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BLAHO Andras’

Uj nemzetkozi fejlesztési bank (NDB): remények és realitasok

A vildggazdasag globalizalodasaval a fejlesztés finanszirozéasi kérdései eldtérbe keriiltek. A washingtoni
pénziigyi intézmények iranyitasi rendszere reformokra szorult. A reformfolyamat azonban tobb fejlett orszag
ellenallasan megtorpant, tovabb halasztva a fejlédé vilag dontéshozatali befolyasanak novelését e
szervezetekben. A regionalis fejlesztési bankok tobb évtizede részesei a foképp regionalis finanszirozasnak, az
ilyen igények viszont tovabbra is jelentések. A G-20 csoport négy tagja, a BRIC csoport ezért 0j nemzetkdzi
fejlesztési intézmény (New Development Bank) felallitasat hatarozta el. Az 1j bank alaptokéje, a vele egylitt
1étesitett Megallapodas — amely likviditasi gondok esetén vehetd igénybe — lényeges pénziigyi forras lesz a
fejlodd orszagok szamara. Sikere és befolydsanak novekedése attol fiigg, hogy a hitelek kockazatkezelését,
illetve az iranyitasi/egyiittmiikodési kérdéseket milyen hatékonyan képes megoldani.

Kulcsszavak: fejlesztési hitelezés, washingtoni intézmények, regionalis fejlesztési bankok
JEL kédok: 019, 043, P45, F53

New Development Bank (NDB): Hopes and Reality

Financing issues of development have come to the foreground with globalizing world economy. Governance
system of the Washington-based financial institutions needed reforms. The reform process, however, has stalled
on the resistance of several developed countries further delaying increase in developing countries decision-
making power in these institutions. Regional development bank have been participants for regional financing.
Demand for more resources is substantial. Four members of the G-20 group (BRIC) have decided to establish a
new development institution (New Development Bank). Basic capital of this bank, and resources of the
Arrangement established with it will be substantial resources for the developing countries. Success and increase
in its influence will depend on loan risk management, and efficient solution in governance/cooperation issues.

Keywords: development finance, Washington-based institutions, regional development banks
JEL Codes: 019, 043, P45, F53
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Bevezetés

A globalizalodd vilaggazdasdgban a nemzetkdzi fejlodés és fejlesztés finanszirozasanak
kiilonb6z6é csatornai jottek létre. Ezek a csatorndk alapvetden kettds jellegliek: vagy
nemzetgazdasagokhoz, illetve ezek tomoriiléseihez, vagy nemzetkdzi gazdasagi
szervezetekhez kotddnek. A két fajta finanszirozas kozott természetesen 1ényeges kapcsolatok
talalhatok, de jellegiik, mddszereik, finanszirozasi formaik mégsem azonosak. A nemzetkozi
szakirodalomban viszonylag hamar kialakult a nemzetkd6zi fejlédésfinanszirozas irodalméaban
a lényegi kérdésekben torténd egyetértés. Ennek alapjaban véve a kovetkezd jellemzoit
emelhetjiik ki: 1. a fejlodés finanszirozadsa nem lehet ingyenes (az adoméany nem feltétleniil
fejlodést finansziroz) 2. a fogado allam onrészesedése megkovetelt 3. a finanszirozasi forras
felhaszndlasdhoz programra (célok, eszkdzok), s ellendrzési mechanizmusra van sziikség, s 4.
a végrehajtott pénziigyi beruhazast alapos ellenorzéssel kell lezarni.

Az ilyen és hasonld megallapodasok ellenére a fejlodés finanszirozasa tovabbra is
lényeges problémakkal jar. Ezek koziil a leglényegesebb a forrashiany, a nemzetkdzileg
felhasznalhat6 finanszirozési forras lokalizadldsanak gondja. Nem mintha a vilaggazdasagban
nem lenne elegendd likvid pénztéke, éppen ellenkezéleg. Eppen e kinalati nyomas kényszeriti
a donor és felhasznalé orszagokat arra, hogy még konkrétabb cél- és eszkozrendszer
keretében valositsak meg ezeket a programokat. Lényeges azonban megemliteni, hogy e
pénztdke kindlati mozgasat egyértelmiien az azonnali és magasabb hozamokat biztositd
spekulaciok, pénziigyi befektetések hatdrozzdk meg. Ez nagy mértékli ingatagsagot visz a
rendszerbe, amely ,,buborékok™ 1étesitésével majd ,kipukkadéasaval” jar.

E tanulmanyban a nemzetkdzi fejlédésfinanszirozas legujabb fejleményét, egy Uj
nemzetkozi fejlesztési bank (New Development Bank, NDB) létrejottének kozgazdasagi
koriilményeit kivanjuk bemutatni. E nyilvanvaloban 0j és lényeges finanszirozasi forras
természetesen a megel6zo finanszirozasi gyakorlat hibaibol és erényeibdl taplalkozik. Ezért
inditunk a finanszirozasi gyakorlat eddigi folyamatinak vézlatos bemutatasaval. E
tevékenységben a Nemzetkozi Valutaalap — s tarsfinanszirozasban a Vilagbank — kiemelkedd
szerepet jatszott, noha a hatalmas keresletet kielégiteni nem volt képes. Ezért is keriilt sor a
fej16do orszagok nyomasara az IMF vezetési strukturajanak, dontéshozatalanak atalakitasara,
amellyel nagyobb beleszolast kivantak a fejlédo vilagnak biztositani az immar megndvekedett
finanszirozasi forrasokbol. E folyamat soran 1) dontési mechanizmus, 0j kvéta rendszer jott
létre, az alaptokét megemelték, az iranyitasban a fejlddd orszadgok képviseldi nagyobb ardnyt
kaptak, jelentdsen befolyasolva és moddositva a Nemzetk6zi Valutaalap nemzetkozi
tevékenységét. Az IMF fejlédést finanszirozd tevékenysége azonban nem elegendd a
vilaggazdasagi fejlesztési igények kielégitésére. Ennek részleges potlasara jottek létre a
multilaterdlis/regionalis fejlesztési bankok. E bankok tobb évtizedes tevékenységének
attekintésével arra szeretnénk ramutatni, hogy barmennyire is 1ényeges finansziroz6 szerepiik,
lIényeges iranyitasi, dontéshozatali problémaik miatt nem véalhattak az IMF versenytarsaiva. A
megvaltozott vilaggazdasaggal, a G-20-ak csoportjanak egyre nagyobb befolyasaval azonban
a helyzet moédosult. A csoporton beliili “alcsoport”, a BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India,
Kina s ujabb Dél-Afrikai Koztarsasdg) azonban egy 1j, jelentds nemzetkozi fejlesztési bank
1étesitése mellett dontott éppen annak érdekében, hogy az IMF monopdliumat megtorjék, s
egyuttal a fejlesztési igényeket nagyobb mértékben “csoporton beliili” forrasokkal elégitsék
ki. A tanulmany az 1) fejlesztési bank lehetdségeinek taglalasaval zarul.

A fejlesztés finanszirozas elézményei

Immar tobb évtizede tart az a folyamat, amelyben a globalis egylittmi{ikodés “atgondolasa”,
“Ojratervezése”, “atalakitasa” sorozatos nemzetkozi értekezletek targya. E folyamatnak —



tobbek kozott — olyan részesei vannak, mint az Egyesiilt Nemzetek Szervezete, ennek globalis
gazdasagi szervezetei (Nemzetkozi Valutaalap, Vilagbank), a Kereskedelmi Vilagszervezet
(WTO), a Vilaggazdasagi Forum (World Economic Forum, Davos), a G-20-ak csoportja
(Blah6—Prandler, 2011),* a nemzetkdzi, multilateralis fejlesztési bankok. E targyalasok
kozéppontjaban a globdlis iranyitds — global governance — Iényegének, formainak
meghatarozasa all (Simai, 1994).

Nem véletlen tehat, hogy e szervezetek, forumok sorra jabb és ujabb tervezetekkel
alltak/allnak eld a vilaggazdasagi valsag (2008-2013) altal megtépazott globalis gazdasag
tavlatait megreformalandé (Inotai, 2010). Kétségtelen tény, hogy e folyamatban az ENSZ ¢és
szakositott intézményei befolyasa csokkent, Iényeges reformok bevezetése valt sziikségessé
(lasd alabb). Az évenként megrendezett davosi taldlkozok is kezdik elveszteni korabbi
jelentdségiiket, éppen az ott elhangzott javaslatok hatastalansiga miatt. Ugy is mondhato,
hogy a globdlis iranyitas alapintézményeibe vetett bizalom alaposan megrendiilt. Ennek
orvoslasa pedig megkoveteli, hogy ne csak a globalis iranyitasi szervezetek legitimitasat
allitsak helyre, hanem ezek jovébeli sikerébe vetett bizalmat is. Sajnalatos, hogy e
kovetelmények mogotti  alapfeltevés — a globalis intézmények legitimitdsa ismét
visszanyerhetd — tobb sebbdl is vérzik.

Eldszor is tény — s ezt senki sem kétli —, hogy a kozelmultban a vildg novekvo
mértékben valt multipolarissa, a vildggazdasagi integraciés folyamatok mellett a
fragmentalodas is fokozddott. A globalis valaszokat ma lényegesen nehezebb levezényelni,
néttek a koordinacioval egylitt jaro kudarcok. Mig az 1990-es évek valsagaiban — 1994
mexikoi valsdg, 1998 dzsiai valsdg — a globalis multilateralis szervezetek jatszottak
foszerepet, foként az USA vezetésével, addig a 2008-al kezd6do vilaggazdasagi valsagban e
szervezetek atengedték a kezdeményezést a valsag megoldasokat illetden a G-20 csoportnak.
Masodszor, egyaltalin nem vildgos, hogy milyen jellegli ¢és mélységli nemzetkozi
egylittmiikodés felel meg e multipolaris vilaggazdasagnak.

Nem titok, hogy a globalis nemzetkdzi szervezetek iranyitdsa nem tiikkrézi a
vilaggazdasagi erd megoszlasat. Az IMF Végrehajto Testiilete ¢kes bizonyitéka ennek: Kina
szavazati sulya Franciaorszdgénak mintegy kétharmada, Belgium 50 szazalékkal nagyobb
szavazati arannyal rendelkezik, mint Brazilia, a Végrehajté Testiilet 24 igazgat6jabol nyolc
Eur6pabdl szarmazik.

Ez az érezhetd ardnytalansdg is hozzajarult ahhoz, hogy a globalis szervezetek
legitimacidja csokkent, talan visszavonhatatlanul. A valsag megoldasait keresve ezért
talalkozhattunk — s még ma is ezt tapasztaljuk — orszagok, régiok kisérleteivel sajatos,
korabban nem ismert “receptek’ kidolgozasaval.

Korabban a vilaggazdasagi globalizalodas fenyegetései kozott az anti-globalizécios
mozgalmakat, a gazdasagi nacionalizmus terjedését, a protekcionizmus terjedését tartottak
szamon. A legutobbi vilaggazdasagi valsag rakényszeritette az orszdgokat, régidkat arra, hogy
globalis monetaris valamint makrodkondmiai koordinicidos megoldasokat keressenek. De
egyes régiok gazdasagi kolcsonos fiiggdsége a regiondlis egyiittmiikodést is fokozta.

2 A G-20-ak csoportja a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurépai Unidt tdmdrité szervezet. E csoport adja
a vilag brutt6 hazai termékének (GDP) 90 és a vilagkereskedelem 80 szézalékat. A csoportnak nincs allandé
titkarsdga vagy tisztviseldi kara. Dontéseit a félévenként tartott csucsértekezleteken hozza. A G-20
legitimitasat sok kritika éri. Tobb jelent6s nemzetkdzi személyiség egyenesen ,,0njeloltek csoportjdnak™
nevezte (pl. Norvégia), azzal érvelve, hogy az aldassa a II. vilaghaboru utan feléllitott olyan nemzetkdzi
szervezetek legitimitasat, mint az Egyesiilt Nemzetek, a Nemzetkdzi Valutaalap, a Vilagbank. A G-20
transzparenciajat is kétségbe vonjak kritikusai. Nincs alapokmanya, vilagos, nyilvanos szervezeti szabalyzata,
legfontosabb értekezletei zartak. A biralatok — s a csoporton beliili nyilvanvalo érdekellentétek ellenére — ma
mar lathatd, hogy a G-20 — s kiilondsen ennek BRIC alcsoportja (Brazilia, Oroszorszag, India és Kina) a
vilaggazdasagi iranyitasi, szervezeti kérdések egyik legfontosabb alakitoja lehet.



Az 10j regionalizmus irdnti igények megnyilvanuldsa volt, amikor V. Putyin a dollar
kulcsszerepének megvaltoztatdsat, a regionalis hatalmak uj, globalis struktirajanak
megteremtését hangoztatta. Kelet-Azsidban az un. Chiang Mai kezdeményezés — az ASEAN
orszagok valamint Kina, Japan és Dél-Korea részvételével — akar egy Azsiai Monetaris Uni6
elézménye is lehet. A Dél-amerikai Nemzetek Unidja (UNASUR), amely a Mercosur ¢és az
Andesi Ko6z0sség Osszeolvadasabol jott 1étre, a Hugo Chavez javasolta Banco del Sur a
Bretton Woods-i intézmények, valamint az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Tarsulas
(NAFTA) ellensulyai kivannak lenni

A regiondlis torekvéseket tobb megfontolds is indokolja. Az elsd¢ az un. pénziigyi
fertdzés kockazatanak csokkentése.” Masodik megfontolasként a régid orszagai a régid vezetd
hatalméval torténd szorosabb gazdasagi/politikai egyiittmiikodést preferaljak. Tovabbi inditék
az atlagos vamszintek csokkentési igénye, a régios egylittmikodés szabalyainak
harmonizélasa, a région beliili kereskedelem fokozasa.

A globdlis szervezetek iranti bizalmatlansag novekedése nem adhat okot
pesszimizmusra a nemzetkézi egyiittmiikodést illetden. Eppen ellenkezbleg, e globalis
szervezetek irdnyitdsi mechanizmusainak reformjaval egyiitt ) regiondlis szervezetek
létesitése is indokolt.

A Nemzetkozi Valutaalap iranyitasi reformja

Az 1990-es évekbeli, valamint a 2008-as valsag(ok) jelezték eldszor rendkiviil hatasosan,
hogy nem ciklikus, periodikus valsagrdl van szo, hanem az egész vilaggazdasag egészét érintd
szerkezeti és intézményi valsagrol. Még pontosabban: a korabbi, nyerstermék-ipari termék
cserére alapozott nemzetk6zi munkamegosztis 4talakuldsa iitk6zott az erre 1étesitett
vilaggazdasagi €s nemzeti intézményrendszerrel. Sem a nemzetkdzi szervezetek (foképp a
bretton woods-i intézmények), sem a szarnyal6d évek alatt kialakitott nemzeti szabéalyozasi
stratégiak nem voltak képesek a valsdgot kezelni. A vilaggazdasagi rendszerben olyan
aszimmetrikus egyenldtlenségek keletkeztek (ldsd Szentes, 1999), amelyek szétfeszitették a
megoldast intézményesen biztositd szervezeti és kozgazdasagi kereteket. Valami 1ényegesen
ujra, masra volt sziikség, a nemzeti ¢és globalis keretek kozotti fesziiltségek lényegesen
ki¢lezddtek. A nemzeti megoldasra kigondolt szabalyozis nem vagy csak részlegesen volt
képes dontéen nemzetkdzi, globalis egyenldtlenségek kezelésére. A globalizacid gyorsulasa, a
transznacionalizalodas kiterjedése, a novekvd szamu regionalis integracié mind-mind tovabb
¢lezte az intézményi megoldasi képességek és erre irdnyuld tevékenységek sikere kozotti
ellentéteket. Akar paradoxonnak is nevezhetnénk azt a tényt, hogy a haboru utani évtizedek
sikeres keynes-i gazdasagpolitikdja éppen e sikerekkel fokozta a globalis egyenldtlenségeket,
s vezetett sulyos valsagjelenségekhez. E jelenségek egyértelmiien bizonyitottdk a dontéen
nemzeti egyensulytalansagok kezelésére alapitott nemzetkozi intézmények kompetencia
hianyat:* csak tiizoltoként szerepelhettek, hisz alapito tagallamaik csak erre hatalmazték fel
Oket.

E vélsag lényeges jellemzdje, hogy a teljes mértékben globalissa valt pénziigyi szektor
inditotta el. A transznacionalis pénziigyi intézmények — bankok, biztositok, kockazatkezel 6k —
teljes liberalizacioja a hirtelen fellendiilést, a pénzbdséget is, de a szunnyado
egyensulytalansagot is globalissa tették. Ez a pénziigyi valsag még inkabb felerdsitette a mai

> Pénziigyi fertdzés kockéazatan azt értjiikk, amikor az azonos vagy hasonlé termékeket gyartd, azonos
exportpiacokra szallité szomszédos orszagok ,.elkapjak™ a regionalis vagy globalis pénziigyi valsagokat.

* Erdemes idézni egy tanulmanybol Richard Jolly-t: ,, A jelenlegi (globdlis — B. A.) kormanyzasi megoldasok
kettds értelemben is hibasak. Nem hatékonyak: a szerkezeti elemek nem koherensek, s képtelenek a
globalizacios komplex kihivasok megfeleld kezelésére. Nem altalanosak, s ezért nem is mondhatok
hatékonynak legitimizacios értelemben: Iényegében még mindig a vilaggazdasagi eréviszonyok és befolyas
XX. szazad kdzepi viszonyait tikkrozik.” (Jolly, et al, 2012. 54. o.)



globalis szabalyoz6 rendszer gyengeségeit. Ma mar bizton allithatjuk, hogy legalabb négy
tertileten sziikséges hatarozott beavatkozas- nemzeti €s globalis szinten egyarant — ahhoz,
hogy a valsag kezelését megkiséreljiik. El6szér: meg kell talalni a globélis rendszerben rejld
kockazatok megeldzésének modozatait. Masodszor: hatarozottabban kell javitani a globalis
piac szerepl6i kockazatainak attekinthetdségét, ennek nyilvanossagra hozatalat. Harmadszor:
ki kell terjeszteni a szabalyoz6 intézmények — nemzetkézi intézmények — kozotti
egyiittmikodés nemzetkozi jellegét. S végiil, negyedszer: hatékonyabb és Osszehangoltabb
valsagmegoldasi mechanizmusokat kell bevezetni. E javaslatok alapjaban véve az intézményi
megoldasokra Osszpontositanak, s mellézik a tokés vildggazdasdgi rendszer modelljének
problémdjat ¢és kovetkezményeit. Nem adnak ugyanis valaszt a rendszer 1ényegébdl fakado
un. ,,buborékok” kezelésére sem.

Nem mondhatd, hogy ne torténtek volna kisérletek a nemzetkdzi szabalyozas
kiterjesztése, elmélyitése terén.” A G-20 csoport — noha nem mindsitheté nemzetkozi
szervezetnek — sorozatosan fogad el globalis szabalyozast silirgetd, azt elokészitd
hatarozatokat. Erre j6 példa a Los Cabos (Mexiko) Nyilatkozat, amelyet 2012. jinius 19-én
fogadtak el. Ebben a kovetkezdkre hivja fel a figyelmet a csoport:

“32. Elismerjiikk egy hatékony globalis és regiondlis biztonsagi haldé fontossagat.
Udvozoljiikk az IMF rendelkezésre 4llo eréforrasainak ndvelésére iranyuld elkdtelezettséget.
Ez egy széleskori nemzetkdzi Osszefogds eredménye, nagyszamu orszaggal. Az
elkotelezettség meghaladja a 450 millidrd dollart s ez a 2010. évi reformban megigért
forrasboviilés felett értendd, s nem haszndlhatd csak egyetlen foldrajzi régié szamdara. E
forrasok a teljes IMF tagsag rendelkezésére allnak E forrdsokat kétoldali megallapodasok
révén lehet igénybe venni... Ez az eréfeszités mutatja a G-20 és a nemzetkozi kozdsség
elkotelezettségét a mellett, hogy a globalis pénziigyi stabilitds megdrzésével és fejlesztésével
kapcsolatos 1épéseket tegyenek, s noveljék a Nemzetkézi Valutaalap szerepét a valsag
megeldzésében és megolddsaban.

34. Megallapodtunk abban, hogy a jelenlegi feliigyeleti rendszert jelentdsen at kell
alakitani, beleértve a bilateralis és multilateralis feliigyelet jobb integralasat, a globalis, hazai
¢s pénziigyi stabilitdsra fokuszalva, beleértve orszagpolitikak tovaterjedd hatasait is.
Udvozoljiik az IMF munkdjat egy integralt feliigyeleti dontési rendszer el6készitésére s
elkotelezziik magunkat e dontési folyamat tdmogatdsara. Aldhuzzuk a szigort
arfolyampolitikai feliigyelet fontossdgat s 0Osztonozzik e felligyeleti tevékenység
gyakorisaganak novelését, ahol sziikséges beleértve globalis likviditasi, tOkearamlési,
tkemérleg intézkedéseket, tartalék-, fiskalis-, monetaris- és pénziigyi szektor politikékat,
amelyek hatnak a kiilsé stabilitasra. Udvdzoljiik az IMF folyamatban 1évé munk4jat, amely a
kiilgazdasagi szektorra iranyul, amely erfsitené a multilateralis elemzést és fokoznd a
feliigyelet transzparencidjat...”

A taldn talzottan 1is biirokratikusnak tiind megfogalmazas mogott Iényegi
megallapodasok huizédnak meg. A valsag eljuttatta e husz orszagot — a vilaggazdasag vezetd
orszagai ezek — arra a dontésre, hogy nemzetek kozotti versengéseiket moderalva a globalis
szabalyozas konkrét 1épéseit is mérlegeljék. A folyamat persze lassu ¢és ellentmondasos, de
minden bizonnyal elindult.

Ma mar kozhelynek hat arrdl irni, hogy a gazdasag egésze, ennek kapcsolatrendszere
globalissa valt, ugyanakkor az e folyamatokat iranyité intézmények tobbsége ma is nemzeti s

> FErdemes itt utalnunk a G-20 Csoport 2008. és ez utani nyilatkozataira, ahol kifejezett globalis szabalyozast
0sztonzo lépéseket siirgettek, valositottak meg. Lasd a kiilonb6zo csucstalalkozok nyilatkozatait: Washington,
2008. november 14. 15; London, 2009. aprilis 1-2; Pittsbourg, 2009. szeptember 24-25; Toronto, 2010. junius
26-27; Szoul, 2010. november 11-12; Cannes, 2011. november 3-4; Los Cabos (Mexikd), 2012. junius 18-19,
Szentpétervar, 2013. szeptember 5-6, Fortaleza (Brazilia), 2014. jalius 15-16. A G-20-al kapcsolatos
dokumentumokat lasd G-20 Information Centre, University of Toronto. Web cim: www.g-20utoronto.ca



nem globalis jellegli. Tény, hogy a nemzeti befolyasolas, ennek hatékonysaga kérdésessé valt:
a nemzeti megoldasi kisérletek sorra beleiitkoznek mas nemzetek megoldasi gyakorlataba, s a
surlodasok egyre nagyobb erdvel kényszeritik a kormanyokat egy kiterjedtebb, regionalis
illetve globalis egyiittmiikodés iranyaba. Ennek elfogadasa azonban a nemzetallamok szamara
nehéz, hisz a dontési kompetencidk bizonyos atrendezddésével jar egyiitt. Minden allam
szamara vilagos, hogy ma még nem létezik egy olyan egyiittmiikodési mechanizmus, amely
kell6 hatékonysaggal és erdvel biztositand az altaldnos, regiondlis és egyedi valsdgok
hatékony kezelését. Az igaz viszont, hogy az igény egy ilyen megoldasi rendszerre a valsag
évei alatt altalanossa valt. A sokoldalu egylittmiikodés, a globdlis irdnyitds a kollektiv
kockazatkezelés fontossagat senki sem vonja kétségbe, de hatékony lépéseket csak docogve, a
nemzeti érdekek koromszakadtaig torténd védelmével tesznek (Simai, 1994).

A Nemzetkozi Valutalap (IMF) évi kozgytilése, Szingapurban (2006. szeptember)
fontos hatdrozatot hozott annak érdekében, hogy a Végrehajtd Bizottsag két éven beliil
hozzon egy olyan programot, amely varhatoan néveli az IMF hatékonysagat és hihetéségét.®
(Ezt a programot a szervezet 2009-ben el is fogadta. Lasd alabb.) A hatdrozat két konkrét
kovetelményt is megfogalmazott: 1. jelentés haladast elérni az IMF tagallami kvotak
modernizaldsaban, els6 sorban a vilaggazdasagi fejlédés fiiggvényében, s 2. az alacsony
jovedelmi fejlédo orszagok IMF részvételét novelni a dontéshozatalban.

A reform csomag

Az mar évek ota vilagos volt, hogy az IMF kvota megallapitdsi modszerét 1ényegesen
modositani sziikséges. Ennek tobb oka is van, elsésorban az a tény, hogy a kvotak
megallapitdsa még mindig a 1étesitéskori vilaggazdasagi ardnyokat, sulyokat tiikkrozte. Az ez
utan bekdvetkezett modositasok csak gyenge flastromok voltak, nem orvosoltdk a felszin
mogotti silyos aszimmetridkat.

Az 0j kvota megallapitasi formula a kdvetkez6 elemeket tartalmazza:

« Négy mutatd, amelyeket aranyokban fejeznek ki — GDP, gazdasagi nyitottsag,
variabilitas és tartalékok nagysaga —, ahol az aranyok (sorrendben), 50 szazalék, 30
szazalék, 15 szazalék és 5 szazalék.

« A GDP arany a piaci arfolyamokon, valamint PPP (véasarloerd paritason) szdmitott
értekek keveréke, ahol az arfolyamon szamolt GDP aranya 60 szazalék, mig a PPP-s
GDP ardnya 40 szazalék. A piaci arfolyamon szamolt GDP az IMF pénziigyi
miiveleteiben a legfontosabb szerepld, mig a PPP adat a nem pénziigyi
tevékenységek szdmara kiemelkedden fontos.
rendeltek. Ez csokkenti a szamitott kvotak szorddasat, bizonyos mértékig moderalja
a méret/nagysag szerepét a formulaban. (Ldsd 1. szamu szovegdoboz)

Az 10j formula lényegesen megvaltoztatta a korabbi szamitast, mégis, tovabbi
korszerlsitésre lesz sziikség. Egész biztos, hogy modositani kell a nyitottsdg mérését, s inkabb
a hozzdadott érték nagysagat, semmint a bruttd termelt értéket kell figyelembe venni.
Szamolni kell a valutaunidkon beliili pénzaramlasok pontos nagysagaval, a pénziigyi

® Lasd IMF »Singapore Resolution”, Resolution 61-5, September 18, 2006., Maga a tOkeemelés — 11. kvota
feliilvizsgalat elnevezéssel — 2008-ban valt joghatalyossa, 2011-re a tagallamok kétharmados tamogatasa
(befizetése) is megvalosult, a 85 szazalékos kvotaarany tamogatas is befejezetté valt. 2013 decemberére a 11.
kvotaemelés befejezodott. Latva e gyors sikert, az IMF ujabb, immar a 14. kvota feliilvizsgalatot hatarozott el.
Ennek célja egy, az alaptékét megduplazd emelés. 2015. marcius elejéig ezen emlés kvota tamogatottsaga
elérte a 77 szazalékot, az Egyesiilt Allamok szenatusa viszont halogatja a jovédhagyast. Ha ezen emelés
megvalosul, Kina immar a harmadik legtdkeerdsebb tulajdonossa valna, s az els6 10 alaptke tulajdonos
kozott 4 fejlodd orszag — a BRIC eredeti tagjai — lenne.



nyitottsag tényleges ¢értelmezésével, az adott tagorszdg IMF-eszk6zok iranti varhatod
igényének pontosabb eldrejelzésével.

1. szovegdoboz: Az j IMF kvéta formula

A javasolt 1j kvota szdmitasi formula négy mutatdét — GDP, nyitottsag, variabilitas,
tartalékok — tartalmaz, amelyeket a globdlis Osszes aranyaban adnak meg. Az
aranyok Osszege értelem szertien 1,00. A formula tartalmaz egy kompresszids
faktort is, amely csokkenti a szdmitott kvota értékek szoroddasat.

A javasolt 1j formula a kdvetkezo:
CQS =(0,5*Y + 0,3*0 + 0,15*V + 0,05*R)*
ahol CQS = szamitott kvota arany

Y = a GDP piaci arfolyamon szamitott, valamint vasarloerd paritdson szamitott
GDP érték atlaga, az utdbbi 3 évben. A piaci arfolyamon szamitott érték
sulya 0,60, s a PPP-¢ 0,40 szazalék;

O = a folyd fizetések és folyd bevételek éves atlaga (javak, szolgéltatasok,
jovedelmek, transzferek), 6t évet véve alapul;

V = a folyd bevételek €s nettd tékearamlas érték (a kodzpontositott 3 éves
trendnek egy 13 éves szakasztol szamitott sztenderd eltérése);

R = a hivatalos tartalékok ¢éves nagysaga a 12 ¢éves atlagra vetitve
(devizatartalékok, SDR eszk6zok, az IMF-ben tartott tartalék nagysaga,
valamint aranytartalék); és

k = egy 0,95 szazaléknyi kompresszios faktor. A kompresszios faktort a még
nem modositott kvota ardnyok Osszegére alkalmazzak, majd ezt ismét 100
szazalékra vetitik.

Az 10 formula alkalmazasat a kovetkezd 20 évre hatarozatban rogzitették. 2028-ban lesz
egy Ujabb kvota szamitasi forduld az addigi tapasztalatok alapjan.

Maisodik, ad hoc kvdta emelés

Az elmult évtizedek vilaggazdasagi fejlodésében tobb olyan IMF tagorszdg is jelentds
érdemeket szerzett, amelyek ,.eredeti” kvotdja nem tiikrozte mar az ilyen jelentds valtozast.
Ezért az IMF Kormanyzdtanacsa két menetes, ad hoc kvota emelést hatarozott el, amelynek
egylittes nagysaga 11,5 szdzalék (2 szazalék az elsd, 9,55 szdzalék a masodik forduldban.) A
kvota emelés indokai a kovetkezdk voltak:

« Azok az orszagok, amelyek az 0j kvota szamitasi formula alapjan alul reprezentaltak
jogosultak a korrekcidra ugy, hogy a korabbi szamitds és az 0 szamitas kozotti
kiilonbséget egységesen, s aranyosan csokkentik. Ez megfelel a kordbbi szamités
modszertananak, s a két fordulot egy egységes reformként kezeli.

« Annak érdekében, hogy a reform céljait tovabb erdsitsék, a javasolt kvota emelések
harom potlolagos elemet is tikkroznek. Ezeket egyszeri reform elemekként hataroztak
meg az IMF vezet6i. E harom elem a kovetkezo:

o Tobb alulreprezentalt fejlett tagorszdg lemondott a szamukra lehetséges kvota
emelés egy részérdl, hogy hozz4 jaruljanak a reform szélesebb értelemben vett



céljaihoz. Igy tett az Egyesiilt Allamok (csak a poszt-Szingapuri szamitas
eredményét kérve s kapva meg), valamint hasonloan cselekedett Németorszag,
Olaszorszag és Japan is. Irorszag és Luxemburg, amelyek jelentsen alul
reprezentaltakka valtak az 0j formulaval, szintén lemondtak a lehetséges
emelés nagy részérol.

o A PPP-ben mért GDP alapjan azok a dinamikusan fejlodo feltdrekvo és fejlodo
orszagok, amelyek 0j formula szerinti kvotdja 1ényegesen magasabb, mint a
Szingapur elotti kvota (legalabb 75 szazalékos a kiillonbség), legalabb 40
szazalékos kvota emelést kapnak Szingapur el6tti kvotajukhoz képest,

o Elismerve azt a tényt, hogy az elsé kvota emelési (ad hoc) forduloban emelést
kapott 4 orszag — Kina, Korea, Mexiko ¢s Torokorszadg — tovabbra is jelentésen
elmarad az 1) formula adta kvota nagysagatol, a jelenlegi forduloban
mindegyikiik tovabbi 15 szazalékos kvota emelést kap.

Az alapszavazatok ligye

Az Alapit6 Okmany XII. cikkelye, 5. része, (a) pontja alapjan ,,..minden tagorszag 250 plusz
egy szavazattal rendelkezik 100 000 SDR-onként. ,, A reform keretében az IMF gy dontott,
hogy ezt a nagysagot megharomszorozza, azaz minden tagorszag, szazezer SDR- ként 750
alapszavazattal rendelkezik. Ez az alapitds Ota az elsé emelés, s az alacsony fejlettségli
tagallamoknak jelentSs szavazati eré novekedést biztosit. Erezve azért, hogy egy ilyen
modositds kimenetele akar 1ényeges szavazati ardny valtozéast is elére vetithet, az IMF
Végrehajté Bizottsdga azt is biztositotta, hogy a jovOben ne valtozzék az alapszavazatok
aranya a teljes szavazati erében.’

A kvéta emelési javaslat jelentds valtozasokat hoz. Az emelés mértéke 11,7 és 106,1
szazalék kozott ingadozik. A nagyobb emelések tobbségét dinamikus feltorekvd fejlédod
orszagok kapjak. Osszességében 54 orszag kap ad hoc kvota emelést, s az emelések ennek az
orszagcsoportnak 4,9 szazalékkal noveli a sulyat az IMF szavazasban. A reform sorédn 135
masik orszag szavazati ereje is nd, ez a jelenlegi tagsdg tobb mint kétharmada. Ezen
orszagcsoport aggregat szavazati aranya 5,4 szazalékkal emelkedik, kiilondsen a viszonylag
nagyon kicsi orszagoké. A feltorekvd és fejlodo orszdgok szavazati ereje nettd6 modon 2,7
szazalékkal emelkedik. (Kvota emelést tekintve csak 1,1 szazalékkal)

Ezeket az eredményeket elismerve, tovabbra is jelentds szdmban vannak orszagok,
amelyek Gjonnan szdmitott kvotdja még mindig nem éri el a szdmitott mértéket. Ezért az IMF
a jovOben is tovabbi ad hoc emeléseket hajt majd végre, elészor a 14. Altalanos Feliillvizsgalat
keretében.

Helyettes végrehajto igazgatok

Az IMF dontéshozatali rendjében orszagcsoportok végrehajtd igazgatokat valasztanak. A
jelenlegi reformban azt is célozzak, hogy két-két helyettes végrehajtod igazgato is valaszthatd
legyen.® Tovabbi reform javaslat, hogy legaldbb 19 orszag szavazata alapjan vélasztott
végrehajto igazgatohoz két helyettes is valaszthato. Ez kiilondsen az afrikai orszdgokat érinti
pozitivan, mivel az IMF tevékenysége amugy is e kontinensen a legkiterjedtebb, tehat a
végrehajtas, ellendrzes, monitoring feladatok nagysaga is itt a legnagyobb.

7 A véltozas olyan jelentés, hogy ehhez az IMF Alapito Okméanyanak (Articles of Agreement) médositasara is
szilkség van. Az alapszavazatok nagysaga akkor emelkedik haromszorosara, ha a fent kifejtett masodik
fordulés ad hoc kvota emelések mindegyike hatilyossa valik. Ehhez az is sziikséges, hogy a 11. Altalanos
Feliilvizsgalat soran Szomalianak és Szudannak megszavazott kvota ndvekedés ugyanerre az idGpontra
hatalyos lesz. Mint a 6. sz. labjegyzetben lattuk, e feltételek teljesiiltek.

¥ Alapito Okmany XII. cikkely, 3 bekezdés (e) engedi meg ezt a valtozést.



A végrehajto igazgatonak meg kell jeldlnie, melyik helyettese miikodhet, ha ¢ nincs
jelen, még akkor is, ha 6 a székhelyen tartozkodik.

A mostani reform javaslatok akkor valnak véglegessé, ha a tagallamok haromotdde (60
szazalék), amelyek a teljes szavazati erd 85 szazalékaval rendelkeznek, elfogadta ezeket. Ez
alapjan az IMF értesiti a tagallamokat a bekovetkezd valtozasokrol.

A Nemzetkozi Valutaalap jelentds reformja sem oldotta meg a fejlédd orszagok
novekvo finanszirozasi igényeit. Ehhez a nemzetk6zi multilateralis bankok szerepét is at kell
tekintentink. Ezt tessziik a kdvetkezd részben.

Multilateralis fejlesztési bankok:’ célok és eszkozok

A multilateralis fejlesztési bank (MDB) olyan, egy orszagcsoport altal alapitott intézmény,
amely pénziigyi forrasokat és szakmai tanacsokat nyujt a fejlesztés/fejlédés céljabol.'® Az
MDBKk nagy tagsaggal rendelkeznek, egyarant vannak fejlett és fejlodo tagjaik. Hossza tava
hiteleket nyujtanak piaci kamatokkal, gyakran e kamatszintek alatti feltételekkel. Gyakoriak
az ingyenes tamogatasok (grant) is."' (Osszehasonlitdsukra ldsd az 1. sz. tabldt.)

° Multilateral Development Bank (MDB) az angol elnevezés. Ezt a roviditést hasznaljuk a tovabbiakban. MDB-
nek mindsiilnek a kovetkezé fejlesztési bankok: Vilagbank, Eurdpai Beruhdzasi Bank (EIB), Azsiai
Fejlesztési Bank (ADB), Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), CAF — Latin-amerikai Fejlesztési
Bank (CAF), Amerika-kozi Fejlesztési Bank Csoport (IDB, IADB), Aftrikai Fejlesztési Bank (AfDB), Iszlam
Fejlesztési Bank (IsDB).
Ismeriink tobb ,,szub-regionalis” fejlesztési bankot is. Tagjaik tipikusan hitelfelvevé orszagok. Az ilyen
bankok hiteleznek tagjaiknak olyan forrasokat, amelyeket 6k a nemzetkozi tékepiacon vettek fel. Mivel a
visszafizetést a tagorszagok egyiittes felelossége, e hitelek feltételei jobbak, az orszagok altal kaphatoaknal.
Ilyen bankok a kovetkezok: Karibiai Fejlesztési Bank (CDB), K6zép-amerikai Gazdasagi Integracio Bankja
(CABEI), Kelet-afrikai Fejlesztési Bank (EADB), Nyugat-afrikai Fejlesztési Bank (BOAD), Fekete-tengeri
Kereskedelmi és Fejlesztési Bank (BSTDB), Eurdzsiai Fejlesztési Bank (EDB).

19" A multilateralis fejlesztési bankok elméleti és gyakorlati kérdéseihez lasd (Macsik, 2008.)

A fejlodd vilagban végzett fejlesztési tevékenység széles korii attekintését adja Fowler (Fowler, 1997.)
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1. tablazat: Multilateralis fejlesztési hitelezés (MDB)

. . . . s g: s Hitelosszeg 2013
MDB neve Hitelezés formaja Hitelfelvevé tipusa Alapitas (Mrd US dollar)
Vilagbank Csoport
Ec?rrn?:-essziona'lis Elsésorban kézepes GDP
Vilagbank (IBRD) KGlCSONOK &5 jovedelm( orszagok, néhany 1944 15,25
. o alacsony jévedelm( orszag is
kdlcsdn garanciak
Nemzetkézi Koncesszios
. C: kolcsonok és Alacsony GDP jovedelmi
Fejlesztési y i - 1960 16,30
; . adomanyok fejl6d6é orszagok
Tarsasdag (IDA)
(grant)
Nem-
Nemzetkozi koncesszionalis Fejl6d6 — kdzepes és
Pénziigyi Tarsuldas | kolcsonok, alacsony GDP jévedelmi — 1956 18,3
(IFC) tékeberuhazasok, | orszagok maganvallalatai
kolcsdn garancidk
N siondlis | KOZepes GDP jovedelm
Afrikai Fejlesztési A régios orszagok (néhany
kolcsonok, . 1964 3,2
Bank (AfDB) < A alacsonyjovedelm is),
tékeberuhazasok, A A
. o maganvallalatok a régidban
hitelgaranciak
o .. | Koncesszionalis .
Afrikai Fejlesztési . - Alacsony GDP jévedelm(
Alap (AfDF) hitelek, garanciak, | |\ anvok a regisban 1972 2.9
adomanyok
) E:rmésszionélis Kézepes GDP jévedelmdi
Azsiai Fejlesztési AN régios orszagok (néhany
kolcsonok, s 1966 10,1
Bank (AsDB) < A alacsonyjovedelm is),
tékeberuhazasok A R
P P maganvallalatok a régidban
és hitelgaranciak
Azsiai Fejlesztési ﬁi?:lzﬁsszmnalls Alacsony GDP jovedelmi 1973 3.0
Alap (ADF) adomanyok kormanyok a régiéban
Nem- . o
Amerika-k6zi koncesszionalis rKéoziggiiséDZf{:gﬁ!:u
Fejlesztési Bank | kolcsonok, Al 1959 10,80
(IDB) tokeberuhazasok | alacsonyjovedelmd is),
P P maganvallalatok a régidban
és hitelgarancidk
Kiilénleges Koncessziondlis - .
Miiveletek Alapja | hitelek, placsony GOP Jovedelml 1959 0,32
(FSO) adomanyok y 9

Forras: MDB éves jelentések, Vilagbank pénziigyi beszamold. Kozli: Nelson, M. Rebecca (2013) 9. oldal

Az aktualitds miatt sziikséges megjegyezniink, hogy 2015 marciuséara, Kina javaslatara
egy Azsiai Infrastruktara-befektetési Bank 1étesitését hataroztak el, amelyhez hataridére 47
orszag csatlakozott. Kozottiik egyetlen kdzép-kelet-eurdpai allamként hazank is.

Az éllamok altal létrehozott nemzetkozi pénziigyi szervezetek tevékenysége sem
mellékes a nemzetkdzi pénziigyi tevékenység szempontjabol. Ezek a szervezetek
finanszirozasi, gazdasagpolitikai, stabilizalo, szabalyozo és feliigyeleti feladatokat latnak el
vilag tOkepiacain és pénzpiacain: Fejlesztési projekteket finansziroznak, amely a
vallalatoknak finanszirozasi vagy beszallitoi lehetdséget teremt (pl. Vilagbank 4ltal
finanszirozott projektek). Javaslatokat tesznek a kormanyzati szereploknek az optimalis
gazdasagpolitikara (pl. IMF, OECD, CEPAL stb. ajanldsok), s6t akar maguk dontenek a
gazdasagpolitikarol. Pénziigyi valsaghelyzeteket probalnak kezelni (pl. IMF hitellehetdségek).
Nemzetkozi szerzddésekre tesznek javaslatot vagy a nemzeti szabalyok harmonizalasat
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kezdeményezik (pl. beruhdzdsvédelmi egyezmények, a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany
Testiilet (IASB) szamviteli sztenderdjei (IFRS), EU afa-harmonizacidja stb.). A nemzetkozi
pénzpiacokat €s tdgabb gazdasagi, politikai kornyezetiiket figyelemmel kisérik a valsagok
megelozésére (pl. IMF, BIS). (Kutasi, 2015) E szervezetek kozé tartoznak a regionalis
fejlesztési bankok is.

Az Amerika-kozi Fejlesztési Bank (IDB) 48 orszagot szolgal ki 1959 6ta. A tagorszagok
koziil 26 jogosult hitelek kapasara. Mikodési teriilete Latin Amerika és a Karib-térség. A
bankot a Kormanyzotanacs vezeti. A hitelt kapd fejlédd orszag tagok adjak a részvényesek
tobbségét, s ezzel ellendrzésiik alatt tartjak a bank irdnyitasat. A tagok alaptdke befizetéseik
aranyaban szavaznak.'> Noha az alapitaskor kockazatosnak tartottak, hogy “szegény”
orszagok adjak a dontd tobbséget, az elmult évtizedek azonban bizonyitottak, hogy a
hitelfelvevokre gyakorolt nyomds tobbnyire biztositotta az idébeni torlesztést. 2010-ben a
Korményzotanacs egy 70 millidrd dollaros tékeemelést hatarozott el, amely a tagorszagok
parlamentjei altali ratifikalas utan, 2015-ben lesz hatalyos. Az IDB AAA hitelkockazati —
legmagasabb — mindsitésti pénziigyi intézmény. A bank alaptokéje — az emelés elétt — 101
millidrd dollar. Ebbdl 4,3 szazalék befizetett, 95,7 szazalék pedig lehivhato.

Az Azsiai Fejlesztési Bank (ADB)” 67 tagjabol 48 az azsiai és csendes-6cedni
térségbeli, mig 19 mas régiokhoz tartozik. A bankot a Vilagbank mintdjara szervezték,
szerkezete, dontési mechanizmusa is e szervezet mintajat koveti. Legfobb szerve a
Kormanyzotanacs, amelyben minden tagorszag egy fovel képviselteti magat. Ez a szerv
valasztja a 12 tagu Igazgatd Tanacsot: nyolc igazgat6d a régiobol, mig négy tag mas régiobol
szarmazik. A bank alaptokéje jelenleg — tobbszori emelés utdn, amelyet a G-20-ak kérésére
hajtott végre — 165 milliard dollar. Ez évente kb. 12-13 milliard dollaros hitelkihelyezést tesz
lehetéve.

Az Afrikai Fejlesztési Bank (AfDB) 1964-ben alakult, 78 tagdllama van. Héarom
tagszervezete van: az Afrikai Fejlesztési Bank, az Afrikai Fejlesztési Alap' és a Nigériai
Letéti Alap."> A bank 6 célja allami és magan tarsasagok hitelezése a tagorszagok gazdasagi
¢s tarsadalmi életének javitasa céljabol. Iranyitasat a tagorszagok mas fejlesztési bankokhoz
hasonloan valositjadk meg: a szavazatok 60 szazalékat afrikai, 40 szdzalékat nem regionalis
orszagok birtokoljak. A bank évente mintegy 3 milliard dollar hitelt nyujt az arra raszoruld
tagoknak, amely a kontinens nagysagat, a tagorszagok oridsi hiteligényét figyelembe véve
rendkiviil szerény.'® Az utobbi Gt évben némi javulas tapasztalhatd, a maganszektornak
nyujtott hitelek nagysadga megkétszerezddott.

A fejlesztési bankok tevékenysége egyik eleme a fejlodd orszagok és fejlett orszagok
kozotti egyiittmiikodésnek. Ebben a folyamatban allanddan érezhetd az a torekvés, hogy a
fejlodok egymas kozotti gazdasagi kapcsolataik — sokszor Dél-Dél kapcsolatnak nevezik —
er6sodjenek. E téren a nemzetkdzi kereskedelmi kapcsolatoknak kiemelkedd szerepe van.
Hosszl ideig a fejlédo orszagokbdl a fejlett orszagokba iranyulo kereskedelem nagysaga joval

' Az Egyesiilt Allamok a részvények 30 szazalékat birtokolja. Latin-amerikai és karibi allamok 50.02
szazalékot, eurdpai orszagok tovabbi 20 szazalékot. Az USA ¢és Eurdpa ezzel megvétozhat bizonyos
dontéseket.

3 Jelenleg az USA és Japan egyarant 12.78 szazalékkal, Kina 5.45 szazalékkal, India 5.36 szazalékkal
részesedik a bank alaptkéjébol.

'“ Az Afrikai Fejlesztési Alapnak 24 nem afrikai tagallama van, amelyhez az AfDB tagjait is hozza kell
venniink. Afrikai alacsony jovedelmu tagorszagoknak nytjt koncesszios hiteleket, kedvezd feltételekkel. Az
Alap nem kér kamatot, csak adminisztracios koltségekre egy minimalis Osszeget. Hitelezési volumene nem
jelentds, 6 bevételeit tagallami adomanyokbol/felajanlasokbol kapja.

"> 1976-ban jott létre a nigériai kormany 80 millios dollaros alapitvanyaval. Ma kb. 500 millios dollaros
alaptékéje van, 4 szazalékos kamattal nyjt hitelt 25 évre, 6t éves tiirelmi idészakkal.

'® Egyes szamitasok szerint a bank a kontinens fejlesztési hiteleinek mindossze 6 szazalékat adja. A Vilagbank
Nemzetkozi Fejlesztési Tarsasag (IDA) szervezete ennek négyszeresét nyujtja évente.
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meghaladta a fejlddd orszagokba iranyul6 forgalmat. Ez azonban napjainkra megvaltozott. A
Vilagbank legujabb adatai szerint a fejlodd orszagokbol mas fejlodd orszagokba iranyuld
kiilkereskedelem ma mar meghaladja a fejlddd vilagbodl a fejlett vilagba iranyuld forgalmat.
2002-ben a fejlodo orszagok vették fel a teljes fejlodo vilag export 40 szazalékat, a maradék
fejlett orszagokba ment. 2010-re ez a megoszlas 50:50-re véltozott. Ma pedig a fejlodd
orszagok arany 50 szazaléknal is nagyobb. Ez persze nem nagy meglepetés, hisz a fejlodo
vilag szinte minden teriileten noveli szerepét: a vilagtermelésben, a felvett bankhitelekben, s
masutt. Aranyuk a vildgkereskedelemben 1991 ¢és 2014 kozott megduplazodott, 16
szazalékrol 32 szazalékra nodtt. A globalis vilaggazdasagi valsag még gyorsitotta is ezt a
folyamatot, az évi novekedés a korabbi 0,8 szazalé¢k/év helyett ma mar 1,5 szézalék. Ennek
természetes folyomanya az is, hogy a fejlddd vilag novekvd mértékben felvevdje a fejlett
orszagok exportjanak: azaz nemcsak a fejlodé orszagok, de a fejlett orszagok szamaéra is
novekvo fontossagu a fejlodo vilag.

Erdekes képet kapunk, ha a multilateralis fejlesztési bankok (MDB) altal hitelezett
orszagokat hasonlitjuk 6ssze. A 2. tablazat mutatja az elsé 10-10 hitelezett orszagot 2013-ban.

2. tablazat: Az MDB-k finanszirozta elsé tiz orszag, hiteligérvény, mill. US dollarban

IBRD IDA IFC AfDB
Brazilia 3076 Vietnam 1982 Brazilia 1467 Multinac. 1248
Indonézia 1721 Banglades 1567 Mexiké 1328 Marokké 1159
Kina 1540 Afrika (total) 1470 Vilag régiok 1276 Tunézia 545
Lengyelorszag 1308 Etiépia 1115 Kina 1050 Dél-Afrika 420
Toérékorszag 1301 Nigéria 1015 Téroko. 985 Ghana 259
Kolumbia 600 India 948 Nigéria 974 Etidpia 255
Marokké 593 Pakisztan 744 India 943 Tanzania 237
Egyiptom 585 Kenya 615 Oroszo. 819 Gabon 223
Tunézia 500 Tanzania 607 Vietnam 805 Elefantcs. 160
Ukrajna 460 Dem. Kongo 532 Banglades 573 Uganda 103
AsDB ADF IDB csoport
India 2418 Bangladesh 658 Brazilia 2009
Kina 1809 Vietnam 463 Mexiké 1519
Indonézia 1233 Afganisztan 376 Argentina 1390
Vietnam 822 Kambodzsa 275 Costa Rica 700
Fllép-szgk 775 Uzbegisztan 232 Uruguay 629
Uzbegisztan 644 Sri Lanka 152 Panama 528
Kazaksztan 496 Laosz 140 Kolumbia 515
Banglades 435 Nepal 104 Venezuela 400
Pakisztan 343 Tadzsikisztan 100 Regionalis 400
Regionalis 340 Kirgizia 95 Ecuador 365

Forras: MDB éves jelentések, Vilagbank pénziigyi beszdmold. Kozli: Nelson, M. Rebecca (2013) 11. oldal

Erdemes attekinteni a regionalis fejlesztési bankok legfébb donororszagait is (L. 3. sz.

tabla).
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3. tablazat: Fejlesztési bankok fontosabb donororszagai, a bank pénziigyi
elkotelezettségei szazalékaban

IBRD IFC AfDB ADB IDB
USA 16,05 USA 23,69 Nigéria 9,34 Japan 15,61 USA 29,13
Japan 8,94 Japan 5,87 USA 6,63 USA 15,60 Argentina 10,58
Kina 5,76 Német 5,36 Japan 5,52 Kina 6,44 Brazilia 10,58
Német 4,73 Francia 5,04 Egyiptom 5,40 India 6,33 Kanada 6,92
Francia 4,22 UK 5,04 Dél-Afrika 4,84 Ausztral 5,79 Mexiko 6,80
UK 4,22 Kanada 3,38 Algéria 4,23 Indonézia 5,44 Venezuela 4,98
Kanada 3,15 India 3,38 Németo. 4,13 Kanada 5,23 Japan 4,85
India 3,07 Olaszo 3,38 Libia4,06 Korea 5,04 Chile 2,90
Olasz 2,54 Orosz 3,00 Kanada 3,83 Németo. 4,33 Kolumbia 2,90
Orosz 2,48 Hollandia 2,34 Franciao. 3,78 Malajzia 2,72 Franciao. 1,84
Szaud-A. 2,48 Németo. 1,84
Olaszo. 1,84
Spanyolo. 1,84

Forras: Fejlesztési bankok éves jelentései

A regionalis fejlesztési bankok tevékenységét sokan és sokszor vizsgaltak. A fejlesztési
hitelek hatékonysdgara vonatkozdan eltérd, néha egymasnak szdgesen ellentmondé birdlatok
sziilettek. Az empirikus felmérések alapjan a vélemények szorddnak attol, hogy e hiteleknek
egyaltalan nincs nodvekedést generdld hatasa (Easterly, 2003), azon at, hogy igenis
kimutathatdé ndvekedési hatas (Dalgaard—Hansen, 2001), addig, hogy bizonyos orszagokban
— pl. erds makrogazdasagi politikdval rendelkezd fejlddé orszdgok — van ilyen rahatds,
masokban nincs (Burnside—Dollar, 2000). Altaldnosan elfogadott tény azonban, hogy a
globalizal6dé vildggazdasagban a regionalis fejlesztési bankok hiteleire egyre nagyobb
sziikség van. Ezzel egyiitt ezen intézmények iranyitasat, menedzselését folyamatosan
korszerlisiteni kell. Nem véletlen tehat, hogy a G-20-k csoportjdnak legerdsebb tagjai —
Brazilia, India, Kina, Oroszorszag (BRIC orszagok) — 6nall6 fejlesztési bank alapitasa mellett
dontottek. Ennek koriilményeit vizsgaljuk meg a kovetkezd részben.

A BRIC orszagok uj nemzetkozi fejlesztési bankja

2014 joliusdban e négy orszdg — amelyhez meghivtdk ©todik tagnak a Dél-afrikai
Koztarsasagot is — 0j nemzetkozi fejlesztési bank alapitiasa mellett dontdtt. Elnevezése: Uj
Fejlesztési Bank (NDB). A bank kozpontja Sanghajban lesz, India adja elsd elndkét, Brazilia
vezeti az igazgatdtanacsot, Oroszorszag pedig a kormanyzotanacsot. Dél-afrikaban regionalis
kdzpontot allitanak fel. Indulo alaptékéje 50 milliard dollar, amelyet 100 milliardra kivannak
emelni.'” Ezzel egy idében 1étesitettek egy Kontingens Tartalék Megdllapoddst (Contingency
Reserve Arrangement, CRA) is, 100 Mrd dollér tékével, amelyet fizetési mérlegproblémakkal
kiiszkod6 fejlédé orszagok vehetnek igénybe likviditasuk megszilarditasa érdekében.'®

Az alapitds nyiltan bevallottan azzal a szdndékkal tortént, hogy a bretton-woods-i
intézmények finanszirozasi hatalmat megtorjék."”” Kérdés viszont, hogy ha ezek a globalis

"7 Dél-Afrika adja a legkevesebbet — 5 Mrd dollart -, s Kina a legtobbet, 41 Mrd dollart.

'8 Ezt a megallapodast a kovetkez6 aranyokban finanszirozzak: Kina 41 szazalék, Brazilia, India és Oroszorszag
18 — 18 szazalék, s Dél-Afrika 5 szazalék.

" Lasd ezen intézmények reformjairél irtakat tanulményunk elején.
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intézmények okozzak a problémat, az 1) fejlesztési bank (NDB) lesz-e a megoldas?
Finanszirozasukban az infrastruktarat emelik ki, s ez igéretesnek tlinik. Az Afrikai Fejlesztési
Bank szerint példaul a szub-szaharai allamoknak évente tobb mint 95 millidrd dollarra lesz
sziiksége e célokra az elkovetkezo 10 évben, s eddig ennek csak felét tudtak biztositani. Az is
bizonyitott mar, hogy ezekben az orszagokban a rossz mindségii és hianyzo6 infrastruktiara
évente kb. 2 szdzalékkal csokkenti a ndvekedési ilitemet, s 40 szdzalékkal a termelékenységi
rést. Az 11j finanszirozasi forma tehat iidvozlendd, noha a megvalositashoz — a téke mellett — a
résztvevo partnerek — allam, vallalatok stb. — teljesitményének is jelentdsen javulnia kell.

Az Uj intézmény vilagos kifejezéje annak, hogy az elmult két évtizedben a BRIC
orszagok lényegesen novelték vilaggazdasagi szerepiiket — mind a termelésben (kb. a vilag
GDP 20 széazalékat adjak), mind a nemzetkozi kereskedelemben -, s a nemzetkozi fejlesztés
teriiletén is meghatarozdakka valtak. A Bretton-Woods-i intézményekben azonban egyesitett
szavazati erejilk nem haladja meg a 11 szazalékot.

Milyen hatésai lehetnek az 0j fejlesztési banknak? A fejlédd orszdgok remélik, hogy a
BRIC bank/CRA megtorheti a Vilagbank fejlesztési hitel hegemodniajat alapvetd
szolgaltatdsokban, segélyezésben, konfliktus érintett teriiletek hitelezésében. A Vildgbank
szamitdsai szerint ma mintegy 1| billiard dollarnyi infrastrukturdlis beruhazasi ,,rés” (hiany)
tapasztalhatd. Meglévd fejlesztési intézmények ennek csak 40 szazalékat képesek fedezni. Az
a szandék tehat, hogy a BRIC bank az aramszolgaltatds, szallitds, kozlekedés,
telekommunikécio, viz- és csatornazas teriileteit jelolte meg elsddleges beruhazasi céljainak
arra is utal, hogy jelentds beruhazasi tevékenység is varhato. Szakértéi vélemények szerint
né¢hany évtized mulva az 01j bank és alap annyi és olyan fejlesztési hitelmennyiséget general,
hogy a Viladgbank forrasai eltdrpiilnek mellette. Egy ilyen sikert tapasztalhattunk az andesi
orszagok altal alapitott Corporacion Andina de Fomento (CAF) esetében is, amely ma mar
tobb infrastrukturalis beruhazast finansziroz, mint a Vilagbank és az Amerika-ko6zi Fejlesztési
Bank (IDB) egyiittesen.

Hogy a BRIC intézmények a sikeres CAF példajat kovetik-e, vagy a ma még nem
realizalt Chiang-Mai kezdeményezést, a BancoSur-t (lasd tanulmanyunk elején), az két
tényezotol fligg: a kockazatkezeléstol, valamint a koordinaciotol. Feltételezhet6, hogy a BRIC
banknak és tartalékalapnak olyan magas mindségli kolcson portfoliot kell biztositania, amely
maximalizalja a fejlesztési hatdst, de a hitelkudarcokat minimum szinten tartja. Ehhez az
ellendrzési/feliigyeleti tevékenységet kell Iényegesen nodvelni. Tény azonban, hogy a
regionalis fejlesztési bankok feliigyeleti tevékenységével nem nagyon lehet dicsekedni. A
Chiang Mai kezdeményezés példaul képtelen volt a monitoring és feliigyeleti rendszert
felallitani, s ezért a tagorszagok altal tle igényelt hiteleket az IMF feliigyeleti rendszere ala
rendelte. Az eredmény: egyetlen azsiai orszdg sem vett igénybe hitelt a Chiang Mai
Kezdeményezés keretében.

Sok bizonyiték van arra, hogy multilateralis gazdasagi kezdeményezések akkor
mikodnek optimalisan, ha résztvevOéik koordindcids problémaikat folyamatosan ¢és
hatékonyan tudjak meg- és feloldani. A BRIC tagok kozotti komoly vélemény- és
érdekkiilonbségek megakadalyozhatjak az 0j intézmények kapacitasainak teljes kihasznalasat.
A latin-amerikai BancoSur problémait is az okozta, hogy eltértek a tagok véleményei a bank
adomentes statuszardl, a koncesszids hitelezés szerepérdl, a maganszektorral fenntartott
kapcsolatok Iényegérdl, a transzparencia szabalyokrol, valamint a kdrnyezetvédelmi
biztositékokrol.

A Kina és a tobbi BRIC orszadg kozotti strukturdlis diszparitds — Kina dnmagaban
nagyobb, mint az dsszes tObbi BRIC orszag egyiitt — elére lathatoan konfliktusok forrasa lesz.
Kina dominans helyzete barmilyen koordinaciot nehézzé és koriilményessé tehet. A BRIC
tagok mindegyike kifejezte mar elégedetlenségét a kinai gazdasagpolitikéval, foként az
arfolyam rendszerrel. A fejlodd orszagok kozotti kereskedelmi vitdk is fenyegetik az
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egységet. Tavaly a WTO-nak ugyan sikeriilt elérnie egy egyezséget a kereskedelem
teremtésrol, de India tdmogatasanak visszavondsaval fenyegetett az élelmiszerbiztonsag
kérdései miatt. A BRIC kereskedelmi miniszterek kozos nyilatkozata nem ad valaszt arra,
hogy egyiittesen tamogatjdk-e ezt a Baliban elfogadott egyezményt. Ez, s mas hasonl6
csoporton beliili konfliktus korlatozhatja a NDB/CRA hatékonysagat. Az alapitas
eldonteni, a fejlodd vilag valdban képes lesz-e a BrettonWoods-i intézményekkel szembeni
alternativ finanszirozasi intézmény iranyitasara.”® Az Uj Fejlesztési Banknak és a
Megallapodasnak olyan kompetitiv hitelezési feltételeket kell teremtenie, amely az IMF és
Vilagbank hitelezési kondicidira is hat. Ezzel biztosithatjdk a kis ¢és kozepes fejlodo
orszagoknak a jobban elfogadhaté finanszirozasi feltételeket, jobb tulélési és fejlodési
es¢lyeket.

Befejezo gondolatok

Tanulményunkban bemutattuk a vilaggazdasdg nemzetkdzi fejlesztési finanszirozasaban
tapasztalhatd pozitiv és negativ jelenségeket. Ramutattunk arra, hogy a fejlesztésfinanszirozas
terliletén tobb olyan kozgazdasagi és egyéb probléma van, amelyre a globalizal6dé vildg
valaszokat keres. Az eddig alkalmazott finanszirozasi forméak egyrészt volumeniikben nem
voltak elegenddek, masrészt a Nemzetkozi Valutaalap dontési mechanizmusanak megfeleléen
a fejlett orszagok érdekeinek megfeleléen alakultak. A sorozatos reform kisérletek — egészen
2009-ig — nem vezettek eredményre. A vilaggazdasagi valsdg hatdsa azonban itt is gyorsitd
hatdsa volt: az IMF reformfolyamata felgyorsult. E folyamatban lényegi valtozasok
kovetkeztek be e szervezet dontési mechanizmusaban, forrdsai jelentdsen emelkedtek, a
fejlodo orszagok kvotai aranyosabba valtak. A nemzetkdzi fejlesztésfinanszirozasban azonban
a kereslet tovabbra is lényegesen meghaladja a kinalatot. Ennek is kdvetkezménye a G-20
csoporton beliili BRIC alcsoport ,,vallalkozasa”: egy 0j nemzetkdzi fejlesztési bank Iétesitése.
Ez kettds hatast okozhat: egyrészt megtori az IMF eddigi dontd, csaknem meghatdrozo
fejlesztésfinansziroz6 monopdliumat, s masrészt az Uj bank alapitéi vildggazdasagi
igényeinek megfeleld cél és eszkdzrendszer szerint valdsitja meg tevékenységét. A bank
miveletei még nagyon frissek, tartés iranyzat(ok) levondsara még nincs lehetdség.
Alaptékéje, iranyitasi szerkezete azonban reményt ad arra, hogy a nemzetkozi
fejlesztésfinanszirozéas tartoés, hathatdés ) formdaja és forrasa kozép- ¢€s hosszutdvon is
hatékony lesz. Ehhez azonban tovabbi tanulmanyok, elemzések elvégzése indokolt.

Irodalom

Blahé, A. — Prandler, A. (2011): Nemzetkizi szervezetek és intézmények. Szerk.: Prandler Arpad. Aula
Kiadd, Budapest

Burnside, C. — Dollar, D. (2000): Aid, Policies, and Growth, American Economic Review, vol. 90, no.
4, pp. 847-868., DOI: 10.1257/aer.90.4.847

Dalgaard, C-J. — Hansen, H. (2001): On Aid, Growth, and Good Policies, Journal of Development
Studies, vol. 37, no. 6, pp. 17-41., DOI: 10.1080/713601081

Desai, M. R. — Vreeland, R. J. (2011): The Global Governance in a Multipolar World: the Case for
Regional Monetary Funds. International Studies Review, Vol. 13. Issue 1., pp. 109-121.,
DOI: 10.1111/5.1468-2486.2010.01002.x

Easterly, W. (2003): Can Foreign Aid Buy Growth? Journal of Economic Perspectives, vol. 17. No.
3., pp. 23-48., DOI: 10.1257/089533003769204344

% A tény az, hogy a Vilagbank jelenlegi, évi hitelezési volumene — 223 millidrd dollar — Iényegesen nagyobb,
mint a BRIC intézményeké.

16


http://dx.doi.org/10.1257/aer.90.4.847
http://dx.doi.org/10.1080/713601081
http://dx.doi.org/10.1111/j.1468-2486.2010.01002.x
http://dx.doi.org/10.1257/089533003769204344

Fowler, A. (1997): Striking a balance. A guide to enhancing the effectiveness of non-governmental
organizations in international development. Earthscan, New York, DOI:
10.4324/9781315070735

Inotai, A. (2010): A “fenntarthat6 kapitalizmus” felé? In: Magas Istvan — Kutasi Gabor (szerk.):
Valtozo vilaggazdasag. Globalis kormanyzas- vallalati nemzetkéziesedés — regionalis
fejlédés. Tanulmanyok Simai Mihaly 80. sziiletésnapjara. Budapesti Corvinus Egyetem, pp.
86 -91., ISBN 978 963-503-410-9

Jolly, R. — Emmerij, L. — Weiss, T. G. (2005): The Power of UN Ideas. Lessons from the first 60
years: a summary of the books and findings from the United Nations Intellectual History
Project. UNIHP, New York

Jolly, R. et al. (Cornia, G. A. — Elson. D. — Fortin, C. — Griffith-Jones, S. — Helleiner, G. — van der
Hoeven, R. — Kaplinsky, R. — Morgan, R. — Ortiz, I. — Pearson, R. — Stewart, F.) (2012): Be
Outraged. There Are Alternatives. Published by Richard Jolly. R.Jolly @ids.ac.uk

Kutasi, G. (2015): Pénziigyek nemzetkozi kdrnyezetben. In: Blahd Andras — Czakd Erzsébet — Poor
Jozsef (szerk.): Nemzetkozi menedzsment. Akadémiai Kiado6, Budapest, 2015. 12. fejezet
(megjelenés alatt)

Macsik, Z. (2008): A multilateralis fejlesztési bankok és kapcsolataik Magyarorszaggal. PhD
értekezés, Pazmany Péter Katolikus Egyetem, Jogi és Allamtudomanyi Doktori Iskola

Nelson, M. R. (2013): Multilateral Development Banks: Overview and Issues for Congress
Congressional Research Service, R41170, CRS Report to Congress

Simai, M. (1994): Global Governance. Institute for Peace, Washington D.C.

Szentes, T. (1999): Vilaggazdasdgtan 1. kétet, Elméleti és modszertani alapok. Aula Kiadd, Budapest,
947 oldal ISBN 963 9215 35x

17


http://dx.doi.org/10.4324/9781315070735
mailto:R.Jolly@ids.ac.uk

E-CONOM

Online tudomanyos folydirat
Online Scientific Journal

Tanulmanyok a gazdasag- és tarsadalomtudomanyok teriiletérél
Studies on the Economic and Social Sciences

ISSN 2063-644X

http://www.e-conom.hu



E-CONOM

Online tudomanyos folyoéirat |1 Online Scientific Journal

Fészerkeszt6 | Editor-in-Chief
JUHASZz Lajos

A szerkesztéség cime | Address
9400 Sopron, Erzsébet u. 9., Hungary
e-conom@nyme.hu

Szerkesztobizottsag | EditorialBoard
CZzEGLEDY Tamas

JANKO Ferenc

KOLOSZAR Laszlo

SzOKA Karoly

Technikai szerkeszté | Technical Editor
VAJAY JULIANNA

Kiadja | Publisher
Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kiado |
University of West Hungary Press

A kiadé cime | Publisher’s Address
9400 Sopron, Bajcsy-Zs. u. 4., Hungary

Tanacsado Testiilet | AdvisoryBoard
BAGER Gusztav

BLAHO Andras

FABIAN Attila

FARKAS Péter

GILANYI Zsolt

KovAcs Arpad

LIGETI Zsombor

POGATSA Zoltan

SZEKELY Csaba

A szerkeszt6ség munkatarsa | Editorial Assistant
VAJAY JULIANNA

ISSN 2063-644X




Tartalomjegyzék | Table of Contents

BLAHO Andras
Uj nemzetkézi fejlesztési bank (NDB): remények és realitasok

New Development Bank (NDB): Hopes and REaAlitY.................ccoeeuuuueeiiieiiiiiiiiieieeeeeeeieaeaa e 2
JONA Gyorgy

A nemzetkoézi teriiletitoke-vizsgdlatok eredményei

Results of the International Territorial Capital StUQIES.................ceeiiiiiiiiiiiiiiiei e, 18

GYORINE SzABO Gabriella

Az Eurodpai Unié kohézios forrasainak felhasznalasa — A szabalyozas és

hatékonysag 6sszefiiggései

Using of European Union’s Cohesion Resources — In the Context of Ruling and

R 103 155 4 1R 31

KOVACS Zsuzsanna — NEMETHNE TOMO Zsuzsanna

The Cultural "Map" of a Micro-Region

EQgy KiStErs€q KUIUIAlIS JLEIKEPE ...........uee s eseanees 38
MATE Domician

A termelékenységben bekbvetkezett valtozasok technolégia-intenziv agazati
megkoézelitésben

Estimating Labour Productivity Performance by Technology in Some OECD Countries,
TOT0-2007 ..ottt e et e e e e e e — e —ataae e e e e e ————ttaaeee e e e aateeaaeeeaaannraaaaaaaes 54

MADARAS Attila — VARGA Jozsef
A versenyképesség és a kbzoktatas kapcsolata Magyarorszagon
The Link between Competitiveness and Public Education in Hungary ..............cccccociiiiiiiienneeen. 67

VARGA Jozsef — KURTHY Gabor — FARKAS Adam — SIPICZKI Zoltan
A redisztribucié intézménye a piacgazdasagi berendezkedésben
Redistribution of the Market ECONOMY ..............uuuuuuuuiiiiiiiiii e enneesnnenee 82

PETERVARI Zs6fia

Az egykulcsos személyi jovedelemado rendszer miik6désének eddigi hazai

tapasztalatai kérddives felmérés alapjan

The Experience of its Domestic Operation so far on the Basis of a Survey Made with a
QUESHIONNAIIE ... 91

BAREITH Tibor — KOROSECZNE PAVLIN Rita — KOVER Gyo6rgy
Felszamoldsok vizsgalata a Nyugat-dunantuli régiéban

Liquidations Examination of the West Pannon RegiON .................oouccuueeiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 102
MusT Katalin

Kényszerértékesités, avagy kilakoltatasi moratérium

Forced Liquidation or Dislodgement MOratorium.....................oouuuuieeiiiieeiieeieee e 125

Vita | Discussion

GILANYI Zsolt

A Chicago-terv megbuktatasa: a kozgazdasagtudomany ujabb 100 éves

béklydja?

The Chicago—Plan Derailed: Another 100 Years Long Shackle for the Economic

Y[ 167 3 R 141

JooB Mark

A kbzgazdasagtan hianyossagai és a pénzrendszer hatasai — valasz Gilanyi Zsolt

cikkére

The Shortcomings of Economics and the Impacts of the Monetary System - Response

to the Article Of ZSOIt GIlANYI .............couiiii i 153



DOI: 10.17836/EC.2014.2.018
JONA Gyorgy'

A nemzetkozi teriiletitoke-vizsgalatok eredményei

Ez a tanulmany metaanalizis, melyben a teriiletitoke-koncepcion alapuld nemzetkdzi empirikus kutatdsok
modszertanat és eredményeit mutatom be roviden. Eldszor az Eurdpai Unid NUTS-2 szintii régidinak, majd
Olaszorszag térségeinek, végill Turin tartomany teriiletitéke-ellatottsagara vonatkozo vizsgalati eredményeit
vazolom fel. Ezekben a kutatdsokban altalaban kvantitativ modszereket hasznaltak, &m Rota a kvantitativ és a
kvalitativ modszereket egyszerre alkalmazta, az 6 elemzései igazan figyelemreméltéak. A masodik részben a
tudas tulcsordulasanak mechanizmusait mutatom be a teriiletitéke-paradigma szempontjabol.

Kulcsszavak: gazdasagi fejlédés, gazdasagi novekedés mérése, regiondlis gazdasagi valtozasok, teriileti toke
JEL kédok: F63, 047, R11

Results of the International Territorial Capital Studies

This study is a metaanalysis, in which I shortly present the methods and empirical results of international
territorial capital studies. Firstly, I describe the endowments of territorial capital of European Union NUTS-2
regions and Italian provinces and Turin province. So far the scholars have been prefering quantitative method to
qualitative, but Rota applied both together therefore her investigation is remarkable. In the second chapter I
demonstrate the mechanism of knowledge spillovers in terms of paradigm of territorial capital.

Keywords: economic development, measurement of economic growth, regional economic changes, territorial
capital
JEL Codes: F63, 047, R11
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Bevezetés

A teriiletitoke-koncepcid kozel masfél évtizede jelent meg a modern regiondlis gazdasagtan
fogalmi rendszerében. E paradigma létrehozasat az indokolta, hogy napjainkra egyre tobb
teoretikus €s empirikus vizsgélat bizonyitja, hogy a regiondlis gazdasagi fejlodés forrasai
moédosultak. Méar nemcsak a klasszikus termelési tényezdk (fold, toke, munka, stb.)
hatarozzak meg a gazdasagi ndvekedést, hanem az ugynevezett ,lathatatlan”, immaterialis
javak is, mint példaul a gazdasagi szereplok kozotti bizalom, a régid lakossaganak habitusa,
tradicioi, vallasi hovatartozésa, az innovacidra vald nyitottsag, vallalkozokészség, stb.
Korabbi kutatdsokban nem, vagy csak részlegesen vették figyelembe ezeket a tényezdket,
mert nem volt ilyen tipusu adat, illetve ha mégis volt, nem, vagy részben tartottak relevansnak
a kozgazdasagtani vizsgalatokban. Napjainkban paradigmavaltas torténik e tekintetben. Ezt az
atalakulast veszi figyelembe a teriiletitoke-koncepcio. Ez egy holisztikus szemléletet kovetd
gytjtéfogalom, melynek alkalmazasaval a gazdasagi térszerkezet materialis €s intangibilis
javai szamszerlsithetdk, igy ezek egyszerre vehetdk figyelembe a regiondlis helyzetfeltaras és
fejlesztés soran. Ujszerlisége, hogy a korabban mérhetetlennek tartott immaterialis
tokejavakat teriiletenként felismeri, tOkeként értelmezi, ugyanolyan értéket tulajdonit nekik,
mint a materidlis tOkének.

A teriiletitéke-koncepcio elméleti hatterét Camagni (2008, 2009) dolgozta ki elsdként.
Modellje alapos és id6tallo, ezt bizonyitja, hogy az 6sszes bemutatott empirikus vizsgalatot ez
alapjan készitettek. Indokolt, hogy ennek lényegét az elején réviden Gsszefoglaljam (errdl
részletesen lasd Jona-Toth 2012, Jona 2013). Camagni 3X3-as matrixba rendszerezte
modelljében a regionalis gazdasagi folyamatokat meghatarozo6 teriileti potencialokat. A kilenc
terlileti potencidl a kovetkezd: (1) kozjavak és forrasok, (2) koztes, vegyes rivalizald javak,
(3) privat alland6 téke és tokehaszndlatidij-koteles javak, (4) tarsadalmi téke, (5) kapcsolati
toke, (6) human téke, (7) tigyndkségek a K+F transzferekre, (8) kooperacios halozatok, és a
(9) kapcsolati privat szolgaltatdsok. Ezek a teriileti potencidlok tokefajtadkka konvertalhatok,
igy mérhetdvé valnak.

Ez a tanulméany metaanalizis, melyben a teriiletitOke-koncepcion alapuld nemzetkozi
empirikus kutatdsok modszertanat és eredményeit mutatom be réviden. Eldszor az Eurdpai
Unié NUTS-2 szintli régidinak, majd Olaszorszag térségeinek, végiil Turin tartomany
tertiletitOke-ellatottsagara vonatkoz6 vizsgélati eredményeit vazolom fel. Ezekben a
kutatasokban altalaban kvantitativ modszereket hasznaltak, am Rota a kvantitativ és a
kvalitativ modszereket egyszerre alkalmazta, az 6 elemzései igazan figyelemreméltoak. A
masodik részben a tudds talcsorduldsdnak mechanizmusait mutatom be a teriiletitOke-
paradigma szempontjabol.

A teriileti t6ke interregionalis megoszlasa

Berkel-Verburg (2011) az Eurdpai Unios tagallamok teriileti tokéjének jellemzoit térképeztek
fel statisztikai adatok mésodelemzésével. Céljuk az volt, hogy megéllapitsdk a materiélis és
intangibilis tékeelemek teriileti megoszlasat, ezzel javitsak az EU-s fejlesztési forrasok
sulya adott térségben, (2) vidékfejlesztési struktara, (3) vidéki turizmus, (4) mezégazdasagon
kiviili foglalkoztatottsdg. A kutatasbol egyértelmiien kitlinik, hogy az EU allamaiban a
vidékfejlesztésre szant forrdsok allokdcioja csupan részben hatékony, néhany teriileten pedig
egyértelmiien aszimmetrikus elosztds tapasztalhat6. A fent emlitett négy tényezd koziil
altalaban az egyik tobblet-finanszirozasban részesiilt a tobbi harom karéara. Példaul, Nyugat-
Eurépaban (kirivo példa erre az olaszorszagi Po-volgye) a vidéki turizmus a fejlesztési
forrasokbol egyre nagyobb ardnyban részesiil a masik harom agazattal szemben. Sziikséges
lenne, hogy a redisztribcios sémak alkalmazasa sordn az allokaciot egyre inkabb figyelembe
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vegyek, az interregiondlis vidékfejlesztés perspektivajaban meg kell taldlni a gazdasag, a
kultara, a tarsadalom és az Okoszisztéma tényezdinek kongruencidjat, a harmonikus és
fenntarthatd novekedéshez kapcsolodd finanszirozasi modellt. A gyakorlatban ez a
szubszidiaritas elvének prioritdsat eredményezi.

Az eredmények interpretaciojanal csak roviden térnek ki a gazdasagi fejlodés
tényezdinek elemzésére. Arra a kdvetkeztetésre jutnak, hogy a tudasterjedés és a kooperacios
halézatok miikodése hatdrozza meg szignifikdnsan a novekedést (Berkel-Verburg, 2011, pp.
458.), a teriiletitoke-akkumuléciojat pedig a lokalis tdrsadalom tuddsszintje befolyésolja
leginkabb.

Russo-Servillo (2011) részben folytattak az el6z6 vizsgdlatot, arra keresték a valaszt,
hogyan lehet a korményzati vagy Onkormanyzati intervencios szandékokat koordindlni a
teriileti toke felhalmozasa érdekében. Ennek megvalaszolasara 6t tokekomponenst vizsgaltak:
a kornyezeti tOkét (klima és foldrajzi vonasok, védett zold teriiletek), antropologiai tokét
(lokalis 6rokségek, infrastruktura, urbanizacid, elérhetdség), gazdasagi ¢s human tokét (GDP,
foglalkoztatasi szerkezet, munkaerd-piaci sajatossagok), tarsadalmi és kulturalis tokét (lokalis
tarsadalom korféja, iskolai végzettsége, tarsadalmi elégedettség), végiil az intézményi tokét
(kozszolgaltatasok mindsége). A megszerzett adatokat tdketipusok szerint Osszevontak,
megallapitottak a teriileti t6ke értékét régionként, majd klaszteranalizissel a régiokat Ot
csoportba soroltdk (az eredményeket lasd az 1. abran).

o This map does not
necessarily reflect the
opinion of the ESPON

Monitoring Committee

1. abra: A teriiletitéke-allomany eurdopai megoszlasa NUTS-2 régiok szerint*
Forras: Russo-Servillo (2011 9.p.)
* z61d szin: kdrnyezeti toke magas, antropoldgiai toke kdzepes, szociokulturalis téke alacsony,
lila szin: magas kornyezeti toke, alacsony szociokulturalis és gazdasagi toke,
barna szin: magas gazdasagi és szociokulturalis t6ke, alacsony kornyezeti toke,
kék szin: magas gazdasagi és intézményi toke, alacsony kdrnyezeti toke,
vilagossziirke: magas szociokulturalis t6ke, alacsony gazdasagi toke.
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Kideriilt, hogy Szlovakidban, Csehorszagban (kivéve ezek fOvarosainak kdrnyékén),
Németorszag néhany részén, Franciaorszag kozépsod régidiban, Spanyolorszag észak-nyugati
részén, valamint a K6zép-Magyarorszagi régioban magas a kornyezeti toke, kdzepes mértéki
antropoldgiai toke talalhatd, a gazdasagi, intézményi és szociokulturalis téke alacsony
mértékben van jelen. Romania déli részén, Bulgariaban, Olaszorszag dél-keleti régidiban ¢€s
Gorogorszag déli teriiletein magas kornyezeti tokével, am kevés antropoldgiai és gazdasagi
kapacitassal, valamint rendkiviil alacsony mértékli szociokulturdlis tényezdellatottsaggal
rendelkez0 régidkat lehet felfedezni. Finnorszdgban, Danidban és Norvégia jelentds részén,
Stockholm és Amszterdam kornyékén, frorszag déli térségén, valamint az ugynevezett
Pentagon—térségben2 kiemelked0en magas gazdasagi, intézményi €és szociokulturalis tékével,
atlagos antropoldgiai kapacitassal €s alacsony kornyezeti t6kével bird régiokat hataroztak
meg. Kelet-Spanyolorszagban, Eszak-Olaszorszagban, Ausztriaban és az Egyesiilt Kiralysag
jelentds teriiletén magas gazdaséagi és intézményi tokét felhalmozo, de kevés szociokulturalis
és kornyezeti tokével rendelkezd régiok vannak. Torokorszagban és Eszak-frorszdgban magas
szociokulturalis t6két felhalmozd térségek talalhatok, ahol kozepesen magas a kdrnyezeti
toke, a gazdasagi forrdsok nagyon korlatozottan 4llnak rendelkezésre. Mindezek
figyelembevételével lehet a késébbiekben a fejlesztési programokat létrehozni régionként.

Capello-Camagni (2008) és Camagni (2009) a teriileti toke eloszlasat elemezték Eurdpa
NUTS-2 régidiban szekunder adatok alapjan MASST-metodikai modell részleges
alkalmazasdval. A MASST-modell koncepciondlis kiinduldépontja, hogy egy régié gazdasagi
novekedése kihat az egész orszag teljesitményére ¢és a makrogazdasagi fejlédés is
meghatarozza a regiondlis novekedést. A nemzetgazdasagi novekedés az aggregilt regionalis
fejlédésbol all 6ssze, a régiok novekedésének Osszesitésével kapjuk meg a nemzetgazdasag
fejlodési végeredmeényet.

A teriileti tokét négy tOkefajta Osszevondsaval, aggregalt, sulyozott adataival
operacionalizaltak: (1) tarsadalmi 4ll6tdke (social overhead capital), (2) regionalis
fogékonysag, illetve befogadoképesség (Uj, innovativ technologidk irdnti nyitottsag)
hibaja, hogy nem dertil ki, hogy milyen indikatorkészlet tartozik adott valtozohoz.

A keleti részen a kreativitas és a tarsadalmi allotéke nagyobb mértékben talalhatd, mig
nyugaton inkabb a vallalkozokészség, a nyitottsag €s a befogadoképesség hegemonidja
tapasztalhaté. A tarsadalmi allotoke akkumulacidja Eszak-Eurdpaban (Skandinav allamokban
¢s Skocidban) a leggyorsabb, a kiilonb6z0 uthaldézatok expanzidjanak és mindségének
fejlddése révén a gazdasagi egységek kozotti nagyobb fOldrajzi tavolsagok egyre kisebb
akadalyt jelentenek. Emellett érdekes Osszefliggésre vilagitottak ra: a befogadoképesség
nagyjabol hasonldé mértékben van jelen az eurdpai régiokban, &m annak kihasznalasa eltérd: a
nyugati térségek hatékonyabban képesek mobilizalni, illetve gazdasagi toékére konvertalni
immaterialis javaikat.

Az 1. tablazatbol kideriil, hogy a nyugat- és kelet eurdpai allamok teriileti tokéje kozott
jelentds kiilonbségek alakultak ki. A keleti és nyugati nagyvarosok teriileti tOkeellatottsaga
kozott lehet a legkisebb eltérést tapasztalni, Osszességében kiemelkedd teljesitményre
képesek. Keleten a falvakban, nyugaton az agglomeraciokban akkumulalodott a legkevesebb
teriileti toke. A vallalkozokészség egyforma mértékben oszlik el Eurdpa nyugati és keleti
része kozott (telepiilésszerkezeti szempontbdl belsd strukturdltsdga, tagoltsiga azonban
eltérd), ami azért meglepd, mert az utobbiban a versenyen alapuld termelési modnak nincs,
vagy alig van hagyomanya. Ebbdl arra kovetkeztettek, hogy a posztszocialista orszagok
viszonylag konnyen és gyorsan adaptaltdk a piaci automatizmusokat. A varosok kozott

> A regionilis gazdasagtanban Pentagon térségnek (Pentagon area) nevezziik azokat a magtérségeket (core
areas), ahol a termelékenység és a GDP az EU atlagatol is messze magasabb a fejlett technologiai eszk6zok
alkalmazasa miatt; egész Eurdpa gazdasagi ndvekedéséért felelds teriiletek ezek.
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véllalkozokészség tekintetében nincs kiilonbség, rurdlis térségekben inkdbb a tarsadalmi
allotoke és a kreativitas alkot egységes mintdzatot. Az agglomeraciokban €16 tarsadalmi
csoportok magas immaterialis tokével rendelkeznek, ezekben a térségekben szignifikdnsan
tobb ilyen forrast talaltak.

1. tablazat: Teriileti toke komponenseinek megoszlasa telepiilésszerkezeti szempontbol

-::{:;?jtllét;)slfz;fli(:?e? Osszes Tirils:t(éil;ni Vallalkozokészség Kreativitas Befogadas
alapjan
Kelet + ++ + ++ +
Nyugat ++ + ++ + ++
Keleti orszagok
Metropolisz +++ + ++++ ++ ++++
Agglomeracié ++ ++ +++ +++ ++
Varos ++++ +4++ ++ 444+ +4++
Falu + +++ + + +
Nyugati orszagok
Metropolisz +++ ++ ++++ +++ ++
Agglomeracio + ++++ + ++++ +
Véros ++ + ++ ++ +++
Falu ++++ +++ +++ + ++++
Forras: Camagni (2009, pp. 13.)
A Kelet-Kozép-Europa  teriileti  tokéjét  meghataroz6  tényezdirdl  kevés

(Magyarorszagérol relative sok) informacionk van. Biztos tudasunk arr6él van, hogy a
teriiletitoke-koncentracio tekintetében hdrom igazéan éles torésvonal emelhetd ki hazank ¢€s a
kelet-k6zép-europai térségek vonatkozasaban:

- amagyar tarsadalom human tékéje nd, keleten stagnal, hasonlé eredményeket kapott
a Duna-Régio elemzésénél Giffinger—Suitner (2010) is,

« a klub-javak gazdasagi tékévé vald konvertalasa Magyarorszagon egyre sikeresebb,
mig keleten ez rendszerint az elitek privilégiuma marad,

« hazankban a tacit és lexikdlis tuddsnak munkaerd-piaci integracidja javul
inkongruens statuszok betoltése esetén is, Kelet-Kozép-Eurdpaban ennek az ellentéte
valosul meg.

A nyugat-europai térségekben magasabb az intangibilis javak ardnya, mint keleten és ott
hatékonyabban ki is tudjdk haszndlni ezt a helyzeti el6nyiiket szimbolikus tdoke
alkalmazaséval. Ennek kovetkeztében a teriileti egyenl6tlenségek reprodukélodnak,
elszabadulnak, amiket interregionalis és kormanyzati ciklusokon ativeld regionalis fejlesztési
programokkal lehet korrigalni. Kiemelik, hogy az interregionalis ndvekedés egyik fontos
determinénsa a forrésallokacios hatékonysag javitasa.

Kunzmann (2009) a fentiekhez képest egy ujabb telepiiléstipust is beemel vizsgalataiba:
6 a kozépvarosokban latja a teriiletitoke-javak felhalmozasanak valddi lehetdségét mind
keleten, mind nyugaton. Kiilondsen igaz ez a dél-kelet-eurdpai kdzépvarosokra. Eredményei
szerint a kozépvarosok lakosainak kompetencidja, tacit tudasa, kozosségi elkotelezddése,
hagyomanyai €és nemzetkozi kapcsolatrendszere hatdrozza meg azt a kreativ, decentralizalt
kormanyzast, amely a kdlcsonds bizalomra épitve a helyi gazdasagi szereplokkel egyiitt
megtaldlja a régid6 endogén fejlédési erdforrasait. Kunzmann (2007a, 2007b, 2011)
megkiilonbozteti a kdzépvarosok sajatos teriileti tokeelemeinek forrasait, igymint regionalis
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identitas, lokalis tacit tudas és képességek, épitészeti orokségek, nyelvhasznalat és nyelvtudas,
lokalis tizleti szereplok szocio6kondmiai beagyazodottsaga, kozépvarosi kozosségi formalis
¢és informalis héalozatok, helyi média, regionalis civil tarsadalom, helyi kulturalis és gazdasagi
tradiciok. Az er6s teriileti identitds a teriiletitoke-felhalmozas egyik forrasa a
kozépvarosokban, csak érintélegesen Veneri (2010) is ramutatott erre. Tovabbi empirikus
kutatasok szerint a metropoliszok képesek legrovidebb 1d6 alatt a legnagyobb teriiletitoke-
felhalmozasra, a sorban ezt koveti a kozépvaros (Camagni, 2011; Giffinger, 2008; Giffinger—
Stallbohm, 2009; Giffinger —Hamedinger, 2008).

Véleményem szerint a terlileti tOke megoszlasat fontos megismerni, am a kezdeti
kutatdsok — melyeket eddig bemutattam — indikatorrendszere igen kezdetleges volt, ezért az
eredmények generalizalhatosaga korlatozott. Altaldban 10-12 indikétort rendeltek a Camagni
altal meghatarozott kilenc teriileti potencidlhoz, ami meglehetésen kevés. Ezzel a
mutatdrendszerrel korlatozottabban lehet mérni a tertileti t6két — pedig ez lenne az eredeti cél.
Meglatasom szerint a korai vizsgalatok helyes mddszertani eljarast alkalmaztak, de a mutatok
kevés szama miatt nem lehet a teriileti folyamatok pluralizaltsdgat bemutatni.

A teriiletitoke-megoszlasa az olasz régiokban

Camagni-Caragliu-Perucca (2011) ko6zos tanulméanyukban Olaszorszag tartomanyainak
terilileti tokéjével foglalkoznak. Mivel a materidlis téke a jelenleg is tartdo globalis pénziigyi
valsag miatt egyre korlatozottabban all rendelkezésre, a gazdasagi fejlodés forrasait az
intangibilis javak felderitése, mozgositasa és kihasznalasa biztosithatja.

A vizsgalatban a kapcsolati- és human toke tartomanyi megoszlasara fokuszaltak. A
kapcsolati toke dimenzidjaban vizsgaltak a kis- és kozépvallalkozasok (tovabbiakban: KKV)
térbeli elhelyezkedését és a koztik 1évé kapcsolat jellegét, a multinacionalis cégek
leanyvallalatainak lokalizaltsagat és tarsadalmi feleldsségvallaldsukat (szegények tdmogatasa,
koérhazak dotalasa, stb.), valamint a kiilfoldi piacokkal vald kapcsolatukat. A human tokét a
lokalis tarsadalom iskolai végzettségével ¢és a wvallalatok innovacidval szembeni
nyitottsagaval, illetve zartsdgaval mérték. A transznaciondlis cégek teriileti hatdsat négy
indikatorral mérték: (1) exportjuk sulya tartomanyonként 1.000 foglalkoztatottra vetitve, (2)
az export aranyvaltozdsa a vizsgalt periddusban, (3) telephelyiik elhelyezkedése, (4) a
multinaciondlis egységek és a KKV-k egymashoz viszonyitott ardnya. Mindezt kiegészitették
a KKV-k tanulasi hajlandosagaval, motivaltsagaval. Itt arrdl van, hogy a szerzdk szerint a
formalis oktatasi intézményben megszerzett dokumentum csupan egy aspektusa a human
tokének, éppen ezért e tokefajta mérésénél mas, tovabbi tudaselemeket is be kell emelni.
Figyelembe vették, hogy a transznacionalis vallalatok minden évben tovabbképzést
szerveznek Olaszorszagban a helyt KKV-k szaméra, ahol azok kereskedelmi, iizleti
ismereteket, praktikus, bevalt gyakorlatokat, kompetencidkat sajatithatnak el. Ebben a
kutatasban tehat a human toke meérésénél figyeltek arra, hogy a KKV-k részt vettek-e ebben a
tovabbképzésben, és ha igen, milyen gyakorisaggal.

Az eredmények interpretalasanal eldszor a legfontosabb valtozok teriileti megoszlasat
mutattak be. Mar a kezdeti fazisban egyértelmiien kimutathaté Olaszorszag jol ismert észak-
dél szerinti differencialédéasa. Ezt tdmasztja al4, hogy az északi tartomanyokban talalhatd a
legnagyobb szamban vallalati haldézatosodas — leginkabb Szardinia-provincidban, de hasonld
terlileti minta bontakozik ki a voluntaris (formalis keretek kozott zajlo onkéntes munka) és az
oktatasi szektor vonatkozasaban is.

Ezutan a kapcsolati- és a human toke adatait vetették Ossze. El0szor tartomanyonként
megallapitottak a tdkekomponensek eloszlasat, majd klaszteranalizissel két csoportba soroltdk
a tartomanyokat: magas €s alacsony teriileti tokével rendelkezd provincidkat kiilonboztetnek
meg (Camagni-Caragliu-Perucca, 2011, pp. 25.). A mélyebb elemzések soran kimutattak,
hogy a teriileti egyenldtlenségek ndttek valsag miatt, tovabba, mar nem két, hanem harom
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részre szakadt Olaszorszag: északira, kozépsore és délire. Eszakrol dél felé haladva romlik a
tertileti toke értéke. E harom térség sajatos jellemzokkel irhato le, az azonos fejlettségii
tartomanyokban alig mérhetd, mig a kiilonbozd fejlettségi fokon all6 provincidk kozott
jelentds a szociookonomiai kiilonbség. Ugy tiinik, a gazdasagi krizis kovetkeztében a teriileti
kiilonbségek még inkdbb elmélyiilnek, és konzervalodnak Olaszorszdgban, a régiok
divergencia alakult ki.

Rota (2010) a multinacionalis vallalatoknak ¢s a KKV-knak a tertiletitoke-képzd hatasat
vizsgalta az olaszorszagi Turin tartomanyban. Kérdése az volt, hogy a multinacionalis
vallalatok vagy a helyi KKV-k jarulnak hozzd nagyobb mértékben a teriileti toke
felhalmozasahoz. Osszehasonlité kvalitativ modszert alkalmazott, szocioldgiai, félig-
strukturalt interjukat készitett a tartomanyban taldlhato teriilet- és telepiilésfejlesztési
hivatalok vezetdivel, kutatokkal €s tudosokkal, regionalis pénziigyi befektetokkel és a helyi
iparkutatd tudoményos intézet vezetdjével. Emellett a helyi média adatait és a térségrdl szolod
tudomanyos adatsorok masodelemzését végezte el. A kvantitativ eljarassal felvett szekunder
adatokat 0sszevonta a kvalitativ modszerrel felvett primer adatokkal.

Elsé érdekes eredménye, hogy vannak olyan multinaciondlis véllalatok (nem mind)
Turin tartomanyban, melyek a helyi sajatossagokhoz konnyebben és gyorsabban tudtak
alkalmazkodni, beagyazddottsdguk jobb volt, mint a KKV-ké. Ez megnyilvanul a
munkakultira formalodasaban, a térségi interakcidk intenzitasaban, a tradiciok apoldsdban,
stb., ami ezeknek a cégeknek a teriileti bedgyazodasat segiti elé és a helyben fellelhetd
intangibilis forrasok &poldsdhoz jarul hozza. A transznacionalis vallalatok a telepiilések
milidjét, torténelmi eseményeit, tradicidit, szimbdlumait megismerve azokat termékeikbe
beépitik, az aruk marketingjének szerves részévé valik a térség (pl.: tejes dobozon a varosi
dombok, hegyek lathatok, csakigy, mint a telepiilés hires sziilottei, stb.). A nagyvallalatok
alkalmazkoddképessége, bedgyazodottsaga tehat esetenként jobb, mint a KKV-é. Ez a
viszonylag Ujnak mondhat6 jelenség atalakithatja a globalis-lokalis paradoxont a KKV-k
karara (Affuso-Capello-Fratesi, 2011), ami ujabb teriileti stratégidk kidolgozasaban teszi
érdekeltté a helyi vallalkozokat.

A globalis-lokalis paradoxon elméleti kiindul6pontja, hogy KKV-k (1) rugalmasabbak,
mint a nagy multinacionalis cégek, (2) kozelebb vannak a helyi fogyasztokhoz, a (3) vasarlok
is jobban ismerik Oket, kapcsolataik és a lokalis piacrdl vald ismereteik alaposabbak, (4)
régebben ismerik a térség lakosainak fogyasztdi preferencidit és azok valtozasaihoz
gyorsabban képesek alkalmazkodni. Ezek lehetnek a KKV-k versenyelényei a
transznaciondlis vallalatokkal szemben. Rota azonban ravilagitott, hogy a multinacionalis
egysegek specidlis piackutatoi kiilon részlegeket tartanak fent komoly anyagi bazissal, melyek
a helyi fogyasztoi mintazatokat vizsgaljak, a kinalati oldalt ezek alapjan alkotjak, valtoztatjak
meg. A KKV-k teriileti kozelségbdl szarmazd elonyiiket a transznacionalis vallalatokkal
szemben kezdik elvesziteni (Capello, 2013).

A szerzd megkiilonbozteti a beagyazodott és a ,,lehorgonyzott” (anchoraged), illetve
teriilet idegen vallalatokat, az el6bbi a lokalis struktiraba mélyen gyokerezik, az utdbbi csak
korlatozott mértékig kotelezte el magat a térségben, periodikus mitkddésben érdekelt (példaul,
az adotorvények miatt rovidebb ideig mitkddik a térségben). A ,lehorgonyzott” vallalatok a
teriileti tOke tradiciondlis komponenseit (Camagni modelljének négy sarkaban lévd forrasok)
képesek fejleszteni, mig a bedgyazoddott ipari egységek a tradiciondlis €s az innovativ
szegmentumokban (Camagni modelljének kozépsd, keresztet formald részeiben taldlhatd
forrasok) talalhat6 tokeelemek esetében is egyforman jelentds fejlesztést implikalnak. Ezt a
hatast a regionalis fejlesztéspolitikdban érdemes szem el6tt tartani.

A bedgyazddott vallalatok képesek (Gjra)felfedezni a lokalis sajatossagokat, alkalmasak
az intangiblis javakat materidlis forrasokka transzformalni, vagy elveszettnek hitt teriileti
vonasok reneszanszat elinditani. Ezzel a térség konstruktiv dnazonossagat erdsitik, a vallalat
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identitasteremtd funkciot is betolt, helyzetiikbdl addéddan jobban értik a helyi folyamatokat, a
politikat, a lehetdségeket és a veszélyeket egyarant.

A véllalat mérete nincs dontd hatdssal a bedgyazodasra, a teriileti tdke
tartomanyra igaz, hanem altalaban is elmondhato). Példaként emliti, hogy a Microsoft és a
Google is milyen mélyen gydkerezik a helyi tarsadalmi, technologiai és gazdasagi
struktaraba.

Turinban szoros kooperacié koti O0ssze a kozépiskoldk és a beagyazddott gazdasagi
szervezeteket. A régioban a képzést kezdik vallalati érdekek szerint formalni, olyan specialis,
piacképes ismeretek atadasat varjak el a cégek az iskolatol, melyekkel a fiatalabb generacio a
késobbiekben sikeresen megtaldlhatja helyét a tarsadalmi munkamegosztisban. A
kozépiskolai intézményrendszer pluralis finanszirozast, az allami és a profitorientalt
szervezetek egyiitt teremtik meg a miikodéshez sziikséges forrasokat.

A kapcsolati maganszolgaltatasok teriileti potencial (Camagni modelljében ez az ,,I”
kategoria) vonatkozasaban megallapithatd, hogy a multinacionalis cégek ¢s a KKV-k kozotti
tarsadalmi kapcsolat viszonylag intenzivnek nevezhetd, &m a gazdasdgi kapcsolat sokkal
erésebb. Sajatos példaként emliti, hogy bedgyazddott multinacionalis vallalatok inkabb a
Michelin-t6l.

Camagni fogalmi modelljében a kollektiv javak és a tulajdonosi halézatok (Camagni
koncepciojaban az ,,B” potencidl) keresztmetszetébe tartozd forrasok is megerdsodtek a
tartomanyban a vallalati beagyazodas kovetkeztében. Néhany nagyvallalati egység (SKF,
General Motors) termékein megjelenik a régio tajképe, szimboluma, olyan kulturélis-népi
produktumok ¢és motivumok, melyek a vidék karakterébe szervesen interiorizalddtak.
Azoknak a multinaciondlis egységeknek a termékein, melyek nem agyazddtak be (Motorola,
Eutelia), korlatozott forméban vagy egyaltalan nem jelennek meg Turin teriileti jellemzoi.

A bedgyazddott egységek kivétel nélkiil mélyen gyodkereznek a régido formalis és
informalis strukturdjaba — erre a kooperacios halozatok tékekomponens javulasa utal. Az SKF
tagja a térség miivészeti és helytorténeti bizottsaganak, finanszirozoként is megjelenik,
szobrok restauralasat és épiiletek felujitasat végzi. Az évenkénti varosi futdversenyeket rendre
a GM tamogatja. Veégil, a kapcsolati toke formaléddsa — mint arra fentebb utaltam — a
bedgyazodott allapot mindségétdl fiigg. Ebben a tartomanyban is vannak olyan KKV-k,
melyek a régid egészEtdl elszigetelddve folytatjdk gazdasagi tevékenysegiiket, €s talalhatok
olyan multinacionalis egységek, melyek nyitottak, integralodtak a teriileti és szociobkonomiai
struktirakba. Azok a multinaciondlis-, kis- és kozépvallalatok képesek a tartomany kapcsolati
halozatat reprodukalni, melyek a telepiilés organikus elemévé tudtak és akartak valni.

Véleményem szerint egyértelmiien Rota vizsgalata all a teriiletitoke-kutatasok eredeti
céljahoz a legkozelebb. Olyan ujszerli eredményeket hozott, melyek a regionalis
gazdasagtanban ¢€s a globalizacid kutatasaban is mérfoldkdnek szdmitanak. Helyeslem, hogy a
kvantitativ és a kvalitativ modszert 6tvozi, ezzel a térgazdasagi folyamatok mélystruktarai is
elemezhetévé valnak.

Rota metodikai megkozelitése mellett még Perucca (2074) kutatds-moddszertani eljarasat
tartom elfogadhaténak a teriiletitSke-kutatasokban. O is Camagni elméleti modellje szerint
mérte Olaszorszag régidinak teriileti tokéjét. Eldszor a rendelkezésére allo adatbéazisbol
Osszegylijtotte azokat az adatokat, melyekkel a teriileti tOke szempontjabol relevansak. Ezek a
térség endogén forrasai. Mindezt az elméleti modell alapjan a megadott kilenc tertileti
potencialba sorolta, végiil ezeket is tOketipusokba rendszerezte. Példaul, a kollektiv javak
teriileti potencialba sorolta a turisztikai attrakciokat, a szallodai féréhelyek, agyak szamat, a
szalloddkban dolgozok szdmat, stb. Ezt kovetden fOkomponens-analizissel a valtozok szamat
csokkentette ugy, hogy a meghatirozott magyarazott variancia-hatart ne lépje tal, valamint
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kisziirte a valtozok kozotti multikollinearitast. Az igy osztalyozott valtozokat standardizalta,
majd a terlileti potencidlonként atlagolta az értékeket €és megkapta minden egyes régio teriileti
toke értékét. Masként, a tOketipusokba csoportositott standardizalt valtozok alindexként
jelentek meg, ezek atlagolasaval pedig az Osszesitett index értéke megkaphatd, vagyis a
teriileti toke végsd értéke. Ennek eldnye az, hogy egy szamba siiritve ki lehet mutatni adott
térség valamely Osszetett jellemzdjét. Ez az eljaras a leggyakoribb napjainkban a teriiletitoke-
vizsgalatokban (Affuso—Camagni—Capello, 2011, pp. 91-111.; Affuso—Camagni, 2010;
Brasili, 2011; Casi—Basili 2012).

A tudas tilcsordulasanak elemzése a teriiletitoke-paradigma alapjan

Caragliu-Nijkamp (2008) a teriiletitoke-koncepcid segitségével vizsgaltdk az eurdpai
tagallamok NUTS-2 régioi kozotti tudas- €s technoldgiatranszfer folyamatat 1999 és 2005
kozotti adatok alapjan. Arra keresték a valaszt, hogy a fejlett és a fejletlenebb régidk kozott a
tudéas tulcsordulasanak (knowledge spillovers) automatizmusai hogyan bontakoznak ki; a
magasabb teriileti t6kével rendelkezd régioktdl az alacsonyabb teriileti tokével rendelkezd
térségek felé milyen hattérfeltételek teljesiilésével tud a tudas terjedni (Basile-Capello-
Caragliu, 2012). Erre a kérdésre azért fontos valaszolni, mert a jelenlegi gazdasagi
struktiraban az 0j tudds (new knowledge) adaptaldsa a hosszll tdva regiondlis gazdasagi
novekedés garancidja lehet. Els6 1épésben az eurdpai allamok teriileti tokéjét mérték, majd az
Uj tudas megjelenését és térbeli terjedését, végiil a tudas thlcsorduldsanak interregionalis
terjedését vetették Ossze a magas ¢és az alacsony teriileti tokével rendelkezd régidok
viszonyaban.

Modszertani eljarasuk soran a Cobb-Douglas termelési fiiggvényt alkalmaztik, az input
oldalon harom tdkefajtat szerepeltettek, a fizikai t6két, a munkaerdt és a humantokét. Ezt a
kovetkezoképpen irtak fel:

Yr,t = thLftHft ’

ahol r a régiot, t+ az iddt jelenti, mig a, f és y becsiilt paraméterek (ezek értékei
egyensulyi allapotban egyenléen oszlanak meg). Ennek természetes logaritmusa:

yr,t = akr,t + ﬂlr,l + Zh

r,t?

ahol a kisbetiik jelzik az eredeti valtozok természetes logaritmusat. A szerzok
feltételezték, hogy a humén tékével lehet a leginkabb pénztékévé konvertalni. A humén téke
novekedése nemcsak a gazdasagban mérhetd, hanem a tarsadalmi viszonyrendszerben is, a
lokalis kozosségekben erds a kdlcsonos bizalom és a politikai részvétel, a kdrnyezetvédelemre
is kiilonos hangstlyt fektetnek és az agglomeracios eldnydk is hangstilyosabban vannak jelen.
Mindezt kozgazdasagi kategoridkkal is felirtdk a szerzok, ahol a fenti feltételezést y
koefficiens jeloli. Vagyis:

X=Xo T X:iCC, s

ahol a cc a teriileti toke kognitiv elemeit (human tokét) jelenti. Ha az eldzdeket
beillesztjiik a korabbi egyenletbe, akkor megkapjuk:
yr,t = akr,t + ﬂlr,t + ZOhr,t + Zlhr,t *cc

r,t

Els6 Iépésben a tarsadalmi téke komponenst mérték Putman (2000) regionalis
tudomanyban kozismert tézisei szerint, melynek négy forrasat emelték ki: (1) klubokban vagy
mas formalis tdrsadalmi szervezetben vald idotoltés; (2) formalis kotelezettségvallalas a
lokalis kozosségekben; (3) a kozosségi Onkéntes munkaban valo részvétel; (4) informalis
tarsasagokban vald részvétel. Mindehhez hozzarendelték még a régioban taldlhatéo KKV-k
innovacios potencialjat (1000 fore jutd szabadalmazasok szama).
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Kiindulopontjuk az wvolt, hogy a régiok abszorpcids képességét szignifikansan
meghatarozza a mar felhalmozott tudas (a formalis és az informalis tudds) mértéke és
mindsége, ez a tudds pedig visszahat ujbdl az abszorpciora. Ez egy Ongerjesztd, cirkularis
folyamat. A szegényebb régiokban nem formalodtak ki olyan recipiens (az uj tudas iranti
befogadés, nyitottsdg) mintdk, melyek az innovacioval Osszefiiggd gyakorlatok gyors
adaptalasat elosegitenék. Vegyiik észre, az abszorpcios képesség jelentds mértékben
magyarazza a teriileti egyenldtlenségeket és azok Ujratermelddését. A fejlett régiok kozott a
tudas tulcsorduldsa szinte akadalytalan, az ott mikodé KKV-k kozott erds gazdasagi és
szociokulturalis nexus all fenn, a gazdalkodd egységek lokalisan elkdtelezettek,
tevékenységlik tarsadalmilag beagyazodott, a helyi kormanyzati szereplok a KKV-kat a
gazdasagi fejlodés kulcsszerepldinek tartjak, a redisztribucios terhek viszonylag alacsonyak,
kozosségi intervenciora alig van sziikség (inkédbb koordinacids és Gjraelosztd funkciot tolt be
a kormanyzat). Kiilondsen igaz ez az eurdpai kdzponti régidkra (Parizsi, Piemonte, Dél-
Ausztria és Dél-Hollandia régidira), valamint bizonyos nagyvarosokra (London, Parizs,
Milan6, Hamburg ¢és Miinchen). A tudds talcsorduldsanak teriileti dimenzidjaban
egyértelmiien megnyilvanul a centrum-félperiféria-periféria viszonyrendszer.

A tudés talcsorduldsa és az interperszonalis viszonyok feltételezik egymast, ez utdbbit a
kapcsolati tokével mérték. Regiondlis szinten a kapcsolati téke mérséklddésének
termelékenységcsokkentd hatasa van, e két tényezd kozott szignifikans kapcsolat mutathatod
ki. Az interakciok ritkulasa, a kommunikaciés eszk6zok hidnya, a tdrsadalmi kommunikaciod
kiliresedése, a felszines tarsas kapcsolatok a tudas teriileti terjedését gatolja. Ez forditva is
igaz. A kapcsolati téke akkumulacidja hozzdjarul a KKV-k kozotti gazdasagi tevékenységek
eredményesebb koordinacidjahoz, a koltséghatékonysag és a forrasallokécios teljesitmény
novekedéséhez. A szerzOk hozzéteszik, hogy ez utobbi két tényezd javuldsa elsdsorban a
kiadasok racionalizalasaval és kiadascsokkentd intézkedésekkel magyarazhatd. Azzal kell
mindezt pontositani, hogy a koltségvetési korlat ,keményedését” nemcsak gazdasagi
események, folyamatok idézhetik eld, hiszen azok tradiciondlis, szocializacids, kulturalis
sémak szerint is meghatarozottak (Kornai, 2011).

Az 1j tudas interregionalis terjedése nem akadalytalan, a legfejlettebb teriiletek kozott
gyors mobilitdsanak lehetlink tanti, &m a fejlodé térségekben nehezen jelenik meg. A
teriiletitoke-vizsgalatok szerint ennek valosziniisithetd oka az, hogy (1) a szegényebb régiok
nem képesek finanszirozni az 0j tudassal kapcsolatos kiadasokat, vagy (2) nincs meg benniik
az abszorpcids képesség, vagy (3) az elozd két faktor egyszerre érvényesiil. A valaszt erre
valdjaban primer adatgylijtéssel és kvalitativ modszerekkel lehet megkapni.

Caragliu-Nijkamp (2011) arra keresték a valaszt, hogy az ,,innovacid szigeteinek”
(islands of innovation) hivott teriiletekrdl az innovacidé hogyan terjed tovabb. Az innovacid
szigetel olyan centrumtérségek kozpontjai Eurdpaban, amelyek valddi gazdasagi motorként
funkcionalnak az adott orszdgban, messze a legmagasabb a termelékenység és a jovedelem
ezekben a térségekben, szupranaciondlis Osszehasonlitdsban 1s kimagasld gazdasagi
teljesitményt realizalnak.

Munkahipotézisilk az volt, hogy az 10j tudas képes elinditani nagyon gyorsan a
gazdasagi novekedést, hosszii tdvon pedig nemcsak biztositéka a bdviilésnek, hanem
multiplikatorhatast is kifejt. Az 10j tudassal kapcsolatos befektetések viszonylag hamar
megtériilnek az ,,innovacid szigetein”, ezeken a teriileteken allandéan nd a tudas értéke,
vonzzédk az innovacios képességet, a kreativitdst. Olyan kifejlett abszorpcios képesség
formalodik ezekben a régidkban, mely centralizdlja az innovacids forrasokat akar a
szomszédos régid karara is. A fejlett teriiletek vonzereje olyan magas az 0j tudés irant, hogy
ez eldszor altaldban az innovacio-szigetein jelenik meg, majd onnan a centrumba csordul 4t és
valik konvertalhatova. Az 01j tudas mobilitasa a térség fejlettségétdl, innovacios potencialjatol
fiigg, minél fejlettebb egy teriilet, ott annal konnyebben jelenik és tériil meg. Ez forditva is

27



igaz: minél szegényebb régiokat vizsgalunk, annal nehezebben akceptaljdk és dekodoljak az
Uj tudast, annak talcsorduldsa és atcsorduldsa sem megy végbe. Ez akkor is igaz lehet, ha a
fejletlen régiok szamara koltségek nélkiil is elérhetévé valik az 0j tudas és igy a gazdasagi
novekedés, am mégsem adaptaljak ezeket. A lemarado régiok nem, vagy csak korlatozott
mértékben hasznaljak ki az 0j tudéssal jar6d lehetdségeket, mert nem rendelkeznek olyan
humén tokével ¢és fejlett munkakultiraval, mellyel integralhatndk a modern innovacids
folyamatokat. Ez a teriiletitoke-paradigmaval empirikusan bizonyithato.

Az innovacio szigetein a kooperacios haldzatokkal Gsszefliggd teriileti potencialbol
halmoztak fel a legtobbet — a Camagni-féle definiciéos modellben ez a komponens all kozépen.
Az egylittmikodés mintazatait a vallalati-szervezeti kultira hatdrozza meg, amit a magas
képzettséggel rendelkez6 munkaerd fejlett adaptacios készségével alkalmaz. A technoldgiai
fejlodés €s a kooperacios toke kozott linedris kapcsolat mutathaté ki az innovacid szigetein:
minél tobb innovacios technologia talalhato adott teriileten, a felek kozotti interakcid annal
kozvetlenebb, gyakoribb és eredményesebb.

Ez egy cirkuldris folyamatot indit el, amelybdl a periféria gyakran kiszorul, a tudas
tulcsordulasanak specidlis hatdsai a teriileti egyenldtlenségek reprodukalasaban kozvetlen
szerepet jatszanak. Ebben az Onfenntartd, ongerjesztd folyamatban a helyi korméanyzéasnak
kozvetlen funkcioi vannak, egészen pontosan az oktatasban. A szinvonalas, piacképes tudast
¢s kompetenciadkat atado oktatds vonzova teszi a régiot, ott nd a termelékenység szintje, a
terlileti toke materialis €s intangibilis forrdsai bdviilnek, egyre tobb hires értelmiségi, magas
presztizsii egyetemi oktaté kezd el dolgozni, kutatomiihelyek alakulnak, és a jo kapcsolati
tokével rendelkezd menedzsment is megtalalhatd. Ez olyan teriileti eldnyt jelent, mellyel a
periferikus régiok nem képesek 1épést tartani, a regionalis és szociodkondmiai kiillonbségek
elmélytilnek, id6vel konzervalddnak.

Ezekbdl a kutatasokbol megallapithatd, hogy a periféria régidinak abszorpcios
képessége rosszabb, mint a centruméi. A vizsgalat igen érdekes ¢és fontos témat elemez,
azonban hidnyérzetem maradt, mert a kutatdsi eredmények nem adtak kimerit valaszokat az
eredeti kérdésre. Persze ez Onmagaban még nem lenne tGl nagy baj, azonban még az
iranyokat, tendencidkat sem vazoltak fel a megoldasokat illetéen; a kutatasi téma izgalmas,
am javaslataik felhasznalhatdsaga megkérddjelezhetd.

Rovid osszefoglalas

A teriiletit6ke-koncepcid 11j dimenzidt nyitottak meg a regionalis gazdasagtan szamara, hiszen
a materialis forrasokat egylitt veszi szamitasba az intangibilis javakkal. Ez utobbit is tokeként
fogja fel, igy ennek szamszerlsitésével adott térségben fellelhetd kapacitasok atfogobb,
integralt szemlélet szerint mérhetdk. A korabbi elemzésekbdl sejthetd volt, am a nemzetkdzi
teriiletitOke-kutatds is egyértelmlien alatamasztotta, hogy a gazdasagi novekedésre a
tarsadalom tudasa, kompetencidja szignifikdns moédon hat, &m ez a tudds nem automatikusan
terjed, csordul at a fejlett régiokbol a felzarkozo térségekbe. Ki kell emelni, hogy a leszakadt
tertiletek nem képesek, illetve nem 4ll szandékukban akceptalni ezt a tudast. Figyelemre mélto
a kordbbi evidencidkat cafold eredmény, mely szerint a multinaciondlis vallalatok
hatékonyabban képesek bedgyazdodni a régio életébe, mint a helyi KKV-k. A ,,globalis-lokalis
paradoxon” tedriat a gazdasagi tények feliilirtak, a globalizacio f&szerepldinek
menedzsmentje hatdsosabb, mint a lokalis vallalkozok.

Koszonetnyilvanitas

A kutatds a TAMOP-4.2.4.A/2-11/1-2012-0001 azonosité szamii Nemzeti Kivalosag
Program — Hazai hallgatoi, illetve kutatoi személyi tamogatdst biztosito rendszer kidolgozasa
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és mitkodtetése konvergencia program cimii kiemelt projekt keretében zajlott. A projekt az
Europai Unio tamogatadsaval, az Europai Szocialis Alap tarsfinanszirozasaval valosul meg.”
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GYORINE SZABO Gabriella'

Az Europai Unio kohézios forrasainak felhasznalasa —
A szabalyozas és hatékonysag osszefiiggései

A kohézids forrasoknak kell biztositania valamennyi fejlesztési lehetdséget, hogy az unidn beliili felzarkozas
bekovetkezhessen és az Eurdpai Unid, mint teriileti egység versenyképessége a globalis vildgban is
megmaradhasson a bels6 ¢és kiilsé kihivasok kereszttiizében egyarant. Ehhez sziikséges a fejlesztési alapok
minbségi felhasznalasa. A hatékonysag, vagy Un. mindségi koltés a gazdasagi valsag hatasara keriilt a
programozas ¢és forrasfelhasznalas fokuszaba. A mindségi vizsgalat jegyében a felhasznalast megalapozo 2014-
2020 programozasi periddus jogszabalycsomagjanak elemzését teszi meg a szerz6. A tanulmany ravilagit a
hianyossagokra, valamint arra, hogy a 325 milliard eur6s k6zosségi felzarkoztatasi keret elkoltésének mikéntjét
meghataroz6 jogszabalycsomag a hatékonysag iranyaba mely ujdonsadgokat hozza.

Kulesszavak: Europai Unio, tamogataspolitika, hatékonysadg, mindségi kéltés, kézos szabadlyozads
JEL kédok: Ol11, 020, R58

Using of European Union’s Cohesion Resources —
In the Context of Ruling and Efficiency

The cohesion resources fund all development possibilities aimed at facilitating the convergence process of the
less developed regions within the European Union and at retaining the competitiveness of the EU as a world
region despite its being in the crossfire of internal and external challenges. This in turn means that the qualitative
considerations regarding how the development funds spent are paramount. Efficiency or "quality spending" for
project planning and resource allocation became spotlighted because of the economic recession. For the
programming period of 2014-2020 the author has focused on a qualitative analysis of the background legislative
package. The study highlights the scantiness and the legislative package determining how the €325 billion
cohesion funds are spent includes the new features to facilitate efficient fund use.

Keywords: European Union, development policy, efficiency, quality spending, common regulation
JEL Codes: O11, 020, R58
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Bevezetés

Az Eurdpai Tanacs, majd a Parlament is elfogadta az Eurdpai Unid hét éves pénziigyi
keretérdl szold rendeletet 2013.11.17-én (ET, 2013). Real és nominalértékben is kisebb
biidzsérdl beszélhetiink, mint a korabbi hét éves koltségvetés. A kovetkezo hét évben kozel 34
millidard Euréval kevesebb forras all rendelkezésre 0sszevont tagallami szinten, ez 3,7%-0s
csokkenést jelent a megvalositas utolso éveit mutatd, az n+2 idészakba érkezett 2007-2013-as
programozasi iddszakhoz képest. A keret csokkenése, valamint a gazdasagi valsag hatdsara
kialakult szigorabb pénzkoltési szemlélet is a hatékonyabb felhasznalas irdnyaba mozditotta a
2014-2020-as koltségvetési keret felhasznalasanak feltételrendszerét. A tagallamok kozotti
kompromisszumkeresés 25 hodnapos elokészitd folyamatot eredményezett a kovetkezd
pénziigyi koltségvetés szabalyozasi kereteinek kialakitdsaban. Jollehet a korabbi pénziigyi
1d6szak szabalyozasi kerete is szamos kisérletet tett arra, hogy ne csak nominalis értelemben
vett timogatas-lehivasi feltételek sziilessenek, azonban a mid-term felmérések és a tagallami
tapasztalatok azt erdsitették meg, hogy az adminisztracids terhek, a kotelezettségszegési
eljarasok elterelték a figyelmet a 1ényegrol, a fejlesztési alapok valddi céljarol. A tanulmany
elsOként a téma aktualitdsait mutatja be és a fogalmi meghatarozas problémaira is kitér hazai
¢s nemzetkdzi szakirodalmi attekintés keretében. A két éves eldkészitési folyamatban harom
érdekcsoport azonosithatd — nettd befizetdk, nettd haszonélvezdk €és az Eurdpai Bizottsag -, az
6 szemszogiikbdl megrajzolt képet a kozosségi szabalyozassal (EP és ET, 2013a,b,c,d,e,f,g)
megvaldsult eredmények bemutatasa teszi teljessé.

Mindségi koltés sziikségessége — a hatékonysag uj szinonimaja

A hatékonysag, vagy Uin. mindségi koltés a gazdasagi valsag hatdsara keriilt a programozas ¢€s
forrasfelhasznalas fokuszaba. 2009-ben Danuta Hiibner, a regionalis politikaért felelés biztos
felkérésére Fabrizio Barca fogta Ossze azt a jelentést, mely a jelen programozasi idészak
értékelését és a kovetkezd pénziigyi periodusra vonatkozé reformjavaslatokat fogalmazta meg
(Barca, 2009). A raportér hatdrozottan foglal allast a mindségi koltés mellett és egyenesen
"szegényes vitdnak" aposztrofdlja azokat a tagallamok kozotti egyeztetéseket, ahol nem a
hatékonysagrol van sz6 a forraskialakitds témakorében. A hatékonysdg fogalmanak
vizsgalatakor azt lathatjuk, sem a hazai, sem a nemzetk6zi szakirodalom nem tud felmutatni
egységes definiciot, igy a szdmon kérhetdség is csorbul. A magyar szakirodalom egyes
megkozelitései szerint ,,hatékony egy program vagy projekt, ha szabalyszeriien (a hatdlyos
magyar és kozosségi jog betartasaval) és hataridoben lekoti, elkélti a rendelkezésre allo
tdmogatdsi keretet’(Nagy, 2010, p.117). Tekintettel azonban arra, hogy a tobbéves pénziigyi
keretet szabalyozo Eurdpai Tandcsi rendelet kimondja az alkalmazni sziikséges n+3-as
felhasznalasi hataridot (ET 2013), ez a kitétel is a szabalyszerliség fogalmaba tartozik, igy a
hatékonysadg a szabalyszerliséggel lenne azonos. Kijelenthetd azonban az elmult évek
tapasztalataib6l adodoan, hogy a szabalyok betartasaval elkoltott forrasok felhasznaldsa még
nem feltétleniil hatékony, amennyiben azok ,,gyengesége” ahhoz vezet, hogy felesleges
forrasokat forditunk adminisztracidra, nyilvanossagra, elétanulményokra, vagy a rosszul
miikodé  intézményrendszerbdl  addédé  idOveszteség  okozta  tobblet-problémak
ellenstlyozésara. A fogalom ezért kiegészitésre szorul, valamint lehatdroldsra az
eredményesség ¢és hatasossag fogalmatol. E két utdbbinak, vagyis a célokhoz torténd
hozzéjarulas vizsgalatanak széles szakirodalma van nemzetkdzi szinten (Bradley, 2006; Mohl
es Hagen, 2010; Molle, 2008) ¢és hazankban is egyarant (Kengyel, 2008, 2012; Nagy, 2008;
Czuriga, 2009; Nyikos, 2013; Varga-in't Veld, 2010), mig a hatékonysag kérdése ehhez
képest indokolatlanul mell6zott kérdés volt.

A hatasossaggal ellentétben a hatékonysag esetében a varhatd/elért eredmények és a
raforditasok mérése egyiittesen torténik. Az altalanos definicid - ahol a réaforditds és a
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kibocsatas viszonyszamaként értelmezziik a hatékonysdgot - kiterjeszthetd a fejlesztési
forrasokra is, hiszen egységnyi tdmogatasbol megvaldsitott indikatorok — output, eredmény,
hatds — jol nyomon kovethetéek és szdmon kérhetdek. Mérésének nem csak eldzetesen,
kozépiddben és ex post van létjogosultsdga, hanem a megvaldsitas folyamataban, példaul a jo
gyakorlatok beépitésével, az intézményrendszer miikodésének modositasaval, a résztvevok
tajékoztatasaval és képzésével, az intézményrendszert meghataroz6 jogszabalyok és/vagy
utmutatok modositasaval. Az intézményi kornyezet mitkddésének modja és a felhasznalas
hatékonysaga kozotti Osszefiiggést szdmos tanulmany tamasztja ald (Perger, 2010; Kengyel,
2012; Nyikos, 2011, 2013).

A végleges joganyagban (EP és ET 2013 a,b,cdefg) jollehet az 1) kozdsségi
rendeletek egyike sem definidlja pontosan a hatékonysag, eredményesség és hatdsossag
fogalmat, tobb ponton is hasznaljdk a kifejezéseket, megerdsitve az abszorpcidtdl torténd
elmozdulast a mindségi felhasznalds felé, ezt a kozds rendelkezés 52. és 68. bekezdése is
megerdsiti:

., Az Eurdpai Strukturalis és Beruhdzasi alapokbol nyujtott tamogatas eredményességet,
hatékonysagat és hatasat értékelni kell a programok kidolgozdsanak és a végrehajtds
minoségének javitasa érdekében, valamint annak felmérése céljabol, hogy milyen hatast érnek
el az intelligens, fenntarthato és inkluziv névekedésre vonatkozo unios stratégiaban foglalt
célokhoz viszonyitva, illetve adott esetben a programnak az érintett programteriilet brutto
hazai termékéhez (GDP) és munkanélkiiliségi ratdajahoz viszonyitott méretét figyelembe véve.”
(ET 2013e, p.327).

A Bizottsag hatdskorét ki kell terjeszteni olyan helyszini auditok és ellendrzések
elvégzésére, amelyek a hatékony és eredményes pénzgazdalkodassal kapcsolatos kérdésekre

osszpontositanak, annak érdekében, hogy az ESB-alapok teljesitményéril kovetkeztetéseket
lehessen levonni.” (ET 2013e p. 329)

A netto befizet6 tagallamok szigora

A kozponti biidzsébe tobbet befizetd, mint amit azutan fejlesztési tamogatasként
visszaallokalt forrasokat felmutatd orszagok csoportja alkotta a ,,Friends of Better Spending”
érdekkozosséget. Az U tervezési periddus egyeztetési folyamatai soran a német
kezdeményezésii tomoriilés fogalmazta meg elséként a mindségi koltés sziikségességét, és az
altaluk deklaralt hét pont a haté¢konysag eszkoztarat boviti (Ahnborg, 2012). Ebbdl a végleges
joganyagba beépiilt az alapok szabdlyozdsdnak Osszevondsa, mely az atlathatosdgot és
koherenciat segitheti eld. Az eddigi harom - Eurdpai Regionalis és Fejlesztési, Eurdpai
Szocialis és Kohézioés - alapon tul az Eurdpai MezOgazdasdgi Vidékfejlesztési Alapra
(EMVA), valamint az Eurdpai Tengeriigy1 és Halaszati Alapra (ETHA) is vonatkozik az uj
szabalyozasi keret (EP és ET 2013e, p320.). Szintén a nettd befizetk allaspontjaval
0sszhangban, majd bizottsagi megerdsitésre a kozos rendelet 21. bekezdése hatdrozza meg a
kifizetések felfiiggesztésének lehetdségét az eldzetes feltételek elmaradasa esetén. Ex-ante
feltételeket képeznek az adott teriiletre vonatozd kozbeszerzési szabalyozasok, valamint
szektoronkénti stratégidk, amelyek kotelezéen meg kell, hogy el6zzék és alapozzdk az adott
agazatot érint0 fejlesztési programokat és projekteket. A kozos rendelet harmadik fejezete
szabalyozza, hogy a kiilonb6z6 szintli célrendszereknek és stratégidknak gy kell egymasra
épiilnitik, hogy végiil az altalanos eurdpai unios EU2020-stratégiaba is illeszkedjenek. Ez az
un. ,,tematikus koncentracié” mar a 2009-es Barca-jelentésben megjelenik, és megalapozza az
elozetes feltételrendszer és eredményességi feliilvizsgalat gyakorlatat.

A nettd befizetdk hatarozott allaspontjat tlikrozi a kozds rendelkezés végrehajtasi
jelentések fejezete (EP és ET 2013e, p347.), mely szabédlyozza a projektek pontos cél-€s
eredmény-indikatorok kovetelményét, valamint hogy a konkrét megvalosuldst milyen
mellérendelt mérdszamok teszik egyértelmivé (példaul az ut/km teljesiilésével). A korabbi
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idészakokban is meglévd gyakorlat azonban kiegésziil egy 2017-ben végrehajtott atfogd
vizsgalattal, és amennyiben jelentds elmaradast észlelnek, pénziigyi korrekcid is torténhet
Bizottsagi részrél. A hatékonysag érdekében talan ez a legerdsebb szankcid, és valtozas a
koréabbi periodusokhoz képest.

A netto haszonélvezok allaspontja — ellentmondasos érdekek haldjaban

A nettd haszonélvezd poziciot betdltd tizenharom unids tagallam - koziik hazank is — az Un.
,,KKohézi6 baratai” csoportjat alkotva kozos allaspontjukat fejezték ki a targyalassorozatban a
kovetkezd idOszak forrasfelhasznaldsaval kapcsolatban (CMPR 2012). Az érdekcsoport a
hatékonysag elofeltételének tekintette a forrdsok egyszerlsitett és nagyobb rugalmassagot
megengedd tagallami szabalyozasat, ugyanakkor kinyilvanitottak, hogy elkdtelezettebben
Iépnek fel a visszaélésekkel szemben. Igy a korabbi programozasi periédusok 6rokzold
témajanak is nevezhetd adminisztrativ terhek csokkentése megjelent a jogszabalycsomagban,
ugyanakkor ugy épiilt be a kdzos rendeletbe, hogy ez nemcsak unios, de tagallami szinten is
elvart magatartds, melyet tanusitaniuk sziikséges a Kedvezményezettek irdnydba (EP és ET
2013e, p.321). Az n+2 id6észak egy évvel torténd meghosszabbitasa az érdekcsoport szdmara
az egyik legkedvezdbb fejlemény, hiszen jelenleg is szdmos orszagban mutatkozik
abszorpcids probléma a 2007-2013-as forrasok lehivasdban. A 2007-2013 programozasi
periodusban csak két tagorszdgnak — Romanidnak és Szlovakidnak — engedélyezett n+3-as
felhasznalasi hatarid6 igy valamennyi tagorszag szamara elérhetévé valt 2023-ig.

Felemas érdek az Altaldnos Forgalmi Adé, mint elszamolhato koltség megtartasa a
rendszerben (CMPR, 2012 p.1). A tagallami koltségvetés direktfinanszirozasat megvaldsito,
unidsbol hazai biidzsébe torténd forrds-atcsoportositast jelentd lehetdséggel éltek és €lni
kivannak a jovOben is az érdekkozosség tagallamai, jollehet ez az alapok forrascsokkenését
jelenti, nem is elhanyagolhaté mértékben. Leginkdbb az Eurdpai Szocialis Alap (ESZA)
tevékenység-specifikus adottsagai okan, valamint a Kohézios Alap kedvezményezett-
specifikus sajatossagai alapjan érintettek a kérdésben. Fontos ez azért is, mert a jogszabalyok
nomindlisan rogzitették az alapok kozott az ESZA-ra minimalisan forditandd szazalékos
aranyt. Ez Osszhangban van Andor Laszlo, az Eurdpai Bizottsag szocialis- ¢és
foglalkoztataspolitikai ligyekért felelos biztos 2011-es javaslataval is, aki kiallt az alap altal
finanszirozott programok sziikségessége ¢s az alap mind nagyobb ardny( felhasznaldsa
mellett (BruxInfo, 2011). igy az ,,ESZA részaranya (...) a tagallamokban legalabb 23,1 % ”
(EP és ET, 2013e, p.331).

A csoport eredménnyel képviselt tovabbi alldspontja volt a tarsfinanszirozasi rata 85%-
os mértékének megtartdsa a legelmaradottabb régiok korében. A 10 szazalékkal kevesebb
bizottsagi javaslattal ellentétben végiill megmaradt a jelenleg is mikodd kozosségi
tarsfinanszirozds mértéke (Bruxinfo, 2013). Ez megkonnyitheti a koltés mennyiségi
elvarasainak teljesitését, ugyanakkor felveti azt a nettd haszonélvezdk altal is képviselt
ellentétes allaspontot, miszerint a nagyobb Onerd feleldsebb felhasznalast eredményezne.

A Bizottsag feltételei — valodi hatékonysag?

A jogszabalyi kornyezet kialakitasdra id6ben utolsoként a Bizottsdg foglalta Ossze
allaspontjat, a mindségi koltést eldsegitd javaslatok a 2014-2020 tobbéves pénziigyi keret
parlamenti és tandcsi elfogaddsdval parhuzamosan jelentek meg (Hahn, 2013). Emlitést
érdemel a Bizottsag altal képviselt varosi dimenzid erdsitésének reformjavaslata, mely beépiilt
a jogalkotas folyaman. A kozos rendelet 33. bekezdése alapjan (EP és ET, 2013e, p.325) a
tagallam egy varos- vagy teriiletfejlesztési stratégia mentén integralt beruhazasokat hajthat
végre. A komplex megkdzelités akar az Osszevonasba Ujonnan keriilt Vidékfejlesztési és
Halaszati Alap operativ programjainak egyiittes kezelését is jelentheti. Ez jelentds
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rugalmassagot hozhat a kordbbi, egy program-egy alap és prioritas-szintli megkdzelitéssel
ellentétben €és 1) dimenzidt adhat a lokalis fejlesztéseknek, megelézve a toredezettség és
részleges tervezés/megvalositas eddigi gyakorlatat hazankban is.

A két évet meghaladd egyeztetési folyamatok folytonos téméja és legvitatottabb pontja
az un. makrogazdasagi feltételesség kiterjesztése volt. Korabban kizarélag a Kohézids Alapot
érintdé - és elsO esetben Magyarorszaggal szemben érvényesitett — talzottdeficit-eljaras
pénziigyi felfliggesztése a kozos rendelet 87. bekezdése értelmében ,,valos gazdasagi hatas
elérése céljabol és szélesebb gazdasagi Osszefiiggések 7 érdekében pénziigyi zarolast
eredményezhet mind az 6t alap tekintetében (EP és ET, 2013e p.331). A nettd haszonélvezd
tagallamokkal szemben képviselt bizottsagi érvek azt is felszinre hoztak, miszerint a
gazdasagi valsag ravilagitott arra, hogy a makrogazdasagi problémakkal kiizdd tagallamok
nem tudjak az Onerdt is feltételezd kozosségi forrasokat teljesen felhasznalni. A parlamenti
jovahagyast végiil néhany kompromisszum, enyhités eredményezte; potencialis csokkentési
koriilmény, ha az elmarasztalasra itélt tagorszagban a felfliggesztés elOtti évben a
munkanélkiiliség az eurdpai unids atlag felett volt, vagy a felfliggesztést megel6z6 két évben
recesszid sujtotta a tagallamot. gy érvényesiilt a ,,Kohézio baratai” elnevezésii nettd
haszonélvezd tagallamok allaspontja, miszerint az allamhéztartasi problémakkal sszefiiggd
forrasvisszatartast és elvonast ,,igazsagos ¢és kiegyensulyozott” modon tudjak elfogadni
(CMPR, 2012 p.2).

A Bizottsag allaspontjat tiikrozi a végiil 6 szazalékban rogzitett ,.teljesitménytartalék”
képzése. A kozos rendelet "ESB-alapok eredményességét és a gondos gazdasagi iranyitast
Osszekapcsolo intézkedések” elnevezésii 23. bekezdése szabalyozza a tartalék felhasznalasat,
amelyet az idéaranyosan 2019-ig jol teljesité programok és projektek hivhatnak le a 2023-ig
még hatra 1év6 idészakban.

Kovetkeztetések

A stratégiai szinten elindult hatékonysagi folyamatok vegyes képet mutatnak. Vannak olyan
kezdeményezések, melyek beépiiltek a programozasba, a végrehajtasi szabalyozéasba. Ezek
esetében a tagallamok gyakorlati megvalositasan mulik alkalmazhatdsaguk, érvényre jutasuk
(Perger, 2010). 1tt is két szint kiilonithetd el, egy elméleti-szabalyozasi, és egy operativ-
megvalositasi szint, utobbindl Eurdban/Forintban ¢és fizikai eredményekben mérhetd
szamokkal. Végiil vannak olyanok — melyek barmilyen nyilvanvaldan szolgaltak volna a
koncentraltabb forrasfelhasznalast - nem 1épnek életbe, erdsitve az EU-szkeptikusok taborat,
mert a tagallamok sok esetben szemellenzdsen viselkednek, az elhozhatd legtobb forrasra
koncentralnak és az elkdltés konnyitésére, jollehet utobbinak akkor van értelme, ha az a
hatékonysagot szolgalja. Sziikséges elgondolkodni a globalis kihivasok és verseny
kié¢lez0désében, hogy a magunk alkotta szabalyrendszert kis reformok mentén alakitva,
onmagunk kezeit megkotve fejlessziik-e tovabb (ahogyan tortént ez az elmult évtizedekben)
vagy egy teljesen ) megkozelitést kellene alkalmazni, hogy a nettd befizetd tagallamok —
legtobb esetben jogos szamonkérése — €s a nettd haszonélvezd tagdllamok — szintén
megalapozott javaslatai — kettds szoritasa ne vezessen a fejlesztéspolitika megroppanasahoz.
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The Cultural '""Map'" of a Micro-Region

The objective of this study is to make an inventory of factors which might affect the access to cultural assets and
services. Its further aim is to put an emphasis on factors which depend on the number of inhabitants and to make
an attempt to present their spatial inequalities. We have acquired important qualitative information by means of
the interviews taken. Among spatial inequality parameters, standard deviation, relative deviation and entropy
were used. The study has clarified that it is not true in many cases that the more important role is played by a
settlement in the settlement network the better conditions the settlement has in order to access to cultural assets
and services.
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Egy Kkistérség kulturalis ,,térképe”

Ez a tanulmany arra hivatott, hogy szamba vegye azokat a tényezoket, amelyek befolyasolhatjak a kulturalis
javakhoz, szolgaltatasokhoz val6 hozzajutast. Tovabbi célja, hogy, kiemelje koziiliik azokat, amelyek fliggnek a
lakonépesség szamatol. Mindemellett pedig megprobalja bemutatni az ezekkel kapcsolatos teriileti
egyenl6tlenségeket is. Néhany fontos kvalitativ informacidhoz is jutottunk az elvégzett interjuk altal. A teriileti
egyenl6tlenségi mutatok koziil tobbek kozott a szords, a relativ szoras €s az entrdpia lett alkalmazva. A kutatés
els6sorban arra vilagitott ra, hogy szamos esetben nem igaz az, hogy egy telepiilés minél nagyobb szerepet tolt
be a telepiiléshalozatban, annal jobbak a kulturalis javakhoz, szolgaltatasokhoz vald hozzajutas feltételei.
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Introduction

The objective of this study is to make an inventory of factors which might affect the access to
cultural assets and services. Its further aim is to put an emphasis on factors which depend on
the number of inhabitants and to make an attempt to present their spatial inequalities. Its
further aim is to put an emphasis on factors, which depend on the number of inhabitants and
to make an attempt to present their spatial inequalities. This "map" shows the — mainly
quantitative — features of the micro-region of Szombathely — found in Vas County, in the
Western-Transdanubian Region of Western of Hungary — connected to community and
institutionalised culture.

We have decided to do an examination at the level of a micro-region because this is the
smallest geographical space category, planning-development unit which provides opportunity
to analyze differences in terms of development level between settlements.

There are several definitions for simplifying the notion of a micro-region. It is an area
where at the time of settlement, the homogenity of its historical, cultural roots, social, natural
and economic conditions and ethnographic values is the greatest within a given area unit.
(Egyed, 2009) Pursuant to Act XXI of 1996: it is an area unit that can be delimited based on
the totality of functional relationship systems existing among the settlements.’

We consider this as an important topic because the economic crises have shown that in
addition to financial capital, intellectual capital — human capital making part of it — is also
indispensable in the life of an enterprise or an organisation. Every person brings his/her own
cultural capital in his/her features owing to his/her culture and qualifications. Cultural capital
is convertible, on certain conditions, into economic capital and may be institutionalized in the
forms of educational qualifications (Bourdieu, 1983). Appreciation of creative economy” and
the performance of creative industries’ prove Bourdieu's claim. (Table 1)

Table 1: Some information on Hungary’s creative economy

Contribution of the European cultural and creative sector to the Hungarian economy

(Turnover, 2003, all sectors included) 4,066 million euros

Contribution of the European cultural and creative sector to the Hungarian economy

C 1.20%
(Value added to GDP, 2003, all sectors included)

Hungary emerged as the fifth major exporter of audiovisual services in the international trade. (2008)
Source: Own edition based on the UNCTAD (2010)

After this, we should ask: what is culture? Edward Burnett Tylor's definition (/920
[1871] 1) in anthropological sense: ‘Culture, or civilization, taken in its broad, ethnographic
sense, is that complex whole which includes knowledge, belief, art, morals, law, custom, and
any other capabilities and habits acquired by man as a member of society’. It is the entirety of

»--. a telepiilések kozott 1étezd funkcionalis kapcsolat-rendszerek Osszessége alapjan behatarolhaté teriileti
egyseég”.
It is ,,an evolving concept based on creative assets potentially generating economic growth and development”.
(UNCTAD, 2010, 10)
> UNCTAD classification:
Heritage: Traditional cultural expressions: art crafts, festivals and celebrations;
Cultural sites: archaeological sites, museums, libraries, exhibitions.
Arts: Visual arts: painting, sculpture, photography and antiques;
Performing arts: live music, theatre, dance, opera, circus, puppetry.
Media: Publishing and printed media: books, press and other publications;
Audiovisuals: film, television, radio and other broadcasting.
Functional creations: Design: interior, graphic, fashion, jewellery, toys.
New media: software, video games, digitized creative content;
Creative services: architectural, advertising, cultural and recreational, creative R&D.
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knowledge, values, reflexes, behaviour models and patterns, habits and beliefs, which
individuals learn partly in an observable way and partly in an imperceptible way during their
socialisation. (Jozsa, 1976) Culture is what is considered to be culture by its participants.6
(Fabian, 2009) We think these three definitions may overlap to some extent while they
supplement each other as well.

The study concentrates on community culture and its accurate definition is the
following: It is a sector or institutional system of the cultural sphere which transfers
community culture, cultural assets and services. It functions from the resources provided by
the state, the local municipality and by others pursuant to general and specific legal
regulations. It is a system of self-developing and society-developing activities. The objectives
are to improve the quality of life and to develop human resources. (Division of Community
Culture of the Hungarian Ministry of National Resources, 72012)

Spatial inequality and development

In spatial researches, the concept of inequality is mostly used for social value such as
development and chance. (Kusztor et al., 2005)

Two approaches of the spatial development prevail nowadays.

According to Porter (1999) — a representative of competitiveness-based concept — it is
the spatial competitiveness, the aim of which is determined by the company's improving
productivity and the spatial environmental conditions. Lukovics (2007) believes that only
those regions and especially big cities can develop rapidly which draw up and implement
competitive strategies. Regional competition is a process whose aim is to increase the well-
being of inhabitants by promoting the development of the local economy (Lengyel —
Rechnitzer, 2000).

Prosperity is based on income, which is mainly characterized by the GDP® per capita for
measuring competitiveness.

Human and ecological-concept is based on sustainable development, questioning GDP
as the number one and exclusive indicator. The EF,” the ESL'’ the GPI'' and the HDI'?
indicators are frequently used for measuring sustainability.

Mathematical and statistical methods based on factor- and cluster analysis, scoring
methods are also popular as these give a more complex view of development.

Hereinafter we describe the results of some previous studies which dealt with the micro-
region of Szombathely. It can be ranked among "non creative micro-regions" based on
combined dimensions of technology, talent and tolerance (Rittgasszer, 2009). 1t is a "highly
developed and rapidly developing micro-region" based on the starting development
(Development Index 1996) and development rate, from the social and economic aspect.
(Tanczos, 2010) At country level, this micro-region is a so-called "centre possessing
considerable cultural capacities": its most important features are outstanding cultural
branches, education, entertainment opportunities and the presence of high-level cultural
(background) infrastructure. (Fabian — Toth, 2013)

We collected fundamental information from the system of Spatial Statistical Figures of
the Hungarian Statistical Office,”> GKIeNET Internet Research and Consulting Ltd.,"

,»A kultira az, ami a benne résztvevok szamara kultiranak szamit.” (Fabian Attila, 2009, 22)
Nemzeti Er6forras Minisztérium Kézmiivelddési Féosztaly

Gross Domestic Product

Ecological Footprint

Environmental Sustainability Index

Genuine Progress Index

Genuine Progress Index

"> KSH Teriileti Statisztikai Adatok
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Hungarian Public Roads Non-profit Plc.,'”” CData-Map Thesaurus Ltd.,'® the Office for the
Protection of Cultural Heritage17 and Vasi Volan Plc.'® in order to produce the ,,map”.

On the 22" May 2013 Nagy Eva, Deputy Director of Berzsenyi Déniel County and
Town Libralry,19 and Handler Andras, Cultural Manager of Savaria Town Museum with
County Scope,20 were interviewed.

Owing to the fact that the micro-region of Szombathely is composed of 38 villages, one
town and one town holding county rights, we examined the inequalities between the villages
in accordance with their role played in the settlement network.

Among spatial inequality parameters, standard deviation, relative deviation and entropy
were used.

For certain ratios it would have been more feasible to project to households but we
could not carry it out this because settlement-level typology is missing for households; on the
other hand, the usage of parameter "Average number of persons per household" based on their
role played in the settlement network caused such important distortion that made it
unreasonable to use the parameter "Number of households" derived from the previous
parameter. That is why we used "100 inhabitants" as the reference basis in these cases.

We have examined dependence and independence compared to the number of registered
population at the end of the year in question for each correlation parameter.

With the help of such parameters, we managed to find out the factors which mainly
depend on the size of the population and which do not depend on the role played within the
settlement network. It means that without sophisticated mathematical and statistical tools we
would receive unrealistic information or the factors which are important from the point of
view of the study, would have remained hidden.

Knowledge — consumption — shaping

In this part we take into account conditions of disseminate information on cultural goods and
services. We draw attention to some other factors which can hinder culture consumption. In
addition, we present the equipment, position and role of cultural and educational institutions.
Finally, some cultural programmes are mentioned, which encourage some inhabitants to fulfil
their artistic career.

The electric energy needed for operating the communication tools is certainly not
available in all households at Szentpéterfa, Vassurany and Vasszilvagy. (Spatial Statistical
Figures of the Hungarian Statistical Office, 2011)

GKIeNET Internet-kutato és Tanacsado Kft.
Magyar Kozt Nonprofit Zrt.

'® CData-Térképtar Kft.

Kulturalis Orokségvédelmi Hivatal

' Vasi Volan Zrt.

° Berzsenyi Daniel Megyei és Vérosi Konyvtar
Savaria Megyei Hatokor(i Varosi Muzeum
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Table 2: Availability of communication tools/channels, part 1.2

Town holding
Villages T\(I);vn county rights
P Szombathely
Range-ratio: 2.28
Number of individual Average: 18.65 pieces
analogue telephone main o . 19.92 .
lines (main apartment line) Standard deviation: 3.91 pieces pieces 23.95 pieces
per 100 inhabitants (2011) Relative deviation: 0.21%
Correlation: 0.95
Range-ratio: -
A : .73 pi
Number of cable television verage 8.73 pieces 2111
subscriptions per 100 Standard deviation: 9.14 pieces piebes 30.73 pieces
inhabitants (2011
inhabitants (2011) Relative deviation: 1.05%
Correlation: 0.87
Range-ratio: 2.99
Number of Internet Average: 44 .41 pieces 5565
subscriptions per 100 Standard deviation: 13.23 pieces e 41.33 pieces
inhabitants®? (2010) pieces
Relative deviation: 0.30%
Correlation: 0.93

Source: Own calculation based on the figures of Spatial Statistical Figures of the Hungarian Statistical Office,
GKIeNET Internet Research and Consulting Ltd. (May, 2013)

The availability of Internet is the highest both within the group of villages and the three
types of settlements. In addition, the proportion of Internet access per 100 inhabitants both in
V¢ép and in Szombathely. The biggest difference can be observed as regards cable television
subscriptions. The volume of all the three availability parameters depends on the number of
people living in the villages. (Table 2)

Based on the information provided by GKIeNET Internet Research and Consulting Ltd.
from year 2010 at the level of the micro-region there are 129.4 mobile phone subscriptions
per 100 inhabitants. The number of PCs available is 56.5 pieces and the number of Internet
subscriptions is 123.9 pieces per 100 inhabitants. 51.0 percent of the inhabitants of the micro-
region are Internet users and 123 users have 100 subscriptions.
On the grounds of entropy it can be stated for the case where only the villages are analysed,
that inequality is greater than in the case of the whole micro-region. (Table 3)

Table 3: Availability of communication tools/channels part 2.

Entropy within the group of . e
villages Entropy in the micro-region
Individual analogue telephone
main lines (main apartment 1.07 0.62
line)
Internet subscription 1.59 0.48

Source: Own calculation based on the figures of Spatial Statistical Figures of the Hungarian Statistical Office
and GKIeNET Internet Research and Consulting Ltd. (May, 2013)

! Parameters are correlated to the number of registered population at the end of the year.
> The number of Internet subscriptions does not include only the subscriptions of households.




The task of communication that is most important from the aspect of the topic can be
read in the following definition: Communication is a tool by which one generation can
bequeath the prevailing content of culture to the next generation and within which the
individual can acquire it.” (Kertész, 2013)

The features of the road network, the quantity and quality of vehicles influence how
many people would like to and can enjoy the advantages of cultural assets and services.

Table 4: Road network and means of transport24

Town holding
Villages T\(I);vn county rights
P Szombathely
Range-ratio: 7.69
Level of Average: 67.55%
constructed road e o o o
network within the Standard deviation: 23.37% 93% 82%
settlement (2010) Relative deviation: 0.35%
Correlation: 0.23
Range-ratio: 1.66
Number of Average: 31.86 pieces
passenger cars per e . 31.51 .
100 inhabitants Standard deviation: 3.79 pieces pieces 32.33 pieces
(2011) Relative deviation: 0.12%
Correlation: 0.99
Range-ratio: 6.00
Number of direct . .
bus lines going Average: 8.35 pieces
daily to the centre Standard deviation: 4.28 pieces | 7 pieces
of the micro-region . L .
(2009)25 Relative deviation: 0.51%
Correlation: 0.16

Source: Own calculation based on the figures of Spatial Statistical Figures of the Hungarian Statistical Office,
Hungarian Public Roads Non-profit Plc. and CData-Map Thesaurus Ltd. (May, 2013)

Within the group of villages the biggest difference appears between the number of lines
going from and to the centre of the micro-region. The relative number of passenger cars is
clearly defined by the number of inhabitants in the villages. The level of inequality is the least
regarding the availability of passenger cars both within the group of villages and types of
settlements. Vép has the best situation from the aspect of level of constructed road network
within the settlement (Table 4).

# A kommunikacié az az eszkoz, melynek segitségével a kultira mindenkori tartalmat az egyik generacié a
kovetkezoére hagyomanyozhatja, illetve ezen belill az egyén elsajatithatja.” (Kertész Zsuzsa, 2013, 6)

** Parameters are correlated to the number of registered population at the end of the year.

* There were no data available for the villages of Dozmat, Rabatottos, Vasszilvagy and Zsennye.
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Table 5: Length of roads qualified as bike-road, shared pavement and bike-road
belonging to the municipality 2011 (km)

Balogunyom 1.1 Taplanszentkereszt | 2.6
Csempeszkopdcs 4.0 Torony 0.5
Pornéapati 20.0 Vaskeresztes 0.2
Rum 1.1 Vasszécseny 0.6
Tanakajd 0.3 Szombathely 13.9

Source: Own edition based on the figures of Spatial Statistical Figures of the Hungarian Statistical
Office (May, 2013)

However, we should consider that in 29 villages out of 38, there is no qualified bike-
road or shared pavement and bike-road; the same is true for Vép as well. Pornodapati itself
with its 20 kilometres outshadows even Szombathely. But this is not surprising — all the roads
in the village are constituted bike-roads — because the settlement is a part of the hiking trail of
Vashegy (Table 5).

We have examined how people can get by bus or coach to see a performance in Wedres
Sandor Theatre from each settlement of this micro-region. Performances — for example Peter
Shaffer's Black Comedy on the 1" May 2013 — start at 19:00 on Saturday evening in
summertime, their duration is 110 minutes.

Table 6: Going by coach to and back for seeing a theatre play (11™ May 2013)

Town holding county rights
Szombathely
Villages T\‘,’!"’“
ep N-w N-E S-w S-E
suburb | suburb suburb suburb
Thereis a in 30 There is Yes, Yes, Yes,
line villages | aline Yes coach Yes, bus coach coach
70 The line
departing ?g_rg‘é eDepart”r 18:09 | 18:32 18:00 17:40 17:47
the earliest ’
There is a in19 There is Yes, Yes,
line villages | aline Ve Mo Vs, lave coach coach
BACK ;
ghe Ilqe . Departur . . . .
eparting 22:25 o 22:25 - 21:30 22:30 22:30
the earliest

Source: Own collection based on Vasi Volan Plc.'s Local bus schedule and Coach and long distance schedule
(May, 2013)

Bus or coach is an ideal means of transport only for half of the villages. It is worth using
the buses when starting from 3 parts of the county centre, which means coaches in two cases
and there are no lines departing earlier after the end of the theatre performance either to the
villages or to Vép or to these parts of the town (Table 6).

We do not forget institutions that are able to influence cultural life just by their
existence — even without organising programmes. Such institutions are educational
institutions, libraries and museums.

Concerning educational institutes, the following can be observed based on the Spatial
Statistical Figures of the Hungarian Statistical Office for year 2011:
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In case of villages,26 9 settlements have a kindergarten and 6 of them have a primary
school out of ten villages. The kindergarten has Internet access in 4 villages out of ten. There
is Internet in each primary school. The village of Csempeszkopacs is in the worst situation,
there is neither kindergarten nor primary school there. Vat has a primary school but does not
have a kindergarten. Szentpéterfa has a kindergarten and two primary schools. The luckiest
village is Rum where there are two kindergartens and two primary schools and one secondary
trade school — being the only one among the villages. The number of public education
institutions provided with a library is ten. Rum is also outstanding because its inhabitants can
be proud of two institutions.

One kindergarten — without Internet access — is operated in Vép. It has one primary
school and one trade school and a secondary trade school. Only one public educational
institution has a library.

In Szombathely there are 21 kindergartens but only 3 of them can connect to the world-
wide web. Thus, the availability of the tools is the highest in the villages in this regard. One
out of 17 primary schools cannot use the advantages of the web that is to say both Vép and the
villages leave behind the centre of the micro-region. The institutional system of secondary
schools is composed of 9 trade schools and specialised trade schools, 13 secondary technical
schools and 8 secondary grammar schools. There is a library in 30 public education
institutions. In the county capital 4,224 persons participate in all the three course types of
higher education — day, evening, correspondence and distance.

Five villages do not have a settlement library but in Sorkifalud there are two of them.
On the average there are nine inhabitants out of 100 that are registered readers of the libraries,
this number is the least in Vép which is only two and in Szombathely this number is ten times
of that. (In Szombathely the situation is the following: in addition to two settlement libraries,
there are four national and special libraries and there are an equal number of work places,
higher education and other libraries.) The number of library units — which can be a book,
audio recording and DVD — per one registered reader is the lowest and in Vép this number is
the highest (Table 7).

* There are no figures available for 16 villages: Bucsu, Gyanogeregye, Dozmat, Horvatlové, Kisunyom,
Meszlen, Narda, Nemeskolta, Rabatottds, Salkoveskut, Sé, Sorkikapolna, Tanakajd, Vasasszonyfa,
Vasszilvagy, Zsennye.
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Table 7: Some interesting parameters of year 2011°’

Town holding
Villages T\?:m county rights
P Szombathely
Average: 9.37 readers
Number of registered Standard deviation: ~ 6.80 readers 1.85
readers of the settlement . o reé ders 20.14 readers
Iibrary per 100 inhabitants Relative deviation: 0.73%
Correlation: 0.69
The number of library units Average: 16.33 pieces 33.19
per one registered reader | Standard deviation: 15.48 pieces pie;:es 24.07 pieces
in the settlement libraries Relative deviation: 0.95%
The number of participants | Average: 5.27%
in regular cultural N o
workshops, events Standard deviation: 9.48% 8 139% 7 43%
expressed as a percentage | Relative deviation: 1.80% ' ’
of the number of
inhabitants Correlation: 0.44
Number of members per Average: 0.57%
one cultural creative Standard deviation: 1.11%
community expressed as a . o 0.34% 0.03%
percentage of the number Rela“ve deV|at|On: 1 .940/0
of inhabitants Correlation: 0,54

Source: Own calculation based on the figures of Spatial Statistical Figures of the Hungarian Statistical Office
(May, 2013)

The number of registered readers of Berzsenyi Déniel County and Town Library was
14,253 people in 2012, 38.91 percent of which were younger than 14 years, 54.30 percent of
them belonged to the age-group between 14 and 65. 6.78 percent of them were older than 65
and the number of library units per one registered reader is 4.5. In 2012 there were totally 304
events and workshops. The service for adults completed 67 programmes out of which 10 were
exhibitions and 14 were computer courses. 11 groups were received at the library
presentations. The total number of visitors was 8,254; the average number of visitors was 27.
There were events organised in connection with three country-scale programmes (Internet
Fiesta, Book Celebration Week, Teaming programme). It is difficult to foresee which event is
visited by the most interested people and which one does not arouse interest. This fact is not
changed by either the subject matter of the programme, the popularity of participants or the
local context. The events organised in the children's library can be proud of high numbers of
visitors occasionally such as puppet-shows, workshops on the Children's Day, creative
workshops connected to traditional holiday preparation. The readers borrow books in all areas
of belles-lettres and specialised literature, in an almost equal proportion. For spending free-
time, the so-called popular literature is the most beloved (crime stories, romantic books,
fantasy). Its number is the highest as for fiction literature. Regarding specialised literature,
social science works are borrowed to the highest extent, then comes information technology
literature and everything that can be qualified as esoteric.

Nagy Eva believes the need for culture could be increased as follows: ‘Education of a
quality level which would provide school-leavers with the ability to read. Its importance
should not be emphasised only at the level of expressions but support should be given to

7 Parameters are correlated to the number of registered population at the end of the year.
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education which can prepare the learners to understand all sectors of culture at basic level. To
achieve this, the strengthening of general civilisation should play a much stronger role in
higher education. People do not become users that like and understand culture all by
themselves but they are trained to do so. In lucky but rare cases, it happens already in the
family then at some level of education. As long as civilisation receives so little recognition
[...] we should not expect that a multitude of people will not spend their little free-time with
light entertainment. What cultural institutes can do in recent difficult circumstance to foster
traditional culture through small communities, to try to make education more popular,
organize programmes which might arouse the interests of audience (familiar names) or
support local artists, poets, craftsmen, but avoid superficial provincialism.’

Among villages, there is a Local History Museum in Csempeszkopéacs the collection of
which is hosted in the Renaissance Balogh Palace. A museum institution can be visited in
Vasasszonyfa. In 2011 in these two villages totally 7 expositions were organised where there
were totally 594 visitors.

In Vép there is no museum institution but in Szombathely there are 8 of them. In 2011,
61 expositions were organised which arouse the interest of 57,331 visitors.

Most of the visitors of Savaria Town Museum with County Scope are students, school-
children that visit the institution mainly within the framework of exceptional biology and
history lessons and on the occasion of the Night of the Museums. Elderly people arrive at the
museum mostly in an organised form. They also like the Night of the Museums and they like
entering the tents of the event ‘Garden of Muses’. The visitors arrive individually in general
or in small groups. There is a permanent exhibition’82. The exceptional school lessons and
the lectures held every two weeks of the Association of Museum-funs of Vas County®® —
currently with 250 members — and the workshops of Vas Museum Bug Club® with 16 active
members — the youth section of the Association of Museum-funs of Vas County — are held in
exhibition spaces equipped with interactive boards and ICT points.

Handler Andras draws the attention to some important facts: ‘The market of culture has
expanded very much; it is not only community culture institutions that organise programmes —
independently of the quality — but, for example, plazas as well. The audience can select from
very many and types of programmes. The programme of events has become ordinary at many
places. The question is whether an institution "joins this trend" or tries to preserve the quality
level that can be expected of them. Nowadays it is not enough to expose the objects
themselves. Community culture and scientific theory correlate closely in addition, the
appropriate installation of engineering and our modern age is necessary to that.’

Based on the figures of the Office for the Protection of Cultural Heritage, from year
2009 there are two monuments and ten archaeological sites in each village on the average;
V¢ép has three times more of both types of objects. In Szombathely there are 88 monuments,
areas with monumental importance and 359 archaeological sites recorded.

It is worth examining what opportunities there are in the micro-region for the
inhabitants who feel high inner motivation to become artist thereby transmitting and shaping
culture.

Seven villages out of ten have their own community culture institution where there are
88 workshops, courses regularly and 5.27 percent of the inhabitants participate in them.
Despite the fact that Dozmat, Salkoveskut, Sorkifalud, Sorkiképolna, Torony, Vassurany have
a community culture institution, they do not organise regular workshops. Vép maintains only
one community culture institution where the number of regular workshops reaches 661 and
there is the highest proportion of the population present. In Szombathely, the figures are as

¥ Vasi Miizeumbaréat Egylet
¥ Vasi Miizeumbogér Klub
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follows: 14 community culture centres, 5,325 workshops but only 7.43 percent of the
population participate (Table 7).

On the average there is one cultural creative community in each village however, there
are only 12 villages out of 38 where there is some sort of cultural creative community. In
Szentpéterfa there are the most, totally 10 out of fifty-two. In Vép there are four such
communities but in Szombathely there are 47 of them. The number of members per one
cultural creative community is the highest in the villages expressed as a percentage of the
number of people living there (Table 7).

Both theatres of the micro-region are operated in Szombathely — the Tale Shop Muppet
Theatre® and the Webres Sandor Theatre. Based on the figures of Spatial Statistical Figures
of the Hungarian Statistical Office for year 2011 it can be stated that one performance of the
theatres attracts an average audience of 161 people.

If we continue the examination of cultural events in the above-mentioned database, it
can be observed that no cultural event is held in 14 villages. Despite that, when calculating the
events of which settlement type are the most popular on the whole, it can be stated that the
events of the villages are more popular than the events of Vép but Szombathely is a leader in
this regard as well.

The Savaria Historical Carnival is an outstanding series of cultural events in
Szombathely, it is the biggest fancy-dress-historical event all over Central Europe and at the
same time it is an outstanding heritage-tourism event in Western Transdanubia. Based on the
figures of their official website, 130,000 people participated in the historical games in 2012.
250 programmes were organised on twenty sites. As it has been said by Handler Andras, at
the time of the Carnival, the current exposition of the Savaria Museum is only visited by
people coming from the countryside; moreover, most people choose programmes which are
free of charge.

Maps

Figure 1 shows well that settlements performing better or worse than the average regarding
each condition are not located separated but they form groups. There are settlements which
are very much behind others from the aspect of the analysed feature but this is compensated
by an advantage that can be experienced in connection with another condition
(Csempeszkopacs). It can be observed as well that there are features where the villages *on
the first and on the last places’ respectively are neighbours (number of subscriptions per 100
inhabitants: Meszlen and Acsad, number of public education institutions: Rum and
Csempeszkopacs).

39 Mesebolt Babszinhaz
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As for the demand for culture, the previous observation is correct as well which refers to
the compensation between the quality level of the features of each settlement (Gyandgeregye,
Jak, Vasszilvagy). Additionally, the statement above relating to the spatial placement in
groups is true also in this case. All the above is supported by Figure 2.
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Enterprises in the economic sector that can be connected to culture

The role of the private sector should not be forgotten either when examining the consumption
and conditions of culture. On the one hand, information possessing is very important so
providing and developing communication tools and services continuously, which are realised
by various info-communication companies, is an essential task. On the other hand, companies
in accommodation and food service activities provide important resources of income for the
country and employment and source of living for people. Finally, the main objective of most
companies in education is to (re)train adults and to teach various foreign languages.

Table 8: Number of enterprises in the economic sectors that can be connected to culture

(2011
Town Town holding
Villages Vé county rights
P Szombathely
Average: 0.18 pieces
The number of registered . )
enterprises Standard deviation: 0.21 pieces 0.27 0.50 oi
per 100 inhab_itan_ts in in_fqr‘mation Relative deviation: 117% pieces -~ pleces
and communication activities
Correlation: 0.63
Average: 0.26 pieces
The number of registered Standard deviation: 0.25 pieces 0.24
enterprises _ o o 0.91 pieces
per 100 inhabitants in education Relative deviation: 0.97% pieces
Correlation: 0.86
Average: 0.22 pieces
Number of registered enterprises . .
per 100 inhabitants in arts, Standard deviation: 0.25 pieces 0.30 0.53 pieces
entertainment Relative deviation: 1.12% pieces '
and recreation activities
Correlation: 0.77
Average: 0.51 pieces
Number of registered enterprises . )
per 100 inhabitants in Standard deviation: 0.34 pieces 0.39 .
acc_or_n'modation and food service Relative deviation: 0.68% pieces 0.74 pieces
activities
Correlation: 0.83

Source: Own calculation based on the Spatial Statistical Figures of the Hungarian Statistical Office (May, 2013)

Within the group of villages, the lowest ratio can be noticed with enterprises that work
in the sector of information and communication while accommodation and food services have
the highest proportion. The greatest inequality can be experienced in the number of registered
enterprises also in the field of information and communication. In the case of villages, the
number of population influences the parameters of education, accommodation and food
services to the highest extent. From the aspect of accessibility, the catering units rank first in
Vép while enterprises engaged in education rank last. Contrary to Vép, in Szombathely this
availability parameter is the highest in the sector of education; however, it is the lowest in the
sector of information and communication (Table §8).

3! Parameters are correlated to the number of registered population at the end of the year.
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Summary, consequences

Actually, we studied the segments of the main factors in creative economy— technology,
demand, and tourism — which influence the local culture. Thus we drew three important
conclusions: It is not true in many cases that the more important role is played by a settlement
in the settlement network, the better conditions the settlement has in order to access to
cultural assets and services. Such conditions are the following:

« Number of registered enterprises per 100 inhabitants in the national economic sector

of education

« Number of Internet subscriptions per 100 inhabitants

« Level of constructed road network within the settlement

« Number of passenger cars per 100 inhabitants

« Length of roads qualified as bike-road, shared pavement and bike-road belonging to

the municipality

« Going by coach to and back for seeing a theatre play

« Proportion of kindergartens that have Internet access

This list demonstrates — the fact which is not surprising — that the county capital — at the
same time the centre of the micro-region— has the most institutions that can be connected to
culture in some way, but it is not a leader regarding the construction level of transportation
and info-communication infrastructure and the number of people and institutions that are able
to connect to the info-communication infrastructure.

The social interface of cultural activities contributes to the social cohesion. The data
made it clear — backed by the interviews — that the humbler the position of a settlement is in
the network, the larger proportion of inhabitants will participate in certain cultural creative
communities. As culture 1s able to mitigate and bridge the various differences and inequalities
— age, gender, social and economic factors, ethnicity, territory, we believe that by this, the
villages have an indirect chance to step to a higher position in the settlement network.

This study can be used as a basis for the culture-based development of any of the
settlements in the micro-region of Szombathely. Further information on the needs of the
population could be acquired via querying by surveys.

In our opinion, cultural diversity is essential, not only in sustainable development but
also in competitiveness.
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MATE Domician!

A termelékenységben bekovetkezett valtozasok technologia-intenziv agazati
megkozelitésben

A tanulmanyban elsésorban a munkatermelékenységben bekovetkezett szektoralis valtozasokra koncentraltunk.
A kutatasaink soran egyrészt arra a kérdésre kerestiik a valaszt, hogy ezek a valtozasok mely agazatokban
eredményeztek Un. baumoli értelemben haszndlt strukturdlis nyereségeket és veszteségeket. Masrészt arra
voltunk kivancsiak, hogy az altalunk vizsgalt 1970 és 2007 kozotti idészakban az egy munkavallalora jutd
kibocsatas novekedési iiteméhez a teljes tényezé-termelékenység (TFP) és a fizikai tékeallomany valtozasa
milyen mértékben jarultak hozza. A vizsgalatainkat az Gn. hatas-arany (shift-share) analizis és a novekedés
szamviteli (growth accounting) moddszertana segitségével az OECD mintegy tiz tagorszagara vonatkozodan
végeztik el egy technologia-intenziv agazati megkozelitésben.
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Estimating Labour Productivity Performance by Technology in Some
OECD Countries, 1970-2007

The purpose of this study is to estimate labour productivity via the relationship between employment and
economic growth of the 1970-2007 periods in some OECD countries. In our estimations we followed a
technology-intensive sectoral approach to identify the features of productivity growth. In order to indicate these
changes a shift-share analysis and a growth accounting method was used to determine the main sect oral
differences. All in all, we firstly (1) conclude that the Baumol’s structural bonus and burden hypothesis were
occurred in high technological intensive branches, which were depended on fluctuations of business cycles. (2)
Analysing time series data of various OECD countries we could also conclude that a large part of the
productivity changes stem from variations of total factor productivity (TFP) and physical capital accumulation.

Keywords: productivity changes, shift-share analysis, growth accounting
JEL Codes: E25, J24, L16
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Bevezetés: a technolégia és a szektoralis valtozasok szerepe a gazdasagi novekedésben

Az orszagok gazdasagi teljesitménye kozott megfigyelhetd kiilonbségeket mar nagyon régota
kutatjdk a kozgazdasagtanban. A gazdasagi fejlodést egyik alapvetd forrdsat gyakran a
technologiai valtozasokban keresték és keresik napjainkban is. Az egyik klasszikus
kozgazdasz Schumpeter (1912 [1963]:111) mar az elmult évszazad elején felhivta a figyelmet
szerepére, akinek az értelmezése szerint a gazdasagi fejlodést jelentdsen befolyasoljak azok a
termék €s joszag kombinaciok, amelyek az ijabb termelési eljarasok €s lehetdségek, illetve a
beszerzési forrasok, de akar a piacok egylittesébdl johetnek 1étre.

A mult szdzadai novekedéselmélet alapjait meghatirozd Solow-modellben pedig a
technologia mar formalisan is megjelent (Solow, 1956). A klasszikus termelési tényezokkel, a
fizikai és a human t6kével szemben modelljében a technologia tokéletes kozjoszag, amely a
gazdasagi szereplOk szamara exogén modon felhasznalhato. A technoldgiai haladas gazdasagi
novekedéshez vald hozzdjarulasanak vizsgélatdban pedig alatdmasztotta, hogy a gazdasagi
novekedés csak a teljes tényezO-termelékenység (Total Factor Productivity, azaz TFP a
tovabbiakban) ndvekedése mellett érhetd el. Errdl a ,,Solowi-maradékrol” Abramowitz (1993)
kés6bb megallapitotta, hogy még mindig kozel hatvan szdzalékat teszik ki az altalunk nem
ismert novekedést meghatdrozd tényezOk ardnya, amelyet nem lehet egyetlen termelési
tényezdvel sem magyarazni.

A technoldgiai halad4ds tehat meglehetdsen komplex ¢és Osszetett folyamat. A
technoldgia leginkdbb egy olyan tudasnak, vagy felhalmozott ismeretnek feleltetheté meg,
amely a munkatermelékenységét (definicid szerint az egy munkavallalora jutd kibocsatast)
egyértelmiien javitja (Jones, 1995:764—765). Egy masik (Caselli, 1999) értelmezésben viszont
a technoldgia nem maés, mint kiilonbozd tipusu gépek és azok hasznalatahoz sziikséges
képességekkel rendelkezé munkasok olyan joszag kombinacioja, amellyel a dolgozok képessé
valnak akar alkalmazni is azokat.

A termelékenység vizsgalatainak a technoldgia-intenzitas szerinti megkdzelitését
elsdsorban az indokolja, hogy mennyire kiilonb6zbéek az egyes dgazatokon beliil a felhasznalt
technologia szintje a termékek eldallitasa sordn. A kutatas-fejlesztési tevékenység, valamint
az 0j technologidk alkalmazasa fiiggvényében ezért teljesen eltérd intenzitasi szektorok
csoportosithatok a nemzetkozi standardoknak megfelelden. Az elméleteknek megfeleléen
viszont eldszor tekintsiik at roviden, hogy milyen mechanizmusokon keresztiil kapcsolédnak
egymashoz a kiilonb6z0 agazati struktarak és az aggregalt teljesitményt meghatirozo
makrogazdasagi tényezok.

A szektordlis valtozasok iranya azonban nem teljesen egyértelmii. Egy korabban
népszerti elmélet (1) pozitiv kapcsolatot feltételez a strukturalis valtozasok és a gazdasagi
novekedés kozott, amely szerint a munkaeré a magasabb termelékenységgel bird 4dgazatok
fel¢ aramlik. Ezt a hipotézist a szektoralis munkaerd-aramlas egy korai elméleti
magyarazatabol vezették le, melyet Lewis (1954) probalt meg eldszor formalizalni az 6tvenes
években dominansan jellemz0 iparosodds magyarazataként. Baumol (/967) viszont (2) az Un.
»egyensulytalan-novekedés” (unbalanced growth) hipotézisében azt feltételezi, hogy
eléfordulhatnak olyan helyzetek, amikor a munkatényezd strukturalis elmozdulasai a
magasabb termelékenységgel bird (progressziv) ipardgaktdl a kisebb termelékenységii
(stagnald) szektorok felé irdnyulnak, amely az aggregalt termelékenység csokkenésében
nyilvanul meg. A legijabb endogén ndvekedéselméletek (3) viszont a technoldogiat a tobbi
gazdasagi valtozoval Osszefliggésben modellezik, amelyre viszont mar nem valamely
termelési  tényezé felhalmozéasanak melléktermékeként tekintenek. Romer (7990)
tobbszektoros novekedési modelljében a technoldgia nem rivalizalé, mert szerinte az Uj
felfedezések hasznabdl senkit sem lehet kizarni. A haszndalata tehat nem csokkenti annak a
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lehetdségét, hogy ugyanazt a technologiat mas és mas agazatokban alkalmazzék, amelynek az
egyik kovetkezménye a termelési fliggvényndvekvo hozadéka.

A tanulméanyban a szektoralis elmozdulasoknak a munkatermelékenység alakuldsaban
betdltott szerepével foglalkozunk. A kutatisaink soran arra a kérdésre kerestiik a valaszt, hogy
ezekben a valtozasokban mely agazatokban eredményeztek un. baumoli értelemben hasznalt
strukturalis nyereségeket és veszteségeket. Masrészt arra voltunk kivancsiak, hogy az altalunk
vizsgalt idoszakban az egy munkavallalora jutd kibocsatas novekedési iiteméhez a teljes
tényezo-termelékenység €s a fizikai tékeallomany valtozasa milyen mértékben jarultak hozza.
A vizsgalatok soran mindvégig amellett érveliink, hogy a foglalkoztatas és a kibocsatas
kapcsolatanak jellegét a termelési tényezOk mellett egy masik lényeges dimenzidként az
alkalmazott technologiaban rejlé agazati kiilonbségek jelentdsen meghatarozzak. Az eltérd
agazatokban ugyanis a szektoralis valtozasok hatasai feltételezésiink szerint kiillonbozdek
lehetnek a termelékenység alakuldsaban. A kovetkezd alfejezetekben eldszor a vizsgalatok
soran alkalmazott modszertanok lényegét ismertetjiik réviden, majd pedig az analizisek
segitségével a  hipotéziseinket teszteljik a munkatermelékenység alakuldsanak
dekomponaldsan keresztiil.

A termelékenység valtozas elemzése hatas-arany (shift-share) analizissel

Az elemzés elso 1épéseként az egyes gépgyartasi szektorokat a technologia intenzitasa és az
OECD Altal alkalmazott ISIC REV. 3. 4gazati besorolas alapjan klasszifikaltuk. A kiilonb6zd
szintll technologiat igényld ipardgak szerinti megkozelitést, a tovabbiakban technoldgiai-
intenziv agazatokat, a szakirodalomban az elsdk kozott Hatzichronoglou (71997) alkalmazta. A
magas, kozepesen magas ¢és alacsony, illetve alacsony intenzitdsnak megfeleld agazati
csoportositast az (1. tablazat) tartalmazza részletesen.

1. tablazat: A technolégia-intenziv iparagak besorolasa az ISIC REV. 3.
alapjan a gépgyartasban

Magas ISIC REV. 3 Kozepesen magas ISIC REV. 3
Repiilbgépgyartas 353 Elektronikus berendezések 31
Gydgyszeripar 2423 Motor, szallité eszk6z6k 34
Munkaiigyi berendezések 30 Kemikaliak 24 kivéve (2423)
Telekommunikacios eszk. 32 Vasuti berendezések 352 + 359
Orvosi eszk6z6k gyartasa 33 Gépipari berendezések 29

Alacsony Kozepesen alacsony
Ujrahasznositds 36-37 Hajé6 és csénaképités 351
Fa és papir és nyomdaipar 20-22 Miianyag és gumi 25
Ital és dohanytermékek 15-16 Szén és finomitott olaj 23
Textiliak, ruhdzat 17-19 Egyéb nem fém, asvanyok 26

Alapvet6 fémipari termékek 27-28

Forras: Hatzichronoglou (1997) besorolasa alapjan sajat szerkesztés

A tanulmanyunkban felhasznalt statisztikai modszertan klasszikus valtozatat, és atfogd
alkalmazasat az elsék kozott Perloff és szerz6tarsai (1960) mutattak be az Egyesiilt Allamok
gazdasaganak regionalis fejlédését megvizsgalva. Az elsé hazai felhaszndlds egészen a
hetvenes évekig nyulik vissza (Nemes-Nagy, 1979). A modszertan késobb bekeriilt a
regionalis elemzések kézikonyvébe (Sikos, 1984). Az eredeti elképzeléseket mind a mai napig
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folyamatosan fejlesztik és eredményesen hasznaljak, ldsd Knudsen (2001), Fernandez és
Menéndez (2002).

Az eredeti modszer 1ényegét tekintve kettos standardizalas, és az elvégzéséhez legalabb
két szerkezeti (teriileti, illetve dgazati) dimenzid sziikséges. Az agazat megjelolés példaul
gazdasagi szektorokra, korcsoportokra stb. utalnak. A teriileti dimenzidk szintén tobbfélek
akar telepiilések, régiok esetleg orszagok, illetve orszagesoportok lehetnek. Ezzel a
koncepcioval megvizsgalhatok az egyes gazdasagi jelenségek, ugymint a jovedelem,
foglalkoztatas idobeli alakuldsdnak 6sszetevoi éppugy, mint a fajlagos adatok, mint példaul a
foglalkoztatottakra jutd kibocsatds, azaz a munkatermelékenység szerkezete (Nemes-Nagy,
2005).

A hatas-arany elemzés Peneder (2002) éaltal alkalmazott megkozelitésével pedig
lehetdvé valik az aggregalt kibocsatds, és az agazatok kozotti munkatényezd allokéldsa
kozotti Osszefliggések idobeli vizsgalata a munkatermelékenység alakuldsan keresztiil. A
termelékenységben bekovetkezett valtozdsokat ebben a fejezetben abbdl a szempontbol
vizsgaltuk meg, hogy mely dgazatokban eredményeztek - in. baumoli értelemben hasznalt -
strukturalis nyereségeket és veszteségeket az altalunk vizsgalt idészakban. A tovabbiakban ezt
a modszertant felhasznadlva a munkatermelékenység valtozasat un. statikus, dinamikus és
belso tényezokre bontottuk (1. egyenlet):

LPt,fy—LPt,by _

LP:) =
( ) LPr,hy

n Statikus hatds n Dinamikus hatds n Belsé hatds (1)
Z LPi vy(Si. p — Si. by)+z (LP:, sy — LPi.vy)(Si. iy — Si, by)+Z (LP:, sy — LPi.by)Si. vy
= =

i=l

LPr,hy

Az (1) egyenletben (LP) a munkatermelékenység, (t) jeloli az Osszes iparag
aggregatumat, tovabba (by) a bazis, (fy) a végs6é idopontot (évet), valamint (S;): az i-edik
szektor részesedését jeloli a teljes foglalkoztatasban.

Az egyenletbdl el6szor a statikus komponens (static shift) értékét kapjuk meg, amelyhez
az egyes szektorokban a foglalkoztatottak relativ idoszaki valtozasainak termelékenyseggel
vald sulyozéaséaval juthatunk hozza. Ezt a komponenst feleltettiik meg a statikus hatasnak,
amelynek értéke akkor lehet pozitiv, amennyiben a magasabb termelékenységli iparagak
er6forrasokat vonzanak el az alacsonyabbakbol. Az altalunk tesztelendd un. strukturalis
nyereség (structural bonus) hipotézise szerint ebben az esetben a foglalkoztatas az
alacsonyabbol a magasabb termelékenységii ipardagak felé aramlik. Az egyes agazatokban
keletkezd strukturalis nyereség ebben az esetben tehat megfeleltethetd a pozitiv statikus
elmozdulasokbol adodo termelékenység-novekedésnek. A strukturalis nyereség megléte a
kovetkezd (2) egyenldtlenségbdl értelemszeriien leolvashato:

ZLPi,by(Si, s—Si,ny) >0 (2)
i=1
A termelékenységben bekovetkezett valtozasokbol a strukturdlis veszteségek (structural
burden) pedig a (3) egyenldtlenségben ragadhatok meg. Az Un. dinamikus hatds (dynamic
shift) lényege definicid szerint az, hogy az adott iparagi termelékenységbdl és a
foglalkoztatasbol vald részesedés egylittes kombinalt hatdsa a teljes termelékenység
valtozasadban 0sszegzOdik. Negativ dinamikus hatas egyrészt akkor keletkezhet, ha példaul az
alacsonyabb termelékenységii ipardgakban egyre nagyobb lesz a foglalkoztatds részaranya.
Masrészt, ha a magasabb munkatermelékenységet felmutatd dgazatok nem képesek a korabbi
nagyobb foglalkoztatasbol vald részesedésiiket fenntartani. A strukturdlis veszteség
egyenlOtlensége:
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D (LPi.fy = LPiby)(Si. fy = Siby) <0 (3)

i=1

Ezt a negativ strukturalis hatast becsiilte meg Baumol, amelyet az amerikai televizios
iparagakban késébb empirikusan igazolt szerzdtarsaival (Baumol et al., 1985). A munkapiaci
ujraclosztasbol fakado strukturalis veszteségekkel azt vetitette elére, hogy bizonyos esetekben
a foglalkoztatds részesedése a magasabb termelékenységii iparagakbol az alacsonyabbak felé
tolodik el. A precizitas kedvéért azonban mindenképpen meg kell emliteni, hogy az eredeti
modellekben a mérési hibakbdl és a definicidok pontatlansagabol addéddan az egyes szektorok
termelékenységének alakulasat alulbecstlték (Wolfl, 2004). Mindamellett a baumoli
konkluzio csak abban az esetben fogadhat6 el, amennyiben a stagnalé ipardgak csak végso
felhasznalasra keriild6 termékeket allitanak el (Oulton, 1999). A modszertan emellett
Onmagéaban még nem alkalmas az egyes ipardgak kozti strukturalis valtozasok egyértelmii
magyarazatara (Timmer—Szirmai, 2000). A strukturdlis valtozasokat viszont kifinomultabb
eszkozokkel az OECD és mas fejlodd orszdgokon keresztiil példdul Fagerberg (2000),
O’Mahony és Van Ark (2003), Havlik (2005), stb. szintén megvizsgaltak.

Az (1) egyenletbél adodé belsé hatds (within growth) az aggregalt
munkatermelékenység valtozdsanak azon része, amelyben azt feltételezziik, hogy a
foglalkoztatasi elmozduldsoknak egyaltalan nincs szerepe. A termelékenység valtozasanak
ebben az 0sszetevdjében tehat az egyes szektorokban ugyanaz a foglakoztatasi részesedés all
fenn a vizsgalt id0szak elején, mint a végén.

2. tablazat: A munkatermelékenység* és komponenseinek alakulasa (%-
ban) az OECD** orszagokban, 2007 (1970=100%).

Agazatok Magas Kér:zz:ssen K:::zzziin Alacsony Osszes
A kibocsatas valtozasa (%)
1970/2007 | 694,74 | 73,52 | 6688 | 3826 | 12099
A foglalkoztatas valtozasa (%)
1970/2007 | 2567 | 20,41 | 2273 | w04t | 2597
A foglalkoztatottak részaranya (%)
1970 13,66 20,99 24,97 40,38 100
2007 13,61 19,52 23,92 42,95 100

A termelékenység valtozasa (%)

OECD-10 ‘ 969,19 ‘ 118,02 115,97 98,67 210,69

Forras: sajat szamitasok az EU KLEMS (2013) adatbazisa alapjan
* a Brutté Hozzdadott Erték (GVA) és a foglalkoztatottak szamdnak hdnyadosa konstans
arakon szamitva
** AUS, AUT, BEL, DNK, FIN, ESP, ITA, NED, UK, USA.

A modszertan tesztelése és a hipotéziseink felallitasa eldtt nézziink meg néhany leird
statisztikat, amelyet a 2. tdbldzat tartalmaz. Az altalunk vizsgalt 1970 és 2007 kozotti
idészakban a kibocsatds a leginkabb (6,94-szeresére) a magas technologia-intenziv
agazatokban novekedett. A foglalkoztatas mind a négy gépgyartasi szektorban jelentdsen
(kozel negyedére) lecsokkent. A termelékenységet az utdbbi évtizedekben nagymértékben
befolyasolta tobbek kozott a szolgaltatasi szektorok megerdsdodése a gépgyartassal és a

* Egyes irodalmak (EC 2003) a termelékenység novekedésének (productivity growth) is nevezik.
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mezogazdasaggal szemben, amely Dachs ¢és szerzotarsai szerint (2003) foként a kereslet egyre
erds0dd jovedelem-rugalmassagan keresztiil valdsulhatott meg. A  foglalkoztatas
részaranyaban azonban 1970-hez képest 2007-ben nem tortént jelentds szerkezeti
atrendezddés. Mindezzel kizarhatjuk, hogy az alacsonyabb termelékenységli ipardagakban nem
lesz nagyobb a foglalkoztatas részardnya. A munkatermelékenység tovabbad minden egyes
szektorban novekedett. A késObbi elemzésiinkben viszonyitdsi alapul szolgaldé novekedés
mérteke az OECD orszagok atlagaban 210%-os volt. Ettdl a kdzépértéktdl az egyes dgazatok
adataiban viszont Iényeges kiilonbségek mutatkoztak. A legnagyobb novekedést a leginkabb
technologia-intenziv ipardgakban talaltunk (969%), valamint a legkevesebbet az alacsony
szinti technoldgiat alkalmazd 4gazatokban mértiink (98%). A technoldgia-intenziv
agazatokban tehat vélhetéen jobban kiakndzzdk a magasabb szinti technologidkba valo
beruhazéasokat, illetve a rendelkezésre allo erdforrasok produktivabb alkalmazasat. A ,low-
tech” iparagakrdl viszont szintén elmondhatd, hogy bar ehhez képest kisebb, de mégis igen
jelentds termelékenység ndvekedés ment végbe.

A termelékenységben bekovetkezett strukturdlis valtozasokat az (1) egyenlet alapjan
ezutan statikus, dinamikus és a belso tényezokre bontottuk fel. Az eredményeket a kdvetkezd
(3. tablazat) tartalmazza. Az eredeti baumoli vizsgalatok kiterjesztése érdekében a
technoldgia-intenziv szektorokra helyeztiikk a hangsulyt. A reményeink szerint megerdsitést
nyernek a strukturalis nyereségek és veszteségek hipotézisei. Emlékeztetdiil, strukturalis
nyereség akkor keletkezik, amikor a foglalkoztatds az alacsonyabb6ol a magasabb
termelékenységli ipardgak felé¢ aramlik, mig strukturdlis veszteség esetiinkben akkor
jelentkezhet, ha a javulé munkatermelékenységet felmutatd dgazatok nem képesek a nagyobb
foglalkoztatasbol valo részesedésiiket fenntartani.

3. tablazat: A munkatermelékenység osszetevokre bontasa az OECD-10
tagorszagokban, 2008 (1995=100%), illetve 2008/1995 (EUR/ezer £6)

Termelé:(;EésDé-g: (;/)éltozésa Teljes Statikus | Dinamikus | Bels6
2007/1970 %-aban 100% = 0,30% 0,76% 98,94%
1970-2007. id6szakban 2,107 = 0,006 0,016 2,085
Agazatok = = =
Magas 0,000 0,005 1,122
Kbézepesen magas 0,019 0,023 0,300
Kbézepesen alacsony 0,010 0,012 0,274
Alacsony -0,024 -0,023 0,389

Forras: sajat szamitasok az EU KLEMS (2013) adatbazisa alapjan

Az OECD-10 orszagok munkatermelékenységének adataibol a hatds-arany analizis
segitségével a kovetkezd megallapitasokat tehetjiik. A vizsgalati eredményeink lényegében
konzisztensek Fagerberg (2000), illetve Timmer és Szirmai (2000) korabbi megallapitasaival.
A statikus ¢és a dinamikus hatdsok a belsé hatashoz viszonyitva csak kevés befolyast
gvakoroltak az aggregadlt munkatermelékenyseg alakuldsdra, hiszen a vizsgélt id0szakban a
teljes valtozas 98,9%-a kizardlag a belsé hatdsoknak kdszonhetd. Az dtlagos strukturalis
foglalkoztatds valtozasa tehat meglehetdsen kevés hatast gyakorolt az aggregalt
munkatermelékenység alakulasdra, mely egyrészt a modszertan gyengeségébdl adododik,
hiszen az ellentétes statikus és dinamikus hatasok ,kiolthatjak™ egymast. Masrészt, jegyezziik
meg még kritikaként, hogy ezzel a modszertannal a foglalkoztatds alakulasatol fliggetlen
(belsd) és meglehetdsen komplex termelékenységi hatasokrdl sem kaphatunk valds képet.
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Az eredményekbdl ennek ellenére az tint ki, hogy a vizsgalt OECD orszagokban
strukturalis nyereségek fokent az els6 harom (magas, kozepesen magas ¢és alacsony)
alapvetéen technologia intenziv agazatokban jellemzoek, emellett strukturalis veszteségek az
alacsony szintii technologiat igénylé agazatokban jellemzoek.

A moddszertan gyakorlati alkalmazasdval kapcsolatosan tovabbd a legfontosabb
aggalyunk az volt, hogy a vizsgalt adatok bar egy viszonylag hossza idészakra (1970-2007)
vonatkoznak, de az elemzés ebben a formajaban nem tiikrozi hiilen az idészakon beliili
tendenciakat. Ezt a hidnyossagot orvosolandd tovabbi szamitdsokat végeztiink el, és minden
egyes egymast kovetd évre kiszamitottuk a statikus, illetve dinamikus komponensek értékeit.
A kovetkezd abrak tartalmazzdk az igy kalkulalt hatdsok eredményeit. A technologia-
intenzitdsanak megfeleld felbontasban igy leszlirhetok, hogy mely dgazatokban keletkeztek az
idészakon beliil strukturalis nyereségek, és veszteségek a munkatermelékenység alakulasaban.
Az eredményeket az (1. és 2. dbrak) tartalmazzak.
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1. abra: A munkatermelékenység statikus tényezéinek alakulasa az OECD-10

orszagokban a technologia intenzitasa szerint az egyes dgazatokban, (EUR/ezer {0)
Forras: sajat szamitasok az EU KLEMS (2013) adatbazisa alapjan

A vizsgalati eredmények a varakozasainknak megfelelden alakultak. A statikus
komponenseket tartalmazo (1. dbra) alapjan megallapithatjuk, hogy a vizsgalt idészakban
strukturalis nyereségek foként az expanzios iddszakokban a magas, kdzepesen magas, illetve
kozepesen alacsony intenzitast technologiat alkalmazé dgazatokban jelentkeztek. A jelenség
mogott az ezekben az idészakokban — a magasabb szintli technologiat alkalmazd, és ezaltal
magasabb termelékenységii szektorok felé irdnyuld foglalkoztatasi elmozduldsok allhatnak.
Algan et al. (2002) eredményeinek megfelelden mindez annak kdszonhetd, hogy ekkor
vonzobbak a munkavallalok szamara ezek a szektorok és ,,batrabban” is alkalmaznak ezekben
ujabb munkaerdt.
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2. abra: A munkatermelékenység dinamikus tényezdinek alakulasa az OECD-10

orszagokban a technologia intenzitas szerint az egyes agazatokban, (EUR/ ezer 16)
Forras: sajat szamitasok az EU KLEMS (2013) adatbazisa alapjan

A dinamikus hatdsokat a (2. abra) tartalmazza. A nagyobb recesszios idOszakokban (a
nyolcvanas, kilencvenes és a 2000-es évek elején, illetve a 2007-es valsagok kezdetekor) ugy
tlinik, hogy a foglalkoztatottak foként a magas technoldgia-intenziv szektorokban érezhetik
magukat a legkevésbé biztonsagban.” Mindez vélhetSen annak kdszonhetd, hogy a magasabb
munkatermelékenységet felmutato technologia-intenziv dgazatok nem képesek a kordabbi
nagyobb foglalkoztatasbol valo részesedésiiket fenntartani a jelentosebb gazdasagi valsagok
idején. A ciklikus hatasok jol tiikrozddnek, mivel a strukturdlis veszteségek ezekben az
idészakban a leginkabb technoldgia igényes agazatokban jellemzdek.

A termelékenység dekomponalasa novekedés szamviteli megkozelitésben

A GDP-t alkotd tényezdket, amunkatermelékenység alakulasat természetesen meg kell
vizsgalni az egyszerti deskriptiv statisztikaknal kifinomultabb mddszerekkel. A valasztasunk
modszertani szempontbdl ezérta novekedeési szamvitel (ismertebb nevén growth accounting)
technikdjara esett, amely a gazdasdg Osszes kibocsatasanak novekedési ilitemét képes
felbontani olyan OsszetevOkre, mint példdul a termelési tényezOk (a tOke €s a munka)
»Solowi-maradéktagra”.

A kibocsatas novekedésének ezen megmagyarazhatatlan része megjelenhet egyrészt a
tagan értelmezett technologiai haladasban, amely alatt nemcsak az 0j gépeket, berendezéseket
¢s eljarasokat, hanem akar a korszerlibb vallalatiranyitasi és vezetési formakat is érthetjiik. A
a technologiai haladas melett a kibocsatasttovabba befolyasolhatjdk még olyan gazdasagi
tényezok, mint példaul szamos formalis és informalis intézmények (North, 1981).

A termelékenység forrasainak vizsgalatakor egy neoklasszikus (Cobb Douglas tipusu)
termelési fiiggvénybdl induljunk ki (4. egyenlet).

> Az Eurdpai Unid (EU-15) tagorszagaiban, egy korabbi tanulményunkban (Csugdny—Maté, 2013) mindezt

szintén kimutattuk az 1995 és 2008 kozotti idészakban.
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Az egyenletben (Y/L) a GVA/foglalkoztatottak szama, (K/L) az egy munkavallalora
juto fizikai tokeallomany, (A) pedig a TFP a megfeleld (t-edik) idopontban. A termelés soran
allando skalahozadékot feltételezve (0=1/3) a tényezdk megfeleld aranyait indexeltik. Az
egyszerusités kedvéért tovabba egy atalakitast végeztiink: y=(Y/L), és k=(K/L).

y =ATk! o)
Vegyiik az egyenlet mindkét oldalanak logaritmusat (6.) és differencialtjat (7.):

Iny, =(1-a)lnA +alnk (6)

Iny ~Iny,  =(1-a)mA -(1-a)nA_)+(ank —alnk, ) (7

Jeloljiik az eltéréseknek megfelelden az atlagos termelékenység (gy), a teljes tényezd-
termelékenység (g,) és a fizikai tékeallomany (gi) novekedését.

gyz(l_a)ga—i_agk (8)

A fenti levezetéssel lehet6ség nyilik arra, hogy a gazdasagi novekedésben lejatszodo
folyamatokat részletesebben megvizsgaljuk. A (4. tdblazat) tartalmazza a KLEMS
adatbazisbol rendelkezésre all6 adatok alapjan a szamitdsok végeredményeit. Az egyes
komponensek atlagos valtozasait az 1970 és 2007 kozott (az utolsd iddszak kivételével)
tizéves résziddszakokra bontottuk, mert igy egy nagyobb gazdasagi valsadg szinte biztosan
minden egyes idOszakba belekeriilt. Az alkalmazott growth accounting modszer segitségével
ezaltal bemutathatd, hogy a termelékenység atlagos valtozésaihoz (AY/L) az egyes
paraméterek, az Un. teljes tényezd termelékenység (AA/A), és a fizikai tékeallomany (AK/L)
hany szazalékponttal jarultak hozza. Feltételezésiink szerint, mivel a teljes tényez6-
termelékenység ragadja meg leginkdbb a technoldgiai haladést, ezért az egyes dgazatokban
min¢l magasabb lesz az alkalmazott technoldgia szintje anndl magasabb lesz a stlya a TFP
valtozasoknak a termelékenység novekedésében.
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4. tablazat: A munkatermelékenység valtozasat meghatarozé tényezok osszesitése (%-
ban) a 8. egyenlet alapjan a vizsgalt OECD orszagokban

Termelékenység valtozas Termelékenység valtozas (In(gy)=100%)

1970-2007 In(gy) aln(gk) (1-a)In(ga) In(gy) aln(gk) (1-a)In(ga)
Magas 0,007633 0,001884 0,005749 100% 24,68% 75,32%
Kozepesen magas 0,002001 0,001322 0,000679 100% 66,05% 33,95%
Kbézepesen alacsony 0,00194 0,000883 0,001057 100% 45,51% 54,49%
Alacsony 0,001746 0,001196  0,00055 100% 68,50% 31,50%
1970-1979

Magas 0,003572 0,001773 0,001798 100% 49,65% 50,35%
Kozepesen magas -0,00049 0,000844 -0,00134 100% -170,85% 270,85%
Kbézepesen alacsony 0,001095 0,000555 0,00054 100% 50,69% 49,31%
Alacsony 0,001732 0,000665 0,001067 100% 38,41% 61,59%
1980-1989

Magas 0,007243 0,001237 0,006006 100% 17,08% 82,92%
Kozepesen magas 0,003017 0,001118 0,001899 100% 37,06% 62,94%
Kbézepesen alacsony 0,002619 0,000516 0,002103 100% 19,70% 80,30%
Alacsony 0,001925 0,001096 0,000829 100% 56,93% 43,07%
1990-1999

Magas 0,011121 0,003747 0,007374 100% 33,69% 66,31%
Kozepesen magas 0,002128 0,001826 0,000302 100% 85,80% 14,20%
Kbézepesen alacsony 0,002502 0,000946 0,001556 100% 37,83% 62,17%
Alacsony 0,001377 0,001139 0,000238 100% 82,70% 17,30%
2000-2007

Magas 0,009008 0,000304 0,008704 100% 3,37% 96,63%
Kozepesen magas 0,00393 0,001574 0,002356 100% 40,05% 59,95%
Kbézepesen alacsony 0,001373 0,001784 -0,00041 100% 129,98% -29,98%
Alacsony 0,002035 0,002177 -0,00014 100% 106,99% -6,99%

Forras: sajat szamitasok az EU KLEMS (2013) adatbazisa alapjan

A szamitasaink eredményei azt mutatjak, hogy a termelékenység novekedése a 70-es
évek kivételévek egy viszonylag stabil novekedési intervallumban mozgott. A hetvenes évek
olajsokkjai miatt ebben az iddszakban jelentds csokkenés ment végbe. Az adatokbol emellett
kitlinik, hogy leginkabb a magas technoldgia intenzitdsu &4gazatokban kovetkezett be
novekedés. Az iizleti ciklusok ingadozasait természetesen figyelmen kiviil hagyva tovabba
megallapithatjuk, hogy a termelékenységet meghataroz6 tényezO0k nem elsdsorban a termelési
tényezOk (a toke és a munkaerd) felhalmozasdban keresenddk. A growth accounting modszer
alapjan megerdsithetjiik, hogy az 1970 és 2007 kozotti iddszakban a magas technologia
intenzitasu agazatokban a teljes tényezo termelékenység (TFP) jarult hozza legjelentésebben
(75%) a termelékenység valtozasahoz. Az egyes résziddszakokban pedig kitlinik, hogy a
hozzajarulas mértéke a hetvenes évekhez viszonyitva folyamatosan erdsodott. Az alacsony
intenzitdsu agazatban pedig mindez forditottan érvényesiilt. A legkisebb mértékben tehdat
ezekben az alacsony technologia intenzitasu dgazatban novelte (31,5%-al) a TFP a
termelékenységet, amelynek a mértéke folyamatosan csdkkent napjainkig.
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A fejezet vizsgalati eredményei a modszertan hidnyossagaibdl adoddéan bar nem
képesek feltarni a foglakoztatds és az output kozotti ok-okozati kapcsolatokat, viszont
megerdsitettek minket abban, hogy a késobbi vizsgalatainkat a gazdasagi novekedést
leginkdbb befolyasold technoldgiai haladas felé iranyitsuk, amelyet példaul akar szamos
egyéb ,,megmagyarazhatatlan” intézményi tényezd szintén befolyasolhat.

Osszegzés és néhany kovetkeztetés

A tanulmanyban a munkatermelékenységben bekdvetkezett szektoralis valtozasokra
koncentraltunk. Az empirikus eredményeink egyrészt azt mutattak, hogy a
munkatermelékenységben bekovetkezett valtozasok mely 4gazatokban eredményeztek
baumoli értelemben strukturalis nyereségeket, illetve veszteségeket. A hatdsardny-elemzés
segitségével egyrészt megallapitottuk, hogy a statikus €s a dinamikus hatdsok a belsd
hatashoz viszonyitva csak kevés befolyast gyakoroltak az aggregalt munkatermelékenység
alakulasara. A foglalkoztatas alakulasatol fiiggetlen (bels0) ¢és meglehetdsen komplex
termelékenységi hatasokrél, a modszertan gyengeségeibdl adodoan, viszont nem kaphatunk
valos képet.

Mindez azonban korant sem jelenti azt, hogy nem érdemes a vizsgalt idészakon beliili
szektoralis valtozasokra koncentralni. A vizsgdlatainkbol tovabba az tlint ki, hogy a vizsgalt
orszagokon keresztlil strukturalis nyereségek foként az alapvetden technologia-intenziv
agazatokban, illetve strukturdlis veszteségek az alacsony szintli technologidt igényld
agazatokban jellemzoek. Ekkor a foglalkoztatds az alacsonyabb6ol a magasabb
termelékenységli iparagak felé dramlik. A recesszids idészakokban viszont egyértelmiivé valt,
hogy a kordbban magasabb termelé¢kenységet felmutatdé technoldgia-intenziv dgazatok nem
képesek a nagyobb foglalkoztatasbdl valo részesedésiiket fenntartani.

A valsagokkal és az kovetd években elhuzodo jelenségekkel tehat komolyan kell
foglalkoznia a gazdasagpolitikai dontéshozoknak. A technologiai, illetve technikai fejlédés
korunkra meglehetdsen kutatds-igényessé valt. A technoldgia és a kutatdsi tevékenység
Osszefonddasa kapcsan napjainkban kiilonds jelentdséggel bir, hogy az allam mit tehet a
fejlodés Osztonzése érdekében. A kutatdsi tevékenység azonban dontden olyan természeti,
hogy a példaul a kutatashoz sziikséges ismeretek fejlddésének iitemét, valamint az ehhez
igazodo technikai fejlddés sebességét kozvetleniil az allam meghatarozni nem tudja. Egyik
folyamat sem attdl fiigg, hogy a kutatdsokat érdemben mennyi pénzzel tdmogatjak. A
tudoményos fejlodés dinamikajaban a kutatds megfeleld finanszirozdsa masodlagos, sokkal
inkabb a kutatohelyek hatékonysaga, a kutatdi garda Osszetétele és annak kreativitasa,
valamint a témavalasztasuk a meghatirozo (Erdos, 2006:32). A leginkdbb mivel a
technologia-intenziv ~ agazatok jarulnak az iparban hozza a kibocsatds ¢és a
munkatermelékenység novekedéséhez ezért a kovetkezd gazdasagpolitikai intézkedés tlinnek
indokoltnak az esetiinkben. (1) A termelési szerkezet atalakuldsanak felgyorsitasa, (2) a
technikai fejlédés gyorsitdsa az egyes 4agazatokban, illetve (3) az adott gazdasag
megszabaditasa az olyan intézményesiilt tényezoktdl, amely a stagnalast eredményezik. A mi
olvasatunkban egyrészt ezekben az iddszakokban az elhuzodas elkeriilése érdekében
célirdnyosan kell ezeknek a szektoroknak a szerepldit segiteni. Masrészt a valsdgok hatasait
tompitandd nem elég csak a ,tlizoltasra” gondolni, hanem igenis az expanzids idészakokban
mar elére gondolni kell a kovetkezd valsagok hatasaira.

A growth accounting modszer alapjan tovabba megerdsithetjiik, hogy az 1970 és 2007
kozotti idészakban a magas technologia intenzitasi agazatokban a teljes tényezo
termelékenység (TFP) jarult hozza legjelentdsebb mértékben a termelékenység valtozasahoz.
A legkevésbé pedig az alacsony technoldgia intenzitdsu dgazatokban novelte a TFP a
termelékenységet, amelynek a mértéke folyamatosan csdkkent napjainkig. Mindez viszont
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arra figyelmeztet, hogy a termelékenység novekedésében a ,,megmagyarazhatatlan” pl.
intézményi tényezdk szerepe egyre nagyobb lesz korunk globalizalodo vilaggazdasagaban.
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MADARAS Attila’
VARGA J 6zsef’

A versenyképesség és a kozoktatas kapcsolata Magyarorszagon

A szerzok e tanulmdnyban arra véllalkoznak, hogy a gazdasagi versenyképesség szempontjabdl kiemelt human
toke értékének és a kozoktatds szinvonaldnak Osszefiiggését elemezzék. Az egyre romld, a magyar kozoktatast is
mindsitd, nemzetkozi felmérési eredmények vizsgélata, a romlds okainak felderitése, a jovedelmek, a kozoktatas
finanszirozédsa és az eredmények Osszefiiggésének vizsgdlata tudomanyos szempontbdl érdekes, fontos teriilet.

A tanulmédnyban az oktatds hatékonysdgdnak mérése az 1990-es évek vége 6ta az OECD éltal kialakitott
rendszer alapjan torténik, amely a didkok kompetencidjat méri. Ebben a rendszerben a magyar tanulék évek 6ta
egyre gyengébb eredményt érnek el. A publikdcié készitdi arra keresik a vdlaszt, hogy az oktatds
finanszirozdsanak létezik-e optimuma, mely sordn a jobb, szinvonalasabb oktatds, szakképzés révén az orszag
teljesitOképessége koltséghatékonyan ndvelhetd.

A modell a hazai kozoktatds adatait elemzi 2003-2012 kozott. Az oktatds szinvonalat, mint
eredményvéltozét a hazai kompetencia modell értékei alapjan hatdroztuk meg. A végzett szdmitdsok
eredményeként a két legfontosabb tényezd: a finanszirozds mértéke — a GDP ardnyos oktatdsi kiadasok — és az
angol nyelvet tanuldk szdma Dbizonyult: a tobbvaltozds regresszidszamitds eredményeként az
oktatdsfinanszirozds (GDP ardnyos oktatési koltség) és az angolt tanuldk szdma befolydsolta legjellemzdbben az
eredményvéltozét. A modell eredményeképpen az Oktatds szinvonala (kompetencia) = 330,066 +
1 0’957 1 XGDP_arényos_oktatési_kjadeisok + 07000 1 7725 3XAngolt_tanulék_széma egyenletet kathk-

A modell eredménye megmutatja, hogy a GDP ardnyos oktatasi kiaddsok egy szdzalékpontos emelkedése
egyéb tényezOk vdltozatlansdga mellett kozel 11 ponttal emeli a kompetencia dtlagpontszdmdanak értékét. A
modell eredményeképpen az oktatdsfinanszirozds és az orszdg teljesitménye kozott szoros kapcsolatot
taldlhatunk.

Kulcsszavak: versenyképesség, kozoktatds
JEL kodok: 12, H5

The Link between Competitiveness and Public Education in Hungary

The authors endeavour to analyze the relationship between the quality of public education and human capital, a
very important factor in economic competitiveness. The analysis of international competency test results, which
are indicating a deterioration in the efficiency of Hungarian public education; the investigation of the reasons
behind this sad tendency; and looking into the relationship between the competency results and the funding of
public education and teacher salaries is also relevant and important from a scientific viewpoint.

In the study, efficiency of education is measured based on the system that OECD established at the end of
the 1990’s; which assesses the competency levels of students. According to these assessments, Hungarian
students’ performance has been on a steady decline for years. The authors investigate the question whether
education funding has an optimum level that helps provide for a better, higher quality education and vocational
training, increasing the competitiveness of the country is a cost-effective way.

The model used in the study analyzes data regarding Hungarian public education from the period between
2003-2012. The quality of education as a result variable was determined based on the values from the domestic
competency model. According to the calculations, the two most important factors are the level of education
funding (GDP proportionate education spending) — and the number of students learning English as a foreign
language: the multiple regression analysis revealed that the result variable was influenced the most by these two
factors. As a result, the following equation can be set up: quality of education (competency) = 330,066 +
10’957 1XGDP7proponionate education expenditures + 0,000 1 77253an of students learning English-

The result of the model reveals that a 1% increase in GDP proportionate spending, with other variables
remaining the same, increases the average competency score by almost 11. Based on the model we can conclude
there is a strong link between education funding and the economic performance of a country.

Keywords: competitiveness, public education, education funding
JEL-Codes: 12, H5
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Bevezetés

A human téke értékét mar a korai gazdasagi gondolkoddsban felismerték, vagyis az emberi
tuddasnak értéke van gazdasigi szempontb6l. A XVIIL. szdzadban William Petty hasznélta a
human capital kifejezést (Varga, 1998.), €s megprébalta definidlni. Adam Smith az all6toke
fogalméba értette az emberi tokét (Varga, 1998) is. Ugyanakkor bar szdmos mds szerzo is
foglalkozott az emberi téke értékével,’ az emberi tényezd mégsem valt sokdig a kozgazdasagi
modellek részévé. A modellekben a munkdt homogénnek, mindségi szempontbdl
egynemunek tekintették. (Varga, 1998.)

A humin tOke értékének felismerése egyiitt fejlodott az oktatdsi rendszer kialakuldsaval.
A mai kozoktatds kezdeti formdja Eurépdban a XVIII. szdzadban jelenik meg.
Magyarorszagon Mdria Terézia éltal 1777-ben kiadott Ratio Educationis szabélyozta dtfogéan
az oktatasiigyet. A kotelez iskolaztatast csak Eotvos Jozsef 1868. évi XXXVIIL torvénye irja
elé (1868. évi XXXVIII. torvénycikk a népiskolai kozoktatds tdrgydban). A gyermekeknek
foszabalyként 6 és 12 (15) éves kor kozott kotelezd volt iskoldba jarniuk. Ugyanakkor a
torvénycikk széleskorli felmentést adott a kotelezd nyilvanos iskoldba jards alol.*

A kotelezd oktatds, és az iskolarendszer kialakuldsa, amely az elemi iskolatdl az
egyetemig bejarhat, magaban rejti a munkavallalok képességeinek emelkedését. Az ipar, a
gazdasag fejlodik, idovel egyre tobb szakmunkast, képzett munkaerodt igényel. Ezt az igényt
pedig az oktatasi rendszernek kell kielégiteni. A hasznalhat6 tudast a szinvonalas oktatds tudja
biztositani. Ennek eredményeképpen a tanul6k magasabb képzettségi szintet érhetnek el, s ez
magdban hordozza, hogy tobb hozzaadott értéket képesek termelni.

A humantdke felértékelddése megvaltoztatta a termelési tényezdk Osszetételét. A
klasszikus kozgazdasdgtan elmélete szerint egy adott teriilet, orszdg fejlettségét,
termelékenységét a termelési tényezOk hatdrozzdk meg. Ezek koziil a harom alapvetd
termelési tényezd a kovetkezd: a toke, a munka és a fold. A XX. szdzad kozepén a fenti
harom termelési tényezO0 mellett a technikai valtozds is ©ndllé tényezdként kezdett
megjelenni. A szazad végére a technikai valtozast is kétfelé bontottak a szakemberek: human
tokére €s a miuszaki, technoldgiai véltozasra. (Varga, 1998.) A technoldgiai valtozas
novekedésének alapja az emberi tudds. A tudds o©ndllo érték, ezért ©nallé termelési
tényezoként is tekinthetiink rd. De csak abban az esetben, ha hasznositdsra keriill. A nem
hasznositott tudds nem jelenik meg a fejlédésben. A tudds az alapja tobb termelési
tényezonek, ezért egy adott orszag fejlodését, termelékenységét is meghatarozza. A gazdasagi
szakemberek tehat a XX. szdzad kozepére felismerték, hogy az oktatdsnak jelentOs szerepe
van a gazdasagi novekedésben. Az oktatds egyre inkdbb stratégiai kérdéssé valt a kormanyok
szdmara.

A 20. szdzad kozepére el6térbe keriilt az emberi tOke koncepcidjanak elmélete, amely
szerint az oktatds ¢és képzés révén az emberek beruhdzast végeznek a sajt
termeldképességiikbe. Hasonldan barmely mas tokebefektetéshez az oktatds is hozamot nytjt.
(Stiglitz, 2000.)

31.d. Von Thiinen, Ernst Engel, William Farr

4. § Minden sziil6 vagy gydm, ide értve azokat is, kiknek hizdban gyermekek mint mestertanitvinyok vagy
hizi szolgdk tartatnak, kotelesek gyermekeiket vagy gydmoltjaikat (ha nevelésokrdl a hdzndl vagy magén
tanintézetben nem gondoskodtak) nyilvdnos iskoldba jaratni, életidejok 6-ik évének betoltésétdl egész a 12-
ik, illet8leg 15-ik év betdltéséig.
2. § Azonban a testileg vagy szellemileg gyenge gyermekeket, a tiszti orvos bizonyitdsdra, az iskolaszék
(117. §) rovidebb vagy hosszabb iddére folmentheti az iskoldba jaras kotelessége alol.
6. § A sziiléknek és gydmoknak szabadsdgukban all gyermekeiket hdzndl, vagy barmely valldsi magan és
nyilvanos intézetekben, igyszintén mds helységben levd tanintézetben neveltetni.
Forras: (1868. évi XXXVIII. torvénycikk a népiskolai kozoktatds targydban
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Az emberi erdforras fejlodése a modernizacid alapja, arra képesiti az embereket, hogy
részt vegyenek a termelésben, a politikai életben, azaz egy demokratikus rendszer polgérai
lehessenek. Az emberi eréforrdsok fejlddése hosszabb folyamat: a kozoktatdstol kezdve, a
felsdoktatason, tanfolyamokon at, egy életen at foly6 tanulds, onnevelés. ,,Magatdl értetddik,
hogy mind az egészségligy és az élelmezés, mind a kdzoktatds tokéletesitése lehet a gazdasagi
novekedés oka €s eredménye.” (Harbison-Myers, 1966, 22. o.)

Az emberi toke beruhdzédsainak a fizikai tOkeképzddéssel, valamint a jovedelmekkel
valé Osszefiiggéseit elemzd T. W. Schultz (1902-1998), munkdssidgaért Nobel-dijat kapott.
Megallapitotta, hogy az emberi tuddsnak meghatarozo jelentdsége van a munkaerd gazdasagi
szerepében. A tudds hosszu, koltséges folyamat eredményeképpen jon létre, és leginkabb a
fizikai to6ke beruhdzasi folyamatokra hasonlit. Hangstlyozza, hogy az emberi tOke mértékét
nem tartjdk jelentOsnek az Ossztokén beliil, pedig ha az emberi képességek nem tartanak
1épést a fizikai tOkével, akkor korlatjava véilhatnak a gazdasagi novekedésnek. (Schultz, 1983.)

A vildggazdasigban, igy az Eurdpai Unidban is gazdasagi verseny zajlik. A verseny
egyik fokmérdje az orszagok kozotti versenyképesség mérése. Az Eurdpai Unid 2000. évi
Lisszaboni stratégidjaban a tuddsalapu tarsadalom kialakitasat tlizte ki célul. A tudasalapu
tarsadalom lehet az alapja egy orszag termelésének, teljesitmény novekedésének. A termelési
tényezok jelentds része az emberi tuddson alapszik. Ezt a tudést, a képességek fejlesztését
pedig az oktatdsbol nyerhetjiik. Az oktatds szinvonaldnak novekedése ezért a termelékenység
javulasat eredményezi. Ha a termelékenység javul, akkor a beruhdzdsok megtériilése szintén
javul, aminek eredménye a jobb ndvekedési kildtdsok, vagyis a versenyképesség er0sodése
lesz. Az orszdgok versenyképességének elemzésénél érdemes megemliteni, hogy vannak
olyan versenyképességre haté politikdk, amelyeket mar globdlis kornyezetben is érdemes
értékelni és az oktatdssal kapcsolatba hozhatdk.

1. Oktataspolitika: A nemzetkozi szerzO0dések és az oktatdsban dtjarhatésidgot biztositd
rendeletek eldsegitik, hogy orszdgokon atnyulé oktatdsi rendszerek alakuljanak ki. A
felsdoktatasban ilyen kezdeményezés a bolognai rendszer. A kdzoktatdsban hasonld
rendszer még nem alakult ki, de véleményiink szerint, a szakképzés teriiletén
érdemes lenne hasonlét kialakitani az EU-n beliil.

2. Munkaerd-piaci politika: megfeleld végzettséggel és nyelvtudassal az Eurépai Union
beliil szabadon lehet elhelyezkedni. A magas szaktudds egyben azt is jelentheti, hogy
sokan elvandorolnak az adott orszagbdl, ha mashol kedvezébb munkabért kaphat a
munkavallald.

A novekedési tényez6kbdl is lathatd, hogy az oktatds szinvonala mennyire meghatirozé
szerepet jatszik kozvetve €s kozvetleniil a versenyképesség megitélésében. Véleményiink
szerint, ha egy orszdg versenyképességét novelni szeretnénk, akkor a novekedési tényezdket
sziikséges fejleszteni. A novekedési tényezok fejlodését, az azokat befolydsolé tényezdk
mindségének javitdsiaval lehet elérni. A mindség javitdsdban pedig a humén tényezd szerepe a
legnagyobb.

Egy 2010-ben megjelent OECD-tanulmany szerint, a PISA eredmények novekedése
drasztikus GDP-novekedést jelenthet. A tanulék kompetencidjanak novekedését a
munkaerdpiac kamatoztathatja. A tanulmany egyik feltevése, hogy a PISA teszteken Osszesen
25 pontos novekedést érjenek el a tagorszagok az elkovetkezd 20 évben. Ez minddssze évi
1,25 pontos novekedést jelent. Amennyiben a PISA pontszdimok novekedését egy orszag
tartani tudja, akkor varhatéan 20-30 év mulva 3%-al magasabb GDP-t tud elérni anndl, mintha
ezt nem tenné. (Hanusek és Woessmann, 2010.) A végeredmény pedig az, hogy a szinvonalas
oktatdssal lehet leginkdbb, igaz hosszu tdvon a versenyképességet javitani. Az oktatdson
beliil, a felsOoktatdsnak van kiemelkedd szerepe a versenyképesség alakitisidban. A
kozoktatds a felsOoktatdsba bejutott tanuldk eloképzésében, illetve a szakképzés teriiletén

69



jelenik meg. Ezért a kozoktatds finanszirozdsdt nem lehet Osszhangba hozni a
versenyképesség eredményeivel.

Magyarorszag versenyképességének vizsgalata

Az elmult évtized kozepétdl a magyar gazdasagi teljesitmény trendszertien romlott. A romlast
a kovetkez6 teriileteken tapasztalhattuk:

Gazdasdgi novekedés potencidlja, felzdrkozdsi iiteme

A magyar gazdasag a 2000-es évek elején még 4%-os novekedést tudott produkdlni, ezzel a
régié éllovasa volt. Az évtized masodik felére a novekedési iitem visszaesett, a lassu
novekedésnek koszonhetden Csehorszdgtdl egyre inkdbb tdvolodtunk, Lengyelorszig
megkozelitett minket, Szlovdkia megeldzott. Az évtized végére, a magyar gazdasag
novekedése megéllt. 2009-ben az egy fore juté magyar GDP az EU atlagdhoz viszonyitva alig
haladta meg a 2003-as szintet. A visszaesés az évtized elsé felében is mar érzékelhetd volt.
Bar akkor 3-4% volt a gazdasagi novekedés, a kornyezd orszagok novekedési iiteme ezt joval
meghaladta. (NGM, 2011.)

Export

Magyarorszadg, a 2009-es évet leszdmitva az elmilt évtizedben képes volt az exportjit
folyamatosan novelni. A magyar export novekedési liteme meghaladta az EU importjanak
novekedését, vagyis az orszdg legnagyobb exportfelvevd piacan tudta részesedését novelni.
Ez a noOvekedési iitem, a tobbi visegradi orszdgétol elmaradt, vagyis Csehorszdg,
Lengyelorszag és Szlovdkia az EU exportfelvevd piacdn nagyobb iitemben bdviilt, mint
Magyarorszag. (NGM, 2011.)

Kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések

A kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések megmutatjdk, hogy egy orszdg mennyire vonzé a
kiilfoldi tOkebefektetok szdmdra. 1990 6ta mintegy 650 millidrd euro a megvaldsult
tOkebefektetések Osszege. Ha ezt az Osszeget egy fore vetitve nézziik, akkor a visegradi
orszagok koziil, csak Lengyelorszagot el6zziilk meg. Magyarorszag tokevonzd képességének
romlasat leginkdbb a befektetések ujra-befektetési ratdja mutatja meg. A 2000-es évek elsd
felében a megtermelt jovedelmek felét ujra befektették. Az jra-befektetési arany
folyamatosan csokkent. Az 2009-re a megtermelt profit kozel négyotodét osztalékként
kivitték az orszagbodl. A felsorolt problémdkat nem konjunkturalis, hanem strukturdlis okokra
lehet visszavezetni. A héttérben versenyképességi problémakat talalhatunk.” Az orszagok
versenyképességét mérd rangsorok eredményei is ezt tdmasztjdk ald. A tovabbiakban harom
rangsor eredményeit mutatjuk be.

IMD World Competitveness Yearbook

2014. kiadvanyuk (IMD WCY, 2014.) 327 kritérium alapjdn 60 orszdgot rangsorol
versenyképességiik tekintetében. A kritériumok 2/3-a hivatalos statisztikdkon, 1/3-a pedig
felméréseken alapul. Az Osszesitett rangsort a gazdasdgi teljesitmény, a versenyszféra
hatékonysdga, az infrastrukturdlis feltételek és a kormdanyzati hatékonysdg mérései alapjan
allitottdk ossze. A trendszer(i romlds, az orszag helyezésének alakuldsdban is megmutatkozik.
2000-ben még a 27. helyen élltunk, 2005-ben a 37. majd fokozottan visszaesve 2010-ben mar

> Természetesen a hazai versenyképességi kutatds irodalma ennél jéval szélesebb korii. Tanulmanyunkban csak a
versenyképesség nemzetkozi Osszefiiggéseit targyaljuk.
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csak 42. helyezést értiikk el. A legutobbi, 2014-es eredmény tovabbi visszaesést mutat, mar
csak 48.-ak voltunk, bar igaz, hogy 2013-hoz képest két helyet javitottunk.

World Economic Forum Global Competitiveness Index

A WEF Globdlis Versenyképességi Jelentése 2013-ban 148 orszdgot vizsgalt. Tette ezt oly
modon, hogy statisztikai adatok €s tizezernél tobb vallalati vezetd megkérdezésével allitotta
0ssze 111 mutatészam alapjdn az orszdgok rangsordt. A mutatészamok a 12 legfontosabb
versenyképességi tényezot lefedd pillérekbe keriiltek besoroldsra. Ebbdl 5-5 makrogazdaségi-,
és hatékonysagjavito-, 2 pedig innovacids- és iizleti tényezoket dsszesit.
A WEF globalis versenyképességi indexe az oktatdst két fontos pillérjében is
szerepelteti.
A tényezdvezérelt gazdasagi miikodésen beliil az alapfoku oktatast,
A hatékonysagvezérelt gazdasdgi miikodtetésen beliil a felsdoktatast szerepelteti.
A WEEF felmérése alapjan, Magyarorszag eredménye ingadozd. 2001-t61 2008-ig kozel
36 helyezést rontott, 2010-ig viszont 10 helyet javitott, s az 52. helyre rangsoroltdk. A
legutébbi, 2013-14-es felmérésben viszont mar csak a 63. a sorban. (WEF GCR, 2014.)

Vildgbank Ease of Doing Business

A Vilagbank 2013-ban 185 orszagot, illetve térséget rangsorol. A vallalati milkddéssel
kapcsolatos szabdlyozottsdgot, a szabdlyozds mindségét szdmszeriisithetdé mutaték alapjan
értékeli. Magyarorszag, ezen a legutobbi felmérésén, az 54. helyen allt. Mindhdrom rangsor
megmutatja, hogy Magyarorszag az elmult tiz évben folyamatosan rontott az eredményén.

Moédszertan és adatok az oktatas szinvonalat meghatarozo linearis regresszi6s modellhez

A modellel a kozoktatds szinvonaldt és a rd leginkdbb hatdssal levd tényezoket szeretnénk
megvizsgilni. A kozoktatds szinvonalédt leginkdbb a kompetenciamérések mutatjdk meg az
oktatdsi szakembereknek. A magyardzé tényezOk kozé olyan tagokat kerestiink, amelyek az
oktatdsi statisztikai évkonyvekben megtaldlhatdak, és amelyeket a kiilonb6zd felméréseknél —
PISA, versenyképesség, stb. — is haszndlnak.

A magyarorszdgi versenyképesség befolydsolo tényezdi

A WEF és az IMD o0sszességében 13 indikdtorban vizsgdlta a magyarorszagi oktatds
eredményességét. Ebbol az IMD 8, a WEF 5 indikatort alkalmazott. A 13 indikdtorbdl 2
erdsség-, 11 pedig gyengeségeredményt kapott.
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1. tablazat: Magyarorszagi versenyképesség befolyasolo tényezoi

Indikator megnevezése Tipusa Forrasa Erésség/gyengeség | Fontossag
Agyelszivas megkérdezés WEF gyengeség kritikus
Az oktatasi rendszer minsége megkérdezés WEF gyengeség fontos
f;’;ggggg:sment Iskoldk megkérdezés WEF gyengeség fontos
A mérndki és a
természettudomanyos statisztikai adat IMD gyengeség fontos
diplomasok aranya
Munkavallalok képzése megkérdezés IMD gyengeség fontos
Nyelvtudas min6sége megkérdezés IMD gyengeség fontos
Az alapfoku oktatds min6sége megkérdezés WEF gyengeség fontos
Agyelszivas megkérdezés IMD gyengeség fontos
Kutatasi és képzési
szolgaltatasok helyi megkérdezés WEF gyengeség fontos
elérhet6séege
Pénziigyi ismeretek megkérdezés IMD gyengeség fontos
Angoltudas statisztikai adat IMD gyengeség fontos
Informacios technoldgiai tudas megkérdezés IMD erdsség fontos
Teljes allami oktatasi kiadas statisztikai adat IMD erésség fontos

Forras: NGM, 2011. 28. o.

Az indikédtorok eredménye alapjan, leginkdbb a kozoktatds mindségének daltaldnos
javitasdra, illetve a teljes oktatdsi rendszer €s a munkaerd-piaci igények kozoétti osszhang
javitdsdra van sziikség. A bemutatott 13 indikatornak kozel a fele, a felsdoktatdsra vonatkozik.
Az er0sségek, mint a teljes dllami oktatasi kiadas és az informécids technoldgiai tudds, mind a
kozoktatdst, mind a felsdoktatast érintik. Azokat az indikatorokat, amelyek a versenyképesség
mérésében is a kozoktatds szinvonaldhoz kapcsolhatéak, és statisztikai adat is all
rendelkezésiinkre, a kdzoktatds szinvonalat befolydsol6 tényezdok kozott fogjuk szerepeltetni.

Ezek a tényezok a kovetkezok:

- Az oktatdsi rendszer mindsége €s az alapfokd oktatds mindsége — a modellben az
eredményvéltozé lesz, a kompetenciamérés eredményit rendeljik hozza
fliggdvaltozénak

- Teljes allami oktatdsi kiadds — magyardz6 valtozok kozott szerepel a modellben a
GDP ardnyos oktatdsi kiadds, az egy tanuldra jutd oktatdsi koltség, valamint a
koltségvetési oktatdsi kiaddsaibol a beruhdzasok aranya

- Nyelvtudas mindsége és angoltudds — Idegen és angol nyelv oktatdsiaban résztvevo
tanuldk szama (ez két kiilon magyarazo véltozo)

- Informdacidés technolégiai tudds — az informatikai ellatottsdg €és szamitogép-
haszndlatra

- Pedagégusokra vonatkozéan tovabbi 2 magyardzé valtozot hasznédlunk.

A versenyképességre haté oktatdsi indikdtorok kozel felét nem tudjuk betenni a
modellbe, mert vagy a felsdoktatasra vonatkozik (pl. Kutatdsi és képzési szolgdltatdsok helyi
elérhetosége, A mérnoki és a természettudomdnyos diplomdsok ardnya, A menedzsment
iskoldk mindsége), vagy a munkavéllalokra (pl. Agyelszivds, Munkavdllalok képzése)
vonatkozik. A modellbe viszont magyardz6 valtozoként tobb olyan elem is belekeriil, amit a
versenyképesség mérésénél nem haszndlnak, de a kdzoktatds mindségére hatassal lehet.
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Az oktatds szinvonaldt meghatdrozo tényezok
Eredményvdltozo

Az eredményvaltoz6 az oktatds mindsége, melynek forrdsa a 2009-es Orszagos Kompetencia
Mérés Orszagos Jelentésében szerepld adatsor. A fliggd valtozo értékeit a 6-8-10.
évfolyamosok kompetenciamérésének szovegértés és matematika pontszdmdtlaga adta. A
hazai kompetenciamérés eredménye 2003-t6l 2012-ig ismert. 2005-ben nem volt mérés. 2008-
tél 4j modszerrel vizsgdlodnak. A kétféle modszertan szerint készitett eredményeket nehéz
egymdsba dtkonvertdlni. A 2009. évi mérést mindkét szempontbdl értékelték, ezért a 2003-
2009 (2005. kivételével) valamint a 2008-2012 kozotti idoszakrdl vannak eredményeink.
Mivel a korabbi iddszakra vonatkozo adatsor a hosszabb, ezért a 2003-2009 kozotti adatokat
vettiik figyelembe.

Magyardzo viltozok

Az elemzéshez felhasznalt magyaraz6 valtozok korét, az 2. tdbldzatban lathaté magyarorszagi
versenyképességre hatd oktatdsi tényezok alkottdk. Minden olyan adatot magyardzé
valtozonak vettiink a statisztikai oktatdsi évkonyvekbdl, amelyek kapcsolatba hozhatdk a
versenyképességre hatd oktatdsi indikatorokkal. A magyardz6 véltozok elnevezésénél a
Kozponti Statisztikai Oktatdsi Evkonyv szolgalt alapul.
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2. tablazat: A modellezéshez felhasznalt magyarazo valtozok

Magyarazo valtozo neve Mértékegység Megjegyzés

GAZDASAGI MUTATOSZAMOK

GDP aranyos oktatdsi kéltségek Szazalék Kézoktatas
A kéltségvetés oktatdsi kiaddsaibol a beruhdzasok aranya Széazalék Osszesen
Egy tanuldra juto kéltségvetési kiadasok Forint l;ct)lza %lg:;is
INFORMATIKAI ELLATOTTSAG, SZAMITOGEP-HASZNALAT
Szamitogéppel rendelkezé intézmények szama
Internet hozzaféréssel rendelkez6 intézmények szama Darab
ara s 7
Szamitogépek szama Kﬁc;zsglétsaéis
Internettel rendelkez6 szamitogépek szama
Szamitogépet haszndlo tanulok szama Fé
TANULOKKAL KAPCSOLATOS ADATOK
. L. . . Kdzoktatas
Egy osztalyra/csoportra juto tanulok szama atlagosan
Féréhelyek, osztdlytermek szama
Tanulok létszama Fé Kdzoktatas
Angol nyelvoktatdsban részt vevé tanul6i létszam Osszesen
Idegen nyelvoktatasban részt vevé tanuloi létszam
PEDAGOGUSOKKAL KAPCSOLATOS ADATOK
Egy pedagogusra juto diakok szama gct’lza(;kg:;is
Féallasu pedagogusok létszama Fs
6
Internetet oktatasi célra hasznalo pedagogusok szama Kdzoktatas
< o . . . Osszesen
Informatikai képesitéssel, ismerettel rendelkezé pedagogusok
szama
Forras: sajat tdblazat
Modellépités
Viltozoszelekcio

A linedris regressziés modell elsé 1épéseként azokat a valtozokat kerestiik, melyekkel a
legjobban lehet magyardzni az oktatds szinvonaldt reprezentdldé kompetenciamérés
atlagpontszamat. Az ilyen értelemben legjobb valtozok kivalasztasara azért volt sziikség, mert
egyrészt az alapvetd ,hiivelykujjszabdly” szerint a megfigyelések szamanak el kell érni
legaldbb a magyardz6 valtozok szamanak 3-szorosat. Ennek figyelembevételével esetiinkben
(6 megfigyelés) 2 magyarazo valtoz6 bevondsa ajanlott. (Hunyadi, Vita, 2008.) Masrészt egy
olyan modell felépitése volt a cél, mely logikailag értelmes valtozokkal, lehetdleg
statisztikailag szignifikdns médon magyardzza az eredményvéltozé alakuldsit. Ahhoz, hogy a
fent leirtakat elérjiik, el0szor a statisztikailag legszignifikdnsabb magyardz6 valtozot kerestiik
meg parcidlis t-proba segitségével, mely sordn a nullhipotézis f=0 volt. A nullhipotézis
elfogaddsa ennek értelmében azt jelenti, hogy az adott magyardz6 véltozd regresszios
egyiitthatdjanak értéke 0, tehdt a regresszids egyenletben nincs szignifikdns szerepe, nem
magyardzza az eredményvaltozot. A nullhipotézist magas, 1-hez kozeli empirikus p-érték
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mellett ajanlott elfogadni, illetve a szokésos (5, illetve 1%-o0s) szignifikanciaszintek mellett
0,05-0s, illetve 0,01-es érték alatt lehet elutasitani. (Hunyadi, Vita, 2008.)

3. tablazat: A magyarazé valtozok parcialis t-probainak empirikus p-értékei novekvo

sorrendben’®
Valtozo neve Emp. p-érték
Idegen nyelv oktatdasban részt vevé tanuldi létszam 0,0544
Szamitogépek szama 0,2028
Internettel rendelkez6 szamitogépek szama 0,2772
Szamitogépet hasznalo tanulok szama 0,3765
Internetet oktatasi célra hasznadlo pedagogusok szama 0,4075
Egy tanulodra juto kéltségvetési kiadasok 0,4084
GDP aranyos oktatdsi kéltségek 0,4905
Tanulok létszama 0,4943
Féallasu pedagogusok létszama 0,5279
Angolnyelv-oktatasban részt vevé tanuloi létszam 0,5313
Informatikai képesitéssel, ismerettel rendelkez6 pedagdégusok szama 0,5389
Szamitogéppel rendelkez6 intézmények szama 0,6050
A koltségvetés oktatdsi kiadasaibol a beruhazasok aranya 0,6146
Egy osztalyra/csoportra juto tanulok szama 0,7812
Egy pedagogusra juto diakok szama 0,8640
Internet hozzaféréssel rendelkez6 intézmények szama 0,9324

Forras: gretl-ben végzett sajat szdmitdsok

A 3. tabldzatbol 1athatd, hogy a t-proba empirikus p-értéke az idegen nyelvet tanuldk
szamdnal volt a legalacsonyabb (0,054), tehat az oktatas szinvonalat legszignifikansabban ez a
valtoz6 magyardzta. Mindez azt jelenti, hogy a linedris korrelaciés egyiitthaté 0,803 értéke
szerint minél tobben tanulnak idegen nyelvet, anndl jobb eredményt érnek el a tanuldk a
kompetenciaméréseken. Azonban, miutdn az idegen nyelvet tanulék szdma mellett a modellt
tovabbi véltozokkal probéltuk boviteni, az aldbbi problémdval taldlkoztunk: ha az 4j valtozé
szignifikdns volt, er6s multikollinearitds alakult ki a modellben. Ez azt jelenti, hogy a
magyardz6 véltozok kozott magas a korreldcid, tehat egymdst is magyardazzak, nem csak az
eredményvaltozét. Ez a jelenség a magyardzo valtozok hatasanak, igy az egész modellnek az
értelmezését megneheziti, ezért elkeriilésére fokozott figyelmet kell a valtozoszelekcidonal
forditani. (Hunyadi, Vita, 2008.)

Ellenben ha az uUjonnan bevont véltoz0 nem okozott erds multikollinearitast a
modellben, akkor nem volt a szokdsos szinteken szignifikdns. Mivel a modell lehet6 legjobb
magyarazo erejére torekedtiink, és onmagéban az idegen nyelvet tanulok szdménak ismeretét
tartalmazé modell R? mutatéja csupan 0,64 volt, tgy dontottiink, hogy a p-értékek alapjan
soron kovetkez6 valtozoval, a szamitégépek szdmaval tjrakezdjiik a véltozdszelekciot.

Az R? mutaté 0,64-es értéke azt jelenti, hogy a magyardzé valtozé ismerete 64%-kal
csokkenti az eredményvaltozora vonatkozé becslés bizonytalansagat ahhoz képest, mintha
egyetlen magyarazé valtozot sem ismernénk, és az atlagbol becsiiltiink volna. (Hunyadi, Vita,
2008.)

6 A viltozokat kiilon-kiilon vizsgdltam egy-egy olyan linedris regressziés modellben, ahol az egyetlen
magyardzé valtozot a lent felsorolt valtozok adtak.
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A szamitogépek szama, valamint a sorban az ezt kovetd 4 masik véltoz6 (sorrendben
internettel rendelkezd szamitdgépek szdma, szamitégépet haszndld tanuldk szama, internetet
oktatdsi célra haszndlé pedagdgusok szdma, egy tanuldra juté koltségvetési kiaddsok)
mindegyike szoros kapcsolatban van az oktatds finanszirozasaval. Ez intuitive is beldthat6. A
szamitogéppel vald elldtottsdg mogott ugyanis, nagymértékben az a kérdés hizodik meg,
hogy mekkora Osszeget biztositott ilyen célra a kormédnyzat az intézményeknek. Az egy
tanulora juté koltségvetési kiaddsoknadl is egyértelmiien megallapithatd a kapcsolat. A vizsgalt
évek alatt a kapcsolat negativ, mely igy azt jelenti, hogy mikozben a vizsgélt években egyre
kevesebbet koltott a kormdnyzat GDP aranyosan oktatasra, egyre tobb informatikai eszkoz
beszerzésére biztositott forrdsokat. Ennek magyardzata, hogy a vizsgdlt idészakban a
szakképzd iskoldk még rendelkeztek a szakképzési hozzdjaruldasok Osszegével, valamint a
kozoktatdsi intézmények komoly informatikai beszerzéseket tudtak eszk6zolni informatikai
palyazatokbol. Ez utébbi 4llitast latszik igazolni, hogy a kiaddsokon beliil a beruhdzasok
ardnya és a vizsgalt 5 valtoz6 kozott 0,8 és 0,9 kozotti, szignifikans és pozitiv korrelacio
figyelhetd meg.

Az egy tanuléra juté koltségvetési kiaddsok, 2008-ig monoton ndttek a vizsgalt
években, majd 2009-ben csokkentek. Erdemes megjegyezni, hogy az egy fore juté oktatdsi
koltségbe beleszamitjdk az Osszes oktatdsra szdnt koltséget, nem csak a tanuléi normativa
Osszegét. Ezzel parhuzamosan a tanul6i 1étszamok szigord monoton csokkentek a vizsgélt 6
évben. Mindebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy az egy tanuldra jutd koltségvetési kiadasok
novekedésében meghatirozé szerepe volt a tanuldi 1étszdm csokkenésének, melyet a
mellékletben lathaté -0,99-es korrelacios egyiitthaté is igazol. Ezutdn 2009-ben a recesszid
miatti GDP és az oktatasi kiaddsok ardnydnak csokkenése (kisebb GDP-bdl kisebb aranyu
oktatdsi kiadas) feltehetéen ellensuilyozta ezt a hatast, €s emiatt csokkentek az egy tanuléra
jutd koltségvetési kiaddsok. Mindez magyardzatot adhat arra, hogy a GDP ardnyos oktatdsi
kiadasok csokkenése mellett miért ndétt mégis az egy tanuléra jutd koltségvetési kiadasok
0sszege, €s miért negativ a korrelaci6 a két valtozo kozott.

A modellbe tehdt, a GDP ardnyos oktatdsi kiaddsokat vdlasztottam magyardzé
valtozonak, és emellé kerestiink egy madsik valtozot, mely kelloképpen javitja a modell
magyardzo erejét a multikollinearitds elérhet6 legalacsonyabb szintje mellett. Ez a valtoz6 az
angol nyelvet tanuldk 1étszama volt.

Modelldiagnosztika

A linedris regresszids modellben tehat végiil az oktatds szinvonaldt a GDP ardnyos oktatasi
kiadasokkal és az angolt tanuldk létszamaval magyaraztuk. Az I. dbra felsé harom sordaban
lathato, hogy az 1j véaltoz6 hozzdadasa mind a 3 modellmindsitd mutatd, a Schwarz, Akaike €s
Hannan-Quinn értékeinek javuldsat eredményezte.

Emellett az [. dbrdrdél az is leolvashaté, hogy az OLS becslés’ milyen béta
paramétereket és regresszids egyenletet eredményezett.

7 OLS (Ordinary Least Squares) — hagyoményos legkisebb négyzetek médszere, olyan eljaras, mely a becsiilt és
a valés értékek kozotti kiillonbségek négyzetdsszegének minimalizdldsaval végzi el a regresszids paraméterek
becslését.
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Null hypothesis: the regression parameter is zero for Angolt_tanulok_
Test statistic: F(1, 3) = 33,7395, p-value 0,0101569
Adding variables improved 3 of 3 model selection statistics.

Model 1: OLS, using observations 1-6
Dependent variable: Kompetencia

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 330,066 27,8338 11,8584 0,00129 b
GDP_aranyos_okt 10,9571 1,86235 5,8835 0,00980
Angolt_tanulok_ 0,000177253 3,05157e-05 5,8086 0,01016 *
Mean dependent var 499,8889 S.D. dependent var 2,342047

Sum squared resid 1,957996 S.E. of regression 0,807877
R-squared 0,928608 Adjusted R-squared 0,881013

F(2, 3) 19,51071 P-value(F) 0,019075
Log-likelihood -5,154118 Akaike criterion 16,30824
Schwarz criterion 15,68351 Hannan-Quinn 13,80742

1. abra: Az angolt tanul6k 1étszama valtoz6 hozzaadasanak eredménye az egyediil a
GDP aranyos oktatasi kiadasok valtozot tartalmazé modellhez, és az igy kapott linearis

regresszios modell f6bb paraméterei
Forrés: gretl-ben végzett sajit szamitdsok

A parcidlis t-prébdk sordn mért empirikus p-ért€kekbdl (p-value oszlop) arra lehet
kovetkeztetni, hogy 1%-os szignifikanciaszint mellett szignifikdns a GDP ardnyos oktatasi
kiadasok véltozd, 5%-os szinten pedig az angolt tanuldk 1étszdma. Ezt a p-értékek melletti
csillagok is jelzik (10% alatti szint - 1 csillag, 5% alatt - 2 csillag, 1% alatt - 3 csillag). A
modell egészét teszteld globdlis F-préba p-értéke (P-value (F)) 0,0191, mely azt jelenti, hogy
a PB1=P2=0 nullhipotézist elvethetjiikk, azaz a modell tartalmaz legaldbb egy szignifikdns
valtozot. (Hunyadi, Vita, 2008.)

A modell illeszkedését mérd R mutaté 0,9286-os értéke azt jelenti, hogy a magyardz6
valtozok ismerete 92,86%-kal csokkenti az eredményvéltozéra vonatkozd becslés
bizonytalansdgéit ahhoz képest, mintha egyetlen magyardzd valtozot sem ismernénk, és az
atlagbdl becsiilnénk. A jo illeszkedés a 2. dbrdn is lathaté: az egyenes azt az esetet jeleniti
meg, amikor egyenld a becsiilt és a valds érték, a pontok pedig a becsiilt dtlagpontszamokat
mutatjak, melyek lathatéan nincsenek messze a tokéletes becslést reprezentdlé egyenestol.
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2. abra: Az eredményvaltozé valés és modell altal becsiilt értékeinek osszehasonlitasa
Forrés: gretl-ben végzett sajit szamitdsok

Modellspecifikdcio tesztelése

A teszteléshez Ramsey RESET (Regression Equation Specification Error Test) tesztjét
alkalmaztuk, amely azt teszteli, hogy a regresszié é&ltal becsiilt értékek nemlinedris
kombindci6i segitségével jobban magyardzhat6-e az eredményvaltozo. A tesztet elvégezve, az
F-prébak p-értékei 1 kozeliek voltak, tehat elfogadhaté volt a nullhipotézis, mely azt mondja
ki, hogy a modell jol specifikalt.

Multikollinearitds vizsgdlata

Ahogy az a valtozdszelekciondl kideriilt, az egymds kozotti magas korreldcids egyiitthatdval
rendelkez0 magyardazé valtozék rontjdk a modell értelmezhetdségét, mivel az
eredményvéltozon kiviil egymdst is magyarazzak. A magyardz6 valtozok kozti kapcsolatot, a
VIF mutatéval mértiikk, amely megmutatja, hogy a magyardz6 valtozok kozti kapcsolat
hanyszorosara noveli a mintavételi varianciat ahhoz képest, mintha nem lenne
multikollinearitds koztiik. A VIF értékek 1 és 2 kozott gyenge, 2 és 5 kozott erds, S folott
pedig nagyon erds, karos multikollinearitasra utalnak. (Hunyadi, Vita, 2008.)

A gretl-ben kiszamitott magyarazé valtozok neve mellett levd 2,303-as VIF érték ugyan
erds multikollinearitdst jelzett, azonban a GDP ardnyos oktatdsi kiaddsok mellé bevont uj
magyardz6 valtozok mellett az angolt tanuldk létszdma volt az, amelyiknél ez az érték a
legalacsonyabb volt. Tovabba, a 2,303-as érték a gyenge hatds 2-es hatdrat sem sokkal 1épi
tdl, és a gret-1 altal megadott extrém 10-es értéktdl is messze van.

Heteroszkedaszticitds tesztelése

A heteroszkedaszticitds azt jelenti, hogy a hibatagok variancidja a magyardz6 valtozok
értékétdl fiiggden valtozik. (Hunyadi, Vita, 2008.) Ez rontja a bétdk sztenderd hibdit, ezdltal a
t- és F-probdk is torzitottak lesznek, valamint az OLS-nél létezik jobb linedris becslés a
regressziora. (Hunyadi és Vita, 2008.) Ennek megallapitasira két teszttel, Breusch-Pagan és
White-teszttel ellendriztiikk, hogy a homoszkedaszticitds teljesiil-e a modellben. (Hunyadi,
Vita, 2008.) Mindkét teszt esetén a nullhipotézis a homoszkedaszticitds. A Breusch-Pagan
teszt esetében az eredmény with p-value = P(Chi-square(2) > 0,469618) = 0,790722, a
White-teszt esetében pedig with p-value = P(Chi-square(4) > 5,133474) = 0,273874 lett. A
vastagon szedett empirikus p-értékek 1-hez kozeli, illetve a szokdsos 0,1-nél nagyobb értékei
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azt mutatjdk, hogy elfogadhatjuk a nullhipotézist, tehidt a modellben a maradékvaltoz6
variancidja allando.

Rezidudlisok normalitdsdnak tesztelése

A maradékvaltoz6 normalitdsa azért fontos, mert ellenkez0 esetben a paraméterekre
vonatkoz¢ tesztek nem lesznek pontosak, tehat nem ajanlatos haszndlni 6ket. (Hunyadi, Vita,
2008.) Két modon vizsgaltuk a normalitast: Q-Q dbrdaval valamint normalitdsteszttel. Ezeket
SPSS segitségével szamoltuk ki, mert a gretl-ben a kis elemszam miatt nem volt rd lehetdség.

Normal Q-Q Plot of Unstandardized Residual

Expected Normal

24

T T T T
-1.0 05 00 05 1.0 15

Observed Value

3. abra: A rezidualisok és a normal eloszlas Q-Q abraja
Forras: SPSS-ben végzett sajat szamitasok

A 3. dbra alapjan akkor lehet vélelmezni a normalitdst, ha a pontok jol illeszkednek az
egyenesre, mely esetiinkben ldtszolag teljesiil. Egyértelmii eredményt ad viszont a kis
mintdknal alkalmazand6 Shapiro-Wilk teszt (Hunyadi, Vita, 2008.), melynek nullhipotézise a
normalitds. A Shapiro-Wilk tesztben az empirikus p-érték 0,959 lett, amely 1-hez kozeli
értéke miatt elfogadhaté a nullhipotézis, azaz a teszt igazolta a Q-Q abrat, s a maradéktagok
normalis eloszldsuak.

Eredmények

A linedris regresszio - e fejezet 4. és 6. pontokban vizsgélt - alkalmazasi feltételei tehat mind
teljesiiltek, ezért ebben a részben az alkalmazdsat tekintettiik at: értelmeztilk a modell
paramétereit, tovabba becslést is végrehajtottunk vele.
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Model 1: OLS, using observations 1-6
Dependent variable: Kompetencia

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 330,066 27,8338 11,8584 0,00129

GDP_aranyos_okt 10,9571 1,86235 5,8835 0,00980

Angolt_tanulok_ 0,000177253 3,05157e-05 5,8086 0,01016 **
Mean dependent var 499,8889 S.D. dependent var 2,342047
Sum squared resid 1,957996 S.E. of regression 0,807877
R-squared 0,928608 Adjusted R-squared 0,881013
F(2, 3) 19,51071 P-value(F) 0,019075
Log-likelihood -5,154118 Akaike criterion 16,30824
Schwarz criterion 15,68351 Hannan-Quinn 13,80742

4. abra: A linearis regresszios modell és annak fobb paraméterei
Forrés: gretl-ben végzett sajit szamitdsok

A regresszids egyenlet a 4. dbra alapjan a kovetkezOképp irhaté fel:
Oktatds szinvonala (Kompetencia)=

3 3 070664' 1 0,95 7 1 XGDPiarényosfoktatésifkiadésok"‘o7000 1 77 25 3>(An golt_tanuldk_szama-

A Coefficient oszlopban szerepld konstans (const) értelmezése szerint, ha nem koltenek
oktatdsra €s senki nem tanul angolul, akkor 330,066 lesz az atlagos kompetencia-pontszam. A
vizsgalt idOszak atlagos kompetencia eredménye 500 pont. A leggyengébb eredmény 480, a
legnagyobb 520 koriil volt. A 330 pont esetén a tanuldk atlaga sem szoveget megérteni, sem
egyszerll matematikai miiveleteket — amihez minimalis logika kell — nem tudnanak elvégezni.
Ilyen pontszdmmal és a hozzd tartoz6 kompetencidval a munkaerOpiacon egyszeru
szakmunkat sem tudnanak a tanuldk elvégezni.

A GDP ardanyos oktatdsi kiaddsok egy szdzalékpontos emelkedése egyebek
valtozatlansdga mellett 10,9571 ponttal emeli a kompetencia dtlagpontszamanak értékét. Az
angolt tanuldk létszamanak 1 fovel torténd emelkedése pedig ceteris paribus 0,000177253
ponttal noveli az atlagpontszamot, tehdt 10 000-rel tobb angolt tanulé didk mér 1,77253
ponttal képes a modell szerint novelni az atlagpontszdmot. A modell az oktatds szinvonaldnak
megmagyardzdsa mellett eldrejelzésre is alkalmas, példaul a 2011-ben mért 3%-os GDP
ardnyos oktatdsi kiaddsok és 746 961 angolt tanul6 didk mellett

330,066+10,9571x3+0,000177253x746 961=495,3384-es  atlagpontszamot  becsiil,
2010-re pedig hasonlé médon 497,5329-et, mely a 2009-es 495,5-6s dtlagpontszdmhoz képest
eldszor novekedést, majd csokkenést jelent. A modell eredményét, - hogy a GDP ardnyos
oktatdsi koltségek egy szdzalékpontos emelkedése egyebek véltozatlansaga mellett kozel 11
ponttal emeli a kompetencia atlageredményét, - érdemes Osszevetni a bevezetOben taldlhato
OECD-kiadvany gondolataval. Abban az szerepel, hogyha egy orszag a PISA eredményekben
minden tényezdben (szOovegértés, matematika, természettudomanyok) 25 ponttal ndvekszik 20
év alatt, akkor az 3%-0s GDP novekedést eredményez.

Ezek az eldrejelzések, lehet, hogy tulzéak, de mindenképpen ramutatnak arra, hogy az
oktatasfinanszirozas hatdssal van az oktatasra. Az oktatds szinvonaldnak az emelkedése pedig
a javulé munkaerd-kindlat dltal ndveli az orszag teljesitményét.
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Kovetkeztetések

Nemzetkozi Osszevetésben, a gazdasdgok eredményességét a versenyképességi mérések,
értékelések mutatjdk. A kiilonbozd versenyképességi mérések figyelembe veszik az orszdgok
oktatdsat, ennek szinvonaldt. A kozoktatds szinvonaldt befolydsol6 fontos tényezdket a
versenyképességi méréseknél is figyelembe veszik. Ilyen tényez6 az idegen nyelv oktatésa, az
informatikai szinvonal, illetve a kozoktatas finanszirozasa. Az oktatas szinvonalat szamtalan
tényezd befolydsolja. Ezeket a tényezOket négy csoportra bontottuk, amelyeket négy — ot
tényezd alkotott. Ezekkel a csoportokat alkoté tényezOkkel prébaltuk 6sszhangba hozni az
oktatds szinvonaldt linedris regresszids modellen keresztiil. Az oktatds szinvonalat, a modell
eredményvaltozdjat, a hazai kompetencia mérés adatai adtdk. A modell eredményeként a két
legfontosabb tényezd: a finanszirozds mértéke — a GDP ardnyos oktatdsi kiaddsok — és az
angolt tanuldk szdma lett. Az oktatasfinanszirozas mértékét mind a hazai mind a nemzetko6zi
szakirodalom kiemelten fontosnak tartja. Emellett az angoloktatds — idegennyelv-tanulds —
olyan képességet, kompetencidkat fejleszt, amelyet a tanulék a késébbiekben is
felhasznalhatnak elhelyezkedésiik, tovabbképzésiik segitésére.

Osszegezve, a tobbvaltozds regressziészamitds eredményeként az oktatdsfinanszirozas
(GDP ardnyos oktatési koltség) és az angolt tanulok szdma befolydsolta legjellemzObben az
eredményvaltozét. A modell eredménye megmutatja, hogy a GDP ardnyos oktatdsi kiaddsok
egy szdzalékpontos emelkedése egyéb tényezok valtozatlansdga mellett kdzel 11 ponttal emeli
a kompetencia atlagpontszdmanak értékét. A The High Cost of Low Educational Performance
- OECD tanulmény pedig azt bizonyitja, hogy a PISA pontszamok emelkedése hosszu tdvon a
GDP emelkedéséhez vezet. A modell eredménye és a tanulmany alapjan megéllapithatjuk,
hogy a finanszirozéds hat az oktatdsra, az oktatds szinvonala pedig az orszag teljesitményét
noveli, vagyis az oktatdsfinanszirozds €és az orszag teljesitménye kozott szoros kapcsolatot
taldlhatunk.
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A redisztribucio intézménye a piacgazdasagi berendezkedésben

Kutatasunk célja a ndvekvé tarsadalmi egyenl6tlenségek vizsgalata. A piacgazdasag, mint gazdasagi forma
széles rétegek szamara megteremtette az életmindség javulasanak feltételeit. Az életszinvonal novekedése
empirikusan ¢&s statisztikailag is igazolhat6: a kozpontositott tervgazdasagként berendezkedd allamokhoz képest
gyorsabban, magasabb szinvonalat ért el. Mégis a piacgazdasag fontos mechanizmusa: a verseny, képes arra,
hogy a tarsadalmi egyenl6tlenségeket jelentésen novelje. Ezt a folyamatot most a 2008-as vilagvalsag oOta
egyarant érezhetjiilk Amerikaban, Eurdpaban, a fejlett és fejlddo orszagokban egyarant.

A 16 iranyt tehat ennek az eseménynek a hattérfolyamatainak felgongyolitésére tettiik. Feltevésiink szerint
a jelenlegi megoldasok nem képesek a ndvekvo tarsadalmi egyenlStlenségeken jelentsen valtoztatni. Ennek a
modja egy atfogd elemzés, amely elméleti ujraelosztasi kérdésekbdl indul ki, majd végigjarja az Osszes
gazdasagi szerepld érintettségét. Elemeztiik a kiilonféle gazdasagi iranyok tarsadalmi egyenl6tlenségekre adott
valaszat is, mint példaul az alapjovedelem, 6roklés eltorlése és egyéb szocidlis, mikro-szintli Ojraclosztasi
kisérletek és elméletek.

A kutatas soran tehat a klasszikus kozgazdasdgtani mddszereket €s a modern elméleteket egyarant
vizsgalatuk, hogy objektiv kritikat alkothassunk a piaci verseny gyakorlatarol és a redisztribticiorol.

Kulcsszavak: piacgazdasag, redisztribuicio
JEL kodok: H23, HI2

Redistribution of the Market Economy

The aim of our research was to examine the increasing social inequalities. The current solutions cannot play any
significant role in turning back these processes, which was our hypothesis. The free-market as an organisation
increased the welfare most countries. The fact could be empirically and even statistically proven when we
compare to the plan based, centralised economies where welfare levels failed to increase. But the most important
mechanism, the competition can also increase the inequalities between top percentage and the lowest percentage.
This process slightly emerged since the financial crisis of 2008 in America, Europe and even in emerged and
emerging countries.

The main role of our research was to examine and explore the background mechanisms of this. We
created a comprehensive analysis starting from redistribution theories leading to examining every role
(consumer, government, industry) of the economies. We reviewed the economic schools’ answers of the
problem, for example the theory of a fixed wage for every person in a country, repeal of inheritance and other
micro level methods and theories.

We used classical economic tools as well and modern theories too in our research, to create an objective
critic about the connection of redistribution and free market competition.

Keywords: redistribution, market economy
JEL Codes: H23, HI2
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Bevezetés

Kutatasunk célja, hogy megoldasi lehetdségeket keressiink a jelenleg fennallo gazdasagi és
tarsadalmi  egyenlOtlenségekre, amelyeket késObb részletesen is bemutatunk. Els6
hipotézisiink szerint nem fenntarthat6 a jelenlegi globalis struktura. A masodik feltevésiink,
hogy vannak olyan jelenleg is megvaldsithatdé megoldasok, amelyek képesek a novekvod
tarsadalmi egyenl6tlenségeken jelentdsen valtoztatni. A kutatasban ezeket a megoldasi utakat
fogjuk vizsgalni hatasuk €s megvalosithatdosaguk szempontjabol, ilyen példaul a piacgazdasag
erositése, vagy épp ellenkezdje a redisztribucid novelése, az 6kogazdalkodas, a téke/munka
arany valtoztatasa, valamint szamitdsba vessziik az egyenlGtlenség csokkentését a
redisztribicié novelésének egyik specidlis eszkozével: a feltétel nélkiili alapjovedelemmel.

A témat azért tartjuk relevansnak, mert a mainstream kézgazdasagtan a modelljeiben a
piacot tekinti a gazdasagi — tarsadalmi koordinacié egyetlen eszkozének. Figyelmen kiviil
hagyjék sokan, hogy a tobbi koordinadcids eszkdz, kiilonosen az allami/biirokratikus,
folyamatosan jelen van és kapcsolodnak egymashoz. Az 4llam, mint piaci szerepld képes a
piaci egyensuly befolyasoldsdra, mint feliilr6l beavatkozé szerv, magit a piacot képes
monopolisztikussd vagy monopszonikussd tenni. Bar a piaci verseny bizonyult a
leghatékonyabb gazdasagi eszkoznek, de szamos torténelmi példa volt, hogy a piaci
kudarcokat csak az dallami beavatkozds tudta kezelni, igy véleménylink szerint fontos
vizsgalni, hogy mely allami beavatkozasok milyen iranyba hatnak a pénziigyi és
realgazdasagi rendszerfolyamataival. Ugyanakkor egyes kozgazdasagi iranyok az emlitett
beavatkozasok ellenzéiként a tiszta piaci mechanizmusokban hisznek. gy gyakorlatilag két
szembenalld iskolaval a keynesidnus ¢és az osztrdk iskola elméleti kérdéseivel talaljuk
szemben magunkat.

Piaci és tarsadalmi egyensulytalansagok

A modern kozgazdasagtan azt bizonyitotta be, hogy a szabad ¢és egyenld egyének
onérdekkovetésére épiilé mechanizmus hatékony, s egyenstilyhoz, harmonidhoz vezet. Ennek
az lizenetnek megfeleléen bontottdk le az ujraelosztas intézményeit, Ennek az {izenetnek
megfelelden bontottdk le az Ujraelosztds intézményeit. Az intézményi gazdasag fejlodése
soran az egyes, kordbban nagy szereplok visszaszorultak (allam, egyhaz, kozosségek,
nagycsalad).

A nyugati tarsadalmakban a redisztribucio visszaszoritasa, visszaszoruldsa, s emiatt a
jovedelem- és vagyoni koncentracid, jelentds ndvekedését tobben is vizsgaltak és vizsgaljak
most is.

Thomas Piketty az utobbi 250-év adatait vizsgilta az Egyesiilt Allamok, Nagy
Britannia, Németorszag és Franciaorszag esetében. Adataibol kideriil: a tokehozamok
atlagosan 5 szédzalék kortil alakultak, majd az utdbbi hatvan évben pedig 4 szazalék kozelébe
csokkent, Thomas Piketty ezt a tOkehozamot veti Ossze a gazdasiagi novekedéssel, amely
eleinte lassan emelkedve érte el az évi 2 szdzalékot, majd 1950-2010 kozott ez
megkétszerezddott.
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1. abra: A netto tokejovedelmek alakulasa (r), és a globalis novekedési rata (g) %-ban az
okortol napjainkig
Forras: Piketty (2014)

Tehat a toke megtériilési rataja (r) a gazdasagi novekedési rata (g) folott van és ez
potencialis veszélyt jelent a demokratikus tarsadalmakra, mert a toke egyre dominansabb lesz
a munkaerdhoz képest.

Az 1914 ¢és 1973 kozotti hat évtizedben Thomas Piketty szerint a gazdasagi novekedési
rata felilmulta az adoézas utani tdkenyereséget.1973-t6l viszont a nyugati gazdasagi
novekedés visszaesett, a toke jovedelmezdsége viszont Ujra az elsd vilaghabora el6tti szintre
nott.

A habori utdni korszak hatalmas elérelépése novekedésben és termelékenységben
annak koszonhetd, hogy csdkkentek a vagyoni kiillonbségek kiilondsen a leggazdagabbakat is
érintd a folyamatos csapasok miatt: mint a két vilaghabort, 1929-es nagy gazdasagi valsag,
allamositasok, illetve a magas inflacios, amelyek mind erodaltak a hitelezOk vagyonat.

Ezt kovetéen viszont jelentdsen néttek a jovedelmi kiilonbségek. A leszakadd
tarsadalmi rétegek egyre csokkentik a fogyasztasukat és ez az egyenl6tlenségeket noveli. Ez
az utobbi években ismét felerdsodott.

Az OECD 2013-as jelentése alapjan a lakossag felsé 10%-nak jovedelme alig valtozott
a valsag hatasara 2007 ¢és 2010 kozott, ellenben a vizsgalt 33 OECD orszagbol 21-ben a
tarsadalom alsé 10%-nak jovedelme drasztikusan visszaesett a vizsgalt idészakban.
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2. abra: Haztartasok jovedelmének valtozasa 2007 és 2010 kozott, jovedelmi csoportok
alapjan
Forras: OECD jelentés 2013

Kiilondsen igaz ez az egyensulytalansag Spanyol- és Olaszorszag esetében ahol az also
10% jovedelmének csokkenése 14% és 6% volt, mig a tarsadalom felsé 10%-nak csak 1-2%-
al csokkent, de a 33 orszdgban atlagosan is elmondhaté hogy az alsobb rétegeket sokkal
jobban érintette a recesszid tehat jelentésen nottek a jovedelmi egyenldtlenségek. (OECD,
2013).

Tovabb novelte a tarsadalmi rétegek kozotti eltérést, hogy az oktatdsi rendszer nem
tudott 1épést tartani a technologiai fejlodéssel, az ipari automatizacié még inkabb a mar meg
1évo tokeerds befektetoknek ndveli a vagyonat egyre kevesebbet adva azoknak, akik csak
munkabérbdl élnek. De a szabad munkaerd és termékdramlés is belfoldi bércsokkentd hatdsu
az alsobb jovedelmi rétegeknél.

A kapitalizmus, és a ,.fejlett” bankrendszer miikodési modjanak tarthatatlansdgara mar
nagyon sokan felhivtak a figyelmet. Legutobb Mark Carney, a Bank of England elndkének
eléadasa okozott nagy meglepetést a kapitalizmus elfogult hiveinek. Véleménye szerint, ha a
bankok tovéabbra is a "semmiképpen sem veszteni" (heads I win, tails you lose) jatszmat
folytatjdk, az a kapitalizmus Osszeomldsdhoz vezethet. A "heads I win, tails you lose"
stratégia szerint konjunktira esetén a bankrendszer ndveli hitelallomanyat, ezzel jelentds
nyereséget realizalva. Valsag idején is bekovetkezik a profit realizaldsa, mert az allam
megmenti a bankrendszert. Ezzel a veszteséget a tarsadalomra, illetve a tarsadalom késObbi
nemzedékeire haritja

Mindennek a kialakulé vagyoni kiilonbségek kovetkezménye a fogyasztas csokkenése
lenne, hiszen a novekvd 1étszaml alacsony (csokkend) jovedelmil csoportok fogyasztasanak
visszaesését nem kompenzalja a magas jovedelmili csoportok fogyasztasanak novekedése.
Hogy ez mégsem tortént meg, az a pénziigyi piacokon keresztiil foléledd hitelezésnek
,,k0szonhetd”, ami csak a 2008-as recesszioig volt fenntarthatd. Ezért fontos megvizsgalni
milyen megoldasi utak vannak a gazdasagi visszaesések megeldzésére.

Egyenlétlenség csokkentése a redisztribiicio novelésével

Az allami Ujraelosztds iranyulhat egyrészt a mar meglévd vagyon, vagy az adott években
megkeresett jovedelem redisztribuciojara. A vagyon esetében abbdl kell kiindulni: a jelenlegi
vilaggazdasagban kevés személy / cég kezében 0sszpontosul a vagyon tilnyomo része. Ez egy
folyamat eredménye, s mivel a megtortént folyamat utdlag nem befolyasolhato, igy a vagyoni
koncentraciot rovidtavon csak radikalis, az altalunk ismert, elfogadott értékrendbe nem, vagy
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nehezen illeszthetd eszkozokkel lehetne megvaltoztatni. Ilyen eszkoz lehet példaul az 6roklés
lehetdségének korlatozasa, esetleg megsziintetése.

Az 0Oroklés korlatozasanal, illetve megszilintetésénél nemcsak végletekben Ilehet
gondolkodni. A vagyon egy részének magan (személyes) célu Oroklése valoszinlileg nem
zarhat6 ki. A Liska-modellben példaul a tarsadalmi 6rokség kockaztathatod része 6rokolhetd
csupan, a nem kockaztathatdé rész csak tarsadalmilag 6rokolhetd (Liska, 1998). Az 6roklés
korlatozasa, elméletileg konnyen végrehajthaté lenne politikailag, ha egy Osszeg alatt
megengedjiik az oOroklést, hiszen akkor mindenki szamara nyilvanvalé valik — amely
korlatozas nélkiil is fennall -, hogy az 6roklés eltorlése a vagyonosabb rétegeket érinti.

Ha — eltekintve korlatozas kijatszasat keres6 modok valdszintisithetd follelésétol —
megvaldsulna, akkor viszonylag rovidtdvon a folhalmozott vagyonok allami (kozosségi)
tulajdonba keriilnének. Kérdés, hogy ez mennyiben javitana a lecstszottak helyzetén. A
probléma ugyanis nem elsdsorban az, hogy sokaknak nincs vagyona, hanem az, hogy nincs
jovedelme. A vagyon 6nmagaban nem jelent megélhetést, igy ha valamilyen uton a jelenleg
vagyontalanok vagyonhoz jutndnak, abbol tigy tudnédnak megélni, ha azt eladndk magasabb
jovedelmiieknek. Ez viszont a helyzetet azonnal visszarendezné.

A jovedelemkoncentraci6 konnyebben, s elfogadott eszkozokkel csokkentheto,
amennyiben a tarsadalmak a jelenleginél fokozottabb mértékben veszik igénybe az allami
ujraclosztast.

A megoldas Thomas Piketty szerint egy évenkénti progressziv tdkejovedelem-ado
lenne, hogy a tokehozamok a gazdasagi novekedés alatt legyenek. Ennek az adonak a
mértékére tesz javaslatot is Thomas Piketty, de bevezetésének modjat nyitva hagyja. Folmertil
ugyanakkor az a probléma, hogy mig a piaci elosztas globalis folyamat, az allami beavatkozas
sziikségszerlien lokdlis. Ha egy kormany ezt bevezetné, a globalis cégek hamar odébb
allnanak és ez a lokalis gazdasagi novekedést sodorna veszélybe. A nehézség tehat, hogy
ennek megvaldsitasdhoz egy magas foki nemzetkdzi egyiittmiikodésre lenne sziikség, ez
pedig belathat6 id6n beliil nem varhat6é mivel ellentétes azon orszagok érdekeivel is, amelyek
céltudatosan alacsony adokat alkalmaznak, hogy a t6két vonzzak.

Thomas Piketty szerint viszont az altala javasolt, de politikailag irrealisnak tartott
megoldas nélkiil a fejlett vildgban egy olyan fokll vagyoni egyenlétlenség alakulhat ki, amely
sulyos tarsadalmi zavarokat fog eldidézni (Piketty, 2014).

Ez ésszerli kovetkeztetés mivel a piaci mechanizmus nem kivanatos eredménye, azaz a
vesztesek, képesek lennének magat a mechanizmust lecserélni, ezért még a 20. szézad elején
kiépiiltek ezeket a veszteseket kompenzald, az dallam vezérelte ujraelosztasra ¢épiild
intézmények. A piacnak tehat sziikksége van az allamra, ugyanakkor az allamnak is sziiksége
van a piacra, mert er6forrasait (adoztatas) onnan meriti. A 20. szdzad modern tarsadalmaiban
¢s gazdasdgaiban tehat a piaci és az allami Gjraelosztason alapuld koordinacid egymast
foltételezi, kolcsondsen fiiggenek egymastol.

A redisztribuiciéo novelésének specialis eszkoze: feltétel nélkiili alapjovedelem

A tarsadalom egy részének — tarsadalmilag igazsdgosabb esetben annak a részének, aki nem
tud részt venni a gazdasagi hatékonysag egyre fokoz6dd mértéke miatt a termeldtevékenység
végzésében — jovedelmi helyzetét kiillonds modon oldana meg az ugynevezett feltétel nélkiili
alapjovedelem elmélete. A feltétel nélkiili alapjoveledelm ,,olyan, politikai kozosség altal
rendszeresen fizetett jovedelem, melyre a kdzosség minden tagja egyéni alapon és feltétel
nélkiil jogosult” (Gébert — Tozsér, 2013).

Az alapjovedelem elméletének annyiban van 1étjogosultsdga, amennyiben a tarsadalom
nem képes munkaval ellditni minden egyénét. Az elméletet szdmos kozgazdasz (Friedrich
Hayek, Herbert Simon, Milton Friedman), filozéfusok, politikai partok sokasaga timogatja. A
jelenlegi rendszerben ezt a segélyezés mechanizmusa tolti be, amely azonban sokszor
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megalazo, lealacsonyitd szerepbe kényszeriti a segélyezdt és a segélyezettet egyarant. Az
elmélet szerint bizonyos — differencidlt — Osszeg alanyi jogon jarna mindenkinek. Az
alapjovedelem kikiiszoboli a segély és a mindenkori, munkéval elérhetd minimalbér kozotti
fesziiltséget, hiszen a feltétel nélkiili alapjovedelem esetében nem kell 1éteznie egy megteleld
savnak a segély €s a minimalbér kozott (mert kiilonben nem 6sztondzne munkavégzésre). A
feltétel nélkiili alapjovedelem jar akkor is, ha az egyén dolgozik és akkor is, ha nem dolgozik.

A feltétel nélkiili alapjovedelem lényegét Gébert Judit és Toézsér Janos 6t pontban
foglaltak Ossze:

1. Az alapjovedelmet pénzben és nem természeti javakban vagy élelmiszerekben

kapjak.

2. Mindenki egyénileg jogosult ra, tehat nem csalddok vagy héaztartasok részesiilnek

benne.

3. A kozOsség tagjai rendszeresen (pl. havonta) kapjak, tehdt nem pl. felnétté

valasukkor egy 0sszegben.

4. Az alapjovedelem Osszege az alapvetd sziikségletek: az étkezés és a lakhatas

koltségeire elegendd.

5. A politikai k6zosség minden tagja feltétel nélkiil jogosult ra, tehat pl. raszorultsagtol

vagy munkavéllalasi hajlandosagtol fliggetleniil. Ez kiilonbozteti meg pl. a
munkanélkiili segélytol vagy a csaladi potléktol (Geébert — Tozsér, 2013).

Az alapjovedelem bevezetésével a tarsadalom elismerné, hogy mindazok hasznos
tevékenységet végeznek, akik nem munkabérért dolgoznak (haztartast vezetnek, beteget
apolnak, gyermekeket nevelnek stb.). Ez a koncepcié megadna a szabadsag lehetdségét, azaz
hogy wvalaki egyaltalan ne dolgozzon, hanem filozofikus moédon éljen. Ugyanakkor
véleménylink szerint az erdszakos tulajdon elleni cselekedetek elkdvetését nagyon szigorian
meg kellene akadalyozni. A feltétel nélkiili alapjovedelem mellett a ,,megélhetési blinozés”
semmilyen fogméaban nem engedhetd meg.

A ténylegesen feltétel nélkiil nyujtott jovedelem Magyarorszagon nagy tarsadalmi
elégedetlenséget sziilne, ezért valamilyen feltételt biztosan kellene szabni bevezetéséiil. E
feltételek koziil a munkaban eltoltott minimalis évek szama és az életkor jatszhat relevans
szerepet.

Ha tovabb gondoljuk a jovedelem és a vagyon Osszefiiggését, felvethetjiik a feltétel
nélkiili vagyonjuttatas lehetdségét. Ez alapjan példaul a Liska-modell a tarsadalom egyénei
szamara nem alapjovedelmet juttat, hanem mindenki szadmara elérhetd alaptokét. Kiskoruak
(21 év alatti személyek) csak ennek a tarsadalmi 6rokségnek a kamatait hasznalhatjak fel. 21
¢v felett a toke egy része is felhasznalhato (ez a tdrsadalmi o6rokség kockaztathatd része).

Az alaptéke novekedésében Liska Tibornak sziikksége van a kamat létezésére és
fogalmara. A kamat az a jovedelem, amely mintegy kiviilrél allandéan noveli a tarsadalmi
toke nagysagat. Véleményiink szerint a kamat tételezése kiilsé adottsagként egyéni és akar
nemzetgazdasagi szinten elfogadhato, de viladggazdasagi szinten nem, hiszen a pénz nem
dolgozik helyettiink, a megtermelt kamat nem a pénztéke mitkodésének eredménye. A kamat
a Liska-modellben a hitelkeresletet €¢s —kinalatot tartja egyensulyban, masrészt stock-flow
atszamitast tesz lehetdvé a toke és jovedelem kozotti atvaltasi arany biztositdsaval (Liska,
1998).

De ennél a lehetdségnél is felmertiil a tarsadalmi ellenérzés és politikai irracionalitas,
hiszen a jelenleg tarsadalombiztositast fizetd addzokat hatranyosan érintené a potencialisan
csOkkend tappénz €s segély Osszege. Egy olyan munkavallalé szaméra, aki tobb éve aktivan
dolgozik, ugyanakkorra Osszeget kapni inaktiv id8szak4ban, mint annak, aki évek 6ta nem
dolgozik, nehezen lenne befogadhatd.
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Egyenlétlenség csokkentése a toke/munka arany valtoztatasaval

A jelenlegi helyzet kialakuldsaért felelés a termelés egyre hatékonyabb, tokeintenzivebb
megszervezése is. Mivel a termelésben a téke-/munkaarany ndvekvo, ebbdl kovetkezik a
novekvo tokejovedelem és jovedelemkoncentracio. Mivel a magas jovedelmiiek takaritanak
meg, a megtakaritdsokbodl tudnak (részben) tOkeberuhazédsokat finanszirozni, s a befektetés
megtériilését szem elott tartva az elérhetd leghatékonyabb technologiat valasztjak, igy ordogi
korhoz jutunk. Folmeril a kérdés, hogy milyen mddon lehet a toke / munka aranyt Ggy
korlatozni, hogy kdzben a termelés megmaradjon.

A gazdasagi hatékonysag novelése ebben a gondolati korbe Ugy illeszthetd be
gondolatmenetiinkbe, hogy azt nem a kibocsatas novelésével, hanem a felhasznalt
inputtényezok csokkentése révén érjiikk el. Az inputba itt természetesen beletartozik a
munkaerd is. Ha a gépek relative olcsébbak az emberi munkaerénél - sziikségszeriien azzal
jar, hogy a tarsadalom egyre nagyobb része nem vesz, nem vehet részt a gazdasagi javak
eloallitasaban és nem keriil minden - az példaul iparbol kiszorult - munkaeré a
szolgaltatdsokban alkalmazasra. A novekvd termelékenység azzal jar, hogy a nemzetek illetve
az egyének egyre kisebb hdnyada végez gazdasagi termeld tevékenységet. Az eldbbire példa
Kina termelése, az utobbira a termelési tevékenység roppant egyenldtlen megosztasa a fejlett
tarsadalmakon beliil, amennyiben egyes egyének, rétegek tulfeszitve, egészségiiket
kockaztatva dolgoznak, més rétegek egész életiikben csak fogyasztanak.

Egy teljesen més ut, ha feladjuk a - kozel — teljes foglalkoztatottsdg eszméjét,
elismerjiik, hogy a munkalehetdség is sziikos eréforras, amelybdl nem mindenki részesedhet,
¢s az ebbdl kirekedés nem az egyén erkolcsi feleldssége.

Kérdéses ugyanakkor, hogy a technikai fejlédés valdban a munkalehetdségek
csOkkenésével jar-e. A munkaiigyi statisztikdk egy része ellentmond ennek a feltevésnek: az
OECD-orszagokban 1960-ban 25-64 éves koru a népesség 64 %-a, 2010-ben 71 %-a
dolgozott (Scharle—Varadi, 2013). Ugyanakkor a fejlett orszdgokban a fiatalkortak
munkanélkiiliségi adatai riasztdban magasak. Kétségtelen, hogy a termelés automatizalasaval
parhuzamosan a szolgaltatdsok bdviilése novekvd keresletet tdmaszt a munkaerdpiacon.
Kérdés persze, hogy ezek a munkahelyek mennyiben ésszerli tevékenység végzésére
iranyulnak, és hogy egy kevésbé gazdag joléti allam megengedhetné-e maganak az ilyen
tipusu (biirokratikus) munkahelyteremtést.

A fenntarthatosag

A kozgazdasagi és tarsadalomtudomanyi gondolkodasban egyre meghatarozobb a ,,z6ld”
irany, azaz a FoOld s az emberiség tuléloképességének figyelembe vétele. Tobb esetben
bizonyithato, hogy a haté¢konysag erdltetése veszélyesen kihasznalja a meglévo eréforrasokat.

A ,z0ld” irdny tudatositdsdval az egyének Onszantukbol valasztjdk az
okogazdalkodassal késziilt ¢lelmiszereket vagy a kézmiives termékeket, amelyek kevesebb
téke, viszont tobb munkaraforditassal késziilnek. Ezzel lassithatd vagy akar megfordithato
lenne a jovedelemmel nem rendelkezdk szamanak ndvekedése. Ebbdl kovetkezik, hogy a
fenntarthatd fejlodés érvrendszere municidt szolgaltathat a téke / munka arény
korlatozasanak.

Sajnos az 6kohatékonysag novekedését egyelore ellenstilyozza a fogyasztasndvekedés.
Az emberek a kisebb anyag- €s energiafelhaszndlds miatt olcsobban jutnak hozza a
termékekhez és ezért tobb terméket vasarolhatnak meg jovedelmiikbol, és ez Osszességében,
naturdlidkban meérve (kilogramm, joule) noveli a természeti erdforrasok felhasznalasat
(Kerekes — Csutora, 2012).

88



Egyenlétlenség csokkentése a piacgazdasag erdsitésével

Két, fokeént Ludwig von Mises altal kijelolt irdnyt képviseld gondolatot érdemes kiemelni:

A cél a teljes intervencio kizardsa, hogy minden szereplé mikroszinten a sajat belatasa,
tudasa ¢s informacio alapjan donthessen, teljesen versengd piacokat 1étrehozva. Az allami
vagy egyéb beavatkozasok torzitjak az arakat €s ezzel a piacot is. Ludwig von Mises ugyanezt
kiemelte gazdasagpolitikai szinten is, csak akkor biztosithato a politikai és moralis szabadsag,
ha az egyének szamara garantalt a teljes szabadsag. Mindenféle korlatozas, beavatkozas a
szabadsag alapelveinek elbizonytalanodasahoz, majd pusztulasdhoz vezet annak, amit a
kapitalisztikus tarsadalmak képesek voltak kiharcolni a 19. szazadban (Mises, 2007).

Friedrich Hayek elképzelései szerint az allamnak nagyon minimalis szerepe van egy
idedlis gazdasagban, olyannyira, hogy a pénzkibocsatds monopoliumatdl is megfosztand és
azt a bankoknak adna, egy versengd valutarendszert kiépitve. A Friedrich Hayek altal
megallapitott nagy allami koltekezések altali novekedés kiemelt kritikai pontja az osztrak
kozgazdasagi iskoldnak, néhol sikeriilt igazolni, hogy a nagyobb allami kiaddsokkal
rendelkezd orszagok gyorsabban fejlédnek, am ennek az allitdsnak az empirikussagat elég
nehéz bebizonyitani.

Ugyanakkor az osztrak iskola nézetei szerint a tarsadalmi rétegek kozti
egyensulytalansagok kialakuldséra, és a vagyoni egyenldtlenségekre nem a gazdasagi verseny
korlatozasa az orvossag, hanem hossz tava atképzési programok, és a gazdasagi, lizleti
folyamatok atlathatésagénak javitdsa. Hiszen az adodelkeriilés és az offshore cégek miatt
elmaradt adobevételekkel boven fenntarthatd lenne egy kiterjedt szocialis halo.

Ugyanligy ahogyan 1929-ben Friedrich Hayek jelezte elére a féktelen monetaris
expanzionak koszonheté wjabb valsdg kirobbandsat, az osztrdk iskola most is olyan
megoldéasokat és gondolati hatteret biztosit gondolkoddi szamdra, amellyel sok napjainkban is
fellelhetd problémara lehetne egy teljesen mas valaszt adni.

Az egyiittmiikodés sziikségessége

Tobbfajta szemlélet alapjan allithatjuk, hogy a versenyszellem helyett az egyiittmiikodés vezet
jobb eredményre. A Ken Wilber altal 1étrehozott ugynevezett integral szemlélet szerint ezt a
felfogast gyakorlati példak is alatdmasztjak. ,,Azok a cégek, amelyek bevezették szervezeti
kultirdjukban az egylittmiikodést, a torédést, a szeretetet és az egyiittérzést, amelyek sajat
értékeik kiaknazasara 6sztonozték munkatarsaikat, és segitettek ebben, azok 1675 szazalékkal
jobban teljesitettek.” (Zimber; 2014).

Bakacsi Gyula irasaban szemléletesen kifejti, hogy az egyiittmiikodéshez sziikséges
szinergia (hogyan teremthetnek az érintettek maximalis Osszhangot) és bizalom (hogyan
oszthatjuk el a megteremtett 6sszhangot mindenki megelégedésére) teriiletén a magyarok nem
teljesitenek jol. Kiilondsen a masodik pillérrel akad gondunk. Példaul az altala idézett a
Hofstede modszertanaval késztett ITIM-felmérés szerint Magyarorszag 69 orszag rangsoraban
az 5. legindividualistabb orszag (Bakacsi; 2011).

Bakacsi Gyula szerint kialakult egy sajatosan magyar képlet, mely alapjan kozvetlen
interaktiv kozegiinkben inkabb kooperalnak (kaldka, generaciok egymast segitése stb.), mig
sz¢lesebb, absztrakt bizalomra épiild kozegben inkabb bizalmatlanok vagyunk, védekeziink.
Szerinte ez a viselkedésmod torténelmiinkkel magyarazhato.

Mark Carney-nek, a Bank of England elndkének fentebb mar idézett eldadasa is szol az
egylittmiikodés fontossdgarol. Véleménye szerint az egyéneknek és a vallalkozasoknak is
nagyobb feleldsségeket kellene vallalniuk a gazdasag és tarsadalmi rendszer egésze irant, az
irant. Meg kell fontolnunk a korrekt piaci verseny alapszabalyainak lefektetését, az egyes
részpiacokon kovetendd viselkedési szabalyokat dsszefoglald kodexek dsszeallitasat. Vilagos
kovetkezménnyel kell jarnia annak, ha valamelyik piaci szereplé megszegi ezeket a kdzdsen
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elfogadott kovetelményeket. Meg kell teremteni egyfajta modern, professzionalis
cserépszavazas lehetdségét, amellyel az gazdasagi tevékenységeket végzd kozosség tagjai
kitildozhetik maguk koziil azokat, akikrél ugy gondoljak, hogy vétenek fair verseny szabalyai
ellen.

Ugyanakkor nem szabad megfeledkezniink, arr6l, hogy az egyéni érdekkovetés sokkalta
erésebb 0szton mintsem az egyiittmiikodés. Igy ezt elég nehézkes beilleszteni egy standard
mikrookonoémiai modellbe. Lehetséges, hogy az egyének az egylittmiikddést csak tanulas
utjan, késébb képesek elérni, mint viselkedésvaltozast.

Osszegzés

Felvazoltuk a kialakul6 vagyoni kiilonbségek kovetkezményét. Elsé hipotézisiink miszerint
nem fenntarthatd a jelenlegi globalis struktura, igazolast nyert a ,,Piaci és tarsadalmi
egyensulytalansdgok” cimi fejezetben. Mert a pénziigyi és gazdasagi veszteségeket a
tarsadalomra haritjak jelenleg, ez pedig hosszitavon nem fenntarthatd. Masodik feltevésiink,
igy szolt: vannak olyan jelenleg is megvaldsithatd megoldasok, amelyek képesek a novekvd
tarsadalmi egyenl6tlenségeken jelentdsen valtoztatni. Tobb megoldasi utat is talaltunk a
novekvo létszamu alacsony (csdkkend) jovedelmil csoportok fogyasztasanak kompenzalasara.
Ezaltal a gazdasagi visszaesések megel6zésére, emellett azonban egymadsnak tovabbra is
ellentmondanak: az egyének jolétét, profitjat az allami adoztatds csdkkenti, igy egyénileg
(mikroszinten) racionalis ez el6l menekiilni. Az allamapparatust pedig egyének iranyitjak és
miikodtetik, igy nekik raciondlis hatalmukat a piaci mechanizmus eréforrdsainak vagy akar az
allam hatékony muikodésének rovasara kiterjeszteni. Ezért valamennyi javaslat elméletben
helytallo lehet, de megvaldsitasahoz elengedhetetlen szabdlyainak mikroszinten vald
betartasa, betartatdsa, illetve a program részletes kidolgozasa. Ez tovabbi kutatasok targyat
fogja képezni.
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PETERVARI Zséfia'

Az egykulcsos személyi jovedelemadoé rendszer miikodésének eddigi hazai
tapasztalatai kérdéives felmérés alapjan

Magyarorszag Alaptorvényének XXX. cikk (1)-(2) bekezdése értelmében mindenkinek hozza kell jarulnia a
kozos sziikségletek fedezéséhez. A kozterhekhez vald hozzajarulasnak tobb modja van. Talan a legfontosabb az
ado-, illeték- és vamfizetési kotelezettség.

Tanulmanyom témajaként az egykulcsos személyi jovedelemado rendszer hazai vizsgalatat valasztottam.
Magyarorszagon 2011. évben vezették be az egykulcsos személyi jovedelemadozast, igy a rendszerrel
kapcsolatos tapasztalatok eléggé hianyosak. Célom, hogy ravilagitsak a jelenlegi személyi jovedelemadd
rendszer hatékonysagara, valamint a személyi jovedelemado elkeriilés megitélésére. Kérddives felmérést
készitettem, melynek keretében a személyi jovedelemadodzassal kapcsolatos eddigi tapasztalatokat vizsgalom.

Kulcsszavak: személyi jovedelemadozas, kérdoives felmérés
JEL kddok: K34, H21, H71

The Experience of its Domestic Operation so far on the Basis of a Survey
Made with a Questionnaire

According to the paragraph (1)-(2) of the Act XXX. of the Hungarian Basic Law ., all natural people,
corporations, and organizations that are not corporations are liable for the contribution to the common charges,
according to their income and fortune circumstances. There are several ways of the contribution to the common
charges. Perhaps the most important is the obligation of paying tax, dues and duty. As the topic of my
presentation, I chose the analysis of the one-bracket personal income tax system in Hungary which was leaded in
2011. During my survey, I charted the opinion of the people of the economy about the effectiveness of the
personal income tax system and the judgement of the tax evasion. I prepared a survey made with a questionnaire,
within the confines of which I examine the experiences so far connected to the personal income taxation.

Keywords: personal income tax, questionnaire
JEL Codes: K34, H21, H71

' A szerzé a Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kozgazdasagtudoméanyi Karanak PhD hallgatdja

(petervari.zsofia AT gmail.com)
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Bevezetés

A téma aktualitdsat elsddlegesen az adja, hogy az egyes EU tagorszagok valsagkezelési
miveletekkel kivannak reagédlni a nemzetkdzi pénziigyi- és a realgazdasdgi valsagra. A
kormanyzat és a torvényhozas részérdl valsagreagdldo miiveletnek szamit, ha az orszagok
addjogszabalyaik modositasaval feliilvizsgaljdk  adorendszeriikk  hatékonysagat. Az
adobevételek kovetkezetes beszedésére ilyen koriilmények kozott még a kordbbiaknal is
nagyobb sziikség van (APEH). A személyi jovedelemadd tartalma, valtozdsa a magyar
tarsadalom egészét rendszeresen foglalkoztatja, hiszen a lakossag legnagyobb részét direkt
modon érintd jogszabalyrdl van szo.

Az addbevételek realizalasanak egyik eszkoze az adokdtelezettségek teljesitésének
ellendrzése, ami folyamatosan valtoz6 vilagunkban egyre nagyobb kihivast jelent. Az elmult
években megtapasztalt gazdasagi valsag még inkdbb kedvezett a sziirke- ¢és feketegazdasag
tovabbi terjedésének (Adovilag, 2012).

Kvantitativ jellegli kutatasomhoz kérddives felmérést készitettem, melynek keretében a
személyi jovedelemaddzassal kapcsolatos eddigi tapasztalatokat vizsgalom Magyarorszagon.

A hazai személyi jovedelemadoé rendszer attekintése

Magyarorszagon 1987-ben a progressziv személyi jovedelemadd bevezetésekor a szakmai
szempontok voltak a meghatdrozoak. A progresszivitds biztositotta, hogy a nagyobb
jovedelmek magasabb adokulccsal ad6zzanak. Ezt nemcsak a szakmai szempontok, hanem a
tarsadalom igazsagérzete is diktalta. 1988-ban még 11 addkulcs volt, ez 2005-t61 kettdre
csokkent. Persze sokat szamit, mekkora jovedelmekre vonatkoznak az addkulcsok, mekkora a
leggazdagabbak addterhe, vagyis a legmagasabb adokulcs, milyenek a kedvezmények és kiket
illetnek meg (APEH). A magyar adorendszerre — kiilondsen a személyi jovedelemadora —
jellemzd tehat az altalanos valtozds. A kovetkezdkben szeretném rdviden Osszefoglalni a
hatalyos magyar személyi jovedelemadozas 1ényegét.

A régebbi addkedvezmények helyett a csaladi addokedvezményt addalap
kedvezményként lehet érvényesiteni. A csaladi kedvezmény mar egy gyermek utdn is
érvényesithetd, és megszlinik az érvényesithetdség felsé korlatja. A csaladi kedvezményt
hazastarsak egyiitt vagy koziiliik az Osszevonas ald esd jovedelemmel rendelkezd veheti
igénybe. A csaladi kedvezmény lényegében a munkabol (a nem 0©nallé és az Onallo
tevékenységbdl) vagy egyeb cimen szerzett, 0sszeszamitott (6sszevont) addalapot csokkentd,
az eltartottak lélekszamatol fiiggd, de csak a kedvezményezett eltartottak utan érvényesithetd
Osszeg. A jelenlegi személyi jovedelemaddzds nem jelent mast, mint a csaladi addzas
jelszavaval bevezetett gyermekkedvezményt.

A kutatas soran alkalmazott modszerek

Kozvélemény kutatdsom soran feltérképeztem a gazdasag szerepldinek véleményét a jelenlegi
Miutan meghataroztam a sziikséges ismeretek korét, a szekunder adatok alapjan definidltam a
problémat, valamint a kutatasi kérdéseket, majd hipotéziseket allitottam fel, melyeket a
kutatds eredményei fognak aldtdmasztani vagy cafolni.

Problémanak tekintem, hogy Magyarorszagon a 2011. évben bevezetett egykulcsos
személyi jovedelemaddzasi rendszerrel kapcsolatos tapasztalatok eléggé hidnyosak.
Kérdoives felmérésem kozéppontjaban az alabbi kutatdsi kérdések allnak: Vajon az
adoalanyok magasnak taldljak-e a jelenlegi 16 szazalékos személyi jovedelemadd kulcs
mértekét? Melyik személyi jovedelemadozasi modszert tartja igazsagosnak a tarsadalom?
Hogyan kellene szankcionalni a személyi jovedelemadd elkeriild magatartast? Milyen az
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adomoral megitélése a megkérdezettek szerint? A nem, mint hattérvaltozd szerepet jatszik-e
abban, hogy a jelenlegi 16 szdzalékos személyi jovedelemado kulcs mértéke magasnak vagy
alacsonynak mindsiil?

A kérdodives kutatdsom soran a kovetkezd hipotéziseket fogalmaztam meg:

1. A magasabb jovedelemmel rendelkezok tobb gyermeket vallalnak, mert igy jobban ki
tudjak haszndlni az adokedvezményekben rejlo lehetoségeket. Tehat a kormany azon
torekvése sikeres, hogy a magasabb jovedelmii, jobb modu csaladoknal né a
gvermekvallalasi kedv.

2. A nem szerinti megoszlasban a nok gondoljak inkabb azt, hogy a jelenlegi 16 szdazalékos
személyi jovedelemado kulcs mértéke magas Magyarorszagon.

3. A magasabb jovedelmiiek a progressziv adozast tartjak jobbnak és azt preferdljik,
vagyis atlatjak a rendszer lényegét, hogy a magasabb jovedelmiieknek jobban hozza kell
jarulni a kozteherviseléshez.

4. A férfiak alkalmaznak inkabb a szabadsagvesztéssel jaro drasztikus megolddst, hogy
minél kevesebb legyen a személyi jovedelemado elkeriilo magatartas

5. Az idbsebbek szerint Magyarorszagon gyenge az adomordl, az adozasi kedv javitdsra
szorul.

A primer adat felvételezés 2013. marcius elejétol aprilis kozepéig tartott. Annak
érdekében, hogy a valaszadasi kedvet ne rontsam, igyekeztem rovid, egyszerii €s tobbségében
zart kérdéseket feltenni. Onkényes mintavételt valasztottam, olyan személyekkel tdltettem ki
a kérddiveket, akik elérhetéek voltak szdmomra, bizva abban, hogy az egyes kérdésekre
maradéktalanul valaszt kapok. Ezzel egyrészt az volt a célom, hogy felgyorsitsam a kitoltetés
folyamatat, masrészt olyan embereket kérdezzek, akik atérzik a valaszadés fontossagat. Ennek
a technikdnak koszonhetden nem volt értékelhetetlen kérdéiv. A kutatas eredménye nem
reprezentativ, de mégis megbizhatd adattal szolgal, hogy kovetkeztetések levondsara
alkalmasnak talaljam. A kérd6ivek feldolgozasa nagy odafigyelést igényelt, mivel mind a 200
db kérddiv manualisan keriilt kitoltésre. Az atkddolés utan a kérddivek elemzését a Statistical
Package for Social Sciences (SPSS v. 16.0) programcsomaggal végeztem. A mérési skala
kodolasa kozotti kiilonbség attol fligg, hogy a kdédokat hogyan rendeljiik a skaldkhoz (Sajtos-
Mitev, 2008). Az elemzéshez egy- és tobbvaltozos modszereket alkalmaztam.

A kvantitativ felmérés kiegészitéseként terveztem a kvalitativ technika alkalmazasat,
ezen beliil fokuszcsoportot vagy mélyinterjat, de mivel eddig még nem tudtam megteremteni
az ehhez sziikséges koriilményeket, ez egyeldre kimaradt a tanulmanybol. Ennek ellenére tigy
gondolom, hogy relevans informaciokat szolgaltatott az elvégzett kutatds eredménye.

A kérddivezéssel kapcsolatban pozitiv tapasztalatokrol szamolhatok be. Véleményem
szerint ehhez a felmérés témajanak érdekessége, aktualitisa is hozzajarult valamint az is, hogy
az adat felvételezés iddszaka jorészt egybeesett az adobevallas elkészitésének {6 iddszakaval,
ilyenkor ugyanis tobben foglalkoznak az ad6zési kérdésekkel.

Az elemzés soran gyakorisagi eloszlasokat, kereszttabla-elemzést végeztem. Ez
utobbihoz adatatalakitast is kellett végezni.

Kereszttabla elemzés a kérddivben szerepld nomindlis és ordindlis valtozok kozotti
Osszefliggés vizsgalatara alkalmas. A kereszttabla-analizis soran arra kerestem a valaszt, hogy
két vagy tobb valtozo gyakorisdgi megoszlasa kozott van-e kapcsolat. A valtozok kozotti
Osszefiiggések meghatdrozasara leggyakrabban a Pearson-féle Khi-négyzet (X2) statisztikat
szoktak hasznalni, mely a két valtozd Osszefiiggésének statisztikai szignifikanciajat méri. A
kereszttabla-elemzés nullhipotézise az, hogy nincs Osszefiiggés a vizsgalt valtozok kozott
(Sajtos-Mitev, 2007, p. 139.). A megfigyelt (tényleges) és az elvart értéket Osszevetve,
donthetlink arrdl, hogy a nullhipotézist elfogadjuk, vagy elvetjiik. Ha elvetjiik, akkor az azt

93



jelenti, hogy szignifikans kapcsolat van a vizsgalt valtozok megoszlasai kozott. Ha
bebizonyosodik, hogy szignifikdns az 0Osszefliggés, a kapcsolat erdsségét kiilonbozo
mutatokkal lehet mérni. Nominalis skélanal célszerti a Cramer V egyiitthatot alkalmazni, mert
egyrészt konnyen értelmezhetd, masrészt barmilyen méretli kereszttablanal alkalmazhato
modszer. Az értéke 0 és 1 kozott mozog, ahol a 0 azt jelenti, hogy a valtozok fliggetlenek
egymastol, mig az 1 azt, hogy a valtozok teljes mértékben fliggnek egymastol (Kassai, 2012).

1. tablazat: A vizsgalat soran alkalmazhato modszer elhelyezése

Nem metrikus fiiggetlen valtozoé Metrikus fiiggetlen valtozo6
Nem metrikus fiiggé valtozé Kereszitabla-elemzés Diszkriminancia-elemzés
Metrikus fiiggé valtozé Variancia-elemzés Korrelacid, regresszid-elemzés

Forras: Sajtos-Mitev (2008) alapjan p.139.

A kutatas eredményei

Az elemzés soran, oly mddon hasznaltam fel a kapott eredményeket, hogy a felallitott
hipotézisek valddisagat elemezni tudjam. Az elemzést hdrom részre bontottam. Vizsgaltam
egyrészt az adoalanyok személyes jellemzoit (életkor, jovedelem, végzettség, beosztas,
gyermekek szama), a megkérdezettek véleményét a jelenlegi személyi jovedelemaddzasrol,
valamint a személyi jovedelemado ellendrzésérdl és elkeriilésérdl. Lassuk ezeket részletesen.

A vélaszadok koziil 121 £6 n6 és 79 {6 férfi volt. A fiatal felndttek (20 év alatti és 20- 29
év kozotti) 50 fovel szerepelnek a mintdban, a kozépkoru felndttek (30-39 év) a legnépesebb
kategoria 54 fovel, a kozépkoru felndttek masik kategoridja (40-49 ¢év) és az idOsebb
kategoria (50 év feletti) kdzel azonos aranyt képviselt (49 6 és 47 f6). A megkérdezettek
tulnyomo6 tobbsége, mintegy 97 {6 felséfokt végzettséggel rendelkezik, kozel azonos
aranyban vannak 6k az érettségivel (86 f6) rendelkezokkel és szinte elenyészé azok szama,
akik szakiskolat végeztek (17 £6). A kérddivet kitdltok 30%-a (60 £6) megyeszékhelyen, 39%-
a (78 f6) varosban, 31%-a (62 f6) falun lakik. A valaszaddék 69,5%-a (139 f0) teljes
munkaidében, 7%-a részmunkaidében dolgozik. A megkérdezettek 16,5%-a (33 f0)
vallalkozo, 34%-a (68 f0) kormanytisztviseld, 38 %-a (76 f6) kozalkalmazott, 11,5%-a (23 £0)
alkalmi munkavallaldi statuszban dolgozik. A kormanytisztviseld és a kozalkalmazotti
besorolas magas aranyanak az oka, hogy 1d0- és koltségtakarékossagi szempontok miatt az
onkényes, az elbiralasos és a holabda- mintavételi eljarast alkalmaztam a munkatarsaimnal,
bardtaimnal. Az addalanyok mintegy 46,5%-a (93 {6) 2 milli6 Ft alatti, 22%-a (44 6) 2-3
millié Ft kozotti, 7%-a (14 £6) 3-4 millio Ft kozotti, 7%-a (14 £6) 4-5 millio Ft kozotti és
10%-a (20 £6) 5 millio Ft feletti jovedelemrdl szdmolt be a 2012. adoévben.
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A valaszadok brutté jévedelme 2012-ben

B Mem volt jovedelmem
B2 milli Ft alatti
[12-3 millié Ft kbzétti
I 3-4 millié Ft kozétti
[]4-5 millié Ft kéztti
B 5 millis Ft feletti

1. abra: A valaszadok brutté jovedelme 2012. adéévben, %

Forras: Primer kutatas alapjan

A valaszadok haztartasanak netto havi jévedelme 2012-ben

2. abra: A valaszadok haztartasanak nett6 havi jovedelme 2012. adéévben, %
Forras. Primer kutatas alapjan

A mintaban szereplé megkérdezettek 31, 5%-a (63 f6) 101-200 ezer Ft kozotti, 25,5%-a

100 ezer Ft-ndl kevesebh

.101 ezer Ft-200 ezer Ft
kizétt

= 201 ezer Ft-300 ezer Ft
kizétti

] 301 ezer Ft- 400 ezer Ft
kozétt

a 401 ezer Ft- 500 ezer Ft
kdzétt

B 500 ezer Ft -millid Ft kizétti

(51 £8) 201-300 ezer Ft kozotti nettd havi jovedelemmel rendelkezett.

Arra a kérdésre, hogy mekkora legyen az optimélis személyi jovedelemadd kulcs
mértéke, amivel javulna az adomordl, a kovetkezd valaszokat kaptam. 66 f6 gondolja gy,
hogy 10%-o0s személyi jovedelemadodval mar javulna az addzési kedv. Mintegy 40 {6 ugy véli,
hogy 5%-os legyen a kulcs mértéke a nevezett cél érdekében. A megkérdezettek tobb mint a
fele gy gondolja, hogy a személyi jovedelemado kulcs mértéke egy szamjegyti legyen, azaz a

mérték 1% és 9% kozott legyen.
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A vélaszadok koziil 110 {6 gondolja Ggy, hogy magas a jelenlegi 16%-os személyi
jovedelemado kulcs mértéke Magyarorszagon. Arra a kérdésre, hogy melyik személyi
jovedelemadozasi modszer az igazsagosabb a kovetkezOképpen valaszoltak. A
megkérdezettek tobbsége, 141 {6 véleménye szerint az egykulcsos ad6zds méltanytalan, a
progressziv személyi jovedelemadozas az igazsagosabb modszer.

HI A magasabb jovedelemmel rendelkezok tobb gyermeket vallalnak, mert igy jobban ki
tudjak hasznalni az adokedvezmeényekben rejlo lehetoségeket. Ezzel a kormany azon
torekvése sikeres volt, hogy olyan csaladok vallaljanak tobb gyermeket, akik megfelelo
anyagi hattérrel rendelkeznek.

2. tablazat: Adokedvezmény érvényesitése a csaladosok korében

Valaszok szama (db) jé\l\/nea dgealzm jélj(\?:::l:fn jg:lae(::lse(:;‘r‘a Osszesen (o)
Nincs gyermek 50% 50% 0% 2
Atlagos csaldd 17% 45,5% 37,5% 112
Nagy csalad 15,7% 43,4% 41% 83
Osszesen (f6) 33 88 76 197

Forras: Primer kutatas alapjan

Ezt az eldfeltevést varianciaanalizissel szerettem volna aldtdmasztani. A vizsgalat soran
a jovedelem volt a fiiggetlen valtoz6, ami egy nem metrikus adat, mig a gyermekek szama
volt a fiiggd valtd, ami metrikus adat. A varianciaanalizis, mint statisztikai modszer
elofeltétele, hogy a vizsgalt valtozok normalis eloszlasuak legyenek. A gyermekek szama nem
normalis eloszlast mutatott, a normalitas tesztelésekor, melyet a Kolmogorov-Smirnov ¢és a
Shapiro-Wilk tesztek (Sajtos — Mitev, 2008 p. 118-119) alapjan ellendriztem. A tesztek
szignafikancia szintje nulla volt, tehat a nullhipotézist nem vethetjiik el, ami azt allitja, hogy
az adatok eloszlasa szignifikansan kiilonbozik a normal eloszlastol. Ezutan probalkoztam
adattranszformacioval. A gyermekek szamat atkddoltam, a 0 gyermekszam azt jelenti, hogy a
csaladban nincsen gyermek, az egy €s két gyermek atlagos csaldd megjelolést kapott, mig a 3
és a 4 gyermekkel rendelkezd csaladokat nagycsaladosként kategorizaltam. fgy a metrikus
adataimbol nem metrikus adatokat kaptam, ami viszont mar csak a kereszttabla elemzést tette
lehetdvé.

A valaszadok koziil ennél a kérdésénél 3 esetben nem volt valasz, igy osszesen 197 {6
valaszat értékeltem. Az alanyok koziil 33 {6 (16,8%) vallotta magat magas jovedelmiinek, 88
f6 (44,7%) gondolja azt, hogy kozepes jovedelmi helyzetben €1 és 76 {6 (38,6%) értékeli a
jovedelemszintjét alacsonynak. A magas és a kozepes jovedelmii csalddokban fele-fele
aranyban fordul eld, hogy nincsen gyermek. Az atlagos csaladméret leggyakrabban a kozepes
jovedelmiieknél (az esetek 45,5%-a) ezutdn az alacsony jovedelmiieknél (37,5%) ¢és
legritkdbban a magas jovedelmiieknél fordul el (17%). A nagycsalad a kozepes
jovedelmiiekre a legjellemzObb (43,4%) ez kdveti az alacsony jovedelmil kategdria és a
magas jovedelmiiek zarjak a sort.

A Pearson-féle Khi-négyzet statisztika szignifikancia szintje 0,668, ez nagyobb, mint a
0,05-6s szint, igy a HO hipotézist elfogadom, vagyis nincsen kapcsolat a jovedelem és a
csaladnagysag kozott. Ezt az eredményt mutatja a Cramer- féle V egyiitthato értéke. Azért ezt
a mutatot valasztottam, mert ez nominalis skalaknal szimmetrikus tablaknal alkalmazhato
barmely tablaméretre. A mutato értéke 0 és 1 kozé eshet, ahol a 0 a kapcsolat hianyat, az 1 az
er6s kapcsolatot jelenti. Esetiinkben ez az érték 0,078, ami szintén aldtamasztja azt, hogy
nincsen kapcsolat a valaszok kozott.
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A kapott eredmények véleményem szerint nem céafoljdk meg a kormény torekvésének
sikerességét, csupan csak a bevezetés ota eltelt id6 volt rovid ahhoz, hogy a héztartasok
reagaljanak.

H2 A nem szerinti megoszlasban a nok gondoljik inkabb azt, hogy a jelenlegi 16 szazalékos
személyi jovedelemado kulcs mértéke magas Magyarorszdagon

3. tablazat: A nem szerinti megoszlas, személyi jovedelemado kulcs mértékének
nagysaga esetén

Igen, magas az Nem, magas az B
Valaszok szama (db) szja kulcs szja kulcs Osszesen (fo)
mértéke mértéke
Né6 56,2% 43,8% 121
Ferfi 53,2% 46,8% 79
Osszesen (f6) 110 90 200

Forras: Primer kutatas alapjan

A tablazatbol lathato a férfiak és a nék véleményének megoszlasa. Osszesen 200 f6
adott valaszt erre a kérdésre. Tehdt nem volt olyan kérddiv, amely kitoltetlen lett volna ennél
a kérdésnél. A nok 56,2%-a (121 f0) tartja magasnak az adokulcsot, mig a férfiak 53,2%- a
(79 16) vélekedik igy. Valdban a ndk tobbsége gondolja magasnak a jelenlegi 16 szazalékos
személyi jovedelemado kulcsot, de nincsen nagy kiilonbség a férfiak és a ndk valaszainak
aranya kozott. Arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy feltehetdleg a nem csekély mértékben
befolyasolja az adokulcsmértékének megitélését.

Ezt tdmasztja ald a Khi-négyzet proba is. A mutatd megfigyelt értéke 0,178, a
szignifikancia szintje 0,673, amely meghaladja a valasztott 0,05-6s szintet. Ez azt jelenti,
hogy elfogadhatjuk a nullhipotézist, amely szerint nincs kapcsolat a vizsgalt valtozok kozott,
tehat a szignifikans eltérés nem kimutathatd a véalaszadé neme és az addkulcs mértékének
megitélése kozott. Ezt az eredményt mutatja a Cramer-féle V egyiitthato értéke 0,03, amely
szinte 0, tehat nincsen kapcsolat a valtozok kozott.

H3 A magasabb jovedelmiiek a progressziv adozast tartjak jobbnak és azt preferdljdk,
vagyis atlatjak a rendszer lényegét, a tekintetben, hogy a magasabb jovedelmiieknek
jobban hozza kell jarulni a kozteherviseléshez

4. tablazat: A rendszer igazsagossaganak vizsgalata a jovedelem nagysaga korében

Valaszok szama (db) Progressziv adézas | Egykulcsos adézas Osszesen (f6)
Magas jévedelem 58,8% 41,2% 34
Koézepes jovedelem 71,6% 28,4% 88
Alacsony jovedelem 74,4% 25,6% 78
Osszesen (f6) 141 59 200

Forras: Primer kutatas alapjan

Megfigyelhetd az a tendencia, hogy minél alacsonyabb jovedelem kategoriaba tartozik a
valaszadd, annal inkabb a progressziv addzést tdmogatja. Az alacsony jovedelmuek, akiket
bizonyosan nem érint a progressziv addzasi rendszer tobbletterhe, tdmogatjak legnagyobb
mértékben ezt. A kozepes jovedelmiiecknek mar csak a 71,6%-a tartja igazsdgosnak.
Erdekesség, hogy a magas jovedelemkategoriaba tartozok tobbsége (58,8%) itéli ezt a
rendszert helyesnek, holott nagy valoszintiséggel dket ez tigy érinti, hogy magasabb személyi
jovedelemadot kell fizetniiik. Ezek az adatok arra engednek kovetkeztetni, hogy a magas
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jovedelmiiek szocidlis érzékenysége az altalanos varakozasokhoz képest nagyobb. Az értékek
egyértelmiien azt mutatjak, hogy minél alacsonyabb a valaszado jovedelme, annal inkébb
preferdlja a progressziv addzast, vagyis tamogatja azt a gondolatot, hogy a jobb anyagi
helyzetben 1évok jobban jaruljanak hozza a kozos teherviseléshez. A Khi-négyzet statisztika a
két valtozo kozotti kapcsolatot vizsgalja. A Pearson-féle Khi-négyzetet vizsgalva a megfigyelt
értéknek 2,838-at kaptunk, a kétoldalu szignifikancia szint 0,242, ami magasabb a 0,05- 0s
érteknél, igy a nullhipotézist elfogadjuk, tehat mondhatjuk, hogy nincs kimutathaté kapcsolat
a jovedelemszint és valasztott adozasi rendszer kozott. Ezt az eredményt mutatja a Cramer-
féle V egyiitthatd értéke 0,119, amely ismét szinte O, tehat nincsen kapcsolat a valtozok
kozott.

H4 A feérfiak alkalmaznak inkabb a szabadsagvesztéssel jaro drasztikus megoldast, hogy
minél kevesebb legyen a személyi jovedelemado elkeriilo magatartas

5. tablazat: A nem szerinti valaszadas, addelkeriilés visszaszoritasa korében

Vilaszok széma | Adéjogi Buntetéjogi Pénzbeli Eléviilés Osszesen
(db) szankcié szankcio szankcié | hosszabbitasa (f6)
(szabadsagvesztés)
NG 24% 27,3% 38,8% 9,9% 121
Férfi 35,4% 39,2% 20,3% 51% 79
Osszesen (f6) 57 64 63 16 200

Forrés: Primer kutatas alapjan

Az addjogi szankciot sszesen 57 6, a biintetdjogit 64 {0, a pénzbeli szankciot 63 6 és
az eléviilési 1d6 hosszabbitasat minddssze 16 f6 tdmogatta. A valaszadok legnagyobb része a
biintetdjogi szankciot tartja a legalkalmasabbnak arra, hogy minél kisebb legyen az
adoelkeriil6 magatartas hazankban.

Kereszttabla elemzésbdl kidertilt, hogy a nék 27,3%-a, mig a férfiak 39, 2%-a tdamogatta
a szabadsagvesztéssel jaro biintetést. A hipotézist alatdmasztja a Khi- négyzet értéke is. A
megfigyelt érték 10,999 a 0,012 szignifikancia szint mellett, ami kisebb, mint a 0,05- 6s tehat
a nullhipotézis elvethetd, vagyis van kapcsolat a nem és valasztott biintetés kozott.

H5 Az idosebbek szerint Magyarorszagon gyenge az adomordl, az adozasi kedv javitasra
szorul

6. tablazat: Az adomoral megitélésének vizsgalata az életkor fiiggvényében

Valaszok szama (db) n;t;(:lgrcr’;aslsz Rossz Kozepes Jo Oss(fzg)s en
30 év alattiak 22,0% 36,0% 38,0% 4,0% 50
30-50 év kozottiek 13,6% 49,5% 34,0% 2,9% 103
50 év felettiek 17,0% 25,5% 55,3% 2,1% 47
Osszesen (f6) 33 81 80 6 200

Forras: Primer kutatas alapjan

A kereszttabla elemzésbdl kidertil, hogy a 30 év alattiak tobbsége (38%) és az 50 év
felettiek tobbsége (55,3%) tartja kozepesnek az adémoralt. Az adomoral megitélését a 30-50
év kozotti korosztaly tartja a legrosszabbnak (49,5%). A Pearson-féle Khi-négyzetet vizsgéalva
a megfigyelt érteknek 10,398-at kaptunk, a szignifikancia szint 0,109, ami magasabb a 0,05-
Os értéknél, igy a nullhipotézist elfogadjuk, tehat mondhatjuk, hogy nincs kimutathatd
kapcsolat az ¢életkor és az adomoral megitélése kozott.
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Az adoellendrzés szamos vitat general a tarsadalomban és folyamatosan az érdeklddés
kozéppontjaban tartja az Adohivatal tevékenységét. Az adoelkeriiléssel szembeni eredményes
fellépés elsd Iépése, az adoelkeriilési moddszer azonositisa a kockdzatelemzés és az
adoellendrzés soran, majd a megfeleld hatosagi intézkedés alkalmazasa. Az egyes EU
tagallamokban eltér6 jogszabalyi rendelkezéseket alkalmaznak az adoelkeriilés -elleni
kiizdelemben. A folyamatosan korszertisodd jogszabalyi kornyezet az elmult években mar
szamos eszkozt biztositott az Adohatdsag szamara az illegalis tevékenység, az addeltitkolasok
hatékonyabb feltarasdhoz. Magyarorszagon a feketegazdasag elleni fellépés tobb 6sszehangolt
terlileten parhuzamosan folyik, mivel a ,hagyomanyos” adodellenérzéseken kiviil e
vonatkozasban hatékony eszkoznek tekintik az igynevezett operativ ellendrzéseket is.,

Kivancsi voltam arra, hogy a valaszadok véleménye alapjan milyen hatasa lehet a
személyi jovedelemadd ellendrzésnek. A median (abszolut kozépérték) segitségével
elemeztem a valaszokat. A legkevésbé értettek azzal egyet, hogy az adoellendrzésekkel
csokkennek a vagyoni kiilonbségek. Semleges véleményiik van arrdl, hogy ennek hatasara
fehéredik a gazdasag illetve, hogy nének az addbevételek. A valaszadok pozitivumokat és
negativumokat egyarant latnak az adoellendrzés szigoritdsaban, 5-6s osztalyzatot kapott (azaz
egyetértenek azzal), hogy az intézkedések hatasara az igazan nagy csaldkat tigysem fogjak el,
ugyanilyen értékelést kapott az a feltételezés, hogy az adofizetés elkeriilése érdekében az
adofizetok mas modon probaljak eltitkolni a jovedelmiiket. A valaszadok jeloltek meg negativ
¢s pozitiv szélséértékeket egyarant (minimum ¢és maximum értékek), tehat igy nem meriil fel
az adatok torzuldsa. A szoras koriilbeliil 1 értéket vett fel, tehat a vélemények nagymértékben
nem oszlottak meg.

Az abszolut kozépérték mutatdt felhasznalva ujra bizonyossagot nyert az a megallapitas,
hogy az addalanyok tobbsége szerint az adozasi moral rossz ma Magyarorszagon (Publicus
Research). A valaszadok jeloltek meg negativ és pozitiv szélsdértékeket egyarant (minimum
¢s maximum értékek), tehat igy nem mertil fel az adatok torzulésa.

Konkluzio

Az elemzésbdl kideriil, hogy a jovedelem és a csaladi adokedvezmény nem donté szempont
abban, hogy a haztartasok hany gyermeket vallalnak. Ebbdl azonban nem kovetkeztethetek
arra, hogy a kormany hatastalan csaladpolitikat folytatna, csupan arra, hogy a bevezetés ota
eltelt rovid 1d6 lehet annak az oka, hogy a gyermekvallalasi kedv nem mutat jelentds
novekedést. Osszességében 2012-ben 2251-gyel tobb gyermek jott a vilagra, mint egy évvel
korabban (KSH, 2013).

Kutatdsom soran arra is fény deriilt, hogy jovedelemtdl fliggetleniil a vélaszadok
tobbsége a progressziv adodzasi rendszert tartja igazsagosabbnak. Ebbdl tehat arra
kovetkeztetek, hogy a progressziv addzas tarsadalmi elfogadottsiga nagyobb, mint az
egykulcsos adozasé. Dilemma: A csaladi addkedvezmény a magasabb jovedelemmel
rendelkezé minimum 3 gyermeket nevel6 csalddokat hozza a legkedvezdbb anyagi helyzetbe,
hiszen olyan csalddokban kivanatos a gyermekek szaméanak novelése, ahol megfeleld anyagi
koriilmények biztositva vannak. A progressziv ad6zéas viszont éppen ezeket a haztartasokat
érintené hatranyosan. Ahhoz, hogy a 3 gyermek utan jaré csaladi adokedvezményt a csaladok
igénybe tudjak venni, legalabb 618.750 Ft havi brutt6 jovedelemnek kell lennie. Tehat eddig a
jovedelemig mindegy, hogy a haztartdsok progressziven vagy egykulcsosan adoznak, mivel
az addalap ekkora jovedelemnél nulla. Javasolom, hogy az e jovedelem szint felett a személyi
jovedelemado kulcs mértéke nagyobb legyen, de megtartva a csaladi adokedvezmény teljes
lehetdségét. JovObeni kutatdsom célja lenne ennek a javaslatnak a szamszeriisitése az ECOS-
TAX mikroszimuléacids modell segitségével.

Primer kutatdsomhoz kapcsolddd elemzésem szerint a megkérdezettek a biintetd jogi
(szabadsagvesztés) és a pénzbeli szankciok lehetdségeit tartjak a leginkabb alkalmasnak az
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adoelkeriilés visszaszoritdsa érdekében. Jogi lehetdségét a politikai akarat és a tarsadalmi
elvaras egyiittes jelensége adhatna.

A kérddives felmérés alapjan megallapitottam, hogy a 30-50 éves korosztaly tartja a
legrosszabbnak az adomoralt. Véleményem szerint ez az aktiv korcsoport van a legjobban
tisztaban azzal, hogy milyen is az adofizetési fegyelem.

Az adodcsokkentés jol hangzik, csakhogy a kormanyok altalaban az atlagos adoterhelés
csOkkentésével szamolnak, ezt kommunikéljak a tarsadalomnak. Az atlag azonban félrevezetd
lehet, eltakarja a kiilonbségeket, azt, hogy kik lesznek az addcsokkentés, vagy az egykulcsos
adorendszer kedvezményezettjei. Magyarorszag Ugy vezette be az egykulcsos adorendszert,
hogy az alacsony jovedelmuek terhei jelentdsen néttek az adojovairas eltdrlése, valamint a
nyugdij-, illetve az egészségbiztositasi jarulék emelése miatt (Pénzcentrum, 2012). Az
egykulcsos adorendszer kritikusai szerint az egykulcsos addé a gazdagoknak kedvez a
szegények rovéasara ¢és ezzel tovabb erdsiti a nyolcvanas évek Ota mar mindentitt
megfigyelhetd novekvd jovedelemegyenldtlenségek tendencidjat (Nagy, 2012). Az addzasi
rendszerek megitélésekor nem elég a jovedelmet vizsgdlni, hozza kell venni a
tarsadalombiztositasi terheket is.

Racz Margit, az Magyar Tudomanyos Akadémia Vilaggazdasagi Kutatdintézetének
tudomanyos fOmunkatarsa szerint az, hogy a Kelet-K6zép-Europaban bevezetett egykulcsos
adorendszerek milyen hatassal voltak a gazdasag fejlodésére, mindig attol fliggott, mikor
vezették be Oket. A szakértdé véleménye szerint olyan helyzetben, amikor nagyon rosszak a
novekedési mutatok, illetve a kilatdsok, az egykulcsos adoérendszernek nincs gazdasagot
gerjesztd hatasa azon keresztiil, hogy egyes rétegeknek megnd a jovedelmiik (Racz, 2011). A
fejlett gazdasagl, erdteljes demokratikus hagyomanyokkal rendelkezé orszagok (Egyestilt
Kiralysdg, USA, Dania, Németorszadg) szakértdi tagadjadk az egykulcsos adoérendszer
egyszerlsitd jellegét, jotékony hatdsait a személyi jovedelemadd tekintetében, sot jelzik a
savos progresszio elhagyasa esetén kimutathatd tarsadalmi fesziiltséget (Murphy, 2013).
Magyar szempontb6dl csupan az a kérdés, hogy hova soroljuk magunkat addézasi kultara
tekintetében.

Az adorendszer atalakitasa csak akkor lesz sikeres, ha az a mindkét oldalon allo
gazdasagi szereplOk elvarasait, igényeit figyelembe veszi, hiszen egy adoérendszer akkor
igazan j6 Smith megfogalmazésa alapjan, ha az noveli a gazdasagi teljesitményt, csokkenti az
adozéssal jardé adminisztrativ terheket és az adocsalast ugyanakkor megfelel a kormany altal
meghatéarozott tarsadalmi igazsagossagi kritériumoknak is. (Cullis — Jones, 2004)
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BAREITH Tibor'
KOROSECZNE Pavlin Rita?
KOVER Gyérgy’

Felszamolasok vizsgalata a Nyugat-dunantuli régioban

E tanulmany célja, hogy feltarja a Nyugat-dunantili régié vallalkozasainak felszadmolhatdsaganak eldre
jelezhetdségét. Hazai viszonylatban a témanak nincsen régre visszanyuld szakirodalma a hianyz6 jogi kornyezet
miatt (csédtorvény,1991). Nemzetkdzi viszonylatban az adatbanyaszat az 1980-as évektdl jelent meg, mint 0j
modszertan.

Az adatbazis, amely rendelkezésiinkre allt lehetdséget kinalt az adatbanyaszati eszk6zok hasznalatadhoz. A
cikk a Nyugat-dunantuli régi6 korlatolt felelosségii vallalkozasaira koncentral.

Az adathalmaz tartalmazza a vallalkozdsok mérlegeit és eredmény kimutatdsait 2002 és 2010 kozott.
Ezeket felhasznalva lettek leképezve a mutatéoszamok, amelyek segitettek a vallalkozasok elkiilonitésében. A
2008-ban kirobban6 gazdasagi vilagvalsag nyilvanvaléan a magyarorszagi maganszektorra is komoly hatassal
volt, ezért a tanulmany arra is kitér, hogy melyek a k6zos és eltérd tulajdonsadgok a 2008-ban induld valsag elott
¢és utan a felszamolt vallalkozéasai kozott.

A dolgozatban az adatbanyaszati technikdk koziil a neurdlis halokat hasznaltuk a felszamolasok
elorejelzésére.

A tanulmany eredményeképpen olyan modellek keriiltek kialakitasra, amelyek a nyugat-dunantali
régioban tevékenykedd vallalatok esetében képesek lehetnek idében felhivni a figyelmet egy esetleges
felszamolas kozeli allapotra.

Kulcsszavak: felszamolas, Nyugat-Dunantul, adatbanydszat, neurdlis halo
JEL kédok: G17, C45

Liquidations Examination of the West Pannon Region

This study aims to explore how to predict the liquidation of enterprises in the West Pannon Region. This topic
has not been going back domestic literature due to the lack of the legal environment (Bankruptcy Act, 1991). In
international term, data mining — as a new methodology — has appeared from the 1980s. The available
database offered us to use the data mining tools. The article focuses on the West Pannon region of a limited
liability company.

The data set includes the companies’ financial statement and profit and loss statement from 2012 back 10
years. These were developed using the range of indicators that help the separation of enterprises. The 2008
global economic crisis is obviously exploding in the Hungarian private sector also had a major impact, so the
study also shows the common and different features between the two periods by firms.

In the study, the data mining techniques of neural networks are used to predict the liquidations.

The study result will be developed models that are able to draw the attention in time to the West Pannon
Region companies which are close to an occurent windup/liquidation estate.

Keywords: liquidation, West Pannon Region, dataminig, neural network
JEL Codes: G17, C45
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Bevezetés

»A felszamolasi eljaras olyan eljards, amelynek célja, hogy a fizetésképtelen adds jogutdd
nélkiili megsziintetése soran a hitelez6k e torvényben meghatarozott médon kielégitést
nyerjenek.” (1991. évi XLIX. torveny, I fejezet, 1. § 3. bekezdes)

Napjainkban a vallalkozasok életében a likviditasi problémak mindennapossa valtak,
ezzel egyltt a felszamoléas lehetdsége Damoklész kardjaként lebeg a cégek feje felett.
Vallalakozéasokat alapitanak, majd sziintetnek meg, amelynek a vége felszamolas vagy
végelszamolas. A 2008-ban kibontakoz¢ valsag hatdsira a felszamoldsok szama rohamos
novekedésnek indult, amelyet a statisztikai adatok is tiikkroznek. 2007-ben 9.722-db, 2008-ban
11.322 db majd 2009-ben 14.637 db vallalkozas szlnt a felszdmolasi eljaras végén (foe.hu,
2011). A téma aktualitisat jelzik az adatok is. Altalanossiagban megallapithatd, hogy a
gazdasagi valsagok alatt a vallalkozasok jelentds részének a helyzete romlik, likviditasi
pozicidjuk gyengiil, azonban a felszamolas elOrejelzése lehetdség nyujthat arra, hogy a
szamadatokat megvizsgalva pontosabb képet kaphassunk e folyamat figyelmeztetd jeleirdl.

A felszamoldsok eldrejelzésére a pénziigyi szektorban feltétleniil sziikség van, akkor
hajlanddak hitelezni, ha a hitelezett 6sszeget a kamatokkal egyiitt a hitelfelvevo vissza tudja
fizetni (Imre, 2008). Amennyiben a bank gy gondolja, hogy a cég multbéli beszamoloi
alapjan nem képes eleget tenni fizetési kotelezettségeinek, ugy a hitelkérelmet megtagadja. A
bankok altal hasznalt ugynevezett cséd elérejelzési modellek titkosak, nem hozzaférhetdek.
Azt azonban biztosan tudjuk, hogy a pénziigylr mutatokon, illetve statisztikai modszertanon
alapulnak, annak ellenére, hogy a nemzetkdzi kutatdsokban, szamos esetben az adatbanyaszati
modszerekkel jobb eredményeket értek el. A szakirodalom foként nagyvallalati, t6zsdén
jelenlévd vagy csak pénziigyi szolgaltatast nyujtdo vallalkozasok adataira épit, melyek
homogénnek tekinthetdek és joval kevesebb hibalehetdség tartalmaznak. Azonban a magyar
gazdasag szerkezetében a kis- és kozépvallalkozasok alkotjdk a gazdasag szerves részét,
amelyek kozott nagyon sokféle tevékenység jelenik meg melyet adatbanyaszati mdodszerek
hatékonyabban kezelnek, mint a merevebb statisztikai modszerek. Mindezen szempontok
figyelembevételével esett a valasztdsunk a magyarorszagi kis és kozépvallalatokra melyeket
az adatbanyaszati eszk6zok koziil a neuralis halokkal vizsgéltunk.

Szakirodalmi attekintés

A csOdeldrejelzés, mint kutatasi teriilet nem tekint vissza tal hosszii multra, ha a
csO0dmodellekrdl beszéliink, akkor még kevésbé. Csddeldrejelzéssel az 1930-as évektol
kezdtek el foglalkozni, azonban itt még modellalkotasrol nem beszélhetiink, egyszeriien csak
olyan pénziigyi mutatokat kerestek a kutatok, amelyek ranézésre eltértek a csddbe jutott és a
Ltulélo” vallalatok kozott. Fitzpatrick, az eladosodottsagi, likviditasi, jovedelmezdségi és
forgési sebesség mutatdoszamokat talalta kedvezdtlenebbeknek a csddbe jutott vallalkozasok
esetében (Kristof, 2005).

A cs6dmodellezés fejlddési torténetében a statisztikai eszk6zok jatszottdk a fészerepet
nagyon sokaig. A moédszerek koziil a diszkriminancia analizis és a logisztikus regresszio
emelhetd ki, mint a ,legnépszeriibb” modszertanok. Altman ¢és Ohlson voltak a
legmeghatarozobb kutatok a diszkriminancia analizis és a logisztikus regresszios modellek
kapcsan. Altman (1968) Z modellje volt a legjelentdsebb modell a csédmodellek torténetében.
A szakirodalom attekintésen beliil részletesebben az adatbanydszati eszkézokre ¢és a
magyarorszagi csddmodellekre tér ki a tanulmany.
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Adatbanyaszati eszkozok

Az 1980-as évek kozepétdl jelent meg a rekurziv particional6 algoritmus, hétkoznapibb nevén
a dontési fa. Elsdként Frydman, Altman és Kao (7985) vizsgélta a dontési fakat, mint a
cs6dmodellezés egy ujabb lehetséges eszkozét. Modelljiik 94%-ban helyesen sorolta be a
vallalkozasokat, amely kiemelkedden j6 eredménynek bizonyult és tovabbi 10kést adott az
adatbanyaszati eszk6zok batrabb hasznalatdhoz.

A neuralis halok a dontési faknal 1ényegesen meghatarozobb szerepet jatszottak. Odom
¢s Sharda (1990) nevéhez fizédik az els6é neuralis halé alapt csddmodell. A szerzok Altman
Z-modelljének valtozoit felhasznalva mas mintan tesztelték a neuralis halok teljesitményét és
az 1j modszertan segitségével hiba nélkiil sikeriilt a vallalatokat besorolni. A szerzdparos
haromrétegli neuralis halot hozott 1étre, backpropagation moddszerrel. A backpropagation
modszer 1ényege, hogy a kimeneti rétegtdl a bemeneti réteg felé torténik a modell kialakitasa.

Coats ¢és Fant is Altman modelljének a valtozoival dolgozva alkottdk meg a neurdlis
halo alapu csédmodelljiiket, amelynek eredményei szintén feliilmultdk a diszkriminancia
analizis és logisztikus regresszio eredményeit (Imre, 2008).

A mesterséges intelligencia megjelenése a csddmodellezésben iiditéen hatott a
cs6dmodellek fejlddésére. Az esetek tobbségében a neuralis halok jobb eredményeket hoztak
a statisztikai modszereknél, mint a diszkriminancia analizis vagy a logisztikus regresszi6. Az
Uuj modszertannal valdé munka soran a kutatatok szinte minden esetben elvégezték az
Osszehasonlitast a korabban alkalmazott modszereknél. Az 1990-es évek elején szamos olyan
tanulmany sziiletett, melyben egy régi adatbazist felhasznalva készitettek a kutatok neuralis
halo alapu modellt és az eredményeket 6sszehasonlitottak a korabbi diszkriminancia analizis
¢s/vagy logisztikus regresszios modellekkel. A kutatdsok alapjan szinte valamennyi esetben a
neuralis halok jobb eredményt hoztak.

Csddmodellezés Magyarorszagon

Magyarorszagot tekintve az 1990-es évek utdn beszélhetiink csddmodellezésrdl, mivel
mindenképpen sziikséges volt arra, hogy -elfogadjadk és bevezessék a csOdtorvényt.
Magyarorszagon az elsé csédmodell Virag Miklés €s Hajda Ottéhoz kothetd (Imre, 2008).
A szerzék nem csak diszkriminancia analizissel, hanem logisztikus regresszioval is képeztek
modelleket. Adatbazisukban 154 feldolgozodipari vallalat szerepelt, melyek koziil 50% volt
fizetoképes (Virag-Kristof, 2005). A modellalkotds sordn 17 pénziigyi mutatoszdm keriilt
felhasznalasra.

A diszkriminancia analizis szempontjabol a 17 mutatdszam koziil 4 volt szignifikans:

o Xi: likviditéasi gyorsrata

« X, cash flow/0sszes tartozas

o Xj: forgoeszkozok/Osszes eszkoz

o X4y: cash flow/0sszes eszkoz

Z=1,3566X;+ 1,63397X> + 3,66384X;3 + 0,03366X,

A cut-off érték 2,61612. Amennyiben a Z magasabb 2,61612-nél akkor a vallalat hosszu
tavon likvid, amennyiben alacsonyabb, gy fizetésképtelenségrdl beszélhetiink.

A logisztikus regresszid esetében 5 mutatobol all a modell:

o Xi: likviditési gyorsrata

o Xj: arbevétel aranyos nyereség

o Xj: cash flow/0sszes tartozas

o Xy: forgoeszkozok/osszes eszkoz

« Xs: vevok/szallitok
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Az elsO hazai cs6dmodellek esetében a besorolasi pontossagot tekintve a logisztikus
regresszid kedvezdbb eredményeket mutat a diszkriminancia analizisnél, amelyek az 1.

tablazatban lathatdak.

1. tablazat: Az els6 hazai csédmodell besorolasi pontossaga

Diszkriminancia analizis

Logisztikus regresszié

Rontott besorolas (db) 34 28
Rontott besorolas (%) 221 18,2
Besorolasi pontossag 77,9 81,8

Forras: Virag-Krist6f (2005)

A Virag-Kristof paros (2005) az elézbéekben bemutatott modelljét neuralis haldok
segitségével is tesztelte. A végeredmény egy backpropagation modszerrel 1étrehozott 4 rétegli
neuralis halo lett, amely szerkezetét tekintve 17-6-5-1.

A neuralis hal6 teljesitménye feliillmulta az eredeti modelléket, a besorolads pontossag
86,5% lett. Az eredmények nem hoztak nagy meglepetést, 0sszhangban alltak a nemzetkozi
szakirodalommal.

Célkitiizés
A dolgozat célkitiizése, hogy megvizsgalja a Nyugat-dunantali vallalkozasok beszdmol6ibol
képzett pénziigy mutatokat, és a képzett mutatok segitségével megtalalja azokat a szignifikans
mutatokat, amelyek képesek elkiiloniteni a felszamolt és normal mitkkodést vallalatokat.

A megvalaszoland6 6 kérdés a kovetkezo:

A képzett pénziigyi mutatok képesek-e az elkiilonitésre, ha igen van-e elorejelzo erejiik?

Anyag és modszer

Az adatbazis bemutatdsa

Az adatbézist a Kaposvari Egyetem oktatoi és PhD hallgatéi javaslatara a Complex Kft. hozta
létre, és a megvasarlast az egyetemiink Gazdasagtudomanyi Kara finanszirozta. Az
adatbazisban megtalaljuk valamennyi Magyarorszdgon miikodd gazdaséagi tarsasag elmult 10
évben (2002-2012) nyilvanossagra hozott éves beszdmoloit. Tovabba van lehetdségiink
székhely, telephely, tevékenység, tulajdonosok szerinti szlirésre ¢és kiilon adattdblan
szerepelnek a felszamoléas és végelszamolas ala esd vallalkozasok is. A cégek egy anonim
koddal rendelkeznek, igy lehetség van rd, hogy az adattablaink 6sszekotésével kiilonbozo
Osszetett sziiréseket végezziink.

Els6 1épésként az adatainkat a Nyugat-dundntali régié vallalkozasaira sziikitettiik le,
erre a legegyszeriibben az adészamon keresztiil volt lehetdségiink.

A vallalkozasok osztalyozasarol a 2004. évi XXXIV. a kis- és kozépvallalkozasokrol,
fejlodésiik tdmogatasardl szold torvény gondoskodik. E torvény alapjan a méret szerinti
beosztast 3 szempont alapjan végezhetjiik: foglalkoztatottak szdma, éves nettd arbevétel és a
mérlegféosszeg.

A torvény alapjan akkor esik a vallalkozas egyik vagy madsik kategoéridba, ha a
foglalkoztatottak szama megfelel a kritériumoknak valamint a mérlegféosszeg és/vagy az
arbevétel eléri a torvényben meghatarozott értékeket.

Az adatbéazis, amin dolgoztunk nem adott lehetdséget arra, hogy ezt a felosztast
alkalmazzuk. Ennek az oka, hogy nem volt informacionk a foglalkoztatottak &tlagos
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1étszamardl. Ezért egy 0j beosztast alakitottunk ki. A felosztas alapjanak a mérlegféosszeget
vettiik és 3 csoportba osztottuk a vallalkozasokat.

2. tablazat: A kialakitott vallalatosztalyozasi szempont

Mérlegfoosszeg (millié forint)
Kis <10
Kozép <250
Nagy >250

Forras: sajat szerkesztés

A kutatasunk soran a koOzép kategdridra koncentraltunk, tehat a mérlegfoosszeget
tekintve 10 millié és 250 millié forint kozé esé Korlatolt felelésségti vallalkozasokat
vizsgaltuk.

A valsag, mint feloszto tényezo

A 2008-ban jelentkez6, az amerikai jelzalogpiacrol induld gazdasagi valsag Magyarorszagot
is erdteljesen érintette, foleg a kis nyitott gazdasagi mivoltunkbol. Ezért két kiilonbozo
gazdasagi ciklusra bontottuk az adatbazisunkat. 2009-ig egy novekedési iddszakaszt
emlithetiink, amikor nem jelentkezett probléma a hitelfelvétellel, és a gazdasag novekedési
palyara allt. A maganszektor esetében egy hitelekben bdséges id6szakra tekinthetiink vissza.
2008 oktoberében a pénziigyi valsag kibontakozdsa megitélésiink szerint még nem
jelentkezett egyértelmiien a vallalkozasok beszamoldiban, ezért a 2009. évtol kovetkezod
adatokat egy uj szakaszként vizsgaltuk. Az elkiilonitéssel lehetdségiink nyilik arra, hogy
megvizsgaljuk felszamolas okait a kiilonb6z6 gazdasagi ciklusokban. Mindezek alapjan a két
vizsgalt iddszak a 2002-2008-as évek és a 2009-2012-es évek beszdmoloi.

Tovabbi korlatozo feltételek

Az eddigiekben felsorolt feltételek kelloképpen besziikitették a végsd elemzésre szant
adatbazist. Ennek ellenére az igazan szigoru feltételek csak ezutan kovetkeznek. Azokat a
vallalkozasokat vettiik csak figyelembe, amelyeknek legalabb volt 3 kozzétett beszamoloja és
azok teljes gazdasagi évre szoltak. A felszamolt vallalkozasoknal is csak azok keriiltek bele az
adatbazisba, amelyek minimum 3 évet miikddtek, amennyiben nem volt teljes beszamolojuk a
kovetkezd évre, akkor azt az évet tekintettilk az utolsonak a tarsasag életében. Ezt azért
tartottuk fontosnak, mert azokkal a vallalkozasokkal szerettiink volna foglalkozni,
amelyeknek a tulajdonosai nem kényszerbdl vallalkoztak, hanem értéket szerettek volna
teremteni. Nem a fejlédésre képtelen, ,,roncsgazdasagot” kivantunk elemezni.

A sziikités soran torlésre keriiltek azok az elemek is, amelyek feltehetden a rossz
adatfelvétel miatt keriiltek be az adatbazisba. Ilyen esetre lehet példa, hogy a mérlegben és
eredmény kimutatasban csak pozitiv értéket felvehetd tételek (arbevétel, készletek stb.)
negativ értékkel szerepeltek. Tovabba a mutatokon keresztiil probaltuk az adatbazist
homogénebbé tenni, ezért azok a kiugréan magas ¢és alacsony mutatdértékek is torlésre
kertiltek. Ilyenre lehet példa, ha egy szolgaltaté véllalkozasnal minimalis a forgoeszkoz
¢s/vagy a készlet allomany, akkor a likviditdsi rata nem adhat valos képet, de egy
mezdgazdasagi céget is nehéz Gsszevetni egy kereskedelmi vallalkozéassal. Az adatbazisunk
nem volt alkalmas a tevékenység szerinti szétbontésra.

Az elemzés sordn mind a két szakaszban 3 év beszamoloit vizsgaltuk és azokbol
vontunk le kdvetkeztetéseket.
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Pénziigyi mutatok

A képzett mutatokat a 3. tabldzat foglalja 6ssze.

3. tablazat: A felhasznalt pénziigyi mutatok és a roviditések

Mutaté neve Képlet Rovidité
sek
Likviditasi . Forgbeszkozok — Készletek |
frviditast gyorsrata Rovid lejarata kotelezettségek -9y
; L ; Forgbeszk6zok — Rovid lejaratu kotelezettségek
Netté forgotéke aranya — - z nft_a
Rovid lejaratu kotelezettség
. E tt6 arbevétel
Arbevétel viltozds iiteme ~ves metto arbeveten arbev_u
Eves nett6 arbevétel,,
Arbevétel ardnyos nyereség Adébzott eredmény
~ ros
(ROS) Eves nett6 arbevétel
Arbevétel ardnyos iizemi Uzemi eredmény ue nab
eredmény Eves nett6 arbevétel -
Pénziigyi miiveletek Pénziigyi miiveletek eredménye i Kot
eredménye/Koételezettsége Kotelezettségek puiko
Sajat n ardn Sajat toke
ajat vagyon aranya Mérlegf606sszeg sva
Révid lejaratu kételezettség Rovid lejaratu kotelezettségek Kk a
aranya Kotelezettségek -
Készletek aranya Keszletek keszlet
z ————————————————
4 Forgbeszkozok esziel 2
o Sajat t6ke + Hosszu lejaratu kotelezettségek
Befektetett eszk6z6k fedezete — be_fed
Befektetett eszk6z0k -

Forras: sajat szerkesztés

A mutatok kivalasztasa a varakozasainkat tiikrozi, ezekrdl a mutatokrol gondoltuk, hogy
segitséglinkre lesznek a normal és a felszamolt vallalatok elkiilonitésében.

Mindkét szakaszban 3-3 évet vizsgaltunk, ezért 1 mutatd kivételével minden mutatot 3
évre szamoltunk ki, az utols6 év (3), az azt megel6z6 év (2) és a még eggyel korabbi (1). Az
el6z6 mondatban a zarojelben 1év0 szamok lesznek a segitségilinkre az év beazonositasara.

A modszertan bemutatasa
Adatbanyaszat

,»Az adatbanyaszat egy olyan dontéstamogatasat szolgald folyamat, mely érvényes, hasznos,
¢s el6zdleg nem ismert, tomdr informacidt tar fel nagy adathalmazbol.” (Abonyi, 2006, p.10.)

Az adatbanyaszat kifejezés az angol data mining forditdsabol szdrmazik. Az angol
kifejezés az aranymosésra utalt, ahol a homok megfeleld technikaval vald atsziirésével
kinyerhetjiik az aranyat (Fajszi et al., 2010).

Az adatbanyészat célja, hogy kiilonb6zd algoritmusokon keresztiil az adathalmazunkbol
olyan érvényes Osszefiiggéseket nyerjiink ki, amelyet mas eszkdzokkel nem lennénk képesek.
Az algoritmusok alkalmazasa eldtt a megfeleldé adatok kivalasztdsa és azok kezelése kulcs
fontossdgl az adatbanyészatban. Az adatbanyaszati folyamatok 70-80%-at az adatok
elokészitése ¢és tisztitdsa teszi ki, az adatbanydaszati technikdk tényleges alkalmazésa és a
kinyert tudas értelmezése eltorpiil a folyamatban. (Bodon, 2010)
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A szakirodalom alapjan két adatbanyaszati technikat alkalmaztak a kutatok, név szerint
a dontési fakat és a neurdlis halokat. A szakirodalom alapjan a neuralis halokkal jobb
eredményeket értek el a kutatdk, ezért mi is ez alapjan készitettiik el a modelljeinket.

Neuralis halozatok

A kutatds soran a neurdlis halok kaptadk a fOszerepet, ezzel a modszerrel alakitottuk ki a
modelljeinket. A neuralis halok alapjai az emberi agyig nyulnak vissza €s annak a mikodését
probaljak utdnozni. A mesterséges neuralis halé neuronokbol és azok kapcsolataibol all. A
neuronok kapcsolatban allnak egymassal, és ahogyan az emberi agy, a mesterséges neuronok
is képesek tanulni (Horvath, 1998).

A neuralis halokat rétegekre lehet bontani, harom kiilonb6z6 réteget kiilonboztethetiink

meg:

. bemeneti réteg

. rejtett réteg

« kimeneti réteg

Az adatfeldolgozas sordan a kialakitott modell egy rejtett réteget tartalmaz, ennek a

bemutatdsa kovetkezik.

A kiilonbozd rétegek mas-mas feladatokat latnak el. A dolgozat példajan keresztiil

mutatom be a rétegek szerepét.

« Bemeneti réteg: A bemeneti réteg neuronjai tartalmazzéak a pénziigyi mutatokat.

« Rejtett réteg: Ide tartoznak azok a neuronok, amelyek a ,,munkat” a feldolgozast
végzik. Ezek a neuronok mind a bemeneti réteg neuronjaihoz és a kimeneti réteg
neuronjaihoz csatlakoznak. A rejtett rétegben a neuronok szdmat mi hatarozhatjuk
meg.

. Kimeneti réteg: Az itt talalhatdé neuronok hordozzdk azt az informacidt, hogy a
vallalkozas normal miikodésiinek vagy felszdmoltnak sorolta az algoritmus.

A rejtett rétegen beliil nem csak a neuronok szamat van lehetéségiink meghatéarozni,

hanem a rejtett rétegek szamat is.

B1 . B2
H1
mutaté1 11 H2
\ T
o1 Y1
/
mutato2 | 12 = H3 — // b
/

// 02 V2

mutaté3 = |3 H4

H5

1. abra: Az egyszerii neuralis halo
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

Az 1. abran egy egyszerli neuralis halo lathatd, a bementi rétegnél 3 neuron: mutatol
(I1), mutatd2 (12) és mutatd3 (13). A rejtett rétegek szama 1 és 5 neuront (H1...HS5) tartalmaz.
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Lathato, hogy minden bemeneti neuron csatlakozik a rejtett neuronokhoz és a rejtett neuronok
csatlakoznak egymashoz a B1 neuronon keresztiil. A kimeneti két neuron esetében az Ol a
normal vallalkozéasokat jeloli, az O2 pedig a felszamoltakat. Itt is lathatéak a kapcsolatok
mindig egymassal (B2) és a rejtett réteg neuronjaival is.

A neurdalis halo pontossdaga

Az adatbézisunk tartalmaz normdl miik6désti vallalatokat és felszdmolt vallalatokat. Miel6tt a
neuralis halot futtatnank, pontosan tudjuk, hogy mely vallalkozasok felszamoltak. A célunk
az, hogy a neurdlis hal6 minél pontosabban leirja a valosdgot. A besorolasi pontossag
mérésére szolgal a Kappa-statisztika, amelyet Cohen fejlesztett ki. A Kappa-statisztika nem
csak a neuralis halo osztdlyozasdnak a pontossagara szolgal, tobb teriileten is hasznaljak.
Cohen (1960) szerint a Kappa-statisztikdnak azaz eldnye, hogy figyelembe veszi a véletlen
talalgatast és kikiiszoboli azt. A Kappa-statisztika értéke 0 és 1 kozott szerepelhet, 1 esetén a
modelliink tokéletesen osztalyoz, 0 esetén pedig valamennyi esetben tévesen sorolta be az
eseteinket. A kappa mutatd esetében nincs egységes nézet arra vonatkozoan, hogy mekkora
azaz ¢érték, amit elfogadhatonak taldlhatunk, de amennyiben a kappa 0,6-0,7 feletti,
elégedettek lehetiink (Cohen, 1960).

Keresztvalidacio

A keresztvalidacio soran az adatbazisunkat felosztjuk ,,tanuld” adatbézisra €s egy ,teszteld”
adatbazisra. A tanuld adatbazison lefuttatjuk a modellt és a teszteld adatbazison pedig mérjiik
a modelliink besorolasi pontossagat, megfeleloségét.

A mi esetiinkben ezt ugy valdsitottuk meg, hogy a felszamolt vallalatok koziil 1 esetet
kivettiik, majd a tanitasi folyamat kovetkezett a maradék adatbdzison €s azon az 1 eseten
teszteltiink, hogy jol osztdlyoz-e a modell. Ez a teszt annyiszor futott le, ahdny felszamolt
vallalkozas rendelkezésre allt.

A mutatok fontossaga

A neuralis halok legnagyobb hatranya, hogy nem tudjuk megmondani pontosan, hogy melyik
mutatdé milyen mértékben jarult hozza a modelliinkhéz. Torténtek probalkozasok ennek a
teriiletnek a kutatasara, azonban a neuralis halok kialakulast kovetden 35 évvel alakultak ki az
elsd olyan eszkozok, amelyek segitenek a neurdlis halo megértésében. Ezek bemutatisa
kovetkezik.
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Relativ fontossag
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2. abra: A relativ fontossag
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

&

&

Az egyszerl neuralis hdlo dbran (1. dbra) a neuronokat Osszekotd vonalak vastagsdga
eltér. Min¢l vastagabb a vonal, annal erésebb a pozitiv kapcsolat a neuronok kozott és minél
vékonyabb, anndl erdsebb a negativ kapcsolat. A modell kialakitdsa kdzben a stlyok
folyamatosan valtoznak ¢és igy alakulnak ki ezek a fontossdgi kapcsolatok. A relativ
fontossagot Garson és Goh dolgozta ki az 1990-es évek elsé felében (Beck, 2013). Az
inputadatok relativ fontossdga az outputvaltozok értékének becslésében ugy kertl
meghatdrozasra, hogy egyidejlileg az 0sszes olyan kapcsolathoz rendelt stlyt figyelembe
veszi az algoritmus. Ezeket a sulyokat dbrazolva kapjuk meg a relativ fontossagot bemutato
abrat. Marcus W. Beck (2013) éltal tovabbfejlesztett relativ fontossag meghatarozasa esetén a
bemeneti neuronok standardizalason esnek at, -1 és +1 kozotti értéket vesznek fel (2. dbra).

A korabbi példat folytatva lathatjuk a relativ fontossagot abrazolva. Amennyiben a
relativ fontossag minél kozelebb esik valamely szélséértékhez (-1;+1), akkor annal nagyobb
magyarazd erével rendelkezik az adott valtozo. A relativ fontossag 0 kozeli értéke arra enged
kovetkeztetni, hogy a valtozonak nincs osztalyozasi képessége.

Az ébra értelmezése a példankon gy néz ki, hogy a mutat63 és a mutatél valtozo
sokkal nagyobb magyarazo erdvel rendelkezik, mint a 0 relativ fontossaggal bir6 mutat62.

Erzékenységvizsgdlat

A relativ fontossagon kiviil az érzékenységvizsgalat is segitségiinkre lehet, hogy értelmezziik
a neuralis halo eredményeit. Kivalasztunk egy valtozot és azt a valtozot vizsgaljuk annak
tikkrében, mikdzben a tobbi valtozot allando szinten tartjuk. A vizsgalat soran 5 allando szintet
hataroztunk meg, a minimum, 20., 40., 60., 80. kvantilis és a maximum.
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3. abra: Az érzékenység vizsgalat
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

Az érzékenység vizsgalat esetében a 3. dbra elsd ranézésre nagyon zsufoltnak tlinik és
észrevehetjiik, hogy tiikkrozve is van. Példankat folytatva a mutatd3 érzékenységvizsgalatat
elemezziik. Koncentraljunk az dbra als6 részére. Az x tengelyen lathatjuk, hogy a mutat63
milyen értékeket vehet fel, az y tengelyen pedig azt tudjuk meghatarozni, hogy a modell
normal mitkodésiinek vagy inkdbb felszamoltnak sorolna-e a vallalatokat. Amennyiben az y
tengelyen 0,5 folé esnek a vonalak, akkor felszamoltnak tekinti az érzékenységvizsgalat a
véllalatokat. A szines vonalak szemléltetik a mutat63 alakulasat. A szinek alapjan
hatarozhatjuk meg, hogy a mutatd1 €s a mutatd2 milyen szinten lett rogzitve, 0 a minimum az
1 a maximum ¢és kozte a kvantilisek lathatdéak az ébra jobb oldaldn. A lila vonal esetében a
maradék mutatokat maximumon vesszikk €és a mutaté3 értékét valtoztatjuk, akkor azt
lathatjuk, hogyha a mutat6 értéke -2,5 (y tengely), akkor billen &t az x tengelyen a vonal 0,5
folé és sorolja a vallalatokat felszamoltnak.

Alkalmazott programok

A kutatas sordn 3 programmal dolgoztunk. A modellalkotasba bevont adatbazis szeleteket a
MySQL adatbazis-kezel6vel alakitottuk ki, ebben a programban tortént a mutatészdmok
l1étrehozéasa €s minden adatallomany sziikito feltétel alkalmazasa. A MySQL-bdl az adatainkat
a MS Excel-be importaltuk, az atlathatobb szemiigyre vételezhetéség miatt. A végsd program,
amellyel dolgoztunk az R. Az R-nek a legnagyobb eldnye, hogy ingyenes €s nyilt forraskodu,
ami lehetévé teszi a rohamos fejlodését és az ujdonsdgok mihamarabbi beépitését a
programba. Hatranyok kozott érdemes megemliteni a sok helyrél — egyelére — hidnyzé
vizualis feliiletet.

A neuralis halé alapu modellek épitése soran egy amerikai PhD hallgat6é (szakmai)
blogjara tamaszkodtuk, aki tobb mint 5 éve dolgozik R-ben és megosztja a tippjeit és
triikkjeit, amelyeket felhalmozott az évek sordn. Az irodalomjegyzékben megtalalhatd két
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internetes link a blogjahoz, amelyben leirja, hogy az érzékenységvizsgalatot és a relativ
fontossagot hogyan tudjuk elkésziteni az R-ben.

Eredmények

A Nyugat-dunantuli régio osszetétele

m felszamolt

# normal

2002-2008

2009-2012

4. abra: A Nyugat-dunantuli régio osszetétele (vallalkozasok szama, db)
Forras: sajat szerkesztés

Az adatbdzis tisztitdsa utdn a 4. abrdn lathaté Osszetételt kaptuk. Lathatjuk, hogy a
normal miikodésii vallalatok vannak talsulyban.

A Nyugat-Dundntuli régioban vizsgalt cégek 2002 és 2008 kozott

Valamennyi esetben az els6 modell megalkotasanal az Gsszes pénziligyi mutaté bevonasra
keriilt a modellbe, ami 29 mutatét jelentett. Osszesen 10 mutatot képeztiink, amelyeket 3 évre
vetitve 30 mutatd keletkezik, azonban az egyik mutatonadl (arbevétel iiteme) a targy év a bazis
évvel lett osztva, igy 3 helyett 2 mutatdé képzésére volt lehetdség, igy kapjuk meg a 29
mutatot.

A 29 mutatonak megnéztiik a relativ fontossagat és kivalasztottuk azokat a mutatokat,
amelyek a relativ fontossag alapjan a legfontosabbak voltak. Ez alapjan 10 mutatd kertilt
kiemelésre a 29-bol, a tovabbiakban ezzel a 10 mutatdval 1étrehozott modellek keriilnek
bemutatasra.
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Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

Az 5. abran a 4. fejezetben bemutatott ,,egyszeri neuralis halotol” bonyolultabb abrat
lathatunk. A bementi oldalon 10 pénziigyi mutaté lathatunk, a rejtett rétegbdl 1 fedezhetd fel,
ami 15 neuront tartalmaz, kimeneti oldal nem valtozott, 0 jelzi a normal miikkddést, az 1-es a
felszamolt vallalatokat. Az abrar6l a roviditések miatt nem olvashatd le egyértelmiien, mely
mutatok lett felhasznalva, ezért a kovetkezo tablazatban olvashatoak.
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4. tablazat: A 2002-2008 kozotti Nyugat-dunantili modellben felhasznalt pénziigyi

mutatok
Pénziigyi mutaté Képlet Ev
Likviditisi avorsréta Forgbeszkozok — Készletek 1
gy Rovid lejarat kotelezettségek

Arbevétel ardnyos iizleti i Uzemi eredmény 3
eredmény Eves nett6 arbevétel
Pénziigyi miiveletek Pénziigyi miiveletek eredménye 1
eredménye/Koételezettségek Kotelezettségek
Sajat vagyon ardanya Sajat thke 1,2,3

4 gy v Mérlegf66sszeg T
Révid lejarata Rovid lejaratu kotelezettségek 13
kételezettségek aranya Kotelezettségek ’
Készletek arin Készletek 9

eszletek aranya Forgbeszkozok

B s ; Forgbeszk6zok — Rovid lejarati kotelezettségek
Netto forgotbke aranya — — —— — 1
Rovid lejaratu kotelezettség

Forras: sajat szerkesztés

A 4. tablazatbol az év oszlop, azt mutatja, hogy mely évekre lettek szdmolva a mutatok.
Normal vallalkozasok esetén ez valamennyi esetben a 2008 (3), 2007 (2) és 2006 (1), az
utols6d 3 év, a felszamoltak esetén pedig az utolsd beadott teljes beszamold (3) és az azt
megelozo év (2) és a 2 évvel (1) korabbi.

Besorolasi pontossag

5. tablazat: A 2002-2008 kozotti Nyugat-dunantiali modell besorolasi pontossaga

Normal (db) Felszamolt (db)
Normal (db) 3399 0
Felszamolt (db) 22 66
Kappa 0,853984

Forras: sajat szerkesztés

A besorolasi pontossag értelmezésénél az atlokra érdemes figyelniink, a normal-normal
és felszdmolt-felszamolt parokra. Ebben az esetben mondhatjuk azt, hogy az algoritmus
helyesen osztalyozott, a mostani eredményeket figyelembe véve valamennyi normal
miikddésiit normdlnak osztalyozott a felszamoltak esetében 66 esetet helyesen, mig 22
esetben tévesztett a modell. Ebbdl az un. konfuzids, vagy mas néven keveredési matrixbol,
szamithatd ki a Kappa-statisztika. A jelen esetben ez a 0,8 feletti kappa érték, kivalonak
mondhat6. Amely eseteknél tévedett a modelliink, ott feltételezhetjiik, hogy a felszamolashoz
olyan kiils6 okok vezettek, amelyek nem olvashatoak ki a vallalkozasok beszamoldibol.
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Relativ fontossag
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6. abra: A 2002-2008 kozotti Nyugat-dunantili régio pénziigyi mutatoinak relativ
fontossaga
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

A 6. abran lathatjuk, hogy a Sajat vagyon aranya3, Pénziigyi miveletek
eredménye/Kotelezettségek1, Arbevétel aranyos iizemi eredmény3 és a Rovid lejaratn
kotelezettségek aranya3 tlinik elsdsorban fontosnak.

Az utolsé vizsgalt évben az Arbevétel aranyos iizemi eredmény mutaté minél magasabb
értéke esetén mondhatdé az el, hogy az algoritmus nagyobb valdsziniiséggel sorolja a
vallalatokat normal miikodésiinek. Ez annyit tesz, ha minél magasabb az iizemi eredmény egy
vallalkozasnal — a  vallalkozas  alaptevékenységéhez  kothetd — bevételek  és
koltségek/raforditasok kiilonbsége —, akkor jo eséllyel normal miikodésii. A Rovid lejarata
kotelezettsége aranya a felszamolast megel6z6 utolsd évben osztalyozasi képességgel birt a
relativ fontossdg alapjan. Minél alacsonyabb a rovid lejarati kotelezettségek ardnya a
kotelezettségeken beliil, annal kisebb valdszinliséggel sorolja a vallalatot az algoritmus a
normalok kozé. Ebben az esetben valdsziniileg bizalomvesztés torténhetett szallitoi oldalrdl, a
szallitok kevésbé hitelezek a vallalatoknak és ezért csokkenhetett a rovid lejarata
kotelezettségek aranya.
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Erzékenységvizsgdlat
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Evnlanatan,

7. abra: A 2002 és 2008 kozotti Nyugat-dunantili modell Sajat vagyon aranya3

mutatéonak az érzékenységvizsgalata
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

A Sajat vagyon aranya3 (sva3) mutatd a relativ fontossdg alapjan nagyon fontos
mutatonak szamit, e mutatd érzé¢kenységvizsgalata lathatdo a 7. dbrdn. Jelen esetben a két
modszer, amely segitséget nyajt az értelmezésben, ko6z0s nevezén van. Az
érzékenységvizsgalaton is azt lathatjuk, hogy minél alacsonyabb a mutatd értéke, annal
inkabb sorolja a modell a vallalatokat a felszamoltak k6zé. A kék és a zold szin esetében a
rogzitett mutatok nem vesznek fel szélsdséges értékeket, ezért ezeket tartjuk fontosnak a
vizsgalat szempontjabol. A kék és a zold vonalak, amelyek O alatt kicsivel 1épik at az Y
tengelyen a 0,5-0s értéket.
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Explanatory

8. abra: A 2002 és 2008 kozotti Nyugat-dunantuli modell Netto forgotoke aranyal

mutatonak az érzékenységvizsgalata
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

A Netto forgotdke aranyal (nft al) mutatd is azon mutatok kozé tartozik, amelyeket a
relativ fontossdg alapjan kevésbé fontos, azonban az érzékenységvizsgalat (8. abra)
alkalméaval latvanyos eredményt kapunk. S6t, ebben az esetben a két modszer ellent is mond
egymasnak. A zold és kék vonalat figyelve lathatjuk, hogy 2,5 feletti és 5-6s feletti
mutatoértéknél valt a besorolas. A relativ fontossag abran (6. abra) a Netto forgétdke aranyal
(nft al) esetében azt latjuk, hogy minél alacsonyabb a mutato értéke, annal inkéabb
felszamoltnak vehetjiik a vallalkozasokat. Az természetesen hozzatartozik, hogy a relativ
fontossag alapjan ez egy lényegtelen valtozd, kevés osztalyozasi erdvel.
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A 2009 és 2012 kozotti Nyugat-dundantuli modell
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9. abra: A 2009 és 2012 kozotti idoszak Nyugat-dunantuli régiojanak neuralis haloja

Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

A 9. dabran lathatjuk a Nyugat-Dunantul 2009-2012 neuralis halojat. A neuralis halod

szerkezete itt is 10-15-2 neuron.

6. tablazat: A Nyugat-Dunantil 2009-2012 kozotti idészaki a modellben felhasznalt

pénziigyi mutatok

Rovid lejaratu kotelezettség

Pénziigyi mutatok Képlet Ev
. Adbzott eredmé
Arbevétel aranyos nyereség , OZOT eredmeny 1,2,3
Eves nett6 arbevétel
. E tt6 arbevétel
Arbevétel véltozs iiteme _ves e aroeveren 3
Eves nett6 arbevétel,
Arbevétel ardnyos iizemi Uzemi eredmény 192
eredmény Eves netté arbevétel ’
Pénziigyi miiveletek Pénziigyi mlveletek eredménye 3
eredménye/Koételezettségek Kotelezettségek
Sajat vagyon ardanya Sajat tGke 3
g 9y 4 Mérlegf60sszeg
; s B Forgbeszk6zok — Rovid lejaratt kotelezettségek
Nettoé forgotéke aranya 2

Forras: sajat szerkesztés
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A 6. tablazat alapjan el6z6 idészakhoz viszonyitva 4 azonos pénziigyi mutatét talalunk
meg a 2009-2012 kozotti idészakban.

Besorolasi pontossag

7. tablazat: A 2009-2012 kozotti Nyugat-dunantili modell besorolasi pontossaga

Tényleges/becsiilt Normal (db) Felszamolt (db)
Normal (db) 4340 0
Felszamolt (db) 61 116
Kappa 0,785142

Forras: sajat szerkesztés

A 7. tablazatban lathatjuk, hogy a normal vallalatok koziil valamennyit a helyes
osztalyba sorolt a modell a felszamoltak koziil 177 esetbdl 116-at a j6 helyre osztalyozott. A
kappa értéke 0,79, amely nagyon jonak szamit.
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10. abra: A 2009-2012 kozotti Nyugat-dunantili régié pénziigyi mutatoinak relativ
fontossaga
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

A relativ fontossag (9. dbra) alapjan az abra jobb oldalarél a Pénziigyi miiveletek
eredménye/Kotelezettségek3, a Sajat vagyon ardnya3 és az Arbevétel aranyos iizemi
eredmény3 tiinik fontosnak, a felszamolt vallalatok nézSpontjabol az Arbevétel aranyos
nyereségl €s a Készletek aranya?2.
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A Pénziigyi miveletek eredménye/Kotelezettségek3, a Sajat vagyon arany3 és az
Arbevétel aranyos iizemi eredmény3 minél magasabb értéke esetén nagyobb valosziniiséggel
esnek a véllalkozasok normal miikodésti kozé. A minél alacsonyabb Arbevétel aranyos
nyereségl a felszamolt vallalkozasok ismertetdjele és a csokkend készletarany esetén csokken
a normalba sorolas valosziniisége.

Erzékenységvizsgalat
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Explanatory

11. abra: A 2009 és 2012 kozotti Nyugat-dunantili modell Arbevétel aranyos iizemi

eredmény2 mutatonak az érzékenységvizsgalata
Forras: sajat szerkesztés az R program alapjan

Az Arbevétel aranyos iizemi eredmény2 (ue nab2) esetén a relativ fontossag alapjan
nem tudnank egyértelmiien a fontos valtozok kozé sorolni, de az érzékenységvizsgalat (10.
dbra) ezt masképp mutatja. A minimum ¢és maximum szinten vald rogzitésen kiviil,
mindenhol képes az érzékenységvizsgalat meghatarozni a mutaté azon értékét ahol a neuralis
halé az eseteket inkabb felszamoltnak sorolna.
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Keresztvalidacio

Az eddigi eredmények esetén az adatbazisunkat egésznek tekintettiikk, nem osztottuk szét
tanulo és teszteld adatbazisra. A keresztvalidaciora sor keriilt a modszertani fejezetben leirtak
alapjan. A keresztvalidacid rengeteg i1d6t felemésztett volna, ha a normal mikodési
vallalatokat is hasonlé6 modszerrel teszteltikk volna, ezért a keresztvalidacio el6tti és utani
Kappa-statisztika szamitasanal is az el6zdekben k6zolt osztalyozast hasznaltuk.

8. tablazat: A keresztvalidacio eredményei

Csak tanul6 adatbazis Keresztvalidacio
Felszamolt vallalatok Felszamolt vallalatok
Rosszul Jol Kappa Rosszul Jol Kappa

2002-2008 osztalyozott osztalyozott osztalyozott osztalyozott

(db) (db) (db) (db)
Nyugat- 22 66 0,85 59 29 0,49
Dunantual
2009-2012
Nyugat-
Dunantil 61 116 0,78 122 55 0,47

Forras: sajat szerkesztés

A keresztvalidacio (8. tablazat) eredményei kozel sem olyan meggy6zdek, mint amikor
csak tanuld adatbdzison dolgoztunk. Az adatbazis tovabbi tisztitdsaval, a fontossagi
vizsgalatok sordn az osztalyozo képesség nélkiili mutatok kidobdsaval €és 1) mutatok
megfogalmazasaval tudnank javitani az eredményeken, azonban ennek a véghezvitele sok id6t
venne idobe. Ahogy a tudasfeltaras folyamatat bemutattuk, az adatok megfeleld elokészitése a
legnagyobb kihivas az adatbanyaszatban.

Kovetkeztetések és javaslatok

A felhasznalt pénziigyi mutatok elkiilonitd ereje

A tanul6 adatbézison kialakitott modelleknek nagy elkiilonitd erejiik volt, a normal mikodésu
véllalatokat szinte valamennyi esetben helyesen osztidlyozta vissza, és a felszamolt
vallalatokat is legaldbb 60 szazalékban minden esetben jol sorolta be a neuralis halo.

A 2002 ¢és 2008 kozotti felszamoldsok osztidlyozdsa keresztvalidacidval és
keresztvalidacio nélkiil is jobb eredményeket hozott, ennek hatterében a 2008 6szén induld
gazdasagi valsag is all. A gazdasagi kornyezet kiszdmithatatlanné valt, a lakossag visszafogta
a koltekezését €s a hitelpiacok besziikiiltek. 2010-ben kormanyvaltasra is sor keriilt, ami a
politikai ciklus elsd felében fiskalis parosult, ami szintén negativan befolyasolja a gazdasagi
kornyezetet.

A felhasznalt pénziigyi mutatoknak az elorejelzd erejiik

A modellek elorejelzd képességének megitélésekkor a 2009-2012 kozotti modellt vizsgaltuk.
A kovetkezd tablazatban lathatjuk, hogy melyek voltak azok a mutatok, amelyek a régidoban
elkiilonité képességgel birtak a relativ fontossag és/vagy az érzékenységvizsgalat alapjan.
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9. tablazat: Az elkiilonitésre alkalmas mutatok Nyugat-Dunantilon 2009-2012
kozotti idészakban

Nyugat-Dunantul

Pénzigyi miveletek eredménye/Kotelezettségek 3

Sajat vagyon aranya 3

Pénziigyi mutaték Arbevétel aranyos nyereség 1

Készletek aranya 2

Arbevétel aranyos (izemi eredmény 2

Forras: sajat szerkesztés

Megitélésiink szerint a modelleknek akkor tulajdonithatunk elérejelzési erdt, ha a
relevans elkiilonitd képességgel bird pénziigyi mutatok nem kizarolag az utolsdé €évbol
szarmaznak. A 9. tablazatban vastagitassal kiemeltiik, hogy a mutatok mely évekbdl
szarmaznak ¢és aldhuztuk, amelyeket nem az utolsd beadott beszamolobdl képeztik. A
régidoban tobb olyan mutat6 talalhatd a modellben, amely nem az utolsé évbdl szarmazik.
Teljes magabiztossaggal akkor mondhatndnk, hogy eldrejelzési erével rendelkeznek a
modelljeink, ha a 2012-es év adatait nem vennénk figyelembe és ugy épitetnénk Uuj
modelleket. Azonban, azt mondani, hogy nincs elérejelzé erejiik az legalabb akkora hiba
lenne, mint egyértelmiien kijelenteni, hogy eldrejelzd erdvel rendelkeznek a modelljeink.

Abban az esetben, ha valaki a modszertani részt nem szeretné/tudja végig csinalni,
onmagukban a relevans pénziigyi mutatok évszam nélkiil is egy jo kiindulasi alap lehet, hogy
vizsgalni lehessen egy vallalatot.

Az osztalyozdsra képes pénziigyi mutatok a Nyugat-dundantuli régioban

10. tablazat: Az elkiilonitésre alkalmas mutatok a Nyugat-dunantili régioban

Nyugat-Dunantul 2002-2008 Nyugat-Dunantul 2009-2012

Pénziigyi miveletek

Sajat vagyon aranya3 eredménye/Kotelezettségek3

Pénziigyi miveletek

eredménye/Kotelezettségek Sajat vagyon aranya3

Pénziigyi mutatok Arbevétel aranyos lizemi eredmény3 Arbevétel aranyos lizemi eredmény3
Rovid lejaratu kotelezettségek aranya3 Arbevétel aranyos nyereség1
Nett6 forgotéke aranyat Készletek aranya2

Arbevétel aranyos izemi eredmény2

Forras: sajat szerkesztés

A 10. tablazatbdl kiolvashatjuk, hogy a Nyugat-dunantuli régioban mindkét idészakban
fontos a Sajat toke aranya, a Pénziigyi miiveletek eredménye/Kotelezettségek és az Arbevétel
aranyos lizemi eredmény, valamint mindkét idOszakban taldlunk olyan mutatdt, amely
valamilyen mddon csatlakozik a készletekhez.
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Osszefoglalas

A tanulmanyban a Nyugat-dunantili régioban miikodd felszdmolt és normdl mitkddési
vallalatokat vizsgaltuk a nyilvanossagra hozott (egyszertsitett) éves beszamolok adataibol
képzett pénziigyi mutatokbol. A kutatds alapjat képezd adatbazist a Gazdasagtudomanyi Kar
finanszirozta és bocsatotta rendelkezésiinkre, amelyben a Magyarorszagon miikodo vallalatok
beszamoldi szerepelnek az elmult 10 évbdl. Osszesen 10 pénziigyi mutatoval kerestiik az
eltéréseket a felszamolt és a normdl miikodésti vallalatok kozott, amelyeket valamennyi
esetben 3 évre is leképeztiink. Nem kizarolag az utolsé évek beszamoloit vizsgaltuk, kerestiik
a mutatoknak azon korét is, amelyekbdl a felszdmolasok elére jelezhetdségére 1is
kovetkeztethetiink. A 2008 év végén induld gazdasagi vilagvalsag jelentdségen befolyasolta a
piaci folyamatokat, ezért az adatainkat két iddszakra bontottuk. A két vizsgalt id6szak a 2002-
2008 és a 2009-2012 kozotti. Az adatelemzés eszkdzeként a neuralis halokat valasztottuk, és a
modelljeinket az R programmal épitettiik. Az adatbéazis szlirése és tisztitdsa utdn 2 modell
keriilt kialakitasra, a 2002-2008 kozotti €s a 2009-2012 kozotti Nyugat-dunantali régid. A
2002-2008 kozotti idészakra elmondhatjuk, hogy a modelliink kivaloan osztilyoz, a normal
mukodésh vallalatokat szinte minden esetben jo helyre sorolja, a felszamolt vallalatok koziil 4
esetbdl 3-nal a neuralis halo algoritmusa nem hibazik. A keresztvalidacios tesztek hatasara a
felszamolt vallalatok tekintetében jelentds hatékonysagvesztés kovetkezett be a besorolés
szempontjabol. A valsdg utani iddszakban a tanuld adatbazison végzett tesztjeink csak
kismértéki romlast mutatnak a 2002-2008-as eredményekhez képest, azonban a
keresztvalidaciéd utan a modellek besoroldsi ereje ebben az esetben is jelentdsen romlik.
Ennek hatterében valosziniileg a gazdasagi valsag piaci folyamatokat negativan befolyasold
hatésa jelentdsen kozremiikodik. A modelljeinkrdl egyértelmiien nem tudjuk kijelenteni, hogy
képesek lennének az eldrejelzésre, de ennek az ellenkezdje se allna meg helyét. A 2009-2012
kozotti modelliinkben taldlhatd pénziigyi mutatoknak jelentds része nem az utolsd évbol
szarmazott, tehat a mutatoknak meghatarozhato egy sziikebb kore (Arbevétel aranyos
nyereség, Arbevétel ardnyos iizemi eredmény, Készletek aranyra), amely figyelmeztethet a
kozelgd csdd vagy felszamolés veszélyére.
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MusT Katalin!

Kényszerértékesités, avagy kilakoltatasi moratorium

Tanulmanyom célja, hogy atfogd elemzésként szolgaljon a kényszerértékesitési kvota alapjat ado fedezeti
lakéingatlanok és a kvotakihasznaltsag alakulasat illetden, mivel a témaban nem sziiletett atfogod tanulmany,
mely felolelte volna a kényszerértékesités mértékének térvény altal szabalyozott eddigi 3 éves idészakat. A
Magyar Nemzeti Bank altal publikalt kényszerértékesitési adatokalapjan végzett statisztikai id6sor elemzések és
trendelemzések eredményeként az orszag megyéit négy, altalam kialakitott, egymastol jol elkiiloniilé régioba
soroltam be: délnyugat-dunantuli régidba, kézép ,tengely”, kozép magyarorszagi régid és észak-északkelet
magyarorszagi régiokba. Felosztasomat 3 év idsoranak elemzésével, trend és medianszamitassal igazoltam. A
harom régio6 koziil a délnyugat-dunanttli régioé esetében a legalacsonyabb a kvota alapjat képzd ingatlanok és a
kényszerértékesitésre ténylegesen kijelolt ingatlanok szama és a kvotakihaszndltsdg egyarant. A régid a
munkanélkiiliségi rata, és a rossz bonitasu hitelek tekintetében is kedvezd értékekkel rendelkezik, mely
magyarazatként szolgalhat az alacsony kvoétakihaszndlasra. Tovabbi célom volt az atstrukturdlt hitelek
allomanyanak és a kényszerértékesitési kvotakihasznalas alakuldsédnak vizsgalata. Megéllapithatd, hogy annak
ellenére, hogy a lakossagi hitelek egyre nagyobb hanyada keriil az adés nemfizetése elkeriilése érdekében
atstruktaralasra, a kvotakihasznaltsag alig mutat valtozast.

Kulcsszavak: kényszerértékesités, kvotakihasznaltsag, atstrukturalt hitel, alakuldsa, dsszefiiggései
JEL kédok: D14, G21

Forced Liquidation or Dislodgement Moratorium

The aim of my paper is to provide an overall analysis with regard to real estates and quota utilization, which are
the base of the forced liquidation quota. In this field there have not been any studies or papers that are referring
to law regulations about the size of forced liquidation. On the basis of the data about forced liquidation,
published by the Hungarian Central Bank, we have analyses and trends, which devide the counties of the country
into four well-isolated regions: South-western Transdanubia, Central ,,Axis”, Middle of Hungary and North-
north-east of Hungary. I have approved my separation with the analysis, trend and media counting of a 3-year-
long time-line. Out of the three regions it is the South-western Transdanubian one, where both the quota
utilization and the number of real estates marked to forced liquidation are the lowest. In terms of unemployment
rate and loans of bad financial standing this region has a favourable value. My further aim was to examine the
formation of overstructured loan stands and the quota utilization of forced liquidation. However, to the
overstructured loans was valuable referring an increasing tendency, the number of real estates marked to forced
liquidation showed a small change.

Keywords: forced liquidation, quota utilization, formation of overstructured loan
JEL Codes: D14, G21

' A szerzé a Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kozgazdasagtudoméanyi Karanak PhD hallgatdja

(must.katalin AT gmail.com)
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Bevezetés, célok

A 2008-ban kezdddott gazdasagi valsagot kovetden jelentdsen megnétt a késedelmes
jelzaloghitelek szdma, mind a forint, mind a devizahitelek tekintetében. Ebbdl kifolydlag
realis veszElyt jelentett, hogy a késedelmes, majd felszamolés ald keriilé hitelek esetében a
hitelt ny0jtoé hitelintézet érvényesiti jelzdlogjogat és értékesiteni probalja a hitel fedezetéiil
szolgal6 ingatlanokat. Annak elkeriilése érdekében, hogy a pénziigyi intézmények mérlegében
egyre nagyobb részaranyt jelentd ,,nem fizet¢” hitelek nagy szdmban és koncentraltan
keriiljenek felmondasra, ezzel egyidejlileg a fedezetértékesités kovetkezményeként tomegek
valjanak otthontalannd, a kormany megalkotta a 2011. évi LXXV. torvényt a devizakolcsonok
torlesztési arfolyamanak rogzitésérol és a lakodingatlanok kényszerértékesitésének rendjérol.
Mindezt tette azzal a szandékkal, hogy a korabbi iddszak devizakodlcsonzése kovetkeztében
kialakult tarsadalmi szintli problémat kezelje, az egyes devizdk jelentds arfolyam-ingadozasi
hatasat 4atmenetileg tompitsa ¢és ezzel a devizakdlcsonnel rendelkezOk helyzetét
kiszdmithatobbd  tegye, tovabba, hogy a lakoingatlanok egyideji, tomeges
kényszerértékesitését és ennek az ingatlanpiacra gyakorolt karos hatasait megel6zze.

A torvény értelmében a 2011 és 2014 kozti idészakban keretek kozé szoritottdk a
kényszerértékesitésre kijelolhetd fedezeti lakdingatlanok szamat. A kovetelésérvényesités a
torvény értelmében csak 2015 januarjatol mitkddik 0jbol korlatozas nélkiil.

A kvota alapjat azok a lakashitel - szerzddésbol eredd hiteltartozés biztositadsara
jelzélogjoggal terhelt lakdingatlanok adjak, melyek esetében a lejart hiteltartozas megfizetése
tekintetében t6bb mint 90 napos késedelem 4ll fenn.”

1. tablazat: A megyékben és Budapesten negyedévenként alkalmazando
kényszerértékesitési kvotak

Idészak Kényszerértékesitési kvota
2011. IV. negyedév 2%
2012. I-IV. negyedév 3%
2013. FIV. negyedév 4%
2014. I-IV. negyedév 5%

Forras: sajat szerkesztés 2011. évi LXXV. térvény alapjan

Az 1. tablazatban megadott kényszerértékesitési kvota szazalékok Magyarorszag 6sszes
megyéjére ¢és Budapestre kiilon - kiilon vonatkoznak.? Szabélyozott azon ingatlanok kore,
melyekre kiterjed az arverésre bocsatas illetve az értékesités lehetdsége. Ezen korbe azon
fedezeti lakdingatlanok tartoznak, melyek esetében a zalogjog olyan lakashitel — szerz6désbol
eredd hiteltartozast biztosit, melynél a hitelosszeg a hitelfolyositdskor nem haladta meg a 20
millié forintot, a lakdingatlan lakashitel — szerzédésben meghatarozott forgalmi értéke (ha
err0l a lakashitel — szerz0dés nem rendelkezik, akkor a hitel folyositaskori forgalmi értéke)
pedig a 30 millio forintot (2011. évi LXXV. térvény a devizakélcsonok torlesztési
arfolyamanak régzitésérol és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérol). Tovabbi

Lakoéingatlannak mindsiil az ingatlan-nyilvantartdsban lakohaz vagy lakds megnevezéssel nyilvantartott vagy
ilyenként feltlintetésre vard ingatlan — ha arra hasznalatbavételi engedélyt adtak ki — a hozza tartozo
foldrészlettel, tovabba az ingatlan-nyilvantartasban tanyaként feltiintetett lako-, illetleg gazdasagi épiilet,
épiiletcsoport €s az azonos helyrajzi szam alatt hozza tartozo fold egyiittese (201 1. évi LXXV. térvény).

Ha a kényszerértékesitési kvota alapjan a kényszerértékesitésre kijelolhetd fedezeti ingatlanok szama tort
szam, a tort szamot kovetd egész szamnak megfeleldé szamt fedezeti ingatlan jelolhetd ki
kényszerértékesitésre.
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segitséget jelent a bajbajutott hiteleseknek a parlament e témaban sziiletett legijabb dontése,
miszerint a november 9 ¢és aprilis 30 kozt érvényben 1évo kilakoltatdsi moratériumot (Origo,
2013) hatédrozatlan idére (Origo, 2014), a devizahitelesek problémadinak rendezéséig
meghosszabbitotta.

A Magyar Bir6sagi Végrehajtoi Kamardhoz beérkezd végrehajtasi ligyek tobbsége
tovabbra is kis 0sszegli koziizemi tartozasokbol kifolydlag indul, melyek nem érik el a
szazezer forintos nagysdgot. Az iligyek mindossze 20 szazalékanal beszélhetiink 500 ezer
forintot meghalado6 kovetelésrol. A Magyar Birdsagi Végrehajtoi Kamara statisztikai szerint a
kényszerértékesitések a teljes eladasok 10 szézalékat adjak. A devizahitelekhez kapcsolddod
végrehajtasi ligyek szama az Osszes végrehajtasi ligy 1 %-at tette ki a 2013-as év soran
(Privatbankar, 2014).

Célom annak atfogd vizsgalata, hogyan alakul a kényszerértékesitésre kijelolhetd
fedezeti lakoingatlanok szama a vizsgalt id6szakban, tovabbd, hogy milyen Osszefiiggés all
fenn a kényszerértékesitésre kijelolt, illetve a ténylegesen kényszerértékesitésre keriild
ingatlanok szamanak és az atstrukturalt hitelek allomanyanak alakuldsa kozt. Ezen tényezdk
alakuldsédnak ismeretében be kivdnom mutatni, hogy a kényszerértékesités alapjat ado
ingatlanok, a kijelolt és az értékesitett ingatlanok szempontjabol milyen 0Osszefiiggés
tapasztalhatd. Mindezt az orszdg Osszes megyéjére vonatkozoan kivdnom megtenni.
Tanulmanyom tovabbi célja, hogy megvizsgaljam az értékesitett fedezeti ingatlanok elado
szerinti alakulésat, illetdleg arra vonatkoz6an megallapitasokat fogalmazzak meg.

Modszertan

A tanulmény elkészitéséhez az MNB 4ltal 2011 harmadik negyedéve és 2014 els6 negyedéve
kozti idészakra kozzétett kényszerértékesitési adatokat hasznaltam fel. Ezen iddszakra
vonatkoz6 adatokat feldolgozva Osszehasonlitd elemzést végeztem a kényszerértékesités
alapjat ad6 fedezeti lakodingatlanok, a kényszerértékesitésre kijelolt és a ténylegesen
értékesitett ingatlanok szamat illetden. Ennek segitségével kivantam feltarni a kiilonb6zo
tendenciakat, szabalyszertiségeket ¢s az esetleges kiugrasokat. A trendszamitas mddszerével
sikerlilt az orszdgot harom, egymastol jol elkiiloniild régiora felosztanom a vizsgalt
kényszerértékesitési tényezOk szempontjabol. A pénziigyi intézmények kvotakihasznaltsagara
vonatkozoan meghatdroztam a vizsgéalat alapjat add iddszak egyes éveinek medidnjat. A
csoportositd sorok esetében megoszlasi viszonyszdmot hasznaltam a kényszerértékesitésre
kijelolt és kijelolhetd lakdingatlanok alakuldsdnak elemzésekor. Az atstrukturalt hitelek
megoszlasa ¢s a kvotakihasznaltsag osszefliggésére koordindcids viszonyszamok segitségével
tettem megallapitast. Az Osszehasonlitdé sorok esetében dinamikus lancviszonyszammal
mértem a fedezeti lakoingatlanok szaménak valtozéasat, valamint teriileti Osszehasonlitd
viszonyszdmmal vizsgaltam a fedezeti lakdingatlanok szektoronkénti, valamint a
lakéingatlanok szdmanak megyénkénti alakuldsat. Vizsgalatom targyat képezte még a
ténylegesen értékesitett ingatlanok értékesitd szerinti megoszldsa, melyre vonatkozoan
megoszlasi viszonyszamok segitségével tettem megallapitasokat.

A késedelmes lakossagi jelzaloghitel-allomany a kényszerértékesitésre kijelolhetd, illetve
a kényszerértékesitésre ténylegesen kijelolt fedezeti lakdingatlanok alakulasanak
osszefiiggései

Az 1. abraval szemléltetett kényszerértékesitési kvota alapjanak valtozasat azon lakashitel
szerz0désbdl eredd hiteltartozas mogott fedezetként allo jelzalogjoggal terhelt lakodingatlanok
adjak, melyek esetében a hitelszerzodésbol eredd kotelezettségek tekintetében legalabb 90
napos késedelem 4ll fenn. Ezen fedezeti lakoingatlanok darabszdmanak alakulasat
megvizsgalva novekvo tendencia allapithatdo meg a vizsgalt idészakban.

127



125000 8%

6%

6,22% - 7%
120 000
7,429 i
115 000 5%
3 o
0,
110 000 4%
3%
1 o
105 000 2%
100000 | 1,308 1 50% o088 - 1%
(o]
0%
95000 A
-057% - -1%
90 000 i T T T T T T T T r '2%

darab 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4

M 90 napja késedelmes hitelek mogotti fedezeti lakdingatlanok szama

1 legaldbb 90 napja késedelmes hitelek mogotti fedezeti lakdingatlanok szamanak %-
os valtozasa

1. abra: Fedezeti lakoingatlanok szamanak és valtozasanak alakulasa
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

2011 harmadik negyedévében 100.352 darab fedezeti ingatlan volt becsatolva
biztositékként legalabb 90 napja késedelemmel rendelkezd lakashitel — szerzodések mogott.
2012 év végén 11 szazalékkal volt tobb ,,veszélyeztetett” ingatlan a 2011 év végi dllomanyhoz
viszonyitva. Ez az érték 2013 év végére 18.243 darabbal ndvekedett, ami 18 szazalékos
emelkedésnek felel meg 2011 harmadik negyedévéhez képest. A 2013-as év soran tovabbi 7
szazalékos noOvekedés tapasztalhato a fedezeti ingatlanok szdmaban. Mind a
kényszerértékesitésre kijelolhetd, mind a kényszerértékesitésre kijelolt ingatlanok (2. dbra)
szama folyamatos novekedést mutat. Ezt a tendenciat azonban mar a torvény altal
megengedett kvota szdzalékanak novekedése onmagéaba hordozza.
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2. 4bra: A kényszerértékesitésre kijelolheté és kijelolt* fedezeti lakéingatlanok

szamanak alakulasa
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

Az MNB adatbazis alapjan megvizsgaltam, hogy a pénziigyi intézmények a
kényszerértékesitési kvota hany szézalékat hasznaltdk ki, valamint meghatdroztam a vizsgalt
idészak egyes éveinek medianjat. EbbOl megallapitottam, hogy az érintett pénziigyi
intézmények a vizsgalt idészakban 68 — 83 szdzalékban hasznaltdk ki a kvotarendszer
nyujtotta lehetdségeket. 2011-es év medidnja a kvota kihaszndltsagot tekintve 77%, ez az
értek 2012-ben 70%, a 2013-as évben pedig 74%. A 2012 masodik negyedévében realizalt
legalacsonyabb kvotakihasznalds — minimum szélséérték 68% — hatterében egy 6%-os
kvotaalap ndvekedés és egy 7%-os kijeldlhetd ingatlan szam ndvekedés all. Ezzel egyidejiileg
a kijelolt lakoingatlanok darabszdma 11%-os csokkenést jelez az el6zd idOszak adatdhoz
viszonyitva. A 2012-es évet csokkend kvota kihasznaltsag jellemez, amit a 2. dbra szemléltet.
Ez abbdl adddik, hogy a hitelintézetek moddositottak behajtasi stratégidjukon és a hitelek
felmondasa helyett, azok atstrukturdlasat preferaltdk. Az atstrukturdlds’ kedvezobb a
hitelintézetek szdmara, mert az Aatiitemezéssel megnd az esély arra, hogy — ugyan
késleltetetten — de hozzajussanak kintlévoségeikhez. Ez fontos szamukra, anndl is inkabb,
mert a kényszerértékesités sordn elérhetd értékesitési ar rendkiviil alacsony, igy a bankok
kihelyezései nem tériilnek meg az ebbdl befolyd Osszegekbdl. A helyzetet tovabb neheziti,
hogy egy kényszerértékesitési eljaras lefolydsa igen hosszi id6t vehet igénybe. Tovabba
annak kimenetele, illetve az ingatlan sikeres értékesitése is igen bizonytalan (Portfolio, 2014).

* A kimutatisoknal hasznalt id3szakokhoz képest a kényszerértékesitésre kijelolt ingatlanok szama mar a
kovetkez6 idészakra vald kijeloléseket tartalmazza. Az Osszehasonlithatdosag érdekében azonban a kijelolt
ingatlanok esetében is a kijelolés alapjat ado ingatlanok iddszakat vettem alapul.

Atstrukturaltnak kell tekinteni egy hitelt, ha azt az ados vagy a pénziigyi intézmény kezdeményezésére
ujratargyaljak, atiitemezik (prolongaljak) atstrukturaljak és ezzel az eredeti hitelszerz6désben modosulas
kovetkezik be. Fontos kritérium, hogy a szerzddésmodositasra kizarolag a nem fizetés elkeriilése érdekében

s

5

kotelezettségének) keriilhet sor. Azt az Gjonnan folyositott hitelt is atstrukturaltként kell kimutatnunk, amit az
iigyfél azért vallal, hogy egy masik hitelét eredeti {item szerint torleszteni tudja.
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Kvotakihasznaltsag megyénkénti alakulasa

A megyénkénti kvodtakihasznaltsagot vizsgdlva a rendelkezésemre allo MNB adatbazis
alapjan meghataroztam minden egyes negyedévben az egyes megyék kvota kihasznalasi
minimumat és maximumat. Ez alapjan arra a megéllapitasra jutottam (3. dbra), hogy a kvota-
kihasznalasi hajlandésag 2011 negyedik és 2012 elsé negyedévében csucsosodott ki, minden
megye esetében. A legkiugrobb értékek Pest megyében (90%) Budapest nélkiil, és Hajdi—
Bihar megyében (88%) figyelhetok meg. Tolna megye mondhatja magaénak a legkisebb
maximalis kvotakihasznaltsagot, mely mértéke 75%, majd 6t koveti 78-78 szazalékkal Vas
megye ¢s Somogy megye.

m 0%-10% m 10%-20% W 20%-30% M 30%-40% M 40%-50%
m 50%-60% 60%-70% 70%-80% 80%-90%

3. abra: A hitelintézetek megyénkénti kvota kihasznalasi hajlandésaga
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

A legkisebb kihaszndltsag esetében mar nem beszélhetiink ilyen egyértelmii
koncentraltsagrol, de a megyék 80%-ra igaz, hogy a legalacsonyabb kvotakihasznaltsag 2012
harmadik és negyedik negyedévében valdsult meg. Ebben a csoportban a maximalis értéket
Hajda—Bihar megye (74%) és Pest megye (71%), a legalacsonyabbat pedig Vas megye (46%)
¢s Zala megye (50%) mondhatja magaénak. A két sz€éls6érték viszonyaban a hitelintézetek
kvétakihasznaldsi hajlandosagaNograd megye, Szabolcs—Szatmar—-Bereg megye, Csongrad
megye,Vas megye, Heves megye és Zala megyékben nagymértékben csokkent, mig Fejér
megyében novekedés tapasztalhato.Zala, Vas és Csongrad megyék a 2012-es évelsod
negyedévi kvotakihasznaldsi csticsot kovetden 2013 negyedik negyedévére sereghajtokka
valltak. Mindemellett a kvodta alapjat képzo fedezeti lakoingatlanok részaranya nem valtozik a
vizsgalt id6szakban orszagos viszonylatban. Vagyis egy koriilbeliil stagndld fedezeti

130



lakoingatlan szam ¢és novekvd kijelolhetdségi szazalék mellett csak abban az esetben
csokkenhet a ténylegesen kijelolt lakoingatlanok szama, ha maga a kvéta kihasznalasi
hajlandésag lesz kisebb. Az 0sszes megyére kiilon — kiilon is igaz, hogy a kvoéta alapjanak
megoszlasa minimalis mozgast mutat, az stabilnak mondhato6. Vas, Zala és Csongrad megye
esetében az alacsony kvotakihasznaltsdg annak koszonhetd, hogy eleve alacsony szintet
képvisel a késedelmes hitelek aranya, kevés a kvota alapjat képzo fedezeti lakoingatlan. 2013
negyedik negyedéves adatok alapjan Vas megyében 2.088, Zala megyében 2.574, Csongrad
megyében 4.163 darab fedezeti lakdingatlan all minimum 90 napos késedelemmel rendelkez6
hitelek mogott fedezetként. Itt a kintlévéségeket kezeld hitelintézetek is sikeresebben tudjak
alkalmazni egyes fizetéskonnyitd konstrukcioikat, mint példaul a futamidé hosszabbitast,
vagy a kamat-, illetve toke torlesztések iddleges sziineteltetését (tiirelmi id6 biztositasat)a
torlesztési tervben eredetileg meghatarozottakhoz képest. Ezek eredményeként a
kintlévéségek atstrukturalasra keriilnek az adds nemfizetésének elkeriilése érdekében.
Orszagos szinten a fedezeti lakoingatlanok szamaban a legnagyobb részaranya: Pest
megyének (15%, 17.403 darab ingatlannal), Budapestnek (13%, 14.955 darab ingatlannal),
Szabolcs—Szatmar—Bereg megyének (6%, 7.263 darab ingatlannal) és Borsod-Abatj-
Zemplén megyének (8%, 9.487 darab ingatlannal) van. Ezen tGlmenden az is elmondhato,
hogy a 2012 harmadik negyedévi kvotakihasznaltsdgi minimum szint elhagyasa utan enyhe
novekedés jellemzo6 a kényszerértékesitésre kijelolt fedezeti lakoingatlanok szamaban azegyes
negyedévek soran.

A kvétakihasznaltsag régiok szerinti alakulasa

Az MNB adatbazis alapjan végzett eddigi elemzéseim eredményeként Magyarorszag megyéit
négyegymastol jol elkiiloniild szektorra tudtam felosztani a kényszerértékesités alapjat ado
fedezeti lakoingatlanok, a kényszerértékesitésre kijelolt és a ténylegesen értékesitett
ingatlanok alapjan. Az altalam kialakitott szektorok a kovetkezok: délnyugat-dunantuli;
¢szak-északkelet magyarorszagi; kozép magyarorszagi és kozép ,.tengely, melyeket a 4. dbra
szemléltet.

Kiilon — kiilon vizsgaltam minden egyes megyét a vizsgalt idészakban a megadott
harom paraméter szempontjabol. Egy csoportba helyeztem azon megyéket, melyekrdl
megallapithatd volt, hogy a kvotaalap, a kényszerértékesitésre kijelolhetd és a ténylegesen
kijelolt ingatlanok szamanak vizsgalt iddszak alatti alakul4sa alapjan a leginkabb hasonlitanak
egymasra. Ezt a csoportositast tobbszor megismételve addig folytattam, mig eljutottam a 4.
abran lathatd csoportositdsi szintre. Ezen a ponton azért alltam meg a tovabbi
csoportositassal, mert innentd]l kezdédden a tovabbi 0sszevonds az egyes régidkra jellemzd
tendencidk informaciotartalmanak felhiguldsat eredményezték volna, vagyis nem alkottak
volna redlis képet az egyes régiok kényszerértékesitési paramétereirdl.

131



Eszak - Magvarorszig

Szabolcs - Szatmar -
Bereg megye

Borsod - Abau] -

Bihar megye
Zemplén MeBYE

észak — észak- Kelet magvarorszagi

4. abra: Magyarorszagi megyék szektorba rendezése
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

Az 5-7. abrdk szemléltetik, hogy a kvota alapjdul szolgalé fedezeti
lakdingatlanokdarabszama, a kijelolhetdé és a ténylegesen kijelolt fedezeti lakdingatlanok
darabszdma az egyes csoportok esetében egymassal harmonikusan mozog a vizsgalt id6szak
negyedéveiben.
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S. abra: Fedezeti lakoingatlanok szama szektoronként — a kvéta alapja
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

A kvota alapjat és a kijelolhetd ingatlanok szédmat tekintve (5-6. dbrak) az elso
csticspont 2012 masodik negyedévében volt.

2011 Q3 = délnyugat - dunantali
= észak - észak - kelet
magyarorszagi

——kOzEp "tengely"

= k&zEp - magyarorszagi

2013 Q3 2012 Q1

R?=0,929

2013 Q2 2012 Q2

2012 Q4

6. abra: Kijelolhet6 ingatlanok szamanak alakulasa szektoronként
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

A kijeldlt ingatlanoknal (7.abra) ez egy negyedévvel korabban 2012 els6 negyedévében
figyelhetd meg. Ezt kovetden csokkenés tapasztalhato mindharom vizsgalt érték esetében, és

133



egy lokalis minimumszintet érnek el 2012 harmadik és negyedik negyedévében.Innentdl
kezdve novekedés a jellemzo, a ndvekedés mértéke azonban eltéro.

2011 Q3 = déInyugat - dunantuli
= gszak - észak - kelet
magyarorszagi

kozép "tengely"

2013 Q3

2013 Q2

R?=0,7925

2011201120122012201220122013201320132013
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2012 Q4

7. abra: Kijelolt ingatlanok szamanak alakulasa szektoronként
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

A trendvonalak meredeksége elarulja, hogy ugyan a kvéta alapjat ado ingatlanok szama
2012 negyedik negyedéve ota novekedést mutat, de ez a novekedés kissebb iitemil, mint a
kijelolhetd, illetve a kijelolt — méltadnyossagi szempontoknak megfeleld — fedezeti
lakoingatlanok szdma.A kvoétakihasznéltsaga maximalis értékét2011 negyedik és 2012 els6
negyedévében vette fel. A kijelolhetd ingatlanok szdmanak ndvekedését tompitja az ennél
lassabb mértékben novekvd fedezeti lakodingatlanok szdma. A kvota alapjat adod ingatlanok
szamanak novekedési liteme tobb mint egy tizeddel alacsonyabb a kijeldlt ingatlanszam
novekedési tiiteménél. A kijelolt lakoingatlanok szamaa délnyugat-dunantali régidba a
legalacsonyabb. Ezt koveti a kozép ,tengely” majd a kozép magyarorszagi régido.A
legmagasabb értékeket pedig az észak-északkelet magyarorszagi régid csoportba tartozo
megyék mondhatjadk magukénak.

Lakossagi jelzalog fedezetii hitelek és atstrukturalt hitelek alakulasa

A lakossagi 0ssz-hitelallomanyon beliil a jelzalogfedezetli hitelek alloménya stagnald 82-83
szazalékos megoszlast mutat a vizsgalt idészakban, melyet a 8. dbra szemléltet. A jelzalog
hitel allomany csokkend tendenciat mutat, melynek mértékétszintén ezen dbra masodlagos
fliggbleges tengelye jeleniti meg. A dinamikus lancviszonyszamok 4ltal felvett értékekbdl
megallapithatd, hogy a legnagyobb, 11%-os csokkenés2012 elsé negyedévében kovetkezett
be. Ennek oka a 2011 év végi végtorlesztések lezarulasa. A végtorlesztéssel élni kivanok 2011
év végéig adhattak be a hiteliiket kezeld pénziigyi intézményhez a végtorlesztéshez sziikséges
forrasigazolasokat. A hitelintézetek mérlegeiben ez a nagy mértéka aktiva csokkenés ezért a
kovetkezd negyedévben jelenik meg allomanycsokkentd volumenként.A kimutatds szerint
alakossagi jelzaloghitelek allomanycsokkenése 2012 év végén fordult at ndvekedeésbe. Ennek
mérteke 209 millio forint. Az igencsak gyengének mondhatdé novekedés nem bizonyul
tartosnak, hiszen a 2013-as év masodik és negyedik negyedévében ismét csokkenés
tapasztalhatd. Az atstruktaralt hitelek 4llomanya novekedést mutat 2013 masodik
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negyedévéig, amikortol egy kis mértékii csokkenés figyelheté meg a vizsgalt idészak végéig.
A végtorlesztés hatasa nyilvanul meg a 2012 els6é negyedévében bekdvetkezett 5 szazalékos
csOkkenésben, mivel ezen hitelek egy része szintén visszafizetésre keriilt. Ezen hitelek
novekedési iliteme 2012 harmadik ¢és 2013 elsdnegyedévében mutatja a legnagyobb
intenzitast. A negyedévekben elért novekedési iitemek rendre a kovetkez6képpen alakulnak:
32%, 20% ¢és ismét 20%.
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8. abra: Lakossagi jelzaloghitelek részaranya a teljes lakossagi hitelallomanyon beliil
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014a)

Ezzel 6sszhangban a lakosséagi hiteldllomanyon beliili megoszlasuk is ebben az id6ben
éri el a legnagyobb részesedést (9.abra). A 2012 masodik negyedévi 15 szazalékrol,
negyedévenkénti 4-4 szazalékos ndvekedés mellett 2013 elsé negyedévében mar a lakossagi
hitelek 28 szazaléka kertilt atstrukturalas ald. Ennek a kiugré novekedésnek a hatterében az
arfolyamgat® mellett folyositott hitelek (gytijtdszamlahitelek) és az azok alapjaul szolgalo
devizahitelek allnak. A lakossag ugyanis 2012 masodik felétdl €lhetett az arfolyamgat adta
lehetdségekkel. A szerzddéskotések mar 2014 4prilisaban megkezdddtek, az elsd
folyositasokra azonban csak julius honapban keriilt sor.Az eddig ismert adatok alapjan a
program az indulds honapjaiban volt a legnépszerlibb. 2012 juliusdban 18.000
gyljtészamlahitel kottetett meg (MNB, 2014c). Egy év mulva mar csak alig tobb mint
kétezren vették igénybe a program adta lehetOségeket.Ez a korai intenziv igény emelte meg
2012 harmadik negyedévétdl kezdddden az atstruktiralt hitelek allomanyat és tartja magasan
a 2013-as év folyaman. Az atstruktaralt hitelek részesedése a lakossagi hitelalloméanyon beliil
2013 év végére eléri a 30%-os szintet. A vizsgalat eredményekéntmegallapithatd, hogy annak
ellenére, hogy a lakossagi hitelek egyre nagyobb héanyada keriil az ad6s nemfizetésének
elkeriilése érdekében atstruktiralasra, a kvotakihasznaltsag alig mutat valtozast. Minimum

® Az arfolyamgat alkalmazasa lehetvé teszi a devizahitellel rendelkez6é személy szaméra, hogy torlesztéseit
egy rogzitett (svajci frank esetében 180 HUF/CHF, eurd esetében 250 HUF/EUR ¢és japan jen esetén 200
HUF/100 JPY) arfolyam mellett torlesztheti. Amennyiben a mindenkori piaci arfolyam — amin a torlesztés
meghatarozasra keriil — ezen értékeknél magasabb, akkor a kiilonbozet erejéig a hitelintézet forint hitelt nytjt
a deviza ados szamara. A rogzitett arfolyam iddszakat 10 évben maximalizaltak a térvényhozok. Ezen id6szak
letelte utan az adésnak a forintban nyujtott hitelét is torlesztenie kell.
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sz¢lséértékét 2012 harmadik negyedévében éri el 68 szazalékon. A kvotakihasznaltsag
maxium szélséérteke 2012 elsé negyedévében 84 szazalék. Véleményem szerint ennek
hatterében az alacsony ingatlanpiaci arak és a fizetOképes kereslet hianya allhat.
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9. abra: Atstrukturalt hitelek megoszlasa és a kvotakihasznaltsag osszefiiggése
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

A kényszerértékesités soran ténylegesen értékesitett ingatlanok értékesito szerinti
megoszlasa

A kényszerértékesitésre kijelolt ingatlanokat atlag 74 szazalékban a Nemzeti Eszkozkezeld
Zrt.vasarolta meg 2013 év végéig, igy az adds bérloként hatarozatlan iddre ott maradhat. Az
ingatlan hasznalataért pedig havi bérleti dijat fizet a NET javara (Nemzeti Eszkozkezelo Zrt.,
2011). Véleményem szerint a NET miikodése akkor lenne valoban sikeres, ha ezaltal ki tudna
alakulni egy infrastrukturalisan fejlett ,,allami bérlakasszektor”’. Sok esetben nem szivesen
vesznek arverésen ingatlant a kilakoltatdsi moratorim ideje alatt, mert az 4j tulajdonosnak
nincs joga kilakoltatni a tiirelmi id6 alatt a lakds korabbi tulajdonosat. A lakds ezen
1d6szakban torténd atvétele, illetve a bekoltozés csakis abban az esetben valosulhat meg, ha a
korabbi tulajdonos Onkéntesen elhagyja otthonat. Rdadasul az adok és koztehertartozasok a
vevot az arverés napjatol terhelik, de a koziizemi tartozasok — rezsi, csak a birtokbavétel
napjatdl (Fodor, 2014). 2013 év elején 3.560 kijelolt ingatlan volt orszadgosan, ebbdl 675
darabot értékesitettek. A masodik negyedévben 3.752 ingatlan keriilt kijelolésre. Az
értékesitett ingatlanok esetében novekedés figyelhetd meg az el6z6 negyedévhezképest. 1.269
darab ingatlan keriilt ténylegesen értékesitésre 2013 masodik negyedévében. A harmadik
negyedév inkabb stagnalast mutatott a maga 1 szazalékos novekedésével. Ev végére ismét
er6sodés a jellemzd, 3.997 kijelolt és 2.166 darab ténylegesen értékesitett ingatlannal. Ez 69
%-0s novekedés az el6z0 negyedévhez viszonyitva.A kijeldlt ingatlanok egyre nagyobb
szazaléka keriil értékesitésre, de még igy is mindossze az ingatlanok 35%-a cserélt gazdat
2013-ban.A Nemzeti Eszkozkezeld Zrt. 2013-ban 4.037 darab lakossagi hitel mogott
biztositékot jelentd lakoingatlant vasarolt meg 5.394-bdl (10. dbra). Ez az érték ugyan
elmarad a tervektdl, miszerint a NET 8.000 ingatlant szeretett volna megvasarolni, a 15.216
darab kényszerértékesitésre kijeldlt ingatlanbol (Fodor, 2014).

7 Arra vonatkozoan nem alnak rendelkezésre adatok, hogy a NET altal vasarolt ingatlanok koziil hanyban lakik
bérléként az ingatlan eredeti tulajdonosa.
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10. abra: Kényszerértékesitett ingatlanok értékesité szerint
Forras: sajat szerkesztés MNB adatbazis alapjan (MNB, 2014b)

A Nemzeti Eszkozkezeld Zrt. a legnagyobb aktivitastBorsod-Abauj-Zemplén megyében
¢és Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében, azaz az észak-északkelet magyarorszagi szektorban
mutatta. A hiteladésok 6nmaguk Pest megyében és Budapesten értékesitik a legsikeresebben
ingatlanjaikat. Ez az Osszes, adds altaleladott ingatlanok 42 szazalékat (472 darab) jelenti. A
tobbi megyében atlagosan 2-3% az ados altali értékesitési arany, de Heves és Tolna megyében
még ennél is alacsonyabb 0,44-0,8%.A hiteltulajdonosok az 0sszes értékesitett ingatlan 21
szazalékat, 1.128 darabot dobtak piacra sikeresen. A hitelintézetek esetében kiugroan
alacsony értékesitési adatok Nograd és Szabolcs-Szatmar-Bereg megyékben vannak, a
legtobb ingatlant pedig Budapesten és Pest megyében 49 darab, Bacs-Kiskun megyében 26
darab és Hajdt-Bihar megyében sikeriilt értékesiteniiik. Osszességében a pénziigyi
intézmények 234 darab ingatlant értékesitettek a 2013-as év sordn.A korabbiakban mar
felallitott szektorok szerint a NET az észak-északkelet magyarorszagi teriileten vasarolta meg
a legtobb ingatlant de a kozép ,.,tengely” esetében is a Nemzeti Eszkozkezeld Zrt. bizonyult a
legsikeresebb ingatlan felvasarlonak. A kozép magyarorszagi régid inkabb a hiteladdsok
szamara volt keresett teriilet. A napjainkban érvényben 1évo kilakoltatési tilalom alatt csak az
Eszkozkezeld vasarolhat ingatlant, mive az ados csak ebben a formaban maradhat — bérloként
— otthonaban. Véleményem szerint ez csokkentdleg fog hatni a kvotakihasznaltsagra, hiszen a
NET egy a piaci arnal nyomottabb értéken vésarolja fel az ingatlanokat. Igy eléfordulhat,
hogy az amugy is alacsony ingatlanpiaci arak mellett a hitelt kihelyezd hitelintézetek
koveteléseire a biztositék bevondsa mar nem nyUjt szdz szazalékban fedezetet. A pénziigyi
intézmények igen alacsony 4%-os értékesitési részesedéssel voltakjelen a piacon 2013-ban, és
ennek 37%-at a kozép ,,tengely” csoportban realizaltdk. A délnyugat-dunantuali régioban joval
alacsonyabb az értékesitett ingatlanok szama (889 darab) a masik harom csoporthoz képest
(észak-¢északkelet magyarorszagi régio 2.182 darab, kozép ,tengely” régio 1.345darab, 6z¢p
magyarorszag régi6 978 darab). Ebbdl azonban nem az kovetkezik, hogy a délnyugat-
dunantili szektorba tartoz6 megyék ingatlanjai kevésbé keresettekvagy eladhatatlanok. Ezt
mutatja az is, hogy ezen a teriiletena legalacsonyabb a beddlt hitelek szama, ehhez
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kapcsoloddan pedig a kényszerértékesitésre kijelolt fedezeti lakodingatlanok szdma is.
Elmondhat6, hogy ebben a térségben a legsikeresebb a bankok altal folytatott hiteleseket
megsegito akcio az atstruktiraldsok kovetkeztében. Az Gsszes értékesitett fedezeti ingatlanbol
szézalékosan a délnyugat-dunantuli régié 16%-os, az észak-északkelet magyarorszagi régio
40%-0s, a kozép magyarorszagi régid 18%-os és a kozép ,tengely” régido 25%-os
részesedéssel rendelkezik.

A KSH teriileti munkanélkiiliségi adati alapjan (/1. abra) megvizsgaltam, hogy az
altalam kialakitott régiokban mekkora a munkanélkiiliségi rata mértéke a 2012-es év
folyaman (KSH, 2014).
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11. abra: A 2012. évi késedelmes hitelek mogotti fedezeti lakdingatlanok szamanak

szazalékos megoszlasa és a munkanélkiiliségi rata alakulasa régionként
Forras: sajat szerkesztés MNB és KSH adatbazis alapjan (MNB, 2014b; KSH, 2014)

A kapott eredmények alapjan elmondhato, hogy a délnyugat-dunantali régidoban a
legalacsonyabb a késedelmes hitelek, illetve az ezen hitelek mogotti kényszerértékesitésre
kijelolhetd fedezeti lakdingatlanok szdma. A munkanélkiiliségi rata is itt mutatja a
legkedvezdbb, atlagosan 9,15%-os értéket. A kozép magyarorszagi régidban ennél kicsit tobb
munkanélkiilit tartanak nyilvan a hivatalok, a fedezeti ingatlanok mértéke tiz szazalékkal
meghaladja az elobbi régid értékét. Mind a munkanélkiiliség, a késedelmes hitelek €s az
értékesitett ingatlanok szadmat tekintve az észak-északkelet Magyarorszag régid van a
legrosszabb helyzetben, itt a legmagasabbak a megoszlasi értékek. A munkanélkiiliségi rata
atlagban 15,3%. Az MNB ¢és KSH adatai alapjan elmondhat6, hogy azokban a régidkban ahol
alacsonyabb a munkanélkiiliségi rata, kevesebb fedezeti lakdingatlant kellett
kényszerértékesités ald vonni.

Osszefoglalas

A tanulmany egy aktudlis problémakort vizsgél. A hitelezési kotelezettségeiknek eleget tenni
nem tudo addésok problémaja gazdasagpolitikai és tarsadalmi problémékat egyarant gerjeszt,
melyre a kormany napjainkban is aktivan keresi a megoldasi lehetdséget. Ez azonban igen
nehéz feladat, hiszen meg kell talalni az egyensulyt az dllam paternalista szerepvallaldsanak
mértéke €s az egyén feleldssége kozt. Ezért kiilondsen fontos gazdasagunk minden szerepldje
esetében a tarsadalmi tudatossag ¢€s feleldsségvallalas. Gazdasagi és moralis szinten egyarant.
A lakossagi devizahitelesek iligye nem korlatozodik csupan a devizahitelt felvevd egyénekre.
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Téarsadalmunk egészére hatdssal vannak ezen probléma felszdmoldsa érdekében tett
intézkedések.

Az MNB adatsorai alapjan elvégzett statisztikai vizsgélatok alapjan elmondhato, hogy
sejtéseink, miszerint az orszag nyugati részén €s a fovaros kornyékén kevesebb a nem teljesitd
hitelek szama, ezéltal eredményesebbek a bankok ,,adosmentd” akcioi, egyeldre igaznak
bizonyultak. Az, hogy hosszutdvon az adosok szdmdara mennyire lesznek majd sikeresnek a
bankok hitelek atstrukturaldsra tett ,,eréfeszitései”, tovabbi kutatas témajat képezheti.

A kényszerértékesitési kvota kihasznaltsag alakulasat és az atstrukturalt hitelek
szamanak alakuldsat figyelembe véve megallapithato, hogy a kvotakihasznaltsdg azokban az
id6szakokban is csak igen kis mértékii novekedést mutatott, amikor az atstrukturalt hitelek
erdteljes novekedése volt jellemzd az arfolyamgat hatasaként. A statisztikai iddsorok
elemzésének koszonhetden sikeriilt az orszdg megyéit négy csoportba sorolni, oly modon,
hogy a csoportba tartozé megyék esetében a kényszerértékesitési kvota alap, a kijelolhetd és a
kijelolt ingatlanok szamdnak alakuldsa a leginkdbb hasonl6 legyen. Ennek eredményeként
elmondhat6, hogy a délnyugat-dunantili régidba tartozé telepiiléseken €16k tudnak leginkabb
eleget tenni bankhitelbdl adodo kotelezettségeiknek a leghatranyosabb helyzetben pedig az
¢szak-északkelet magyarorszagi régid megyéi vannak. A hitelintézetek is itt tudjak a
legeredményesebben alkalmazni ,,adosmentd”  stratégidjukat, miszerint a hitelek
felmondasaval és a fedezetiil szolgalod ingatlanok arverésre bocsatasaval szemben a hitelek
atstrukturalasat preferdljdk. Ez a megoldds mindkét fél szaméra eredményesebb, mind
gazdasagi mind moralis szempontokat figyelembe véve. Ha a fedezeti lakoingatlanok mégis
értékesitésre keriilnének, akkor azokat a tulajdonosok ebben a régidban értékesitik onmaguk a
legsikeresebben. Ennek a gazdasagilag és moralisan is sulyos folyamatnak taldn ez a
legkedvezdbb kimenetele — mind a hiteltulajdonosnak, mind a hitelt nyjtdé pénzintézetnek,
hiszen igy sikeriil a piac altal kinalt legmagasabb arat realizélni az ingatlan értékesitése soran.

Irodalom

128/2012. (V1.26.) Kormanyrendelet a Nemzeti Eszkozkezelo Zrt. mitkédésével kapcsolatos egyes
szabalyokrol, Nemzeti EszkdzkezelO Zrt.: http://www.netzrt.hu/wp-
content/uploads/2014/04/128_2012_Kormr_2014_04_09.pdf, Letoltve: 2014. aprilis 10.

2011. évi LXXV. térvény a devizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérdl, Jogtar- Hatdlyos Jogszabalyok Gylijteménye:
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A1100075.TV &celpara=#xcelparam,
Letoltve: 2014. aprilis 3.

Fodor, T (2014): Kilakoltatdsi moratorium 2013- 2014., Dr. Fodor Tamés Végrehajtoi Irodéja:
http://drfodortamas.hu/a_vegrehajtasi_eljaras_menete_23/kilakoltatasi_moratorium_2013_2
014_153, Letoltve: 2014.aprilis 10.

KSH (2014): Gazdasagi aktivitasi mutatok megyék szerint/Munkanélkiiliségi rata megyék szerint,
Munkaerdpiac/Munkaerd — piaci részvétel/Gazdasagi aktivitasi mutatok megyék
szerint/Munkanélkiiliségi rata megyék szerint,
http://statinfo.ksh.hu/Statinfo/themeSelector.jsp?page=2&szst=QLF., Letoltve: 2014. aprilis
1.

MNB (2014a): Az MNB altal feliigyelt szektorok iddsorai, ,,Hitelintézetek 6sszesen” (xls); ,,Hit. (5)
hitel hatralékossag” és ,,Hit. (6) atstrukturalt hitel” xls lapfiil,
https://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/pszaf_idosorok/idoso
rok, Letoltve: 2014. aprilis 1.

MNB (2014b): Statisztika a kényszerértékesitésre kijelolt és az értékesitett lakoingatlanokrol,
..Kényszerértékesitésre kijelolt és értékesitett fedezeti lakodingatlanok adatai” (xIs),
https://felugyelet.mnb.hu/hirek_ujdonsagok/kenyszerertekesites_statisztika.html?query=k%
C3%A9nyszer%C3%A9rt%C3%A%kes%C3%ADt%C3%A9s, Letdltve: 2014. aprilis 3.

139


http://www.netzrt.hu/wp-content/uploads/2014/04/128_2012_Kormr_2014_04_09.pdf
http://www.netzrt.hu/wp-content/uploads/2014/04/128_2012_Kormr_2014_04_09.pdf
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A1100075.TV&celpara=#xcelparam
http://drfodortamas.hu/a_vegrehajtasi_eljaras_menete_23/kilakoltatasi_moratorium_2013_2014_153
http://drfodortamas.hu/a_vegrehajtasi_eljaras_menete_23/kilakoltatasi_moratorium_2013_2014_153
http://statinfo.ksh.hu/Statinfo/QueryServlet?ha=LD1H02
http://statinfo.ksh.hu/Statinfo/QueryServlet?ha=LD1H02
https://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/pszaf_idosorok/idosorok
https://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/pszaf_idosorok/idosorok

MNB (2014c): Rogzitett arfolyamon torleszto devizakolcsondk adatai,
http://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/arfolyamgat. Letoltve:
2014. november 1.

ORIGO (2013): Korabban kezdddott és kesobb ér véget az idei kilakoltatasi moratorium,
http://www.origo.hu/jog/lakossagi/20131111-korabban-kezdodott-es-kesobb-er-veget-az-
idei-kilakoltatasi-moratorium.html, Letoltve: 2014. marcius 24.

ORIGO (2014): Meghosszabbitotta a parlament a kilakoltatasi moratoriumot,
http://www.origo.hu/itthon/20140512-meghosszabbitotta-a-parlament-a-kilakoltatasi-
moratoriumot.html, Letdltve: 2014. junius 7.

Portfolio (2013): Mar 117 ezer lakast fenyeget banki kényszerértékesités,
http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/mar_117_ezer_lakast_fenyeget_banki_kenyszer
ertekesites.188259.html, Letoltve: 2014. aprilis 8.

Privatbankar (2014): Miért veszik a hdzat? Itt vannak a szamok, http://m.privatbankar.hu/cikk/miert-
viszik-a-hazat-itt-vannak-a-szamok-268174, Letoltve: 2014. aprilis 5.

140


http://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/arfolyamgat
http://www.origo.hu/jog/lakossagi/20131111-korabban-kezdodott-es-kesobb-er-veget-az-idei-kilakoltatasi-moratorium.html
http://www.origo.hu/jog/lakossagi/20131111-korabban-kezdodott-es-kesobb-er-veget-az-idei-kilakoltatasi-moratorium.html
http://www.origo.hu/itthon/20140512-meghosszabbitotta-a-parlament-a-kilakoltatasi-moratoriumot.html
http://www.origo.hu/itthon/20140512-meghosszabbitotta-a-parlament-a-kilakoltatasi-moratoriumot.html
http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/mar_117_ezer_lakast_fenyeget_banki_kenyszerertekesites.188259.html
http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/mar_117_ezer_lakast_fenyeget_banki_kenyszerertekesites.188259.html
http://m.privatbankar.hu/cikk/miert-viszik-a-hazat-itt-vannak-a-szamok-268174
http://m.privatbankar.hu/cikk/miert-viszik-a-hazat-itt-vannak-a-szamok-268174

E-CONOM

Online tudomanyos folydirat
Online Scientific Journal

Tanulmanyok a gazdasag- és tarsadalomtudomanyok teriiletérél
Studies on the Economic and Social Sciences

ISSN 2063-644X

http://www.e-conom.hu



E-CONOM

Online tudomanyos folyoéirat |1 Online Scientific Journal

Fészerkeszt6 | Editor-in-Chief
JUHASZz Lajos

A szerkesztéség cime | Address
9400 Sopron, Erzsébet u. 9., Hungary
e-conom@nyme.hu

Szerkesztobizottsag | EditorialBoard
CZzEGLEDY Tamas

JANKO Ferenc

KOLOSZAR Laszlo

SzOKA Karoly

Technikai szerkeszté | Technical Editor
VAJAY JULIANNA

Kiadja | Publisher
Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kiado |
University of West Hungary Press

A kiadé cime | Publisher’s Address
9400 Sopron, Bajcsy-Zs. u. 4., Hungary

Tanacsado Testiilet | AdvisoryBoard
BAGER Gusztav

BLAHO Andras

FABIAN Attila

FARKAS Péter

GILANYI Zsolt

KovAcs Arpad

LIGETI Zsombor

POGATSA Zoltan

SZEKELY Csaba

A szerkeszt6ség munkatarsa | Editorial Assistant
VAJAY JULIANNA

ISSN 2063-644X




Tartalomjegyzék | Table of Contents

BLAHO Andras
Uj nemzetkézi fejlesztési bank (NDB): remények és realitasok

New Development Bank (NDB): Hopes and REaAlitY.................ccoeeuuuueeiiieiiiiiiiiieieeeeeeeieaeaa e 2
JONA Gyorgy

A nemzetkoézi teriiletitoke-vizsgdlatok eredményei

Results of the International Territorial Capital StUQIES.................ceeiiiiiiiiiiiiiiiei e, 18

GYORINE SzABO Gabriella

Az Eurodpai Unié kohézios forrasainak felhasznalasa — A szabalyozas és

hatékonysag 6sszefiiggései

Using of European Union’s Cohesion Resources — In the Context of Ruling and

R 103 155 4 1R 31

KOVACS Zsuzsanna — NEMETHNE TOMO Zsuzsanna

The Cultural "Map" of a Micro-Region

EQgy KiStErs€q KUIUIAlIS JLEIKEPE ...........uee s eseanees 38
MATE Domician

A termelékenységben bekbvetkezett valtozasok technolégia-intenziv agazati
megkoézelitésben

Estimating Labour Productivity Performance by Technology in Some OECD Countries,
TOT0-2007 ..ottt e et e e e e e e — e —ataae e e e e e ————ttaaeee e e e aateeaaeeeaaannraaaaaaaes 54

MADARAS Attila — VARGA Jozsef
A versenyképesség és a kbzoktatas kapcsolata Magyarorszagon
The Link between Competitiveness and Public Education in Hungary ..............cccccociiiiiiiienneeen. 67

VARGA Jozsef — KURTHY Gabor — FARKAS Adam — SIPICZKI Zoltan
A redisztribucié intézménye a piacgazdasagi berendezkedésben
Redistribution of the Market ECONOMY ..............uuuuuuuuiiiiiiiiii e enneesnnenee 82

PETERVARI Zs6fia

Az egykulcsos személyi jovedelemado rendszer miik6désének eddigi hazai

tapasztalatai kérddives felmérés alapjan

The Experience of its Domestic Operation so far on the Basis of a Survey Made with a
QUESHIONNAIIE ... 91

BAREITH Tibor — KOROSECZNE PAVLIN Rita — KOVER Gyo6rgy
Felszamoldsok vizsgalata a Nyugat-dunantuli régiéban

Liquidations Examination of the West Pannon RegiON .................oouccuueeiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 102
MusT Katalin

Kényszerértékesités, avagy kilakoltatasi moratérium

Forced Liquidation or Dislodgement MOratorium.....................oouuuuieeiiiieeiieeieee e 125

Vita | Discussion

GILANYI Zsolt

A Chicago-terv megbuktatasa: a kozgazdasagtudomany ujabb 100 éves

béklydja?

The Chicago—Plan Derailed: Another 100 Years Long Shackle for the Economic

Y[ 167 3 R 141

JooB Mark

A kbzgazdasagtan hianyossagai és a pénzrendszer hatasai — valasz Gilanyi Zsolt

cikkére

The Shortcomings of Economics and the Impacts of the Monetary System - Response

to the Article Of ZSOIt GIlANYI .............couiiii i 153



DOI: 10.17836/EC.2014.2.141

GILANYI Zsolt'

A Chicago-terv megbuktatasa: a kozgazdasagtudomany ujabb 100 éves
béklyoja?

A pénz gazdasagi hatasarol jra és Gjra parazs vitak folynak. El6fordul, hogy egy kdzgazdasagi iskolan belill is
szoges ellentétben allo nézetekkel talalkozunk. A chicagoi iskola ,,i1j” kdzgazdészai szerint a pénz nem tdlt be
Iényegi szerepet, s6t semleges. Kozismert, hogy az ,,4j” chicagoi iskola feltételrendszerébdl nem kovetkezik a
pénzsemlegesség. A chicagoi iskola ,régi” kdzgazdaszai szerint a pénz hitellel torténd teremtése az oka végso
soron az erés gazdasagi ciklusoknak, magyaran a pénz nem semleges. Kozismert, hogy e nézet alatamasztasara
koherens elméleti modellt nem dolgoztak ki. Ahhoz, hogy ebben a vitaban tisztan lassunk, véleményem szerint
az alapokig kell visszanyulni: milyen kritériumoknak megfelelé gazdasagnak az elméletét is akarjuk megalkotni?
A modern piacgazdasagok krematisztikus, decentralizalt, magantulajdonon alapuld gazdasagok. Megmutatom,

s

Kulcsszavak: az uralkodo (pénz) elmélet kritikaja, kézgazdasagi alapkoncepciok
JEL kédok: E00, E10, E12, E13, E50

The Chicago—Plan Derailed: Another 100 Years Long Shackle for the
Economic Science?

Again and again, there are ardent debates on the effects of money in the economy. We may find sometimes
diametrically opposed views even in the same economic schools. According to the “new” economists of the
Chicago school, money is inessential, moreover neutral. It is well known that the neutrality of money does not
follow from the hypotheses of the new Chicago school. According to the “old” economists of the Chicago
school, it is precisely the money creation via credit, which is responsible for the strong economic fluctuations;
that is money is not neutral. It is also well known that the old economists have not worked out a coherent
economic model to underpin this view.

In order to be able to decide in this debate, we think that we have to reach back to the source: what are the
criteria of the economy, the theory of which we want to construct? Modern market economies are chrematistic,
decentralised, private property based economies. We show that the “new” theory does not fit to this definition of
the market economy.

Keywords: criticism of standard (monetary) theory, basic economic concepts
JEL Codes: E00, E10, E12, E13, E50
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(gilanyi AT ktk.nyme.hu)

141



Bevezetés

A tudomany célja popperi értelmezésben logikailag zart és tesztelhetdé magyarazatokkal
szolgalni a vildg jelenségeire. Amikor valamilyen jelenségre magyardzatot akarunk adni,
akkor mar maga a jelenség kivalasztdsa sem mentes a kutat6 érdeklddésétol. A modellalkotas
soran pedig vilagképiink, hiedelmeink is befolydsolnak. Ez a probléma nemcsak a
tarsadalomtudomanyok sajatja; gondoljunk csak az egyik leghiresebb téveszmére, miszerint a
Nap kering a Fold koriil. A kozgazdasagtudomanyt tehat nem emiatt tekinthetnék cinikusan
»puha tudoméanynak” az ,,egzakt” tudomanyok muveldi. Nem is azért, mert a kdzgazdasagi
elméletek valdsaggal vald Osszevetése sokak szerint nagyobb nehézségekbe iitkozik, mint a
természettudomanyos eredmények tesztelése” és tesztelés hidnyéban a tudoményos eljaras
nem teljes. Hanem véleményem szerint az lehet az alapja a pejorativ ,,puha tudomany”
mindsitésnek, hogy logikailag nem zart elméleteket sem vet el a kozgazdasz szakma.
Marpedig logikai zartasdg nélkiill egy magyarazat nem lehet tudomanyos; a magyarazat
képviseldje pedig semmiben sem kiilonbozik a foldkdzpontu elmélet inkvizitoratol.

A kozgazdasagtanban Chicago hallatin leggyakrabban Robert Lucas ¢és a
pénzsemlegesség tana jut eldszor esziinkbe; Irving Fischer nevének emlitésekor pedig a
mennyiségi pénzelmélet. Az viszont sokak szdmara kevésbé ismert, hogy a ,,régi” chicagoi
iskola képviseldi szerint (Henry Simons, Frank Knight) a pénz nem semleges ¢€s Irving
Fischer szerint sem az. A Chicago-tervrdl elvétve hallunk; taldn nem véletlen: a terv fischeri
valtozata teljes egészében megsziintette volna a magéanhitelezést, magyaran a hagyomanyos
értelemben vett bankokat. A Chicago-terv célja a hitelpénzen alapuld gazdasagi rendszer
kilengéseinek mérséklése volt a hitelallomany és a pénzallomany szétvalasztasaval. Nem
véletlen tehat, hogy a mostani gazdasagi valsag nyoman is egyre tobb, a fischeri megoldashoz
hasonl6 ,,0riilt 6tletet” lehet hallani.

A lucasi modell az ortodox elmélet egy specialis esete. Noha F. Hahn (7982) méar 30 éve
megmutatta, hogy a pénzsemlegesség még a lucasi feltételrendszer mellett sem igaz, ez a
kritika valahogy mégsem keriilt be a tankdnyvekbe. A probléma azonban sokak szerint
sulyosabb: maga az ortodox elmélet alapvaltozata is alkalmatlan a jelenlegi gazdasagi
rendszerek leirdsara. Ezért sokak szerint az ortodox elmélet alapjan levont kovetkeztetések
sem tudomanyosak fiiggetleniil attol, hogy lehetnek akér igazak is: ,,Egyensuly hianyaban az
megalapozottsagat. Az allitolagosan tudomanyos elmélet, amit arra hasznaltak, hogy ezt
igazolja, egy olyan axiomatikus rendszernek bizonyul, amelynek eredményei a
feltételezéseiben vannak beépitve és nem feltétlen tamasztjak ald tapasztalati tények. A
marxizmussal valo hasonlosagot nagyon kozelinek latom, ami szintén tudomanyos stdtuszt
kovetelt maganak.” (Soros, 1997, 4. 0.) Soros stilusaban folytatva: a marxIZMUS helyett most
a neoliberallZMUS akarja megbéklyozni a kozgazdasagtudoméanyt? Es holnaputin milyen
IZMUS hivei fognak fegyvert, paripat, ¢s Nobel-dijat kapni? Szalonképesen fogalmazva,
milyen khuni értelemben vett paradigma fog uralkodni?

A Chicago-terv végrehajtasa talan végérvényesen pontot tehetett volna a pénz koriili
vitakra. Olyan lehetett volna, mint az a széls6séges szubjektiv idealista filozéfus fejére hullo
cserép, ami a haztetérdl leesve agyonsujtja a filozofust, aki leszegett fejjel haladva tagadja a
cserepek 1étezését a haztetén, merthogy nem latja.

E munka célja tisztan kozgazdasagi logikai alapon korbejarni a pénz Chicago-tervvel
Osszefliggd hatdsanak kérdését a gazdasagban.

Az elsé pontban Benes-Kumhof (20/2) munkéja alapjan bemutatom a Chicago-terv
fischeri valtozatat, mely a magénhitelezés megszlintetésével a pénzteremtést allami kézbe
venné. Ez persze a pénzsemlegesség tanitdi szerint nem hoznd meg a vart atiitd gazdasagi

2 Példaul a csillagaszati elméleteket sem konnyi tesztelni.
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kilengés-csokkentd hatast, 1évén a pénz valés gazdasagra gyakorolt hatdsa szerintiik
elhanyagolhato, illetve atmeneti.

A masodik pontban emlékeztetek Hahn (7982) munkdjara, miszerint a pénz nem
semleges még a lucasi feltételrendszer mellett sem. Ez azt jelenti, hogy a Chicago-terv
elutasitdsa az ,,0j” chicagoi iskola érvelése alapjan minden kdzgazdasagtudomanyi alapot
nélkiiloz. Persze a lucasi modell az ortodox elmélet egy specialis esete. Soros szerint azonban
az egyensulyi modell mas felirasai is alapvetden alkalmatlanok a modern gazdasagok
pénzpiacokkal Osszefliggd aspektusainak leirdasara, mert szerinte a keresleti és kinalati
fliggvények a pénzpiacokon nem fiiggetlenek egymastol. Soros kritikdja tehat empirikus
alapon nyugszik. Az empirikus kritikaknal er0sebbek a logikai alapokon nyugvéd kritikak;
ugyanis nem kell a tények csoportositdsdnak €s értelmezésének vitdjaba bonyolodni.

A harmadik pontban megmutatom, hogy a pénzteremtés modjabol kovetkezden a
gazdasagban nincs stacioner palya: se stacioner egyensulyi novekedés, se statikus egyensuly.
A novekedés alternativdja a valsag. Ez az eredmény teljesen altalanos, fiiggetlen barminemi
tovabbi modellspecifikaciotol, visszacsatolastdl; csak annyi sziikséges hozza, hogy a bankok
nem koltik el teljes egészében profitjukat.

A szokasos értelemben vett kovetkeztetések helyett, inkdbb néhany felmeriild
gondolattal zarom a munkat.

A ,,régi” chicagoi iskola: a Chicago-terv

A Chicago-terv 0sszefoglalasat Benes—Kumhof: The Chicago Plan Revisited (IMF Working
Paper, 2012) munkdjabdl vettem at.

A Chicago-terv a nagy gazdasagi valsag hatdsara sziiletett 1933-ban.” Célja a
hitelpénzen alapulé gazdasagi rendszer kilengéseinek mérséklése, illetve a sz¢&lsOséges, a nagy
gazdasagi valsdghoz hasonld esetek elkeriilése a hiteldllomany ¢és a pénzallomany
szétvalasztasa révén. A Chicago-tervet tdmogatd kozgazdaszok szerint ugyanis a kozponti
bank nem képes a gazdasagban 1évé pénzmennyiséget érdemben befolyasolni a mai modern
gazdasagokban. Megjegyzem, hogy ez egy régi vita (volt?) a kdzgazdasagtanban. A banking
school képviseld szerint a kereskedelmi bankok hatdrozzak meg alapvetden a pénzkinalatot, a
currency school szerint viszont a kdzponti bank hatdrozza meg azt végsd soron. En is azok
véleményét osztom, akik azt mondjédk, hogy a bankrendszer elsOsorban nem kd&zvetitd
szerepet tolt be a hitelezok és a hitel felvevok kozott, hanem a bankok legfontosabb szerepe,
hogy képesek pénzt teremteni; a pénzkdzvetités csak masodlagos.” Amikor tehat a
maganbankok visszafogjék a hitelezést, akkor egyben a pénzmennyiség is csokken, vagyis a
pénzben kifejezett kereslet is kisebb, ahhoz képest mintha a pénzmennyiség valtozatlan lenne
¢és forditva, amikor a hitelkihelyezés nd, akkor a pénzmennyiség is nd, vagyis a pénzben
kifejezett kereslet nagyobb lesz ahhoz az esethez képest, mintha a pénzalloméany valtozatlan
lenne. Ez okozza, hogy egy magén-hitelpénzen alapuld gazdasag kilengései nagyobbak, mint
egy olyan gazdasagé, ahol a pénzkibocsatast a maganbankok hitelezési kedve nem
befolyasolja. Kik is voltak a Chicago-terv {6 szdsz6l6i? A terv a chicagoi tdmogatd
professzorok utan kapta a nevét (pl.: Henry Simons és Frank Knight), de legnevesebb
sz6sz6ldja maga Irving Fisher volt a Yale Egyetemrdl. Fisher szdméra a terv nemcsak a
gazdasagi ciklusok mérséklésének, hanem a tulzott eladosodottsag csdkkentésének eszkoze is
volt; Fischer ugyanis a tilzott eladdsodottsagban latta a valsag legfobb okat.

3

? Noha elsé megfogalmazasa mar 1921-ben megjelent Frederick Soddy tollabol.

* Benes és Kumhof empirikus adatokkal is alatimasztjidk: az 1990-es évek végén az USA teljes
pénzallomanyanak készpénz Osszetevdje minddssze 5%-a volt a GDP-nek, amely készpénznek 95%-a kiilfoldi
kézen illetve a feketegazdasagban volt. A teljes pénzallomany a GDP mintegy 200%.
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Ahhoz, hogy a kozponti hatalom tudja kontrolldlni a pénzmennyiséget, meg kell
sziintetni a kereskedelmi bankok pénzteremtési jogat ¢és meg kell akadalyozni a
pénzhelyettesitok 1étrejottét, 1évén a pénzhelyettesitok pénzként funkcionalva megsziintetnék
a kozponti kontrollt a pénzmennyiség felett. Emlékeztetdiil: a monetaris bazis olyan pénziigyi
eszkoz, amivel az Osszes szerepld ki tudja fizetni tartozasait. A pénz olyan pénziigyi eszkoz,
amivel a nem banki szereplok ki tudjak fizetni tartozasaikat. A pénzhelyettesitot itt talan gy a
legegyszeriibb definidlni, hogy az olyan pénziigyi eszkdz, amivel a szereplok nem tudjak
kifizetni az allamot.

Mint méar emlitettem a Chicago-tervnek tobb valtozata volt. Az IMF Working Paper-ben
targyalt simons—fisheri valtozat az alabbi javaslatokbdl allt:

« 100%-os kotelezo tartalékrata eldirasa

. pénzteremtési szabalyok eldirasa (pl.: fix novekedési iitem) a kozponti hatalom
szdmara szemben az eseti dontések lehetdségével

« A maganhitelezés ¢és a hagyomanyos értelemben vett bankok megsziintetése. Ez két
format olthet. 1. bankok helyett 1étrejovo befektetési alapok kamatozé értékpapirokat
bocsathatnanak ki a kdlcsonokre szolgald pénz Gsszegylijtésére az allamnak. Azért
nem adhatndk el a maganszféranak ezeket az értékpapirokat, hogy nehogy ezek
pénzhelyettesitokké valjanak. 2. A masik lehetoség ezen értékpapirok
pénzhelyettesitoveé vald valasanak megakadéalyozéasara az lehetne, hogy a befektetési
alapok csakis részvényeket bocsathatnanak ki és csakis részvényeket
vasarolhatnanak. Az elsé megoldas eldényei: a) azonnal at lehet térni erre az uj
rendszerre, mert nincs technikai probléma az allami szféra magéanszféraval szemben
fennalldo addssdganak kivaltasdval. b) az dallami bevétel ebben az esetben a
legnagyobb. Ez lehetdvé teszi az adok csokkentését és igy az adok torzitd hatdsanak
csokkentését is. c¢) az olcsod allami forrdsokkal finanszirozott befektetési alapok
olcsobb hitelkihelyezést tesznek Ilehetévé, mintha a maganszfératél kellene
megszerezni a sziikséges forrasokat (ha masért nem hat a kockazati prémium miatt).
Az alacsonyabb kamat pedig a gazdasagi aktivitast fokozza.

A vart hatasok:

o El6szor is a pénzmennyiség ¢€s a hitelallomany szétvalasaval sokkal jobban
kontrollalhatova valik a pénzallomany €s azok a gazdasagi ciklusok, amelyeket a
hitelallomény hirtelen valtozasai okoznak. A hitelallomany valtozasait rdadasul nem
feltétlen valos gazdasagi folyamatok valtjak ki (pl.: varakozasok), de ezeknek mar
hatdsa van a valds gazdasagi folyamatokra is. A pénzmennyiség ¢és a hitelallomany
szétvalasaval tovabba megakadalyozhato, hogy a kereskedelmi bankok sajat maguk
megteremtsék forrasaikat, amikor is a hitelkihelyezés egyidejlileg betétként forrast
jelent szamukra, mely privilégiumot egyetlen masik gazdasagi szerepld sem élvezi.
Igy a bankok valoban pénzkozvetitdkké valnak.

« Masodszor, a 100%-os tartalékrata kdvetkeztében megsziinne a bankcsdd, vagyis a
betétesek pénze sohasem uszna el. Mas szdval, ndne a pénziigyi stabilitas.

« Harmadszor, minthogy a pénz léte nem tételezné fel a hitel 1étét, ezért nemcsak az
allami szféra, hanem a magénszféra hitelallomanya is jelentdsen csokkenne.

Az ,,ij” chicagoi iskola tanitdsa alapjan a Chicago-terv nem érheti el a vart hatast, [évén

tanitasuk szerint a pénz nem tolt be 1ényegi szerepet a gazdasagban.

Az ,,uj” chicagoi iskola: a pénz lényegtelen

Az alédbbiakban alapvetéen Hahn (7982) munkéjara timaszkodom.’

> A pénzsemlegességre vonatkozo bizonyos kritikak Grandmont-nal (71983) részletesebben is megtalalhatok,
mint Hahnnal (71982).
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,»Az Amerikai Kozgazdasagi Téarsasag elnoki székfoglald beszédében Friedman (7968)
vildgosan bemutatta a pénzsemlegesség tanat: ,,a pénz lényegtelen voltit”, mint nevezte.
Ennek ellenére, amellett is érvelt, hogy siirgdsen allitsanak fel a pénzkinalat kézben tartasat
célz6 szabalyokat. Friedman szamdra ebben nem volt ellentmondés, ugyanis kelléképpen
gyakorlatias volt ahhoz, hogy felismerje: a gazdasdg pénziigyi sokkokhoz vald
alkalmazkodasa soran valds hatasok is fellépnek. Ahhoz, hogy elkeriiljiik a valos hatasokat, el
kell keriilni a pénziigyi sokkokat, vagyis a pénzkészlet elére nem lathatd valtozasait. Lucas
ezeket az allitdsokat probalta pontositani €s ezaltal vitara alkalmassa tenni.” (Hahn, 1982,
43.0.)

Mint a fenti idézetben olvashat6, Hahn Friedman modelljét tudomanyos szempontbo6l
még vitara alkalmasnak sem talalta (Hahn, 1971),° E modell hianyossagainak kikiiszobolésére
Lucas (1972) vezetésével lazas munka kezd6dott, melynek eredményeképp azonos iizenettel
1j modell sziiletett.

Tobin (1980) ezért beszél a monetarizmuson beliil régi (,,monetarizmus 17), illetve 1j
(,,monetarizmus 2”) monetarizmusrol. Az Uj monetarizmus sem egységes, de mindegyik
modellben k6zos, hogy (implicit vagy explicit mdédon) ¢l az alabbi két feltételezéssel
(fontossagi sorrendben):

1. A gazdasadg mindig (walrasi) egyensulyban van.

Emiatt Tobin inkdbb Uj-klasszikusoknak nevezi Oket, mivel a klasszikusok éltek
ugyanezzel a feltételezéssel. Fontos megjegyezni, hogy gyakran &sszekeverik ezt a
feltételezést az arak rugalmassaganak (flexibilitas) feltételezésével. Nevezetesen,
sokszor azt a képzetet keltik, hogy ha az arak nem lennének merevek ¢és a tokéletes
verseny feltételei igazak lennének, akkor a lathatatlan kéz eljuttatnd a gazdasagot a
walrasi egyensulyi allapotba. Ez azonban csak akkor igaz, ha az egyensuly stabil.
Vagyis: ,,Egészen addig nagy jelentoséget tulajdonitanak a racionalitasnak, amig az
arak valtozasahoz nem jutnak. ... A Lucas-t kévetd kézgazdaszok szamara az arak
ugy valtoznak, hogy a walrasi piacot mindig egyensulyban tartjak egy olyan
mechanizmussal, ami teljesen titok a Lucast kovetok fejében.” (Hahn, 1982, 54.0.)
2. Racionalis varakozéasok vannak.

Ha figyelembe akarjuk venni a varakozasokat, akkor a multban megfigyelt adatokon
tul a szerepl6knek rendelkezni kell egy mini modellel, ami ezeket a multbeli adatokat
jovobeni varakozasokka alakitja. A problémat az okozza, hogy maga a szerepld altal
hasznalt mini modell is fiigg a multbeli megfigyelésektdl. Mivel arra vonatkozoan
nincs megfelelé elmélet, hogy hogyan irjuk le ezt a tanuldsi folyamatot, a
legegyszeriibb olyan allapotokat tekinteni, ahol ez a tanulasi folyamat mar
befejez6dott. Vagyis csak olyan allapotokat tekintiink, ahol a ,vdrt vadltozok

% Hahn megmutatja, hogy:

1/ A hagyomanyos dontés-elméletb6l nem vezethetd le Friedman azon 4llitasa, miszerint a pénz-keresleti
fliggvény stabilabb, mint a fogyasztasi fiiggvény. Ugyanis ezek a fiiggvények a fogyasztod célfiiggvényének
maximalizalasabol szarmaznak, vagyis ennek a stabilitasatol fiiggnek. Elméleti szempontbdl tehat mindkettd
stabil vagy mindkettd instabil. Ezt a kritikat kikeriilendd, Friedman empirikus feltételezésrél beszél. Hahn
valaszul megjegyzi: minthogy a tapasztalati feltételezés nem kovetkezett kozvetleniil a megfigyelésekbdl,
Friedman bevezette a permanens jovedelem és a permanens arak feltételezését.

2/ Friedman rosszul hasznalja a Pareto-elvet az alabbi okfejtése soran: ha a pénznek pozitiv arnyékara van,
akkor az megsérti a Pareto-optimalitas elvét, miszerint az arnyékarnak egyenlonek kell lenni az eldallitasi
koltséggel. Ebbol kovetkezik, hogy a pénz optimalis mennyisége nagyobb, mint amennyi van beléle, 1évén
az emberek tartanak pénzt és a pénztartds haszonaldozat koltsége pozitiv. Hahn megjegyzi, hogy ha egy
pénzgazdasag nem egy Arrow-Debreu gazdasag, akkor nem alkalmazhatjuk a klasszikus joléti tételeket sem.
Példaul ha egy pénzgazdasdgban hidnyoznak piacok, akkor a szereplok tobb koltségvetési korlattal néznek
szembe.

3/ A hosszu tavu egyensulyt nem befolydsolja a monetaris politika: a kritika bizonyos részeit lasd a
szovegtorzsben.
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tenyleges értéke nem mond ellent a [mini] modellnek, ezen [mini] elmélet alapjan
felallitott hiedelmeknek és a valtozok multban felvett értékének.” Hahn (1982, 3. o.)

A legtobb modellben még egy harmadik feltételezést is tesznek:

3. A fogyasztok Gorman-féle hasznossag-fiiggvénnyel j ellemezhetsk:’
Ez azt jelenti, hogy a gazdasig leirhatd ugy, mintha egyetlen szereplobdl allna
(reprezentativ szereplds modellek), vagyis a jovedelem ujraelosztasi hatasokat
figyelmen kivil hagyjak: Vilagos, hogy azok az uj divatot kovetd
makrookonomusok, akik megorizték az alapelmélettel a kapcsolatot, tudatiban
vannak az ujraelosztasi hatdasoknak, ... De az is vilagos, hogy valamilyen okbol
kifolyolag, azt tételezik fel, hogy ezek a hatdasok gyengék vagy révid ideig hatnak.
Képtelen vagyok megérteni, hogy mire alapozzdk ezeket a hiedelmeiket. Ha a
kbzgazdasagtan tobbi aga is ilyen feltételezésekkel élne, akkor példaul a joleti
kozgazdasagtan rendkiviil leegyszeriisodne, a stabilitasvizsgalat pedig gyerekjatek
lenne. ... Sok minden, amit érdekesnek és fontosnak tartunk, elveszne.” Hahn (1982,
42.0.)

Hahn (71982, 35.0.) azonban a lucasi ,,vératomlesztés™ utan is sulyosan hianyosnak tartja
a monetarista modellt:® »Meg szeretném mutatni, hogy ezek az inkabb bizarrnak és szdmomra
az intuicidonak és tényeknek ellentmondé kovetkeztetések (példaul: a munkanélkiiliség oka,
hogy a munkavallalok racionalisan, de hibasan azt hiszik, hogy a realbér nem csokkent; az
elére lathaté pénzpolitikanak nincs valds hatasa)’, sem a kiinduld axiomabél, sem abboél a
feltételezésbdl nem kovetkeznek, hogy a szereplok minden rendelkezésiikre 4ll6 informaciot
felhasznalnak varakozasaik megalkotdsa soran. Az ezzel ellentétes hit részben abbol
taplalkozik, hogy ennek az iskolanak a makrodkondémusai nem forditanak kelld figyelmet
sajat modelljiik gazdagsagara. Mindazonaltal, még fontosabbnak tlinik szdmomra, hogy
megmutassam, hogy a modell sulyosan hidnyos és meg kell kérddjelezni leir6 erejét.”

Hahn munkajabdl itt csak didhéjban a pénzsemlegesség tanara vonatkoz6d legelemibb
kritikakra emlékeztetek, ezért nem foglakozom a monetarista modell més aspektusaival. Hahn
(1982, 36.0) alapjan, ,,se nem kovetem Lucas-t a kiilonleges szigetes modelljével (1972), se
nem kérem meg az olvasot arra, hogy tekintsen valamelyik mikroékonomia-konyvbal kivett,

" Egy i-edik fogyasztd Gorman-alaku kozvetett hasznossagfiiggvénye: V; ( p.1; ) =a; ( p)+ b( p)] ;> ahol ; az

i-edik fogyaszto jovedelmét, p az arak vektorat jeldli (a;(p) tag tehat szereplordl szereplore kiilonbozo lehet, de
a b(p) tagnak azonosnak kell lenni.) Az i-edik szerepld j-edik joszag iranti keresleti fiiggvénye ekkor a Roy

Oa; (p) ab(p)

b(p)  b(p)

hatarhajlandosaga fiiggetlen a jovedelemtdl. Megmutathatd, hogy a Gorman-alak nemcsak elégséges, de
sziikséges feltétele is annak, hogy aggregalni lehessen a fogyasztok keresleti fiiggvényét abban az értelemben,
hogy egyetlen reprezentativ szereplé hasznossagfiiggvénybol levezethetd legyen az aggregalt keresleti

fiiggvény, ahol a reprezentativ szerepld indirekt hasznossagfliggvénye: V( p,1 ) = Z a; ( p)+ b( p)[ ,
i

azonossag felhasznalasaval: xij (p,] i):_ m;, vagyis a j-edik joszag fogyasztasi

1= 1; (Varian 1992, 153-154.0).

i
Az IS-LM modellkeretben érvel6 monetarista modellekre ki sem tér (példaul: Sargent-Wallace 1975), mivel
azok &nellentmondasosak:

LFriedman és mas kozgazdaszok is eléveszik a fix aras IS-LM torténetet ... Tehat olyan nettd keresleti fiiggvényeket
hasznélnak, mint az IS és az LM, melyek egyik valtozdja a jovedelem. Nem ez a helyzet a walrasi egyensulyt definiald
nett6 keresleti fliggvényekkel. ... Az IS-LM torténet mogott tehat egy nem walrasi torténetnek kell meghuzodni nem
végrehajthaté tranzakciokkal.” (Hahn 1980, idézi Guerrien in Hahn 1983, 13. 0.)

 Bar megjegyzi, hogy Lucas maga nem ,kotelezte el magat azon nézet mellett, hogy a teljesen vart

pénzvaltozasoknak nincs valds hatasa — ez csak néhany lelkes kovetdjénél valt dogmava” (op. cit. 45.0)

o
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hittel és elszantsaggal aggregalt 3-4 log-linedris makrookonomiai egyenletet.” (Kiemelés: a
szerzd), hanem egy véges idotartamu szekvencidlis tiszta cseregazdasagot tekintek, ahol az
egyetlen tartds joszag a pénz. Feltételezem tovabba, hogy a jelen iddszakot leszamitva -
amikor pénzbdl is kapnak kezdOkészleteket - a szereplok pénzkészletei az el6z6 idOszaki
athozatbol szdrmaznak. A szerepldk minden iddszak elején kezddkészleteket kapnak a
romlandé joszagokbol. A szereplok varakozasai racionalisak és egyetlen értéket vesznek fel,
csakligy, mint a szokasos haszonmaximalizalasi feladata megoldasa. A Hahn-problémat'
elkeriilend6 feltételezem tovabba, hogy az utolsé iddszakban az Gsszes pénzt vissza kell adni
a hatosagoknak. Ekkor egy tetszéleges n iddszakig €16 szerepld dontési problémadja az alabbi
alakban irhaté (Grandmont, 1983, 19.0):
max U(x,,...,x,) X,,...,x, >0,ésm,,...,m, >0 szerint

>"n
Py X, +m=pe +m
pix,+m, =p/e +m,_, (t=2,...n)

ahol

n=1 jelenti a jelen id6szakot

m, a t-edik idOszak végén tartani kivant pénz mennyiségét,

p:rajoszag arat a t-edik iddszakban,

e; a t-edik 1d6szak elején rendelkezésre alld joszag mennyiségét,

m a jelen iddszak elején rendelkezésre allo pénzkészletet,

x; pedig a t-edik idészakban elfogyasztani kivant joszdg mennyiségét jeloli.

Ebben a gazdasagban a raciondlis varakozasok melletti egyenstilyban minden idszakra
igaz a piactisztulas feltétele a vart arak és a szereplok optimalis magatartasa mellett.

Altaldnosan megfogalmazva a pénzsemlegesség tétele azt mondja ki, hogy a szereplék
nem modositjak tevékenységiiket a gazdasagban 1évo teljes pénzallomany megvaltozasanak
kovetkeztében. Ebben a modellkeretben ez ugy hangzik, hogy a relativ egyensulyi arak nem
valtoznak, ha a teljes pénzkészletet k-szorosara noveljiik a jelen idészakban. Ez nyilvanvaldan
csak abban az esetben igaz minden esetben, ha az egyes szereplok pénzkészlete is ardnyosan
novekszik illetve, ha a vart arak a jelenlegi arak fliggvényében egységnyi rugalmassaguak.
Tételezziik fel, hogy a raciondlis varakozasok biztositjak a vart arak kivant tulajdonsagat.

Ekkor a reprezentativ szereplés modellek esetében az elso feltétel trividlisan mindig
teljesiil. Igen am, hivja fel Hahn a figyelmet, de ekkor az arszinvonal sem meghatarozott.
Ugyanis ahhoz, hogy a pénznek a kiilsé elszdmold egységben kifejezett ara pozitiv legyen az
sziikséges, hogy a szereplok tartsak a pénzt. Egyensulyban az egyetlen szerepld tehat mindig
pontosan a meglévd pénzkészletet szeretné tartani, vagyis m =m; =...=m,, azaz az arak

tetszOlegesen atskalazhatok. Ezt a gazdasagot fiktiv gazdasagnak nevezi és a tovabbiakban
nem foglalkozik vele.

A nem reprezentativ szerepl0s gazdasagokban a jelen iddszaki ardmyos pénzkészlet-
novelés (ez mar nem pénzsemlegesség!) valoban semleges egy tiszta cseregazdasagban —
egységnyi rugalmassagl arvarakozasok mellett, és az egyenstlyi helyzetek kozotti atmenet
kérdésének melldzésével —, viszont egy T-edik jovObeni idépontban ardnyosan megndvelt
pénzkészletnek lesz valos hatdsa. Ugyanis a T-edik id6szaktol kezdve az arszinvonalnak is
aranyosan noni kellene, el6tte viszont nem tudjuk, mi torténik: csak annyi bizonyos, hogy a
fogyasztok dontése modosulni fog. Vagy azért, mert a T-edik id6szak el6tt a régi egyensulyi
araknak kellene fennallni, vagyis a T-edik idészak és a T-1-edik idészak kozott a relativ arak
modosulnak. Vagy azért, mert a racionalis fogyasztok ezt tudvéan a T-edik iddszak el6tt is mas

1% A pénznek tekintett valtozé ara egy véges idejii modellben nulla egyensulyban, magyaran még az sem hiheti,
hogy az a pénz, aki nagyon szeretné. (Gilanyi, 2006)
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arral kalkulalnak, de ekkor a redlpénzkészlet valtozasa miatt fog valtozni optimalis dontésiik,
1évén a pénzmennyiség még nem valtozott meg.

Ha termelést is megengediink egy szekvencialis gazdasadgban, akkor semmilyen biztos
kovetkeztetést nem tudunk levonni a pénz hatasdra vonatkozoan még a jelen iddszaki
pénzmennyiség aranyos megndvelésével kapcsolatban sem. Ugyanis a jelen id6szaki aranyos
pénzmennyis€ég megndvekedése nagyobb mennyiségli joOszdg azonos aron torténd
megvasarlasat is lehetdévé teszi. Vagyis teljesen raciondlis az a véarakozas is, amely szerint a
termelés fog néni és nem az arak (vagy mindketto).

Magyaran a pénz semleges voltat még tiszta cseregazdasagban sem lehet bizonyitani,
csak az adott idszaki aranyos pénzkészletnovelés semleges, ami nem a pénzsemlegesség.

Miel6tt tovabblépnénk, a fenti érvelés egy fontos logikai eléfeltételre szeretném felhivni
a figyelmet, amit tudomasom szerint még senki sem hangsulyozott. Nevezetesen ahhoz, hogy
a pénz hatasardl vitdzhassunk, ahhoz a pénznek is szerepelnie kell a modellben. Att6l nem
tekinthetd egy elméletben egy valtozo pénznek, mert M betlivel jeldltiik €s esetleg az elmélet
alkalmazasa soran a jegybank megfeleld adataval toltottiik fel. Ahhoz, hogy pénznek
tekinthessiik, logikailag azonositani kell tudni a modellben; vagy gy is fogalmazhatunk,
hogy meg kell tudni kiilénboztetni a pénzt a tobbi joszagtol.'

P¢ldaul amikor egy idészakokon ativeld koltségvetési korlatokkal jellemezhetd szerepld
feladatat latjuk a legegyszeriibb esetben (pl. lasd fent), akkor a p betli lattan az drakra, e betii
lattan a kezddkészletre, x 1attan a nem tartés joszagok keresletére, m lattan pedig a pénzre'?
gondolunk. Minthogy x szerepel a hasznossagfiiggvényben, ezért arr6l egyértelmiien
eldonthetjiik, hogy joszag; p betli a kiilonboz6d joszdgmennyiségeket kozos nevezére hozza
(6ssze lehet adni segitségével a joszagokat, x-et €s e-t), tehat valoban azonosithat6 az arakkal;
de az m betlir6l nem dontheto6 el, hogy mit takar:

« van, aki azt hiszi, hogy csereeszkdz, vagyis pénz (1. Definicid), noha a csereeszkdz-

szerep nem jelenik meg a szekvencidlis modellekben (csak az értékérzo) (Gilanyi,
2008).

. van, aki azt hiszi, hogy bankjegy, mert a modellben azonosithatd, hogy nulla
koltséggel raktarozhatd, nem termelhetd, 6nmagaban nem hasznos (2. Definicio).

. igen am, de a fenti (2/) tulajdonsagokkal bir az egyenleg is. Miért ne
feltételezhetnénk, hogy az m betli egyenleget jelol? Raadéasul, ha bankjegynek
gondoljuk, akkor valamilyen feltétellel biztositani kell, az m valtozo pozitiv arat,
vagyis, hogy mindig pozitiv mennyiséget szeretnének tartani beldle a szereplok. Ha
egyenlegnek véljik, akkor nem {itkéziink ebbe a Hahn-problémara keresztelt
nehézségbe (Hellwig, 1993, Gilanyi, 2006).

' Mondanivalom megyvilagitandd, tekintsiik a kovetkezd példat:
Mielé6tt belépnénk egy osztalyterembe, annyit tudunk, hogy Péter barna haju, barna szemi fiu, illetve, hogy
ez a definici6 jo (vagyis csakis a Péterek ilyenek és minden Péter ilyen). Belépve a terembe, azt latjuk, hogy
mindenki sapkaban iil, de harom barna szem fiu van. Ekkor csak hihetjiik, hogy van Péter a teremben...
Az uralkod6 elmélet vonatkozasaban ez annyit jelent, hogy ha nem abrazoljuk a pénz valamilyen specialis
szerepét, akkor az csak hittétel, hogy az M betli pénzt jelol. Vagyis abbol, hogy az M valtozonak mi a hatasa,
semmilyen kovetkeztetést nem tudunk levonni arra vonatkozéan, hogy az elméletben pénznek definialt
fogalomnak mi a hatasa. (Az pedig egy kovetkez6 kérdés, hogy az elméletben pénz névre keresztelt fogalom
és a ,,valosagos” pénznek mi a kapcsolata.)
"2 A hagyomanyos elméletek pénzdefinicioi a kovetkezok:
A pénz olyan joszag, ami
1. Definicid (pénz): altalanos csereeszkoz, értékorzd, elszamold egység.
2. Definicio (belsé érték nélkiili pénz / papirpénz / bankjegy): a fogyasztasban kozvetlen hasznossaggal
nem bird, nulla raktarozasi koltségli és nem termelheto.
3. Definicié (Menger): a leglikvidebb.
Trivialisan a masodik kettd logikailag sem jo: Menger szerint akkor minden gazdasagban van pénz (vagy
tobb) és minden gazdasag pénzgazdasag. A masodik definicionak pedig az egyenleg is megfelel.
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Hogyan dontsiik el logikailag, hogy melyik értelmezés a helyes?

Hahn megmutatta, hogy az m valtozo kiilsé elszamol6 egységben kifejezett ara lehet
nulla egyensulyban. Ezzel kizarta az els6 értelmezést: egy csereeszkdz definicid szerint
tovabbceserélhetd, azaz mindig pozitiv ara van. Ha el6fordul akér egyszer is, hogy nulla az ara,
akkor nem cserélhet6 el, azaz nem csereeszkoz.

Majdnem az Osszes kozgazdasz a masodik értelmezés mellett teszi le voksat. A Hahn-
probléma ekkor azt a trivialis allitast jelenti, hogy egy dnmagaban nem hasznos dolgot lehet,
hogy nem fognak (értékdrzének) hasznalni. Ez rendben is lenne. De egy logikai bukfenccel —
mert a koznapi életben bankjegynek nevezett dolgot azonositjdk a modellben a fenti
tulajdonsagokkal bird ugyanerre a névre keresztelt valtozoval'> — tovabbra is biztositani
akarjak e valtozo pozitiv arat. Nyilvanvaldan a ,,valés bankjegy” és a modellben bankjegynek
definialt valtozé (2. Definicid) kapcsolata egy kovetkezd kérdés, ami egyaltalan nem
érdektelen, ha a pénz hatasat akarjuk vizsgalni. E megfeleltetést 4ssa ala a Hahn-probléma.

Végiil, ha egyenlegnek fogjuk fel az m valtozét, akkor megszabadulunk a Hahn-
problématol: lehet minden szereplonél nulla az értéke, de ennek nem az a jelentése, hogy
senki sem akarja tartani a pénzt €s ezért az értéktelen, hanem az, hogy minden szerepld Osszes
tartozasa megegyezik Osszes kovetelésével.

A pénzteremtés médjabol eredé gazdasagi torvényszeriiség: nem stacioner novekedés'*

Tekintsiink egy bankokbol és nem banki szereplokbdl allo zart gazdasagot. A bankok olyan
krematisztikus gazdasagi szereplok, amelyek hitelmiivelettel tudnak pénzt teremteni. A nem-
bankok nem tudnak pénzt teremteni. Krematisztikus annyit jelent, hogy pénzben akar
meggazdagodni. Ez trividlisan azt jelenti, hogy a profitjat nem kolti el teljes egészében. A
nem-banki szerepldkrdl csak annyit tételeziink fel, hogy vissza kivanjak fizetni tartozasaikat
(nem terveznek cs6dot).

Megmutatom, hogy egy pénziigyi szempontbol normalisan miikodd zart hitelpénz-
gazdasagban nincs stacioner egyensuly. Pénziligyi szempontbdl akkor mondom, hogy egy
hitelpénz gazdasdg normalisan miikddik, ha a bankrendszer egésze pozitiv nyereséggel zar €s
a bankok vasarlasai (osztalék—kifizetés) mindig kisebbek, mint a teljes nyereségiik. A
hitelpénz gazdasdgban a pénzt a bankok elsddlegesen hitelmiivelettel teremtik. A t-edik
idoszakban felvett hitelt (tOkerészt) Ni-vel fogom jeldlni, a visszafizetett hitelteleket
kamatostul Re-vel."”” Az egyszeriiség kedvéért feltételezem, hogy a t-edik idészakban felvett
hiteleket a t+1-edik iddszakban vissza kell fizetni. Ez nyilvan nem korlatozo feltételezés, mert
a tobb iddszakos hiteleket ugy kell elképzelni, hogy a teljes hitelt visszafizetik, majd azonnal
ujra felveszik. A bankok masodlagos pénzteremtési lehetdsége a profit elkoltése. Ezt OBy-vel
jelolom. A bankok profitja a t-edik iddszakban: mB~= R\-N.;. A gazdasiagban a t-edik
id6szakban 1év6 pénz mennyisége M; tehat:

M=M, ;+N+OB-R,
dM,=dN7B,+OB,

azaz a t-edik iddszak végén a pénzéllomdny megegyezik a bankrendszerbdl ki
(pénzteremtés hitelbdl N, és profit elkoltésbol OBy) €s oda visszadramlo (hitel-visszafizetés

R¢) pénzmennyiséggel moédositott eldzd iddszakvégi pénzallomannyal. Normalis miikodés
esetén n1B>0B; >0, tehat a bankok nem koltik el teljesen nyereségiiket. Igy:

13 Mindent dsszevetve, ... soha senki sem latott egy értéktelen fontot.” (Hahn, 1982, 6. 0.)

' A novekedési kényszert mar Rosier (1991) bizonyitotta. Itt annyival teszek tobbet, hogy megmutatom, hogy
banki hitelpénznél nem stacioner palyakban lehet csak gondolkodni.

13 L ehet cs6d is, magyaran a visszafizetés a tényleges és nem az esedékes.
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dM;<dN;,

Magyaran a hitelallomany gyorsabban nd, mint a pénzallomany. Az alabbi alakra
atrendezve ugy is fogalmazhatnank, hogy egy ilyen gazdasdgban a nett6 hitelallomany
novekvo:

Nei-M . <N-M,

Zaro gondolatok

A pénzzel kapcsolatban még ma is szamos téveszme ¢él, pedig Schumpeter (2005) 6ta vilagos,
hogy példaul az arany soha sem volt pénz, hanem az aranyérme volt az. Magyaran a pénz nem
valos eszkoz (joszag), hanem pénziigyi eszkoz (olyan eszkdz, ami masnal forrds) — az arany
utan papirra nyomtak, korunkban meg ki sem kell nyomtani. E tekintetben igen szerencsétlen
a sok neves kozgazdasz altal felkapott Yap szigeti korong alakura formalt kovek torténete
(pl.: Friedman 1991), amit a bels6 érték nélkiili pénz (fiat money) 1ényege miatt idéznek
példaként: a bokkend, hogy az a ko valds eszkdz. Még tehat varni kell, mire a szakma
elsajatitja Schumpeter tanitasat. Persze a zavar nem csak a pénz koriil van, hanem maga a
joszagfogalom sem tiszta. Amikor én azt allitom, hogy a pénz nem joszag, akkor a joszag
hasznos dolog definicidra gondolok, igy arra, hogy a jészag haszna annak fizikai jellemz6ibdl
fakad. Akinek ez az allitas értelmetlen annak a joszag lehet valds eszkdz is meg pénziigyi
eszk6z is. Magyaran szamukra érdektelen megkiilonboztetni a valdés és a pénziigyi
eszkozoket. A joszag definicidja pedig akkor nem az, amit én hiszek, a walrasi (/900) hasznos
dolog, bar mas definiciot még nem lattam. De minek is foglalkozzunk ezzel, amikor a
kozgazdaszok végsd soron gyakorlati kérdésekre keresik a valaszt? Pontosan azért, mert
hiszem, hogy létezik kdzgazdasagtudomany. A kozgazdasagtan a (popperi értelemben vett)
tudomanyos jelzd odaitélése miatt viszont zart kdzgazdasagi logikat feltételez. Ezért ha a
kozgazdasagi kérdések megvalaszolasara hasznalt modell csak matematikailag helyes, akkor
igaz, hogy mar logikailag zart, tehat tudoméanyos. Csak annak a tudoméanynak a neve nem
kozgazdasagtudomany, hanem statisztika vagy matematika, mert csak a matematikai logikai
zartsadg kritériumat teljesiti és nem a kozgazdasagi logikaét. Megjegyzem, hogy még az is
konnyen eléfordulhat, hogy tobbre megyiink egy ilyen modellel, mint a
kozgazdasdgtudomannyal. De a kdzgazdasdgtudomany nem alkalmazott matematika.

Az ,0j” chicagoi iskola tanitisa - miszerint a pénz nem tdlt be lényegi szerepet a
gazdasagban, st semleges - egy olyan elméleti modellen alapul, amirél mar tobb mint 30 éve
megmutattak, hogy nem kovetkezik az ,,0j” chicagoi iskola feltételrendszerébdl, magyaran
tudomanyosan nem rnegalapozott.16

A ,régi” chicagoi iskola szerint a pénz lényegtelen volta badarsdg: pontosan a
pénzteremtés modja miatt erésebbek a gazdasagi kilengések a modern piacgazdasagokban.
Viszont nem konstrualtak egységes modellt tételiik alatdmasztisara, igy ez a tanitds sem
tudomanyos, csak egy sejtés.

A kapitalista gazdasagi rendszer (definici6ja) hadrom legfontosabb jellemzdje, hogy
magantulajdonon alapul, decentralizalt és krematisztikus. Decentralizalt annyit jelent, hogy
egy gazdasagi szerepld a tobbi szerepld (cselekedeteinek) ismerete nélkiil is hozhat
dontéseket. A magantulajdon azt jelenti, hogy mindenki azt tehet a tulajdonéaval, amit akar,
feltéve, hogy nem sért masokat e jogukban. Marx (1867) hangsulyozta, hogy a munka is
magantulajdonban van; nincs rabszolgasag, mint Arisztotelész idejében, aki a kereskedd

1 Persze nem véletlen, hogy ez a tanitas nem veszik ki és véleményem szerint nem is fog egyhamar kiveszni a
kozgazdasagtudomanybol: a modern gazdasagok problémainak leirdsara (pl.: gazdasagi ndvekedés,
nyugdijrendszerek) szamtalan olyan modell van forgalomban, amelyekben nem jelenik meg a pénz. Ezek a
modellek pedig csak abban az esetben adhatnak megfelel6 magyarazatot a gazdasagi problémakra, ha a pénz
nem modositja jelentdsen a gazdasagi folyamatokat, vagyis ha a pénz 1ényegtelen (inessential).
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tarsadalmak legfontosabb jellegzetességét abban latta, hogy vannak olyan szereplok, akik
pénzben akarnak meggazdagodni (krematisztikus). A krematisztikus gazdasag tehat egyben
pénzgazdasag is (van pénz a gazdasidgban). A Chicago-terv ramutatott, hogy a pénzteremtés
modja kiilonboz0 lehet, ezért a kapitalista gazdasdgoknak is kiilonb6zd valtozatai vannak.

Nekem sehogy sem fér a fejembe, hogy az uralkodd elmélet hogyan abrazolhatna a
kapitalista gazdasagokat, amikor alapmodellje (Arrow-Debreu modell) se nem decentralizalt,
se nem pénzgazdasag, ennélfogva se nem krematisztikus:

wemmiféle pénzelméletet nem adunk, és feltételezziik, hogy a gazdasag csereeszkoziil
szolgadlo joszag nélkiil mitkodik.” (Debreu, 1959, 32. 0.) A pénz nem lététd] fiiggetlentil is
vildgos, hogy nincs krematisztius szerepl0 az elméletben és semmilyen valtozatdban sem
lehet, mert akkor az egyensuly 1étét nem lehet bizonyitani: a fogyasztd sziikségleteit akarja
kielégiteni; a termeldknek pedig aggregalt szinten nem lehet visszatartott profitjuk. Tehat
ezek a termel6k, még ha lenne is pénz a gazdasagban, soha sem fognak gazdagodni.

Itt nem targyaltam, a decentralizaltsag kérdését, de régota tudjuk, hogy amennyiben
megengediink egyensulyi aron kiviili cseréket is, akkor nem az elére meghatdrozott
egyensulyba jut el a gazdasag (Fischer, 1983)."

Minthogy a decentralizalt kritika annyira altalanos (Hildenbrand—Sonnenschein 1981),
hogy nem tudnak vele mit kezdeni az uralkod6 elmélet hivei, ezért ezt a kérdés bolcs hallgatas
ovezi, csakugy, mint az altalam most felvetett krematisztikus szereplok hianyat; a pénz
beillesztésére koncentralnak, noha ezen egyetlen kritérium teljesitése mit sem valtoztatna
azon, hogy a modellnek decentralizalt krematisztikus gazdasagot kellene leirni. Az uralkodé
elmélet hivei koziil a tobbség hiszi, hogy Hellwig (1993, 215. 0.) immar 20 éves 0sszegzése
az Eurépai Kozgazdasagi Tarsasdg nyitd eldadasan elméletiik vonatkozisdban mar rég
meghaladott: , ,Még mindig nincs olyan megfelelo elméleti keret, amely lehetove teszi a
pénzrendszerek mitkédésének tanulmanyozasat.”.

Ebben a munkaban megmutattam, hogy az uralkod6 elmélet hiveinek pénze biztosan
nem lehet maganbankok altal teremtett hitelpénz. Ugyanis a krematisztikus banki szerepld
altal hitellel torténd pénzteremtés kizarja a stacioner novekedési palyadkat, beleértve a nulla
novekedést, amennyiben a gazdasagi szereploknek megvan az elvi lehetdsége terveik
végrehajtasara.

Végiil mindenkinek ajanlom, hogy olvassa el Benes és Kumhof kivalé munkajat,'® ami
ezen iromanyt ihlette. Kornai (71971) ¢és Stiglitz (2010) utan vegylik végre komolyan, hogy:
,Uj kozgazdasagi paradigma sziikséges”.
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A hagyomanyos kozgazdasagtan szadmos teriileten szem el6l vesztette a valdsdgot. Ez a hidnyossag
antropologiai, szocioldgiai és 0koldgiai tényfeltaras itjan orvosolhatd. Ennek a hianypotlasnak a részeként tiz
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Conventional economics has lost sight of reality in many fields. This deficiency can only be remedied through
anthropological, sociological and ecological fact finding. As part of this fact finding, I will list the economic and
social impacts of the current monetary system in ten points which all call for a fundamental monetary reform.
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Bevezetés

Gilanyi Zsolt jogos kritikat fogalmaz meg a kdzgazdasagtan féaramlataval szemben a pénz
tudomanyos mivoltaval kapcsolatos problémakra is. Gilanyi érvelése azonban meglehetdsen
vazlatszeri €s fragmentalt, ezért pontositasra és kiegészitésre szorul.

Vilaszcikkemben el0szor a kozgazdasagtan tudomanyossaganak kérdéséhez, majd a
pénz gazdasagi és tarsadalmi szerepéhez szeretnék fiizni néhany tisztdzé megjegyzést.

Dogma, modell, valosag

Cikke bevezetésében Gilanyi a kozgazdasz szakma szemére veti, hogy ,,logikailag nem zart
elméleteket sem vet el” és kijelenti, hogy az ,,empirikus kritikdknal erésebbek a logikai
alapokon nyugvo kritikdk; ugyanis nem kell a tények csoportositasanak és értelmezésének
vitdjaba bonyolddni.” Cikke zard részében pedig kiilonbséget tesz matematikai logika és
kozgazdasagi logika kozott és leszogezi, hogy ,,a kozgazdasagtudomany nem alkalmazott
matematika.” Vizsgaljuk meg ezeket az allitdsokat és tisztdzzuk, hogy miben tobb a
kozgazdasdgtudomany alkalmazott matematikanal!

A kozgazdasagtan fOaramlata kétség kivil mind a mai napig alapvetd és stlyos
hianyossagban szenved allitdsainak megalapozasa terén. Tudomanyos alapok hijan a
tankonyvekben szerepld €s az egyetemeken oktatott kozgazdasagtan jelentds része dogmanak,
azaz hittételnek mindsiil.

Ezért beszél a ,kozgazdaszok hitk6zosségérdl” a neves svajci kozgazdasz, Hans
Christoph Binswanger, amikor azt az elterjedt, &m megalapozatlan felfogast targyalja,
miszerint a szabadpiac automatikusan az emberek javat szolgalja (Binswanger, 1998).° Mint
tudjuk, a 18. szdzadban miikodé6 Adam Smith sztoikus-deista istenképére épiil a piac altala
»lathatatlan kézhez” hasonlitott mechanizmusa, amely az egyéni haszonlesésbdl feltételezése
szerint a k6zj6 megvalosulasat eredményezi. Meglepd azonban, hogy még a kdzelmultban is a
szabadpiac két legjelentdsebb — Nobel-dijas — sz0szo6loja, Friedrich August von Hayek és
Milton Friedman tudomanyos megalapozés helyett csak bizonysagtételt nyujt a szabadpiac
jotékony hatasaba vetett hitérdl (Hayek, 2005, Friedman, 1982).

A szabadpiaccal kapcsolatos allitdsokhoz hasonléan dogmanak mindsiil a féaramlata
kozgazdasagtan szamos tovabbi feltételezése, mint példaul a homo oeconomicus emberképe,
beleértve a — szintén Nobel-dijas — Robert Lucas nevéhez fiiz6d0 raciondlis elvarasok
elméletét (Lucas, 1972).°

A dogmatikussag vadja ellen felhozhaté az érv, hogy a szabadpiac és a homo
oeconomicus esetében éppugy, mint a kdzgazdasagtudomany egyéb feltételezései esetében
csupan tudomanyos modellrél van sz6 és az ilyen modell nem kivanja hiien tiikrézni a
valosadgot. Ha egy modell azonban nem felel meg az empirikus tényeknek, akkor mitdl
tudomanyos ¢és miben kiilonbozik a vallasos meggy6z0déstdl?

Gilanyinak ugyan igaza van abban, hogy a modelleket logikai uton Ilehet a
legegyszeriibben megcéfolni, de az, hogy egy modell a sajat keretén beliil logikailag helyes,
még nem jelenti azt, hogy megfelel az empirikus tényeknek, tehat tudoméanyosan igazolhato.
A kozgazdasagtan féaramlatdval éppen az a legnagyobb probléma, hogy szamos olyan
modellre épiil, amely matematikai egyenletekben kifejezhetd ¢s logikailag helyes, de nem
tiikrozi a valosagot, s6t empirikusan cafolhato. Ezért latja sziikségesnek Ronald Coase — 6 is
Nobel-dijas —, hogy u0j alapokra keriiljon a kozgazdasdgtudomany: ,.knowledge will come
only if economics can be reoriented to the study of man as he is and the economic system as it

2 A szabadversenyre épiild szabadpiac koncepcidjanak atfogé kritikdjahoz 1asd: Thielemann 2010.
* A homo oeconomicus koncepcidjanak és a racionalis elvarasok elméletének pszicholdgiai kutatasok éltal
alatdmasztott kritikajahoz lasd: Wiswede 2007.
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actually exists.” (Coase, 2012). A modell- és matematikacentrikus kdzgazdasagtan a
gyakorlatban azért hasznalhatatlan, s6t gyakran karos, mert a valdsdg jelentds részét
externalitasként kizarja szamitasaibol: az egyént, a tarsadalmat és a természetet.! A
féaramlatu kozgazdasagtan ugyanis nem a kelld dvatossaggal és kritikdval viszonyul ingatag
alapokon 4ll6 modelljeihez, hanem altalaban cafolhatatlan igazsagként kezeli azokat, mintha
természeti torvényeket irndnak le, és olyan gyakorlati eldirasokat vezet le beldliik, mint
példaul: “Az ésszerliség azt koveteli, hogy a gazdasagi szereplok csak a sajat hasznukat
tartsak szem el6tt.” Vagy: “Az ésszeriiség azt koveteli, hogy a piacok allami szabalyozasat
megszlntessiik.” Az empirikus  tényeknek  ellentmonddé  modelljeikb6l  levont
kovetkeztetéseket ugy prezentaljak gyakran a foaramlati kozgazdasagtan képviseldi, mintha
ezek a kovetkeztetések az egyetlen ésszerli megoldast jelentenék az adott empirikus
problémakra.’

Ennek értelmében kapta a neoliberalis dogmakra épiilé foéaramlata kozgazdasagtan a
“TINA economics” elnevezést. “TINA” ugyanis a neoliberalis gazdasagpolitika egyik
¢lharcosa, Margaret Thatcher gyakran hasznalt szlogenjének a roviditése, amely szerint — a
neoliberalizmuson kiviil — nincsen més valasztés: “There is no alternative.”

Valaszt adva végil a Gilanyi altal felvetett kérdésre: Azért tobb a
kozgazdasagtudomany alkalmazott matematikanal, mert targya a helyes gazdalkodas és a
helyes gazdasagi rendszer. A kozgazdasdgtudomany tehat nem formalis tudomany, mint a
matematika, mert nem csupan a dolgok kozotti szémszerii-logikai Osszefiiggésekkel
foglalkozik. Es nem is természettudomany, mert a kozgazdasagtudomany altal
megfogalmazott gazdasagi szabalyok nem eleve adottak és megvaltoztathatatlanok, mint a
természeti torvények. A kozgazdasagtudomany tarsadalomtudomany és ezen beliil nem csak
leird (deskriptiv), hanem egyben el6ird6 (normativ) tudomany, hiszen sziikségszeriien
értékitéleteket fogalmaz meg, amikor kijeloli a helyes gazdalkodds moédjat — az egyes
gazdasagi szereplk és az egész gazdasagi rendszer szintjén.® Ezen nem valtoztat semmit az a
korlilmény, hogy a féaramlati kozgazdasagtan nem tematizalja sajat normativ alapjait, hanem
eleve adottnak ¢és éaltalanos érvénylinek tekinti azokat. Ilyen nem reflektalt normativ
axiomaként emliti Peter Ulrich, a homo oeconomicus altal képviselt, lesziikitett racionalitast
valamint a haszonmaximalizalas és a szabadpiac elvét (Ulrich, 2008, 137).

A kozgazdasagtudomany nélkiilozhetetlen empirikus alapjat az antropologiai,
szociologiai €és Okologiai tényfeltarasnak kell szolgaltatnia, az empirikus tények alapjan pedig
— nyilvdn a matematika eszkOztardnak segitségével — azt kell meghataroznia a
kozgazdasagtudomanynak, hogy miként szolgalhatja a gazdasag az embert és a tarsadalmat a
lehetd legjobb mdédon. A kozgazdasagtan alapkérdéseinek tisztdzadsdban ezért dontd szerepet
jatszik az etika, mint az a tudomany, amely a teljes racionalitds fényében kijeldli a helyes
cselekvés utjat (bovebben: Joob 2010).

A jelenlegi pénzrendszer gazdasagi és tarsadalmi hatasai

Gilanyi helyesen hivja fel a figyelmet arra, hogy egy egyszerli pénzkeringési modell alapjan is
kimutathat6, hogy tarthatatlan a pénz semlegességét hirdetd tantétel, ha figyelembe vessziik a
pénzteremtés napjainkban meghataroz6 modjat. Ezzel kapcsolatban meg kell emliteni, hogy
Binswanger — akire fent mar hivatkoztam — egyik fontos miivében igen alaposan leirta a

* fgy Paul Krugman — § is Nobel-dijas — megallapitja, hogy az elmiilt harminc év makrogazdasgtananak nagy
része legjobb esetben haszontalan volt, mert téves, a racionalitds szerepét eltilzd emberképre épiilt és
matematika-maniaval parosult; lasd: Krugman 2009.

> Ilyen példaul Milton Friedman kijelentése: ,,The only social responsibility of business is to increase its profits.”
(Friedman, 1970)

% Ez az egyik kozponti felismerése az Gn. integrativ gazdasagi etika koncepciéjanak, amelyet a svajci Peter
Ulrich dolgozott ki; 1asd: Ulrich 2008, 137-174.
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jelenlegi pénzrendszerbdl fakado, a redlgazdasaggal Osszefliggésben kibontakoz6 ndvekedési
dinamikéat, amely egyfajta novekedéskényszer ald helyezi mind a pénziigyi szférat, mind a
realgazdasagot (Binswanger, 2006, dsszefoglalva: Joob, 2011). Ez a ,ndvekedéskényszer” azt
jelenti, hogy a gazdasag egészének novekednie kell ahhoz, hogy ne keriiljon valsagba, mert
nem képes az egyensuly allapotdban miikodni. Késébb Binswanger junior egy viszonylag
egyszerli modell segitségével is kimutatta, hogy a novekedési kényszer abbol fakad, hogy a
kereskedelmi bankok hitelként teremtik a keringésben 1évé pénz tilnyomo részét és a hitel
utan fizetendo kamatot a realgazdasagnak ki kell termelnie (Binswanger, 2009).

A 2007-ben kirobbant pénziigyi €s gazdasagi valsdg hatdsidra az utdébbi években a
kozgazdaszok korében ¢és a tarsadalmi diskurzusban is ujra felélénkiilt a jelenlegi
pénzrendszer és a lehetséges alternativak iranti érdeklddés. Ennek koszonhet6 a Gilanyi altal
is emlitett, 2012-ben kozzé tett IMF tanulmany, amelyben két szakérté az amerikai gazdasag
aktualis paramétereit figyelembe véve igazolja, hogy az un. Chicago-terv megvaldsitasanak
varhatéan nagyon jotékony hatdsai volnanak a gazdasag egészére. Fontos szem el6tt tartani,
hogy az 1930-as években szamos jelentdés kozgazdéasz altal tdmogatott Chicago-terv,
amelynek megvalodsitasat az akkori amerikai kormany komolyan fontoléra vette, nem a
kozgazdasz szakma ellenvetése, hanem a bankok ellendlldsa miatt bukott meg (Benes és
Kumhof 2012, 19). Ezért nem tiszta szdmomra, hogy hogyan jelenthetné a Chicago-tervnek a
politikai gyakorlatban tortént megbuktatdsa az elméleti sikon mozgd kdzgazdasagtudomany
béklydjat, ahogy cikke cimében kérdezi Gilanyi. A kdzgazdaszok — az IMF két szakért6jéhez
hasonléan — mind a mai napig kovetelhetnék a Chicago-terv megvalositasat fliggetleniil attol,
hogy mit tett s mit tesz a politika.

Az elmult években mindenesetre 1étrejott egy nemzetkdzi civil mozgalom, amely egy, a
Chicago-tervbdl tovabbfejlesztett koncepciora €piild pénzrendszer kialakitasaért szall sikra és
neves kozgazdaszok tamogatésat is élvezi.” Ez a 1ényegében Joseph Huber altal kifejlesztett
koncepcié németiil ,,Vollgeld”, angolul ,,sovereign money” néven ismert, és célja, hogy
teljesen allami kézbe, a k6zjo szolgalataba keriiljon a pénzteremtés és a kereskedelmi bankok
ne teremthessenek hitelezés utjan sajat szamlapénzt, hanem csak az allami jegybank altal
teremtett hivatalos fizetdeszkozt hasznalhassak szdmlapénzként, pontosan ugy, ahogy jelenleg
a készpénz esetében (Huber és Robertson, 2000, Huber, 2010).

A pénz — helyesebben: a jelenlegi pénzrendszer — semlegességének cafolatat és egy
atfogd pénzreform sziikségességét a Binswanger altal leirt novekedési dinamikan tal egy sor
tovabbi, empirikusan igazolhatd érvvel ald lehet tdmasztani. A valdsdgban ugyanis a pénz
nem csupan nem semleges, hanem a pénz — illetve a pénzrendszer — a legfontosabb iranyitod
eszkdz a gazdasigban és az egész tarsadalomban (Joob, 2013a). Osszeéllitottam tiz olyan
érvet, amely a jelenlegi pénzrendszer negativ gazdasagi és tarsadalmi hatasait tarja fel és egy
Uj pénzrendszer kialakitdsa mellett szol (bovebben: Joob, 2013b-d):

1. A pénz jelenleg hitelezés utjan keriil forgalomba, tehat hitelpénz. A gazdasag
pénzellatdsa csak gy biztosithatd, hogy eladosodnak a gazdasagi szerepldk. A
gazdasag novekedéséhez sziikséges folyamatos bdviilése a pénzmennyiségnek azt
eredményezi, hogy egyre nagyobb addssdgot halmoznak fel maginszemélyek,
vallalatok €s allamok novelve csédkockézatukat.

2. A téarsadalom pénzellatdsa magankézben van, mert a keringésben 1év6 pénz tilnyomod
részét — a fejlett allamokban a pénz kb. 90 %-at — kereskedelmi bankok teremtik
hitelként szamlapénz formajaban. Igy elsésorban a kereskedelmi bankok profitérdeke
¢s nem a kozérdek hatarozza meg, hogy ki mire kap hitelt, azaz pénzt.

" Lasd az International Movement for Monetary Reform nevii ernybszervezet honlapjan
(internationalmoneyreform.org) felsorolt szervezeteket. Magam elndkségi tagja vagyok a Monetdire
Modernisierung (MoMo) nevii svdjci szervezetnek, lasd: vollgeld.ch.
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3. A bankbetétek nem biztonsadgosak, mert a készpénzzel ellentétben a kereskedelmi
bankok szdmlapénze nem hivatalos fizetéeszkdz, hanem csupan pénzhelyettesitd. A
bankok nem képesek minden betétesiiknek egyszerre kifizetni a pénzét, mert nem
rendelkeznek ehhez elegendd hivatalos fizetdeszkozzel.

4. A pénzteremtés jelenlegi modja noveli a konjunkturalis ingadozast, mert gazdasagi
fellendiilésben a kereskedelmi bankok tul nagyvonaltan adnak hitelt hozzajarulva
spekulaciés buborékok kialakulasahoz, mig gazdasagi valsagban tulzottan
visszafogjak a hitelezést tovabb rontva a helyzeten.

5. A pénzteremtés jelenlegi mddja noveli az inflaciot, mert a kereskedelmi bankok
hosszabb tavon tul sok pénzt teremtenek, hogy ndveljék profitjukat. Pénzteremtésiik
nagy része tudniillik nem a realgazdasdg szdmara torténd hitelezést, hanem a
pénziigyi spekulaciot szolgalja.

6. A pénzteremtés privilégiuma nem mas, mint a bankszektor allami szubvencionalasa.
Mivel a kereskedelmi bankok hitelpénzét koteles hasznalni a tarsadalom,
folyamatosan kamatot kell fizetnie a bankoknak. Ez a kamat ndveli az aruk és
szolgaltatasok arat. Az allam ahelyett, hogy sajat kiadasaira maga teremtené a pénzt,
a kereskedelmi bankoktdl vesz fel kamatra hitelt.

7. A hitelpénz novekedéskényszert eredményez, ahogy Binswangerék kimutattdk. A
pénzteremtésre ¢és a redlgazdasidgi termelésre egyarant vonatkozik ez a
novekedéskényszer, amely nem csak pénziigyi eladosodashoz vezet, hanem a
természeti eréforrasok kizsakmanyolasahoz is.

8. A hitelpénz noveli a vagyonkoncentraciot. Els6sorban a gazdagok ¢és a bankok, akik
nagyobb tdke felett rendelkeznek, tesznek szert folyamatos kamatbevételre, mig
elsésorban a szegények viselik a kamatfizetés terhét. A kamatos kamat pedig a
tékevagyon exponencialis novekedésé¢hez vezet.

9. A jelenlegi pénzrendszer instabil. Az 1970 és 2010 kozotti idészakban 425 pénziigyi
valsagot regisztralt az IMF sajat tagallamainak korében (Lietaer et al., 2012, 51). A
pénziigyi valsagok sokasaga is azt mutatja, hogy rendszerszintli problémardl van szo6.

10. A jelenlegi pénzrendszer etikai értékeket sért. Mivel az etikai értékek a tdrsadalom
legracionalisabb ¢s legfontosabb értékei, sulyos problémat jelent, ha a pénzrendszer
ezek megvalosulasat akadalyozza. Az etikai értékek kozé tartozik példaul a stabilitas,
az igazsagossag ¢€s a fenntarthatosag.
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