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Mennydorgés vagy foldrengés?

Milyen hatassal van a protekcionizmus
a halozatos szerkezeti globalis gazdasag
miikodésére és fesziiltségszintjének
alakulasara?

BODI-SCHUBERT ANIKO — RITZL ILDIKO*

Az elmult évek eseményei: a koronavirus-jarvany, a geopolitikai fesziiltségek kiéle-
zodése, az ezekkel jaro gazdasagi nehézségek és az dringadozdasok ramutattak a
globalis ellatasi lancok sériilékenységére és kiszolgaltatottsagara, ami felerdsitette
a protekcionista torekvéseket. A tanulmany a globalis gazdasdgot vallalatok és in-
téezmények kozotti kapcsolatokbol felépiilo halozati strukturaként elemzi, tovabba
protekcionizmusnak tekint minden olyan dllami beavatkozast, amely sajat céljai ér-
dekében befolyasolni kivanja a globalis kereskedelmet, illetve tokearamlast. Mind-
ezekbdl kiindulva ket f6 kérdésre keresi a valaszt. (1) A protekcionista beavatkozasok
hatassal vannak-e a globalis gazdasag szerkezetére és halozati kapcsolatrendszeré-
re? (2) Fokozza-e a protekcionizmus a globdlis halozati fesziiltséget? A protekcio-
nizmusra és a globalis fesziiltség alakulasara, majd a kapcsolatuk elemzésére dina-
mikus faktormodellel kompozit indikatorok kiszamitasara keriilt sor. Az eredmények
szerint a protekcionizmus két valtozoval mérhetd: az egyik a feldolgozoipari termé-
keket gyarto orszagokra, a masik a nyersanyagtermeld orszdagokra jellemzé dina-
mikat tartalmazza. A globdlis fesziiltség alakulasat mérd valtozo ezekre szignifikdns
hatast gyakorol, mig a protekcionizmus csak a feldolgozoipari termékeket gydrto
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orszagokon keresztiil befolydsolja a globalis gazdasag teljesitményét. Ugyanakkor a
protekcionizmus altal kifejtett hatas dtmenetinek tekintheto, nem valtja ki a globalis
halozat strukturalis atalakulasat.

Journal of Economic Literature (JEL) koédok: C32, F12, F13, F51, F62.
Kulesszavak: protekcionizmus, globalis haldzat, globalis fesziiltség, dinamikus fak-
tormodell.

Abstract

Thunder or earthquake? How does protectionism affect the functioning of

the networked global economy and the level of tension within it?
ANIKO BODI-SCHUBERT — ILDIKO RITZL

Recent events, such as the coronavirus pandemic, heightened geopolitical tensions and the
economic difficulties associated with them, along with price fluctuations, have highlighted the
vulnerability of global supply chains, reinforcing protectionist tendencies. The study analyses
the global economy as a network structure comprising relationships between companies and
institutions. It considers any state intervention that seeks to influence global trade or capital
flows for its purposes as protectionism. Based on this, it seeks answers to two main questions.
(1) Do protectionist interventions affect the structure of the global economy and its network of
relationships? (2) Does protectionism increase global network tension? Composite indicators were
calculated using a dynamic factor model to analyse protectionism and global tensions and their
relationship. According to the results, protectionism can be measured by two variables: one reflects
the dynamics of countries manufacturing processed goods, and the other reflects the dynamics of
countries producing raw materials. The variable measuring global tensions significantly impacts
these, while protectionism only influences the global economy’s performance through countries’
manufacturing products. At the same time, the impact of protectionism can be considered
temporary and does not trigger a structural transformation of the global network.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: C32, F12, F13, F51, F62.
Keywords: protectionism, global network, global tension, dynamic factor model.

Bevezetés

Tanulmanyunk f6 vizsgalati fokusza, hogy a protekcionista intézkedések mi-
lyen hatast valtanak ki a globalis gazdasag halozatos szerkezetében, valoban ered-
ményeznek-e olyan révid tava strukturalis atrendezodést, amelyet a dontéshozok a
bevezetésiiktdl remélnek. Azt is elemeztiik tovabbd, hogy a protekcionista dontések
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alkalmazasa milyen hélozati hatast valt ki a globalis gazdasag miitkodésében. Az irds
aktualitasat az adja, hogy amig az 1985 és 2018 kozotti idészakban folyamatosan
nétt a szabadkereskedelmi egyezmények szama, és boviilt a globalis kereskedelem,
addig ez a kedvez6 globalis gazdasagi klima napjainkra megvaltozott, és egyre tobb
orszag vezetett be a globalis aru- és szolgaltatasaramlast akadalyozé protekcionista
intézkedéseket.

Hipotéziseinket a kdvetkezé modszertan szerint vizsgaltuk. Elsoként definialtuk
a protekcionizmus fogalmat, majd Hakansson (1997) halézatfelfogasa alapjan leha-
taroltuk a vilaggazdasag halozati alrendszereit. A globalis gazdasagot 6t halozati di-
menzid alapjan vizsgaltuk, az e dimenzidkon tapasztalt volatilitast halozati fesziilt-
ségként értelmeztitk. Mivel a gyors allapotvaltozasok megvaltoztatjak a miikodési
kornyezetet, igy a halozati rutinokban, miikddési folyamatokban is zavart idézhetnek
eld. Kérdés azonban, hogy elvezetnek-e a halozati kapcsolatok Gjrastrukturalodasa-
hoz? Ezek a zavarok fokozhatjak-e a protekcionista torekvéseket, illetve forditva,
hatassal vannak-e protekcionista dontések a halozati szintek allapotvaltozasaira?

Az elméleti megalapozast kdvetden az egyes halozati szintek miikodését, vala-
mint a karakterisztikajat jellemz6 mutatokat gyijtottiink, s ugyanezt tettiik a protek-
cionizmus esetén is. Igy 6sszesen 228 idésoros valtozobol 4116 adatbazist allitottunk
Ossze, amelybdl — a sziikséges tesztek ellenérzése és az indokolt transzformaciok
elvégzése utan dinamikus faktormodell alkalmazasaval faktorokat becsiiltiink, ame-
lyek kapcsolatat Granger-oksag-teszttel és VAR-modellel vizsgaltuk.
Vizsgalatunkkal az alabbi hipotézisekre kerestiik a véalaszt:

H1: A globalis gazdasag fesziiltsége és a protekcionizmus kozotti kapcesolat iga-

zolhato.

H2: A protekcionista intézkedések fesziiltségnovekedést idéznek el6 a globalis

gazdasag mitkodésében.

H3: A protekcionizmus nem idéz elé azonnali strukturalis atrendez6dést a glo-

balis gazdasagban.

A vizsgalati modszeriink Gjszert abbol a szempontbdl, hogy a halozati miikddés
Osszefliggéseire vonatkoztatott kdvetkeztetéseinket empirikus modell segitségével
teszteltliik. Olyan mutatokra, strukturalis egységek vizsgalatara is megprobaltunk
modellt alkotni, mint a halozati szintek, illetve halozati fesziiltség.
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1. Elméleti hattér és fogalmi-szemléleti keretek

Tanulméanyunkban a vildggazdasdgot szertedgazd globalis halozatként értel-
mezziik azt a Gelei (2009) és Hékansson (1997) alapjan alkotott halozatfelfogast al-
kalmazva, amely szerint a hdlozat — és igy az lizleti halozat is — egy olyan struktira,
amelyben a csomopontok szamos szdalon keresztiil, kiilonbozo erdsseggel kapcsolod-
nak egymashoz. Czakoé (2019) a természet- és a tarsadalomtudomanyok halozatfelfo-
gasat dsszegezve allapitotta meg, hogy a hdlozat egy adott idétartomanyban létezo,
szerepldk kozotti kapesolatrendszerek dsszessége. igy jellegébél fakadoan a halozat-
ban azonosithato kapcsolatok és csomopontok egzaktan nem irhatok és hatarolhatok
le, viszont kiilonbozd logikai és/vagy matematikai-statisztikai rendezdelvek alapjan
elemezhetdk.

Barabasi (2003) szerint a tarsadalom, a gazdasag, a természet és a technologia
teriiletén azonosithato haldzatokat nagyon hasonl6 rendezéelvek alakitjak, amelyek-
re tamaszkodva azok elemezhetdk. Igazolta, hogy a hal6zatok formaloddsa matema-
tikai szempontb6l elemezve nem véletlenszerii, hanem a hatvanytérvény-eloszlast
koveti, azaz skalafiiggetlen. Ennek kovetkezményeként a halézatokban a kapcsola-
tok eloszlasa nem szimmetrikus, hanem a haldzatok természetes tulajdonsaga, hogy
azokban kiemelkednek Uin. kapcsolati csomopontok, amelyek koré a halozati kapcso-
latok (linkek) rendezddnek. Ezek a csomdpontok joval magasabb kapcsolatszammal
jellemezhet6k, mint a haldzat tobbi szerepldjének kapcsolati értékei.

Erdés & Rényi (1959) alaptételébdl kiindulva Barabasi (2003) azt feltételezi,
hogy a halozatok fejlédésekor az abban levd kapcsolatok valamilyen exponencialis
modell szerint formalédnak, amelyben a kapcsolatok kialakuldsanak valoszintisége
nem filiggetlen a mar 1étezd korabbi kapcsolatoktol. Ebben az Gn. preferencialis kap-
csolodasi modellben a kialakul6 0j kapcsolatok nagyobb valosziniiséggel kotddnek
a mar eleve kiemelkedd, sok kapcsolattal jellemezhetd csomopontokhoz. A haloza-
ti novekedésre aszimmetria lesz jellemzd, mert a régebben kialakult csicsoknak
tobb 1d6 allt rendelkezésiikre kapcsolatokat gytjteni, ugyanakkor a haldzati modell
strukturalis tulajdonsagait a kapcsolddasi modell paraméterei hatarozzak meg.

A halozatfejlodés folyamatara ettdl némileg eltéréd magyarazatot ad Jackson &
Wolinsky (1996), akik szerint a stratégiai haldzatfejlodési modellben a kapcsolatok
az egyes szereplok egyéni dontései kovetkeztében alakulnak ki vagy sztinnek meg.
Ezeket az egyéni dontéseket az érintett szereplok a kapcsolat varhato koltségének és
hasznanak mérlegelése alapjan hozzak meg, és a szamukra aktualisan legmagasabb
varhato értékkel rendelkez6 kapcsolodasi utat valasztjak. Ezek a dontések egyolda-
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luak és kétoldaluak is lehetnek. Az egyéni haszonmaximalizalds soran a szereplok
figyelembe veszik a dontéshozatal idépontjaban érvényes halozati strukturalis adott-
sagokat.

A két halozatfejlédési dinamika szemlélete eltérd, de szerintiink nem ellentétes
egymassal. A preferencialis kapcsolodasi modell csticsaihoz torténd kapcsolddas
ugyanis sok esetben a haldzatalkotd szereplok racionalis valasztasanak eredménye
lehet, mivel a csomopontokkal kialakitott kdzvetlen kapcsolatok értéke lehet a leg-
magasabb a halézat miikodésében. Az adott aktor tovabbi kapcsolatainak alakulasat
is pozitivan befolyéasolhatja a csiicsponttal valo kdzvetlen dsszekapcsolodottsag.

1.1. A globalis hdlozat alrendszerei

Kapcsolodva az eldzé szakaszban bemutatott halozatelméletekhez, tanulma-
nyunkban azzal a feltételezéssel éltiink, hogy a globalis gazdasag foldrészeken és
orszaghatarokon ativeld, vallalatok és intézmények kozotti kapcsolatokbol felépiild
haldzati struktaraként foghat6 fel, amely halozat az egyes kapcsolodasi pontok ren-
dezdelve alapjan elméleti részegységekre bonthatd. Ennek mentén a globalis gazda-
sagot Ot f6 halozati alrendszerre hataroltuk le (Bodi-Schubert & RitzIné Kazimir,
2024), amely alrendszerek egymassal is kapcsolodnak:

Uzleti halozatok: Ezeket egy-egy termék vagy szolgaltatas eldallitasa és vég-
fogyasztok szamara torténd értékesitése koré szervezodo vallalati kapcsolatok
alkotjak, amelyek bizonyos csomopontok (multinaciondlis vallalatok) koré szer-
vezddnek, de nincsenek teljesen egzakt, élesen meghuzhato hatdraik. Az tizleti
haldézatok allitjak el6 a globalis gazdasag mérhetd outputjat, de mikoddésiik szo-
rosan visszahat a technologiai fejlodésre és az egyes nemzetgazdasagok telje-
sitményére is, formaljak tovabba a kozlekedési infrastrukturat és a fogyasztoi
viselkedést. Az lizleti haldzatok globalissa valasanak folyamatat tarta fel Gelei
(2017) tanulménya, amelyben bemutatta, hogy a kiszervezés mentén hogyan
formalodtak at a vallalati képességek, tovabba foldrajzilag és ellatasi lancokon
ativelve kiterjesztésre keriiltek a vallalati hatarok.

Technologia- és erdforrds-halozatok: E globalis gazdasdg ipardgai nemcsak
a termékek és szolgaltatasok, hanem az azok eldallitdsdhoz sziikséges nyers-
anyagok ¢és technologidk révén is dsszekapcsolddnak és koncentralédnak. Azzal,
hogy az ipardagak miikédésébe elvalaszthatatlanul beépiilt a digitalizacio, bizo-
nyos nyersanyagok, példaul a réz, a ritkafoldfémek, a platina, a litium, valamint
a részben ebbdl késziilo egyes alkatrészek, példaul a csipek vagy az akkumula-
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torok, de példdul az 6nmagéban is halozatos szerkezetli energiaellatas kritikus
erdforrassa valtak, rendelkezésre dllasuktol fiigg szamos termeld és szolgal-
tato iparag zokkendmentes miikédése. A technologiai és eréforras-halozatok-
ban fellépd koncentracié — azaz amikor tobb ellatdsi lanc hasznalja ugyanazon
nyersanyagokat, alkatrészeket — szintén kritikus csomdpontokat alakithat ki, és
fokozza a globalis gazdasagnak mint a haldzati alrendszerek dsszességének a
sériilékenységét.

Geopolitikai halozatok: Az dnmagukban is halozatként felfoghato, a vilaggaz-
dasagban azonosithaté nemzetallamok és NGO-k Osszetett kapcsolatrendszere.
A geopolitikai hal6zatok kialakitjak és folyamatosan befolyasoljak a tobbi halo-
zati alrendszer miikodését meghatarozo intézményi és szabalyozoi feltételeket
(példaul kozlekedési infrastruktura fejlesztése, kiilkereskedelmi feltételek, ener-
giaellatas, pénziigyi infrastruktira fejlettsége, jogbiztonsag, munkaeré mindsé-
ge, orszagok kozotti konfliktusok stb.). A nemzetallamok kiilonbdzd politikai
és gazdasagi értékek, érdekek alapjan egyiittmiikodo szovetségeket hozhatnak
létre, vagy éppen konfrontalodhatnak, ezzel megteremtik, befolyasoljak vagy
éppen akadalyozzak a teriiletiikon talalhato iizleti halozatok milkodési keret-
rendszerét, a hozzaférést a természeti er6forrasaikhoz.

Kozlekedési és logisztikai halozatok: Kialakuldsukat lényegesen befolyasoljak
a foldrajzi adottsagok, az egyes allamok elhelyezkedése, természeti adottsagai
(példaul asvanykincsekkel, term6foldekkel valo ellatottsag, tengeri kapesola-
tok), valamint az allami gazdasagpolitikai dontések, az tizleti halozatokkal vald
erdteljes Osszekapcsolodottsdg. A kikotdk és a hozzajuk csatlakoz6 vasut- és
kozuthalozat teremtik meg a globalis arudramlas kapcsolodasi pontjait, ezaltal
Osszekotnek kiillonbozo iparagakban miikodo iizleti haldzatokat, illetve biztosit-
jak az egyes halozatokon beliili termékaramlast. A kozlekedési infrastrukturat
leginkabb az internet optikai kébelhdlozatahoz hasonlithatjuk. Mindketté na-
gyon szertedgazo, kritikus gerinchaldzatokra és ahhoz kapcsolodo ledgazasokra
bonthatd, és mint ahogyan az interneten az informaciéaramlas nem mitkddne a
kabelek halozata nélkiil, ugyanigy a globalis iizleti halozatok miikodése, illetve
az er6forrasokhoz és kritikus technoldgiakhoz valé hozzaférés sem lenne meg-
szervezhet6 a kdzlekedési infrastruktura hidnyaban.

Fogyasztok halozata: A technologiai innovaciok nyoman valtozé termékek be-

folyasoljak a fogyasztoi igényeket, ugyanakkor a fogyasztoi szokasok, trendek
valtozasa is befolyasolja a vallalatok miikodésével, kiszolgalasi szinvonalaval
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kapcsolatos elvarasokat, és ezaltal visszahat azok miikddésére. A fogyasztok al-
kotjak a bemutatott haldzati rétegek koziil a legkevésbé koncentralt halozatot,
ugyanakkor a tarsadalmi vagy életkori szociokulturalis szokasok, sajatossagok
vagy a nyelvi kiilonbségek alapjan a fogyasztok is jol szegmentalhatok relativ
homogén csoportokra. Az lizleti haldzatokon beliili ellatasilanc-folyamatok ak-
kor miikédnek zokkendmentesen, ha a fogyasztoi szokasok vagy azok valtozasa
kiszamithat6 és jol elére jelezhetd, tehat a haldzat komplexitasa alacsony. A ko-
z06sségi média és a gyors informacidaramlas az ismeretségi halozatoknak betud-
hatdan a fogyasztok koncentracidjat noveli. Az ismeretségi haldozatok azonban az
online térben diszasszortativva valnak, ami azt jelenti, hogy a kevés kapcsolattal
rendelkezd egyének a sok kapcsolattal rendelkez6 személyekhez kapcsolodnak
nagyobb valdszinliséggel, mikdzben a kdzel azonos szamu kapcsolattal rendel-
kez6k klaszterei nem jellemzdek. Ilyen haloézatoknal az egyes csoportok kozép-
pontjai gyakran nincsenek egymassal kapcsolatban, ezért a hal6zatok kdnnyen
szétesnek, mivel eltérd informacios halmazzal rendelkeznek.

A bemutatott halozati alrendszerek egymassal szorosan kapcsolodnak, illetve
kolcsondsen beagyazottan léteznek, tovabba, mivel az alrendszerek egymashoz is
kapcsolodnak, valjaban 6nmagukban nem mitkddoképesek. Ugyanakkor az alrend-
szereken beliil és kdzott is szamos kotelék és kozos csomopont alakul ki, ezért egy-
egy csomopont — akar atmeneti — kiesése mar globalisan érzékelhetd surlédasokhoz,
zavarokhoz vezet. A globalis halozat részekre esése az abban rejld iizleti, technolo-
giai és kozlekedési alrendszerek asszortativitdsa — a csomopontok dsszekapcsoltsa-
ga — miatt nem lehetséges, ugyanakkor hosszu tavon kialakulhat a csomopontok és
kotelékeik kozotti atrendezddés, szerkezetvaltas.

1.2. A halozati fesziiltség meghatdrozdasa

Tanulmanyunkban a globalis halézatok elemzésekor azt a megkozelitést alkal-
maztuk, hogy a haldozat mint egyensulyi rendszer miikodése rovid és hosszii tavon'
is vizsgalhato. A rovid és hosszu tavu folyamatok kozti kapcsolat azonban a globalis
halézatok esetében nem klasszikus abban az értelemben, hogy a rovid tava valto-
zasok csak a hosszu tavu kapcsolatokbol felépiilé halozati strukturaban értelmez-
hetdk, és lehetnek a megszilardult halozati rutinokkal konvergalo, de azoktol akar
lényegesen eltérd hatasok is. A rendszer komplexitasa miatt a rovid tava valtozasok

' A hosszu és rovid tavot itt abban az altalanos értelemben hasznaljuk, hogy a hosszu tav az
egyensulyi palyat jelenti, a rovid tav pedig az egyensulyi palyatol valo atmeneti eltéréseket.
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térben ¢s idOben egyfajta dominohatasként dsszeadodhatnak, igy képesek lehetnek
a hosszu tavu palyara is hatast gyakorolni, ha a rovid és hosszu tavua valtozok kozott
oksagi kapcsolatok igazolhatok.

A halozat hosszu tava miikodését teljesitményként tekintjiik, amely a természet-
tudomanyokbdl vett analdgiaval élve az idéegység alatt elvégzett munkat jelenti.
Viszonylag kdnnyen interpretalhato e néz6pontbol a teljesitmény az iizleti halozatok
esetében, ahol az az adott iddszak alatt 1étrejovo hozzaadott értéket jelenti. A tel-
jesitmény alakulasa halozati szintenként és teriileti egységenként kiilonb6z6 lehet.

A halozat allapotvaltozasat leird fesziiltséget Ggy értelmezziik, mint a halozati
teljesitmény két allapotaban — jelen esetben két kiilonb6z6 évben vagy két kiillonbozo
teriileten — keletkez6 (foldrajzi, tevékenységbeli vagy a halozati alrendszerek kozot-
ti) kiilonbséget. A teljesitmény jelentés ingadozasa a haldzati szereplék szamara a
gyorsan valtoz6 gazdasagi kornyezeten €s a bizonytalansagon keresztiil probléma-
kat okoz. Ertelmezésiinkben tehét a hdlézati fesziiltség a halozati teljesitmény alaku-
lasanak a volatilitasaban jelentkezik. Masként megfogalmazva: a fesziiltség megtori
a kiegyensulyozott termék-, szolgaltatas-, téke- és informacidaramlasi folyamatokat.
Az extrém mértéki fesziiltség az egyes haldzati alrendszerekben szakadasokat is
okozhat, amelyek a haldzati teljesitményt akar idészakosan, akar tartosan eltérithe-
tik a korabbi palyatol.

A globalis gazdasag teljesitményének és a fesziiltségnek a becslésére Bodi-
Schubert & Ritzlné Kazimir (2024) a globalis gazdasag 6t halozati alrendszeréhez
Structural Equation Modeling (SEM) segitségével készitett becslést, amely mezzo- és
makroszintli indikatorokra épiilt. Eredményeik szerint a halozati teljesitmény a gaz-
dasagi valsag éveiben visszaesett, ami az allapotvaltozast méré halozati fesziiltség-
mutatdban is tiikkrozodott. A 2016 és 2021 kdzotti iddszakban a haldzati teljesitmény
jelentds mértékben ingadozova valt, 2020 és 2021 kozott a vilaggazdasdagban tapasz-
talhato halozati fesziiltség az elmult hiisz évben nem tapasztalt, extrém mértékiire
emelkedett.” Kovetkeztetéseik szerint a fesziiltségnovekedés varhatéan negativan hat
majd vissza a halozat miikddésére, és Gijrastrukturalhat tobb hosszu tavu haldzati kap-
csolatot is. Felhivtak a figyelmet a globalis halozat rezilienciajanak 2020 6ta tapasz-
talhato, drasztikus cs6kkenésére. Ez a becslés éves adatokon késziil, ami az eredmé-
nyek elemzési lehetdségeit limitalja (Bodi-Schubert & RitzIné Kazimir, 2024).

A globalis fesziiltség mezoszintli mérésére a Fed of New York altal jegyzett Glo-
bal Supply Chain Pressure Index (GSCPI) is kisérletet tesz (Federal Reserve Bank

2 A vizsgalat a 2003 és 2021 kozotti idészakra késziilt.
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of New York, 2024). A GSCPI kiilonbo6zd szallitasi koltségek és termelési indika-
torok segitségével szamitott kompozit mutatd. Az a célja, hogy egyetlen mutatdba
stiritve képet adjon a globalis ellatasi lancok miikddésérdl, sériilékenységének ala-
kulasardl. A Fed of New York azért alkotta meg és publikalja ezt a mutatot, mert az
ellatasilanc-nehézségek valtozasa befolyasolja az ipar outputjat, amibdl kovetkez-
tetés vonhatd le a nyersanyagok és a termel6i arak varhat6 alakulasara. A GSCPI
szintén korabban nem tapasztalt, kiugro mértékii szakaddasokat jelzett a 2020 és
2023 kozotti idészakban. Ezzel szemben a 2007 és 2009 kozotti nemzetkdzi pénz-
ligyi és gazdasagi valsag idején és az azt kozvetleniil megel6zé idészakban joval
kisebb volatilitdst mutatott. Ez azzal magyarazhatd, hogy a nemzetkdzi pénziigyi
valsag elsdsorban a pénziigyi szektorban, az azokat szabalyozo allami intézmények
miikddésében és a geopolitikai halozati alrendszerekben vezetett atrendez6déshez,
ezek a halozati szintek viszont nem szerepelnek a GSCPI mérésében. Ugyanakkor
a globalis ellatasi lancok miikodését, azok iranyadé trendjeit (ideértve elsdsorban a
kiszervezést, a modularis gyartast, a tomeges testreszabast és a termeld vallalatok
sagnoveld és koltségesokkentd intézkedései révén azokat inkabb felerdsitette. Abel
et al. (2023) szerint a technoldgiai, tizleti hal6zatok hatékonysaganak novekedése,
illetve a hatékonysagndveld technologidk, mint a lean menedzsment, nem novelték a
globalis gazdasag sériilékenységét.

1.3. A protekcionizmus fogalmanak meghatarozasa

Egy orszag vagy térség kormanyanak azok az intézkedései, amelyek célja a ha-
zai gazdasag védelme a kiilfoldi versenytarsakkal szemben, protekcionizmusnak
tekinthetk. Altalanosan elfogadott, hogy a szabadkereskedelem a tranzakciéban
résztvevok szdmara elényds, a kereskedelemkorlatozo intézkedések leépitése a nem-
zetkozi kereskedelem novekedésén keresztiil a gazdasagi ndvekedést is eldsegiti, a
nemzetkozi kereskedelem liberalizacidjat célzo torekvések ellenére a protekcioniz-
mus azonban id6rol idore erésodik (Balassa, 1978).

A globalizacio térnyerésével parhuzamosan a protekcionizmus jellege is meg-
valtozott, ehhez a fejlédé orszagok egy részének dinamikus névekedése is hozza-
jarult. A globalis protekcionizmus Enderwick altal hasznalt fogalma a globaliza-
ciéval parhuzamosan atalakulé protekcionizmusra utal, és a tarifalis intézkedések
mellett sokkal szélesebb eszkoztarral rendelkezik. Indokai kdzott hangsulyossa valt
a nemzetbiztonsag €s a belfoldon prosperalo vallalatok és agazatok védelme. A pro-
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tekcionista intézkedések alkalmazasdhoz hozzédjarul a gyengiil6 relativ versenyké-
pesség, a tarsadalmi és kulturalis surlédasok sora, illetve a védeni kivant teriilet
koltségigényessége, hatékonysaga. A globalis protekcionizmus gyakran hatalmi
szorongast tiikkrozo attitlidrendszerrel jellemezhetd (Enderwick, 2011). A protekcio-
nizmus eszkdzrendszerének alkalmazasa kiilondsen gyakori kedvezdtlen makrogaz-
dasagi helyzetben és valsagok idején. Az intézkedések gyakran kotédnek egy-egy
jol lehatarolhato belfoldi csoport érdekeinek az érvényesitéséhez (Balassa, 1978;
Kutlina-Dimitrova & Lakatos, 2017). Feler6sodtek a féként hazai termelést tamoga-
td protekcionista torekvések a 2022 utani idészakban, amikor vilagossa valt, hogy
a nyersanyag- ¢s energiahordozo-exportdr orszdgok jelentdsége a korabbi vélekedé-
sekhez képest nagyobb (Antaloczy & Sass, 2023).

1. dbra

A kereskedelmet korlitozo intézkedések szama a bejelentés datuma szerint
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Forras: Global Trade Alert (2024) adatai alapjan sajat szerkesztés.

A szabadkereskedelmet akadalyozo, valamilyen protekcionista megfontolasbol
¢letbe 1éptetett kereskedelmi korlatozasok szdma a 2008. évi valsagot kovetden kis-
mértékben, de folyamatosan emelkedett, mig 2018-t6l ennél joval dinamikusabb no-
vekedést mutat a vilaggazdasagban (IMF, 2023), (1. dbra).

A protekcionizmust megtestesitd eszkozok koziil a vamokat és kvotakat egysze-
riibb kdvetni, ezzel szemben a szabdlyozasi kdrnyezet valtozadsanak hatasa, a terme-
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16k tdmogatasa és a devizapiac korlatozasa nehezen mérhetd fel. A nem vamjellegii
korlatozasi lehet6ségek annyira kiterjedtek, hogy az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesz-
tési Szervezete 2012 ota rendszeresen frissitve publikalja a nem vamjellegii intézke-
dések osztalyozasi rendszerét, amely 16 f6 intézkedéscsoportot tartalmazd, 6tszin-
tl némenklatara, és dsszesen tobb mint 300 kategériat foglal magaba (UNCTAD,
2019).

Ebben a tanulmanyban a protekcionizmust tdgan, a globalis protekcionizmus
fogalma szerint értelmezziik, és minden olyan intézkedést ide értiink, amely nem-
zetallami vagy azok kozotti szovetségeken beliil sziiletd politikai dontések eredmé-
nyeként korlatozza a szabadkereskedelmet, ezzel pedig az {lizleti halézatok szintjén
létrejovo kapcesolatokbodl kizar bizonyos orszagokat, beszallitokat, technoldgiakat,
vagy informalisan rossz szinben tiinteti fel 6ket. Ilyen implicit korlatozas lehet pél-
daul, ha nemzetbiztonsagi érdekekre hivatkozva korlatozzak egy adott orszag vagy
vallalat termékeinek hasznalatat, példaul kizarjak dket beszerzési eljarasokbol, vagy
a médiaban olyan negativ informaciokat terjesztenek roluk, amelyek tudatosan el-
bizonytalanitjak a fogyasztokat. A protekcionizmus korébe sorolhatok még azok az
allami tamogatasok, intervenciok is, amelyek egy-egy iparag fejlesztését vagy egy
adott orszag iparszerkezetének megvaltoztatasat célozzak fiiggetleniil attdl, hogy
azok 0sztonzo vagy éppen biintetd jellegliek. Ezeknek az intézkedéseknek minden
esetben lényeges motivacidja az, hogy a termelék bizonyos csoportjanak elényt biz-
tositson masokhoz, jelesiil a kiilfoldi versenytarsakhoz képest.

A protekcionizmus mérésére az intézkedések szdmanak nyilvantartasa és cso-
portositasa mellett (Global Trade Alert, 2024) azok hatdsainak orszagonként, ipar-
aganként és foldrajzi egységenként torténd becslése viszonylag gyakori (Jiang et al.,
2023; Fajgelbaum et al., 2020; Benguria & Saffie, 2024). A tarifalis intézkedések at-
szamitasat egységes tarifara orszdgonként és globalisan a Trade Restrictiveness In-
dex tartalmazza (World Bank, 2024). K¢ésobb az indexnek szamos valtozata késziilt,
ilyen az OECD altal publikalt Services Trade Restrictiveness Index (OECD, 2024b)
¢és a Digital Trade Restrictiveness Index (Ferracane et al., 2018). A globalis szinti
mérések kozé illeszkedik a protekcionista intézkedések nemzetkdzi kereskedelemre
gyakorolt hatasat feltérképezd becslés (Henn & McDonald, 2014). A protekcioniz-
mus globalis indikatoranak becslésére is tobb kisérlet sziiletett, ilyenek példaul az
adatbanyaszati eszkdzokkel késziilt indikatorok sajtohirekbdl (Japanese Ministry of
Economy, Trade and Industry, 2019), radio és televizidadasokbol (Piekutowska &
Konopka, 2023), illetve a nem tarifalis intézkedések indexeinek aggregalasaval ké-
sziilt (Li & Beghin, 2014) protekcionizmusbarométer.
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2. Adatok és modszertan

Tanulmanyunkban a kozvetleniil nem mérhetd protekcionista gyakorlat és a
globalis fesziiltség kapcsolatat elemezziik, ezeknek a jelenségeknek az alakulasara
havi gyakorisagu indikatorvaltozok Iétrehozasat tartjuk sziikségesnek. Mind a pro-
tekcionizmus-, mind a globalis halozatifesziiltség-indikator kiszamitasat a hivatalos
statisztika altal publikalt adatokra alapoztuk. Ezek koziil a nemzetkozi sztenderdek
szerint Osszeallitott nemzeti szdmlék adatai és az arindexek felhaszndldsa mellett
dontottiink, és fogyasztoi bizalmi indexeket is gytijtottiink. A globalis halozat szint-
jei és a protekcionizmus megragadasahoz azonban nem all rendelkezésre elegen-
dé hivatalos statisztikai adat, ezért szoft adatok bevonasat is sziikségesnek lattuk
(2. abray).

2. abra

A vizsgalat korébe bevont adatbazis 6sszeallitisanak médszertana

Nemzeti szdmlak

Hivatalos statisztikai adatok Arindexek

Fogyaszt6i bizalmi indexek

Szovegbanyaszat
Baker—Bloom—Davis (2016)
alapjan B , ,
Elére meghatarozott szoszedet
Kivalasztott
valtozok Bontempi—Frigeri-Golinelli-

Squardrani (2021) alapjan Google Trends-adatok

Ot egymassal dsszefiiggd

Bodi-Schubert-Ritziné Kazimir hdlozati alrendszer
2024 alapjan Halozati fesziiltség mint
latens valtozo
Jiang et al. (2023); Benguria— Akiilkereskedelem mint a
Saffic (2024) alapjan protekcionizmus indirekt indikatora

Forras: Sajat szerkesztés a megjelolt forrasok alapjan.
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A szoft adatok Osszegytjtése sordn felvet6dott, hogy Baker et al. (2016) megko-
zelitését alkalmazva kizarolag sajtétermékek publikacidiban keressiink ra protekci-
onizmusra utalé kifejezésekre. Ezt a megoldast azonban elvetettiik, bar van példa
Ujsaghirekbdl (Japanese Ministry of Economy, Trade and Industry, 2019) és televi-
7i0- €s radidhiradasokbol (Piekutowska & Konopka, 2023) szamitott protekcioniz-
musindikatorokra. Bontempi et al. (2021) felhivtak a figyelmet arra, hogy a sajtoban
megjelend hirekben mért gyakorisag nem tiikrozi feltétleniil az adott jelenség fon-
tossagat. Egy adott hir jelent6sebbnek tekinthetd, ha arra az emberek az interneten
rakeresnek, mert ez jelzi, hogy tobb informacidval kivannak rendelkezni az adott
témarol. A sajtotermékekbdl szarmazo adatok felhasznaldsa magaban hordozza azt
a kockazatot is, hogy a vizsgalandé ujsagok kore nem kell6en kiegyensulyozott, az
egyes jelenségeket eltéré kontextusba helyezik vagy sulyozzak. A sajtotermékek ki-
valasztdsanak foldrajzi reprezentacidja szintén bonyolult feladatot jelent.

A fentiek miatt hibrid megkozelitést alkalmaztunk, Google-keresések eredmé-
nyeit hasznaltuk fel a becslés soran ugy, hogy a keresszavakat részben Baker et al.
(2016) protekcionizmusra meghatarozott listajara alapoztuk, amelyet részben sajat
kutatasi eredményeink alapjan kiegészitettiink.

2.1. Adatok

A becslési eljarasba bevont adatok csoportositasa a 3. abrdn lathato.?

A kereskedelemkorlatoz6 intézkedések és a szabdlyozoi gyakorlatok nyilvan-
tartdsa a vamok és a kvotak kivételével szinte lehetetlen, raaddsul az utdbbiak jelen-
tosége sem egyforma. Ezért a protekcionista intézkedésekrol folytatott adatgyiijtést
két pillérre épitettiik, és a protekcionizmus mérésére indirekt megkézelitést alkal-
maztunk. Az elsO, szoft adatokat tartalmazd adathalmaz a kereskedelemkorlato-
z6 intézkedésekre torténd Google-keresések eredményeit tartalmazza. A keresési
adatokat 26 keresOszora kérdeztiik le, az idohorizont 2004. januartol 2024. juliusig
terjedt.

A miasik pillér az OECD negyedéves termék- és szolgéltatdsexportvolumen-
indexek iddsoraira épiil. Osszesen 48, negyedéves gyakorisagu, szezonalisan kiiga-
zitott, el6z6 negyedév = 100 tipusti exportvolumen-indexet toltottiink le. Az adatok

3 Az elemzésbe bevont adatok, valamint az adatokra vonatkozo metaadatbazis az adatso-
rok megnevezésével, tipusaval, vonatkozasi periddusaval, forrasaval, gyakorisagara, szezonalis
igazitasara vonatkozo informaciokkal az alabbi linken talalhatok: https://www.researchgate.net/
publication/390760624 adatok#fullTextFileContent
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vonatkozasi iddszaka 2004. elsé negyedév és 2024. elsé negyedév kozott, néhany
kivétellel: India adata 2011. masodik negyedévtdl, Kolumbia adata 2005. elsé ne-
gyedévre allt csak rendelkezésre, mig az orosz exportvolumen-index csak 2021. har-
madik negyedévig volt elérheté (OECD, 2024a).

3. abra
A vizsgalat korébe bevont adatok
Protekcionizmus Fesziiltség
Kiilkereskedelem || Uzleti halozatok teljesitménye
* Exportvolumen-indexek * GDP-volumenindex
Kereskedelemkorlatozo intézkedések | | Technolégia és eréforrds-halozatok
* Google Trends * Termel6i arindexek

Kozlekedés és logisztika
* Szallitasi arindexek

Fogyaszto6i halozatok
* Fogyasztoi arindexek
* Digitalizacio
* Fogyaszt6i bizalmi indexek

Forras: Sajat szerkesztés a megjeldlt forrasok alapjan.

Az exportvolumenek hasznalatanak magyarazataul a protekcionizmus és az ex-
port alakulasa kozotti szoros Osszefiiggés szolgal. A kereskedelemkorlatozo intéz-
kedések hatdsara a termelknek alternativ értékesitési lehetdségeket kell talalniuk,
amelyek azonban a szallitasi lehetdségektdl, az érintett export volumenétdl, a kom-
parativ elényoktol, a potencialis belsé piac nagysagatol és a termék helyettesitheto-
ségétdl is fiiggenek. Eppen ezért a protekcionista intézkedések ,,hatasossaga” és az
ezaltal okozott potencialis veszteség nagymértékben fiigg a terméktdl (Jiang et al.,
2023). Emiatt az is el6fordulhat, hogy egy-egy protekcionista intézkedésnek — bar
az a kozvélemény korében jelentdsnek tlinhet, €s a sajtovisszhangja is nagy lehet —
mégis elenyész6 lehet a kiilkereskedelemre gyakorolt hatasa.
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Jiang et al. (2023) szamitasai szerint az USA és Kina kozotti 2018-2019. évi
kereskedelmi haboru Kina USA-ba iranyuld exportjat 16,5 szazalékkal csokkentet-
te. A magas importarak miatt az USA 51 milliard dollar veszteséggel szembesiilt
(Fajgelbaum et al., 2020). Ugyanakkor a megtorld intézkedések hatasara az USA Ki-
néaba irdnyuld exportja nominalisan 12,1 szazalékkal mérséklddott az adott idészak-
ban (Benguria & Saffie, 2024). A kereskedelmi haboru és a biintetévamok kdlcsonds
kivetésének az exportra gyakorolt hatdsa azonnali, am egyuttal az igazodasi folya-
mat is elkezdédik, amelynek a sikerességét az exportszerkezet ,,ragaddssaga” hata-
rozza meg. A ragaddssagot a Martin et al. (2020) altal definialt értelemben hasznal-
tak, amelyet a cégek kozti kapcsolatok tartdssaga hataroz meg, és a vallalati szintl
kereskedelmi adatokbol kiszamithatd. Nagy ragaddssag esetén a védo- és biintetova-
mokkal syjtott termékek esetében is kismértékii a mas piacokra torténd atterel6dés.

4. dbra

A protekcionizmus hatdsossagat meghatirozo tényezok

spillover
effect
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Forras: Sajat szerkesztés a megjelolt forrasok alapjan.

Handley et al. (2020) arra is felhivtak a figyelmet, hogy a kiterjedt ellatasi lan-
cok miatt a kereskedelmi habortiban az USA exportjanak 80 szazalékat add cégek
importjat érintette az ekkor kivetett vam. Azt is kiemelték, hogy a protekcionizmus
miatt az ellatasi lancokon végigfutd ,,spillover effect” joval nagyobb hatést gyakorol
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a kereskedelemre az indirekt hatdsokon keresztiil, mintha kizarolag a direkt hataso-
kat vizsgalnak (4. abra).

A globalis fesziiltség becsléséhez Bodi-Schubert és Ritzlné Kazimir (2024)
eredményeire épitve, a halozati szintekre jellemz6 adatokbol allitottunk Ossze adat-
bazist. Bodi-Schubert és Ritzlné Kazimir (2024) haldzati fesziiltség konfirmativ
becslését célzé modelljében az adott halozati szint struktarajat jellemzd valtozok is
szerepeltek, mint példaul a tiz legnagyobb kikoto részesedése a tengeri forgalombol
¢és az autoipari koncentracié. Ezek a valtozok jellemzden nem allnak rendelkezésre
havi gyakorisaggal, de havi szinten torténd alakulasuk nem is relevans, ezért ilyen
jellegli idésorokat nem alkalmaztunk a becslés soran. Hasonloképpen a geopolitikai
halézatok strukturaja hosszu tavon formalodik, explicit médon magas frekvencia-
ju adatokkal nem irhat6 le. A geopolitikai hal6zatot implicit moédon a szabalyozasi
kornyezettel nemzetdllami szinten és kereskedelmi megéllapodéasokkal és szallitasi
utvonalakkal kozelithettiik.

Az lizleti haldzatok megragadasara az OECD-adatbazisbol szarmazd, negyed-
éves gyakorisagu, szezonalisan kiigazitott, el6z6 negyedév = 100 tipusu lancolt
GDP-volumenindexeket hasznaltunk (OECD, 2024a), a letoltott 52 idésor tobbségé-
nek vonatkozasi idészaka 2004. elsé negyedév — 2024. elsé negyedév, néhany kivé-
tellel: Kolumbia: 2005. masodik negyedév — 2024. elsé negyedév, Kina: 2011. els6
negyedév — 2024 els6 negyedév, Szaud-Arabia: 2010. masodik negyedév — 2024. elso
negyedév, Oroszorszag: 2004. elsé negyedév — 2021. harmadik negyedév.

A technologiai halézatok jellemzésére a termeldi arakat alkalmaztuk, az IMF
adatbazisabol 75 termék egységarat toltottiik le. A havi gyakorisagti adatok tobbsége
2004. januar és 2023. december kozotti idészakra volt elérhetd, a kovetkezé ter-
mékekre azonban rovidebb iddsor allt rendelkezésre: csicseriborsd: 2005. oktober —
2023. december; molibdén: 2010. méjus — 2023. december; vanadium, krom, litium,
magnézium, ritkafoldfémek, szilikon: 2012. junius — 2023. december (IMF, 2024).

A kozlekedés és logisztika halozati alrendszert harom szallitasi mod aralakula-
saval fedtiik le, amelyek kellden atfogdan jellemzik a globalis logisztikai trendeket,
dexe az USA-ra (FRED Economic Data, 2024), illetve a konténerszallitas egységara
(Tranding Economics, 2024). A mélytengeri, illetve a szarazfoldi, kozati szallitas
1988 = 100 tipusu, szezonalisan kiigazitott havi arindexei 2004. januartol 2024. ji-
niusig alltak rendelkezésre, mig a konténerszallitas egységara 2013. oktdbertdl 2024
juniusaig volt letdltheto.
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A fogyasztoi halozat megragadasara tobb indikatort is 6sszegyljtottiink. A glo-
balisan meghatarozo orszagok fogyasztoi arindexei az arupiaci kereslet alakulasa-
nak az indikatorai. Az IMF adatbazisabol havi gyakorisagu, el6z6 idészak = 100
tipust fogyaszt6i arindexet gy(ijtottiink tiz orszadgra (Kanada, Kina, Franciaorszag,
Németorszag, India, Olaszorszag, Japan, Oroszorszag, Egyesiilt Kirdlysag, Egyesiilt
Allamok; IMF, 2024). Ezen kiviil, figyelembe véve az elmult évtizedekben jelentke-
z0 fogyasztdi megatrendek koziil a digitalizaciot mint a fogyasztoi halozat vezérld
tényez6jét, az eszkdzokre és a platformokra vonatkozo informaciokra fokuszaltunk,
amelyekrél Google Trends-adatokat gytijtottiink. A lekérdezett Google Trends-
keresési indexek halmozott adatai az 5. abran lathatok.

5. abra

A digitalizacio fogyasztok szamara relevans eszkozeire vonatkozé Google
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Keres6sz6: Smartphone
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Megjegyzés: A Google Trends-keresési indexet ugy szamitjak, hogy az adott foldrajzi teriilet és az
adott idoszakokban mért kereséseket viszonyitjak a keresések dsszegéhez, igy 0 és 100 kozotti értéket
vehet fel.

Forras: Google Trends (2024) alapjan sajat lekérdezés.
A fogyasztoi bizonytalansag a haztartasok fogyasztasanak alakulasan keresz-

til nagymértékben befolyasolja a globalis gazdasagi fesziiltséget, ezért fogyasztoi
bizalmi indikatorokat is gy(jtottiink az EU-ra, az USA-ra, Kinara és Japanra. A bi-
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zonytalansadgot meghatarozza a gazdasagi kilatasok alakulasa is, ezért ebbe a val-
tozdcsoportba soroltuk még a ,,global recession” keresdkifejezésre adodd Google
Trends-keresési indexeket is. Ezeket az idésorokat a 6. dbra tartalmazza.

6. abra

Fogyasztéi bizalmi indexek és a ,,global recession” keresdkifejezésre kapott
Google Trends-eredmények

140

120 M_M_v

40

=20

—40
N R N e e e N N e - N e RN N e - e
cdococodocodocoodoodoodoodocoocodoodoodo o
U OO XX S~ N OO 6RO S — o en
SO0 ODDODDDD = == == = = A Al Al Al A
S I R e R B I B B IR R R R e R e I e A = I = I = I N = B = B = S I i I ]
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAaAaAaAaaaaQAaA

e B e JSA e Kina Japan e Keres$sz0: global recession

Megjegyzés: A fogyasztdi bizalmi indexek kérddives felmérések alapjan késziilnek, a valaszokat meg-
hatarozott szabalyok szerint sulyozzak és aggregaljak, ezért sz¢éls6 értékei az adott modszertan altal
meghatdrozottak. Az eltéré modszertannal szamitott indexek szintjei emiatt kdzvetleniil nem dsszeha-
sonlithatoak, csak az alakulasuk bir informacioval.

Forras: Google Trends (2024), University of Michigan — Surveys of Consumers (2024), European
Commission (2024) és FRED Economic Data (2024) adatai alapjan sajat szerkesztés.

A 6. abrabdl lathato, hogy a valsagok idején a fogyasztoi bizalmi indexek csok-
kennek, s a ,,global recession” keresOkifejezés indexe magas értékeket vesz fel. Ki
kell még emelni a kinai fogyasztdi bizalmi indexet, amely az elemzésiinkbe bevont
tobbi bizalmi indexszel egyiitt csokkent 2022 tavaszan az orosz—ukran haboru kit6-
rését kovetden. A kinai fogyasztoi bizalom azonban a tobbi orszag adataval ellentét-
ben nem korrigélodott azdta sem, és ez Osszefiigghet a kinai gazdasag strukturalis
problémaibol eredd ndvekedési korlatokkal.
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2.2. Modszer

A hipotézisek teszteléséhez a protekcionizmus intenzitdsara és a fesziiltség
alakulasara is megfeleld hosszusagu és lefedettségii iddsorok voltak sziikségesek.
A hipotézisek vizsgalatanak elvégzéséhez inputadatok becslése, valamint a bevont
valtozok korének sajat vezérelvek alapjan torténd kivalasztasa volt indokolt, mivel
nem allnak rendelkezésre olyan indikatorok, amelyek a protekcionizmus globalis
protekcionizmusként értelmezett fogalmaval egyértelmiien megfeleltethetdk, illetve
a fesziiltségnek a globalis halozat fentebb ismertetett 6t szintjéhez explicit vagy imp-
licit formaban kapcsolodnak.

Az el6z6 fejezetben ismertetett adatkorokbél 228 iddsor adata allt eld, amelyekre
a becslés elvégzése elott adateldkészités volt szlikséges (7. dbra). A GDP- és export-
volumen-indexek esetében 2015 els6 negyedévéhez viszonyitott fix bazist indexeket
szamitottunk a rendelkezésiinkre all6 adatokbdl. A fogyasztoi arindexekbdl 2004
atlaga = 100 tipusu arindexeket szamitottunk. Az egységar, a Google keresési in-
dexek és a fogyasztoi bizalmi indikatorok adattipusa lehetove tette ezek atszamitas
nélkiili felhasznalasat.

Masodik lépésként a negyedéves gyakorisagi export- és GDP-volumeninde-
xeket Chow—Lin-modszerrel havi gyakorisagiva bontottuk, a dezaggregalas soran
nem hasznaltunk indikatorsort.

Ezt kovetden azokat az id6sorokat, amelyek szezondlis ingadozast tartalmaztak,
az X12 modszer segitségével szezonalisan igazitottuk. Letdltott idésoraink koziil az
export- és GDP-volumenindexek, illetve a fogyasztoi bizalmi indikatorok szezonali-
san mar igazitottak voltak. A szezondlis igazitas a fogyasztoi arindexek és a Google
Trends-adatok esetében volt sziikséges.

A kutatasi kérdéseink vizsgalatara magas frekvenciaju modellt alkalmaztunk az
elékészitett havi gyakorisagu iddsorokon. A protekcionizmus és a globalis fesziiltség
szamszerlsitése latens valtozoként lehetséges, mert ezek szintje kozvetleniil nem
mérhetd. Az Osszeallitott adatbazis Osszesen 228 iddsort tartalmaz, ami felveti a
szabadsagfokok kezelésének a problémajat. Ilyen esetekben a dinamikus faktorana-
lizis alkalmazasa kézenfekvé modszer, amely lehet6vé teszi az elemzésbe bevont
faktorok alakulasabodl az egyéni sorokban jelentkezo (idioszinkrasztikus) sokkok és
mérési hibak kiszlirését (Breitung & Fickmeier, 2000).

A dinamikus faktormodell stacionarius idésorokon alkalmazhatd, ezért az dsz-
szes adatsor stacionaritasat teszteltiik Augmented Dickey—Fuller-teszttel. A rendel-
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kezésre allo idésorok nem voltak stacionariusok, a stacionaritast differencialassal
értiik el. A differencialt idésorokra illesztettiik a faktormodellt.

7. abra

A dinamikus faktormodell illesztésének 1épései

Fix bazist indexek kalkulacioja

Y

A negyedéves gyakorisagu adatok felbontasa Chow—Lin-modszerrel

Y

Szezonalis igazitas X12 modszerrel

Y

Stacionaritas vizsgalata ADF-teszttel

Y

Differencialas/szazalékos valtozas kiszamitasa

v

Paneladatok standardizalasa

Y

Statikus faktorok kiszamitasa

Y

Allapottérmodell a dinamikus faktorok becslésére

Forras: Sajat szerkesztés a megjeldlt forrasok alapjan.

A dinamikus faktormodell becslése soran Solberger & Spanberg (2020) elja-
rasat hasznaltuk, amely els6ként — a mértékegység-problémak lekiizdése érdeké-
ben — standardizélja az 0sszedllitott paneladatbazist, ezutan a fékomponens-elem-
z¢és modszerével hatdrozza meg a statikus faktorokat, majd egy allapottérmodellel,
Kalman-szliré hasznalataval becsiili a dinamikus faktorokat az elére megadott kés-
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leltetést beépitve. Ez a modszer a harmadik generacids dinamikus faktormodellek
kozé tartozik, és alkalmas arra, hogy eltéré hosszusagt idésorokat vagy hidnyzo
adatokat is kezeljen (Stock & Watson, 2011). A dinamikus faktormodell leirasa az
1. mellékletben talalhato.

A becslést 2004 januarja és 2024 juniusa kozott végeztiik el dinamikus faktor-
modellel, a protekcionista gyakorlat alakulasara két faktort, a globalis fesziiltség
alakulasara egy faktort becsiiltiink.

A protekcionizmusra megalkotott indikatorok és a globalis fesziiltség
stacionaritasat megvizsgaltuk Augmented Dickey—Fuller- (ADF-) teszttel. A harom
valtozo kozti kapesolatot els6ként Granger-oksaggal vizsgaltuk.

Ezutan VAR-modellt illesztettiink, amelyben az optimalis késleltetést az infor-
macids kritériumok Osszehasonlitasaval hataroztuk meg. Végiil impulzusvalasz-
fliggvénnyel vizsgaltuk az egyes valtozokban bekovetkezd sokkok hatasat.

3. Eredmények

Az alabbiakban a protekcionizmus és a globalis fesziiltség mérésére alkotott in-
dikatorok alakulasat elemezziik. El6ljaréban ki kell emelniink az elemzés korlatait.
Ezek egyrészt a hasznalt adatoknak tudhatok be. A Google keresési indexek szoft
adatok, a keresés meglehetdsen szubjektiv, az index értéke az adott jelenség koriili
érzelmi toltetet is tlikrozi, nem pusztan annak objektiv, gazdasagi jelentdségét. Mas-
részt a dinamikus faktormodell nem alkalmas a hosszl tavu folyamatokhoz valo
visszacsatolasra, azaz nem nyujt informaciét a hosszu tavu palyakrol. A faktorok
leiro statisztikait a 2. melléklet tartalmazza.

3.1. A protekcionizmusvaltozo felépitése és eredménye

A protekcionizmus indikatorvaltozojaként két faktort becsiiltiink (8. dbra). Az
elsé faktorban — az eljaras elsd 1épéseként konstrudlt fokomponens-elemzés ered-
ményeként, a statikus faktorokat vizsgalva — foként a feldolgozoipari orszagok ex-
portvolumen-indexei keriiltek be pozitiv sullyal és Kina negativ sullyal. A protek-
cionista intézkedések koziil a kormanyzati tamogatasok gyakoroltak a legnagyobb
hatast, eldjelitk negativ volt. 4 mdsodik csoportba féként a nyersanyag- és ener-
giatermeld orszagok exportvolumen-indexe keriilt pozitiv sullyal, és Kina ebben
a csoportban is negativ sullyal szerepel. A hagyomanyos protekcionista intézke-
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dések, mint a vamok, a kvotak, a kereskedelmi korlatozasok €és a dompingellenes
intézkedések ebben a faktorban jelentds negativ sullyal jelennek meg.

8. abra

A protekcionizmusfaktor alakulasa
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Forras: Sajat szerkesztés a modellszamitasok alapjan.

Ki kell emelni a WTO, illetve a Doha-fordul¢6 és az Uruguay-fordulé negativ su-
lyat a masodik, nyersanyag- ¢és energiatermeld orszagok exportjat nagyobb mérték-
ben tartalmazé faktorban. Ennek magyarazatat az adhatja, hogy a WTO-tagsag, il-
letve korabban a GATT-szerz6déshez valo csatlakozas nem minden orszag esetében
jelentkezik egyértelmii elényként, s6t, akar atmeneti negativ kovetkezménye is lehet.
A tagsdg aszimmetrikus hatdsat tobb tanulmany vizsgalta. Példaul Soukar (2019) a
fejlodo orszagokat csoportositotta aszerint, hogy felzark6zo piacok-e, illetve erdfor-
rasokban gazdag orszagokrdl van-e sz6. Bouét et al. (2005) a mezOgazdasagi termé-
keket termeld orszagok kereskedelmi liberalizacidjanak nem egyértelmiien pozitiv
hatasaira hivta fel a figyelmet. Harrison et al. (1997) alapjan az egyoldalt kereske-
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delmi liberalizacid — kiilonos tekintettel az exporttdmogatasok leépitésére — a tobbi
orszagra rovid tavon negativ hatast gyakorol. Altaldnossagban megéllapithatd, hogy
a nyersanyagok protekcionista védelme kevésbé jellemz6, mint a feldolgozoipari ter-
mékeké. Ezért a csatlakozas a kereskedelmi megallapodasokhoz a nyersanyagban
gazdag orszagok feldolgozdipari termelésére van inkabb hatassal. Ha ez nem ver-
senyképes, akkor a hatas negativ. Felbermayr et al. (2024) kimutattak, hogy az ilyen
gazdasagszerkezetli orszagok egy részére (tipikus példa Oroszorszag) a WTO-csat-
lakozas tartos, tobb éven at tartd negativ hatassal jart. A WTO-csatlakozassal egyitt
jard kereskedelmi liberalizacié hozzajarult a masodik protekcionizmusfaktor 2008
elétti magasabb szorasahoz.

Eredményeinket értékelve fontos azt is hangsulyozni, hogy az igynevezett erd-
forras-exportald és energiatermeld orszagokat nagyobb sullyal tiikkr6zé masodik
faktor szorasa az els6nél joval nagyobb volt a teljes vizsgalt id0szakban. Ezt alata-
masztja az a tapasztalat, amely szerint az eréforrdsokban gazdag orszdgok szamara
a piaci kortilmények, mint példaul a nyersanyagarak, sokkal nagyobb mértéki és
gyakoribb ingadozasa kiilon kockazat, ami a beruhazasi tevékenységeikre is hatast
gyakorolhat.

9. abra

A protekcionizmus hatasat tiikrozo faktorok alakuldsa az egyes idészakokban
0,3
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Megjegyzés: Az m a honapot jeloli (month).

Forras: Sajat szerkesztés a modellszamitasok alapjan.
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A faktorok alakulasa szempontjabol 6t kiillonb6z6 periodus azonosithaté a vizs-
galt id6szakban. Az elsé a 2008. évi gazdasagi valsagig huzodik, a masodik a gaz-
dasagi valsag idészaka 2013-ig, a harmadik a 2013 és a koronavirus-jarvany altal
kivaltott valsadg kozotti iddszak, ezt kovette a koronavirus-jarvany hulldmai altal
érintett idészak Oroszorszag Ukrajna elleni habortjanak kezdetéig, majd az utolso,
a napjainkig tarté 6todik periodus. Az adott idészakokra jellemz6 atlagos faktorér-
tékeket tartalmazza a 9. dbra.

Az els6 iddszakban a protekcionizmus leépiilésével mindkét faktor pozitiv atla-
gos értéket ért el. Ezt kovetden, a gazdasagi valsag soran a vilagkereskedelem is ked-
vezOtlenebb folyamatokkal szembesiilt, ami erdsitette a protekcionizmust. A valsag
utani idGszak a nyersanyagban gazdag orszagok szamara némileg kedvezdbb volt,
mig a koronavirus-jarvany alatti lezarasok foként a nyersanyagban gazdag orszagok
kereskedelmét viselték meg. Oroszorszag Ukrajna elleni agresszidja utdn azonban
a feldolgozoipari orszagok kedvezdtlen helyzettel szembesiiltek a fokozodd szank-
cidknak és az energiavalsagnak koszonhetden, mig a nyersanyagtermeld orszagok
helyzete némiképpen kedvezobbé valt.

A dinamikus faktormodelliink f6 tanulsaga az, hogy a geopolitikai halozat az
tizleti és az eréforras-halézatok szempontjabol két részre oszthatd, az egyik csopor-
tot a feldolgozdipari orszagok, a masikat jellemzden az eréforras-exportér orszagok
alkotjak. Ebbdl a felsorolasbol Kina 16g ki, mert jelentds vilaggazdasagi poziciodi
miatt mindkét oldalon megjelenik, és szamottevo kiszoritasi hatast gyakorol a tobbi
szerepld teljesitményére. Igy Kina fiiggetlen, harmadik utas, unikélis szereplje a
vildggazdasagnak, nincs mas hozza hasonlé erdsségii, kiszoritd hatast és halozati
beagyazottsagl entitas. Halozati sulya olyan nagy, hogy 6nalloan képes a globalis
halozat miikodését befolyasolni.

3.2. A hdlozatifesziiltség-valtozo felépitése és eredménye

A globalis halozati fesziiltség alakulasara egy faktort becstiltiink (0. dbra).

A halozati fesziiltség az eredményeink alapjan a pénziigyi valsadg iddszakaban
volt a legnagyobb, illetve a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos lezarasok miatt volt
kiemelkedden nagy. Meghatarozott intervallumokra kiszamitottuk a globalis fe-
sziiltség atlagos mértékét, ezt a /1. abra mutatja. Az abra a korabbi kutatasunk soran
a strukturalis egyenletek modelljével becsiilt fesziiltségértékek atlagait is tartalmaz-
za. A két szamitasi modszerrel hasonld eredményre jutottunk.
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10. abra
A globalisfesziiltség-faktor alakulisa
6
4
2
Attt AR . Py
0 # V v S— et
-2
4
-6
S E AN SR =AY SR SN AN =Y — Y = N —
S O OO DD OO OO OO OO OO0 OO0 OO O oo oo o0 o oo oo oo
T TV IO B XX RNSS —~—a AN T OO BBRNS S — o en
S OO0 O OO OO — == = o o =~ = = = = A aAaaAaaAaq
S OO O OO OO O OO OO DO OO OO0 OO0 OO0 o0 oo
[\ I o\ I o\ o~ [N o~ I o N o I o I o I o I o IR o I o I o I o I o I o I o I o I N I o [N o N o I o I o\ B o\ o I o\ BN oS I o I QN |
Forras: Sajat szamitas a modellszamitasok alapjan.
11. dbra
A globalis fesziiltség abszolut értékének atlaga
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Forras: Sajat szamitas és Bodi-Schubert & RitzIné Kazimir (2024) alapjan.
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A vilaggazdasag miikédésében megfigyelhetd legjelentésebb hdlozati fesziilt-
ség a 2020. marcius és 2022. februar kozotti koronavirus-jarvany alatt jelentkezett,
amikor a hadlozati szintekben tartos szakaddsok keletkeztek. Jelenleg még nem al-
lapithaté meg, hogy ezeknek a jelentds szakaddsoknak volt-e tartés hatdsuk a ha-
l6zat hosszu tavu teljesitményére, illetve a haldzati csomdpontok és a koztiik levod
kapcsolatok szerkezetére. A fesziiltség mértékét viszont jol érzékelteti, hogy a 2020
¢és 2022 kozotti idészakban jelentek meg €s valtak egyre erdteljesebbé azok a visz-
szaszervezést szorgalmazoé reshoring és nearshoring torekvések, amelyek az egyes
ellatasi lancok, illetve orszagok tavol-keleti (elsésorban kinai) fliggéségét hivatottak
csokkenteni (Halmai, 2023).

A 2020 és 2022 kozotti mértéknél joval kisebb, de nagy volt a globalis fesziiltség
a 2008 ¢és 2013 kozotti gazdasagi valsag idészakaban. A gazdasagi valsag el6tti idd-
szakban — vélhetéen a nemzetkozi kereskedelem liberalizacidjanak, az EU-bdvités-
nek és a dotcom-valsagnak betudhatdéan — emelkedett meg a mutato. A valsag utan, a
2010-es években rendkiviil kicsi volt a globalis fesziiltség. Az Ukrajna elleni habort
kezdete utan a koronavirus-jarvany altal el6idézett valsagot megel6z6 szintnél na-
gyobb, de a gazdasagi valsagtol elmaradé szintli haldzati fesziiltség volt.

1. tablazat
A Granger-oksag-teszt eredményei

Nullhipotézis Megfigyelések szama | F statisztika | P érték
A Pr?tek,cwmzmusfaktror 1 nem tekinthet a 2,540 0.004
Fesziiltség Granger-okanak

231
A Fesziiltség nem tekinthetd a Protekcioniz-
musfaktor 1 Granger-okanak 7,786 0,000
A Pr?tek'cwmzmusfaktror 2 nem tekinthetd a 0.141 1,000
Fesziiltség Granger-okanak

231
A Fesziiltség nem tekinthet6 a Protekcioniz-
musfaktor 2 Granger-okanak 5,676 0,000
A Protekcionizmusfaktor 2 nem tekinthet6 a 0.911 0.537
Protekcionizmus faktor 1 Granger-okanak ’ ’

231
A Protekcionizmusfaktor 1 nem tekinthet6 a
Protekcionizmus faktor 2 Granger-okanak 3,786 0,000

Megjegyzés: A nullhipotézist P > 0,05 érték esetében fogadtuk el.

Forras: Sajat szamitas a modellszamitas eredményeként kapott faktorok felhasznalasaval.
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A protekcionizmusra alkotott faktorok €s a globalis fesziiltség alakulasa kozot-
ti oksagi kapcsolatot Granger-oksag-teszttel vizsgaltuk meg. Feltételezhetd, hogy a
fesziiltség és a protekcionizmus kozotti kapcesolat kimutathatosagahoz tobb honap
sziikséges, ezért a tesztet 12 id6szakos késleltetéssel végeztiik el. Az 1. tabldazat a
tesztek eredményét tartalmazza.

Az oksagi kapcsolatok elemzése alapjan megallapithato, hogy a globalis fesziilt-
ség és az elsd protekcionizmusfaktor kdlcsondsen hat egymasra. A masodik protek-
cionista faktor nincs kimutathato hatassal a globalis fesziiltségre és az els6 protekci-
onista faktorra sem. Ugyanakkor a fesziiltség és az elsd protekcionizmusfaktor is a
masodik protekcionizmusfaktor Granger-okéanak tekintheto.

Ez gy interpretalhato, hogy a globalis fesziiltség €s a feldolgozodipari orszagok
teljesitménye befolyasolja a nyersanyag- és energiaexportér orszagok teljesitményét
a protekcionizmuson ¢és igy az exporton keresztiil, ugyanakkor a nyersanyagexpor-
tdr orszdgoknak nincs hatasuk a feldolgozoipari orszagok kiilkereskedelmére. Azaz
a féként nyersanyagexportor orszagok kiszolgaltatottabbak a globalis output ingado-
zasanak és a halozati fesziiltség novekedésének.

A harom faktorra VAR-modellt illesztettiink. Az informacids kritériumok alap-
jén a 11 iddszakos késleltetés bizonyult optimalisnak. Harom additiv outlier alkal-
mazasa is sziikségessé valt, ezek 2020. februarra, 2020. majusra és 2022. augusz-
tusra keriiltek. Az els6 két outliert a koronavirus-jarvany altal eléidézett lezarasok,
az emiatt jelentkezd szallitasi és keresleti turbulencia okozta, mig az utolsdért az
Ukrajna elleni orosz haboru kitorését kovetd energiavalsag kialakulasa okolhato.

A valtozok egymasra gyakorolt hatdsa jol lathatd a VAR-modellbdl szamitott
impulzusvalasz-fliggvények alakuldsan (12. dbra). Ennek alapjan megallapithato,
hogy a globalis fesziiltségben keletkezé sokk a globalis fesziiltség, a Protekcioniz-
musfaktor 1 és a Protekcionizmusfaktor 2 valtozo értékeit is noveli, még ha ez utdb-
bit kisebb mértékben is. A Protekcionizmusfaktor 1 alakuldsaban bekovetkezd sokk
csokkenti a globalis fesziiltséget, az atmeneti ndvekedést kovetden a feldolgozoipari
¢és nyersanyagexportdr orszagok kiilkereskedelmére is negativ hatassal van. Végiil
a Protekcionizmusfaktor 2 valtozéban megjelend sokkhatéas a fesziiltségre és a fel-
dolgozoipari orszagok kiilkereskedelmére sem gyakorolt tartds hatast, sét, az igy
keletkez6 sokk a sajat kiilkereskedelmiik esetében is a kezdeti névekedést kdvetden
csokkent, majd nulla koriil stabilizalodott.
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Egyiittesen elemezve a Granger-oksagvizsgalat eredményeit, illetve a VAR-
modell impulzusvalaszait, arra a kdvetkeztetésre juthatunk, hogy a protekcionista
beavatkozasok generdlnak fesziiltséget a globdlis gazdasag halozataban, de ezek a
fesziiltségek datmeneti kilengésnek nevezhetok, és nincs tartos hadlozatszerkezet-at-
alakito erejiik. A protekcionista intézkedések rovid tavu zavart eléidézhetnek ugyan,
de 6nmagukban nem elegenddk ahhoz, hogy megvaltoztassak az iizleti és eréforras-
halézatok miikodését, a globalis gazdasag szerkezetét. Eredményeink alapjan ugy
véljiikk, hogy napjainkban az iizleti és gazdasagpolitikai gondolkodas kdzéppontja-
ban 4llo, tartésan reziliens ellatasi lancok kialakitdsdhoz, valamint a nearshoring
¢és reshoring torekvések megvalositdsahoz hosszu tavon dsszehangolt gazdasag- €s
iparpolitikai, tovabba munkaerdpiaci intézkedések meghozatalara van sziikség. Egy-
egy nemzetallami protekcionista beavatkozas dnmagaban nem tud tartds szerkezeti
atalakulast elérni az évtizedek alatt megszilardult halozati struktaraban még akkor
sem, ha egy-egy csomopont kapcsolati strukturajat &tmenetileg atrendezi.

4. Osszefoglalas, kovetkeztetések

Tanulmanyunkban azt vizsgaltuk, hogy a protekcionista intézkedések milyen
hatast gyakorolnak a halozatos szerkezetii globalis gazdasag miikodésére. A globa-
lis gazdasag miikodését a globalis halozati fesziiltséggel mértiik, amely a globalis
haldzat teljesitményében id6ben, térben vagy halozati szintek kozotti kiillonbségben
testesiil meg. Azt is vizsgaltuk, hogy igazolhat6-e a nemzetallami vagy nemzetal-
lamok kozotti szovetségi szinten alkalmazott protekcionista dontések és a globalis
halozat fesziiltségének kapcsolata, és a protekcionizmus eredményezi-e a globalis
halozat kapcsolatrendszerének atalakulasat, szerkezeti valtozasat.

Cikkiinket abbdl a szempontbdl tekinthetjiik tudomanyosan ujszertinek, hogy a
protekcionizmust és a globalis ellatasi lancokban keletkez6 fesziiltséget oGnmagaban,
kiilon-kiilon ugyan tobb tanulmany elemezte, de a kettd kapcsolatat még nem vizs-
galtak. Elemzésiink abbol a szempontbol is hordoz Gjdonsagot, hogy a protekcioniz-
mus halézatalakitd szerepét sokvaltozds elemzéssel, tobb halozati réteg egymasra
hatasat elemezve vizsgaltuk, amely modszertan unikalisnak szamit a téma szak-
irodalmaban. Elemzésiinkben dinamikus faktormodell segitségével alkottuk meg a
protekcionista intézkedések indikatorvaltozoit, aminek eredményeként két faktorba,
az ugynevezett nyersanyag- €s energiaexportor, valamint a feldolgozoipari orszagok
csoportjaira oszthattuk a vildggazdasag szerepldit. Kina kiemelt globalis haldzati

31



Bodi-Schubert Aniko6 — Ritzl 11diko

sulyat mutatja, hogy mindkét faktorban jelent6s sullyal szerepel. Modelliink igazolta
hipotéziseinket, azaz azt, hogy a protekcionista intézkedések és a globalis halozati
fesziiltség kozott igazolhato a kapcsolat, a protekcionizmus, még ha csak kis mér-
tékben is, de noveli a fesziiltséget. A protekcionista beavatkozdsoknak csak dtmeneti
hatdsa mutathat6 ki a globalis halozati miikdodésben, és az is elsésorban a feldolgo-
zoipari halézatok miikodésének teljesitményében jelentkezik. Az egyszeri protekci-
onista beavatkozasok (legyenek azok korlatozasok, 6sztonzok, tamogatasok) az ex-
portszerkezet ragadossaga, illetve az un. utfliggéség miatt Snmagukban nem tudnak
érdemi, szerkezeti atrendezddést eredményezni a haldzati miikodésben, jellemzden
csak néhany koteléket, kapcsolati linket vagnak le az egyes csomdpontokrol.

A haldzati fesziiltség alakulasara képzett indikatorunkat korabbi modelliink
tovabbvezetéseként szarmaztattuk, és szintén dinamikus faktormodell alkalmaza-
sdnak eredményeként igazoltuk, hogy a globalis héalozati fesziiltség az elmult két
évtizedben elsdsorban a 2008 és 2013 kozotti gazdasagi valsag, valamint a 2020 és
2022 kozotti koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag idészakaban volt magas, ez
utobbi esetben extrém értéka.

A halozati miikddés szempontjabol a 2008. évi pénziigyi és a koronavirus-jar-
vany altal kivaltott valsdg kozotti meghatarozo kiilonbség az, hogy bar mindkettd
foként a feldolgozoipari termékeket exportald orszagokra hatott, az utobbi esetében
a globalis ellatasi lancok szerkezetét és az abban valo aruaramlas folyamatat érint6
szakadasok (disruption), surlédasok torténtek. Ezek a szakadasok kiugré halozati
fesziiltséget generaltak, és ramutattak az ellatasi lancok szerkezetének nagy foku
sériilékenységére. Mindez az {izleti halozatok Ujraszervezésének iranyaba torténd
gondolkodast inditott el tobb multinacionalis vallalatnal. Az eurdpai és észak-ame-
rikai nemzetallami gazdasagpolitikai gondolkodasban is megjelent a torekvés a ke-
let-azsiai (els6sorban kinai) fliggdség enyhitésére. Felerdsodtek az Un. reshoring és
nearshoring iizleti iranyzatok, amelyek elsdsorban a kelet-dzsiai orszagokbdl probal-
jék az ipari termelést visszaszervezni az europai és észak-amerikai kontinensekre.
Ha ezek a halozat-ujraszervezési torekvések tartosnak bizonyulnak, akkor ennek a
trendnek lehet hosszll tdvon hatdsa a globalis haldzati strukturara, s ebben a halozati
atrendezddésben a protekcionizmus is szerepet kaphat.

A koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag lezarultaval 2023-t6l a haldzati fe-
sziiltségmutato Gjra alacsony értékre csokkent, mivel a globalis ellatasi lancok mii-
kodését fenyegetd kockdzatok enyhiiltek. Az azonban nem itélheté még meg, hogy
a kozelmultbeli extrém kilengések, illetve az azok nyoman jelentkezd haldzatatszer-
vezési gondolatok tartosak maradnak-e, és a kritikus er6forrasokhoz vald hozzafé-
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rés mint korlat hogyan befolyasolja megvalositasukat. E kovetkeztetésiink egybevag
Halmai (2023) megallapitasaval, amely szerint a koronavirus-jarvany altal kivaltott
valsag nyoman megfigyelhetd deglobalizacios folyamatok az ellatasi lancok tjra-
szervezOdését igényelhetik, igy idoben elhtizoddak lehetnek, és szdmottevd koltsé-
gekkel jarhatnak.

A fentiekhez kapcsolodva vizsgalatunk egyik fontos tanulsaga, hogy a protek-
cionizmus dnmagaban nem elegendd eszkoz a globalis gazdasag haldzati kapcsola-
tainak tartos atrendezédéséhez, ugyanakkor a protekcionista intézkedések az egyes
vallalatok szintjén kivalthatnak zavarokat, ami a vallalati teljesitményt tartsan visz-
szafoghatja, vagy a vevoi, beszallitoi kapcsolatok atrendezésére késztethet. Eredmé-
nyeinkbdl adédik, hogy kutatasunk a protekcionizmus kivalté okaként azonositja a
globalis fesziiltséget, ezaltal a kereskedelemkorlatozasok elméletének bovitéséhez is
hozzéjarul.

Elemzésiink korlatja, hogy a vizsgalati modelliinkbe bevont véltozékat nem-
zetkdzi szakirodalomra alapozva ugyan, de kvazi dnkényesen valasztottuk ki, és a
modelliinkbe bevont valtozok a globalis halozat pontszerii allapotat irjak le az egyes
megfigyelések idOpontjaban, azaz nem flow valtozok. Vizsgalati kdvetkeztetéseink
elérejelzésre nem alkalmasak, és érzékenységre vonatkozd kovetkeztetés sem von-
hat6 le beldliik. Csak azt igazoltuk, hogy a protekcionizmus, elsdsorban a feldolgo-
zoipari orszagok teljesitményingadozasan keresztiil noveli a halozati fesziiltséget,
amely dnmagaban nem eredményez tartds szerkezeti valtozast, de e kapcsolat ered-
ményeink alapjan nem skalazhato.

Vélaszolva a tanulmanyunk cimében feltett kérdésre, természettudomanyi ha-
sonlattal élve a protekcionista beavatkozasokat sokkal inkabb mennyddrgésnek
tekinthetjiilk, amelyek okozhatnak atmeneti, akar nagy médiazajjal jaré hangos
halézati fesziiltségnovekedést, de dnmagukban nem képesek olyan elementaris,
foldrengésszerti valtozasokra, amelyek azonnali szerkezeti atrendezddést valtana-
nak ki a globalis hal6zatok miitkodésében.
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Mellékletek

1. Dinamikus faktormodell

Legyen x = (xl,t' Xt ...,xN,t) N idésor vektora, amelyek mindegyike valos
értékli sztochasztikus folyamatot kévett = 1, 2, ..., T idGszakon keresztiil.

A dinamikus faktormodell arra a feltételezésre épiil, hogy minden megfigyelt
xi¢ (i = 1,2,..,N) id6sor felirhato két komponins dsszegeként, amelyek koziil az
egyik, X;; a kevés szamu faktor altal ,,vezérelt”, mig a maradék idioszinkrasztikus
vagy masként egyedileg specifikalt komponens €; ;. Ez alapjan a felirhato:

Xt = Xitt €e» i=1,2,...,Nést=1,2,...,T,
Xie = vi(L) 2y, )

ahol v;(L) = vjo+ vi1 L+ -+ vil,gL" (£ <o) a K nem megfigyelt ko-
z6s faktorra, zy = (214, Z2t, -, Z3,) alkalmazott késleltetési polinom. fgy az (1)
egyenlet jobb oldala nem megfigyelt, csak a bal oldala megfigyelt. Mivel z, véges
dimenziés K < oo, ezért minden i-re 1étezik olyan R X 1, R =K konstans vektor
A = Qg Az o Ai)', amelyre v; (L)' = AC(L), és ahol C(L) = Ym—o Cn L™ késlelte-
tési polinomok R X K matrixa, amelyre Xm=ollCmll < oo,

Ez alapjan a dinamikus faktormodell statikus reprezentacidja a kdvetkezd, ha
fe= (e for ---va,t)’:

Xit = Ciet €ig

it = Aife )

Ami vektorjelolésekkel a kovetkezoként irhato fel:

X =c¢+ €

e = Afy, 3)

ahol ¢; = (10, Copr e Cne)s € = (€1p €npy s Ene)s €8 A= (A7, 25, .., A
Dinamikus vagy kozos faktornak a z, faktorokat nevezik, mig fe a statikus faktoro-
kat tartalmazza. A statikus faktorok szama R, nem lehet kisebb, mint a dinamikus
faktorok szdma (X), és altalaban sokkal kisebb szam, mint a modellbe bevont id6so-
rok szdma (N), vagyis: X < R < N.

A (3) egyenletben c; tobbvaltozos folyamatot tekintjiik a k6zos komponensnek.
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A dinamikus faktormodell feltétele, hogy x; » gyengén stacionarius folyamat le-
gyen: E(x;;)=0és E(x;z, x;r—s) < ,s € L. Ez a kdvetkezd feltételek teljesiilését
teszi szlikségessé:

* A z, q valtozos folyamat fiiggetlen €s azonos eloszlasu (i.i.d.) az id6 és ke-
resztmetszeti dimenzidban egyarant: E(z,) = 0, E(z,z;) minden t # S parra,
és E(z,z;) =diag(w?, w3, ..., w3), ahol a diagonalis matrix minden j elemére
igaz, hogy w? < co.

Az idioszinkrasztikus komponens felirhatd €ic = 0;(L)uir = Xm=08im Uit-m
Wold-reprezentacioként, ahol Zm=o|fim| < ®. Az u;, szintén fiiggetlen, azonos
eloszlasu folyamat, korlatozott keresztmetszeti fuggéssel: E(uje u;.) = 74,
ahol ZiLoli,| <1, és T pozitiv, N-tél és T-tSl fiiggetlen.

* Az idioszinkrasztikus hibak és a dinamikus faktorok kdlcsondsen fiiggetle-
nek: E(u;, z;) = 0, minden #-re és s-re (Solberger & Spanberg, 2020).
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2. A protekcionizmus 1,2 és a halézatifesziiltség-faktorok alapstatisztikai

A dinamikus faktorok leiro statisztikai

2. tablazat

Protekcionizmusfaktor 1 | Protekcionizmusfaktor 2 Fesziiltség

Hoénapok szdma 243 243 246
Minimum —-6,717 -12,290 —5,755
Maximum 5,564 16,303 5,167
Atlag 0,020 0,042 -0,013
Szoras 0,793 1,604 0,654
Also kvartilis -0,074 -0,336 -0,066
Median 0,059 0,043 0,019
Fels6 kvartilis 0,223 0,378 0,090
Interkvartilis terjedelem 0,297 0,714 0,156
Outlierek szama 19 25 25

Forras: Sajat szamitas a modellszamitas eredményeként kapott faktorok felhasznalasaval.

Altalanossagban elmondhaté, hogy a faktorok eloszlasa csticsos és szimmetri-

kus. Az eloszlas jellege miatt a szélsdséges értékek ardnya meglehetdsen magas, a
masfélszeres interkvartilis terjedelem alapjan meghatarozott outlierek darabszama
az els6 protekcionizmusfaktor esetén az elemszam 7,8, a masodik protekcionizmus-
faktor esetén 10,3, a fesziiltségfaktor esetén az elemszam 10,2 szazaléka. A faktorok
sz€1s0 értékeinek idébeli eloszlasardl a /3. abra nyujt informaciot.
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13. abra

Outlierek darabszama a masfélszeres interkvartilis terjedelem alapjan
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Forras: Sajat szamitas a modellszamitas eredményeként.

A gazdasagi valsagot megeldz6 elsé idoszakban foként a Protekcionizmusfaktor
2 esetén jelentkeztek outlierek, a gazdasagi valsag a feldolgozoipari orszagokban
okozott protekcionista sokkokat és globalis fesziiltséget. A 2013 és 2020 kozotti idd-
szakban kicsi volt az outlierek szama. A koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag
alatt mindkét protekcionista faktorunk szdmos sokkal szembesiilt, ezzel egyiitt a
fesziiltségben ekkor jelentkezett a legtobb outlier. A 2022 marciusa utani idészakban
foként a masodik protekcionista faktorban jelentkeztek szélsdséges értékek, ami a
haboru okozta szankcidknak és jelentés aringadozasoknak volt betudhato.
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Az ESG a nemzetkoziesedés tiikrében
HORVATH GABOR — CSAPI VIVIEN*

A globalis gazdasagi integracio és a fenntarthatosdg irdnti tarsadalmi, szabalyozoi
és befektetdi elvarasok egyre szorosabb osszefonodasa uj kihivasok elé allitia a val-
lalatokat. A nemzetkézi piacokra lépé cégek szamara kiilonosen fontos, hogy fenn-
tarthatosagi teljesitményiiket a valtozo kiilsd normakhoz igazitsak. A tanulmdny azt
vizsgalja, hogy a nemzetkozi jelenlét (kiilfoldi bevételi arany), valamint a méret és a
tokeszerkezet miként befolydsolja a vallalatok fenntarthatosagi teljesitményét (ESG),
illetve ezen beliil a kornyezeti (E — environmental), tarsadalmi (S — social) és valla-
latiranyitasi (G — governance) dimenzio hozzdjarulasat e teljesitményhez. A 2013 és
2023 kozotti idoszakra vonatkozo, az LSEG Workspace adatbazisbol szarmazo ada-
tok alapjan panelregresszios modelleket alkalmaz az ésszefiiggések feltarasahoz,
kontrollvaltozoként bevonva tobbek kozott az arbevételt, a miikédési eredményessé-
get (OROA) és a kételezettségek aranyat. Az eredmények szerint a nemzetkoziesedés
szignifikansan és pozitivan hat az ESG-értékekre, ami arra utal, hogy a kiilfoldi pi-
acokra lépd vallalatokat erdésebb szabdlyozasi és stakeholder-nyomds osztonzi fenn-
tarthatosagi céljaik és gyakorlataik fejlesztésére. A vallalatméret és a magasabb ko-
telezettsegarany szintén erds pozitiv kapcsolatban all az ESG-pontszamokkal, mig
a magasabb rovid tavi miikodési eredményesség daltalaban gyengébb ESG-fokuszt
jelez. A pillérenkénti vizsgalat szerint a vallalatiranyitasi (G) dimenzio esetében a
nemzetkoziesedeés és egyéb vallalati sajatossagok hatasa kevésbé erds, mint a kor-
nyezeti (E) és tarsadalmi (S) vonatkozasban. A bontott részsokasdagokra alkalmazott
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modellek konkluzidja alapjan a valtozok kozétti kapcsolat szektoralisan eltérd ka-
rakterisztikat mutat. A tanulmany fontos tanulsagokkal szolgadl a vallalatvezetdk, a
szabadlyozok és a befektetdk szamara a fenntarthatosagi és nemzetkéziesedési stra-
tégiak osszehangolasat illetéen.

Journal of Economic Literature (JEL) kodok: F23, M14, G32, M14.
Kulcsszavak: nemzetkoziesedés, ESG-teljesitmény, fenntarthatdsag, tokeszerkezet,
szektoralis kiillonbségek.

Abstract

ESG in the context of internationalization
GABOR HORVATH - VIVIEN CSAPI

The increasingly close interconnection of global economic integration and social, regulatory
and investor expectations for sustainability poses new challenges for companies. It is particularly
important for companies entering international markets to align their sustainability performance
with changing external standards. This study examines how international presence (foreign
revenue share), size, and capital structure influence companies’ sustainability performance
(ESG) and, within that, the contribution of the environmental (E), social (S), and governance
(G) dimensions to this performance. Based on data from the LSEG Workspace database for the
period 2013-2023, panel regression models are used to explore the relationships, including sales
revenue, operating profitability (OROA) and debt ratio as control variables. The results show
that internationalization has a significant and positive impact on ESG values, suggesting that
companies entering foreign markets are encouraged by stronger regulatory and stakeholder
pressure to improve their sustainability goals and practices. Company size and a higher debt
ratio are also strongly positively correlated with ESG scores, while higher short-term operating
performance generally indicates a weaker ESG focus. According to the pillar-by-pillar analysis,
the impact of internationalization and other company characteristics is less pronounced in the
governance (G) dimension than in the environmental (E) and social (S) dimensions. Based on the
conclusions of the models applied to the sub-populations, the relationship between the variables
indicates sectoral differences. The study provides important lessons for corporate managers, re-
gulators, and investors on the coordination of sustainability and internationalization strategies.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: F23, M14, G32, M14.
Keywords: internationalization, ESG performance, sustainability, capital structure, sectoral dif-
ferences.
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Bevezetés

A globalizalt lizleti kdrnyezetben egyre jelentésebb szerepet kap a fenntarthatd-
sagi szempontok érvényesitése a vallalati stratégiaban (Spataro et al., 2023; Sonko
& Sonko, 2023). A kdrnyezeti (environmental), tarsadalmi (social) és véllalatiranyi-
tasi (governance) dimenzidkat atfogd ESG-megkdozelités napjainkra kézponti téma-
va valt a pénziigyi befektetdk, a szabalyozok, s6t a fogyasztok és helyi kdzosségek
szdmara is (Giese et al., 2019). Ezzel parhuzamosan folyamatosan boéviil azoknak a
vallalatoknak a kore, amelyek 0j névekedési és diverzifikacios lehetdségeket keres-
ve nemzetkozi piacokra 1épnek (Attig et al., 2016). A nemzetkdziesedés és az ESG
kozotti kapcsolat mind az elméleti megkdzelitések, mind az empirikus vizsgalatok
terén relevans és dinamikusan fejlodo teriilet (Marano et al., 2017). E kapcsolatok
feltarasa a vallalatvezetdk, a szabalyozok és a befektetok szamara is kiemelkedd
fontossagu, mert a fenntarthatdsag és a kiilfoldi miikodés egyre inkabb kolcsondsen
alakitja egymast (Godos-Diez et al., 2011).

A kozelmultban a vallalatok stratégiai szempontrendszerében a fenntarthatdsag
jelentdségének nemzetkozi megitélése is valtozott: egyes politikai és gazdasagi ér-
dekcsoportok a fenntarthatdsagi szempontokat a versenyképesség ellenpontjaként
értelmezik, amely a szabalyozoi kdrnyezet €s a vallalati narrativak polarizalodéasa-
hoz vezetett (Spataro et al., 2023). Ez ramutat arra, hogy az ESG-gyakorlatok valla-
jelentdsége miatt a politikai erdtér is befolyasolja.

Az ESG és a vallalatok nemzetkozi jelenlétének Osszefiiggését szamos tanul-
many vizsgalta (Strike et al., 2006; Kang, 2013), 4&m az eredmények gyakran eltérd
iranyokat és mértékeket mutatnak. Ez a tanulmany arra a kutatdsi kérdésre keresi
a valaszt, hogy kimutathat6-e szignifikdns kapcsolat a vallalatok kiilfoldi bevételi
aranya és ESG-teljesitménye kozott. A vallalati méret (elsGsorban az arbevétel) és a
tékeszerkezet (kotelezettségek aranya) hogyan befolyasolja az ESG-pontszamokat?
A nemzetkoziesedés magasabb ESG-értékeket kényszerit ki, vagy a jo ESG-
eredmény segiti a vallalatot abban, hogy kiilf6ldi piacokra 1épjen? Hogyan térnek el
ezek a hatasok az ESG egyes pilléreiben (E, S, G)?

Mikéntazazalabbiirodalomkutatasboliskideriil, avallalatnemzetkdziesedésének
mértéke €s ESG-teljesitménye kozott tobbnyire pozitiv sszefiiggés figyelhetd meg,
am a kapcsolat erdsségének, a dimenzid szerinti és szektoronkénti karakterisztika-
nak, valamint az ok-okozati viszonyoknak a feltarasa tovabbra is kutatas targya. Ez
a tanulmany panelregresszios modellek segitségével vilagitja meg a kapcsolatokat.
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J

Ezzel kiegésziti a meglévo szakirodalmat, ugyanis sok publikéacié nem valasztja szét
a kiilonboz6 vallalati sajatossagok hatasmechanizmusait (Marano et al., 2017), vagy
els@sorban a fejlett piacokra koncentral (Albuquerque et al., 2018).

Elézetes eredményeink szerint a vallalatméret (arbevétel), a nemzetkdzi jelenlét
(kiilfoldi bevétel aranya) €s a magasabb kotelezettségarany is pozitiv dsszefiiggést
mutat az dsszesitett ESG-pontszamokkal. Ezzel szemben, ha az egyes pilléreket kii-
16n vizsgaljuk, akkor a G komponensnél nem minden esetben szignifikansak ezek a
kapcsolatok, mig az E és S mutatok esetében egyértelmii kapcsolat igazolhato.

Ez a tanulmdny szektoralis mélységii elemzéssel jarul hozza a meglévd szakiro-
dalomhoz, lehetdséget adva pontosabb empirikus megalapozasra a gyakorlati stra-
tégiai dontésekhez. A kutatas eredményei a nemzetkoziesedési és fenntarthatosagi
stratégiak 0sszehangolasat és komplex, hossza tavl tervezését ajanljak a vallalatve-
zet6knek. Tovabbi vizsgélatok indokoltak az ipardgi és regiondlis differencidk mé-
lyebb megértése érdekében.

A tanulmany felépitése a kovetkez6: A témara vonatkozo szakirodalom feltérké-
pezésével foglalkozo els6 rész ismerteti a CSR/ESG és a nemzetkoziesedés kozotti
kapcsolatokra vonatkozo elméleti kereteket, kiilonos tekintettel a vallalati méret, a
pénziigyi teljesitmény és a vallalatiranyitas szerepére (Kang, 2013; Marano et al.,
2017). A mésodik rész bemutatja a vizsgalatban érintett sokasagot, a panelregresszios
modell felépitését, a vizsgalt és modellbe vont valtozokat és az 6konometriai elemzés
eredményeit, tovabba a kapott eredmények alapjan értelmezi a fliggetlen valtozok
hatasait az ESG egészére, valamint kiilén az E, S és G pillérekre. Az Osszefoglalds,
kovetkeztetések rész értékeli az eredményeket a szakirodalmi kontextusban, felhivja
a figyelmet a gyakorlati kovetkezményekre és a kutatas korlataira, illetve javaslato-
kat tesz a tovabbi kutatasi iranyokra.

Szakirodalmi attekintés

Az ESG és a CSR (corporate social responsibility) fogalma szoros kapcsolatban
all egymassal, de eltérd fokuszu megkozelitések. A CSR elsdsorban a vallalat tarsa-
dalmi feleldsségvallalasara, mig az ESG annak mérhetd, pénziigyi kockéazatokkal is
Osszefiiggd dimenziodira koncentral. A CSR inkabb narrativ, mig az ESG kvantitativ
mutatok révén teszi Osszehasonlithatéva a vallalati fenntarthatdsagi teljesitményt.
Mindkét koncepci6 vallalati szinten jelenik meg, de kapcsolodnak a fenntarthatosag
makroszintli céljaihoz: a klimavaltozas mérsékléséhez, a tarsadalmi egyenldtlensé-
gek csokkentéséhez és a felelds vallalati miikodéshez (Putzer & Posza, 2024).
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A vallalatok nemzetkoziesedése €s fenntarthatosagi teljesitménye (ESG) kozot-
ti kapcsolat szoros és sokrétli: a hatas lehet kdlcsonds, és sok esetben iparag- és
vallalatfliggd. A két teriilet kozotti parhuzamokat a kapcsolédd elméletek alapjan
mutatjuk be. A vallalatok nem egyszeri, nagy ugrassal valnak multinacionalissa,
hanem iterativ tanulasi folyamat révén. Ez egyarant magéaba foglalja a piaci, kul-
turalis és intézményi ismeretek elsajatitasat (Uppsala-modell; Johanson & Vahlne,
1977), vagyis a vallalatok nemzetkozi kitettsége (és kockazata) fokozatosan né. Ez
parhuzamba allithato a fenntarthatosagi (ESG) gyakorlatok beépitésének tanulasi és
adaptécios folyamatéval.

Dunning (1988) OLI-paradigmdja harom f6 tényezdre bontja a multinaciona-
lis vallalatok kiilfoldi beruhazasi, termelési és exportdontéseit: tulajdonspecifikus
elényokre, helyspecifikus elonyokre és bels6 piaci elényokre. A fenntarthatosagi
szempontokat tekintve a vallalatok olyan helyspecifikus kortilményeket is figye-
lembe vesznek, mint a kdrnyezeti szabalyozasok, a tarsadalmi elvarasok és a zold-
miikddés soran mennyire kell alkalmazkodniuk eltérd intézményi és tarsadalmi nor-
makhoz. Oliver (1997) integralta az eréforras-alapt (resource-based view — RBV)
€s ezen utdbbi, intézményi megkdzelités alapvetéseit, amikor ravilagitott arra, hogy
a vallalatoknak az intézményi, kiilsé elvarasokat beépitve kell fejlesztenilik bels6
képességeiket. A nemzetkoziesedéssel egyiitt jard eltérd szabalyozoi és tarsadalmi
kozeg intenziv kiilsé és 0j belsé képességek kialakitasahoz vezetd bels¢ nyomast
valtott ki. A fenntarthat6sagi kezdeményezések, az ESG- és a CSR-tevékenységek
e kettds nyomasra adott stratégiai valaszokként is értelmezhet6k, amelyek hosszabb
tavon tartds versenyeldnyt is eredményezhetnek.

Szamos tanulmany (Spataro et al., 2023; Sonko & Sonko, 2023; Khursid & ul
Islam, 2024) tamasztja ald, hogy a nemzetkdzi jelenléttel biro vallalatok a kiilfol-
di szabalyozasok ¢s eltérd fogyasztoi, valamint tarsadalmi normak miatt szigorubb
ESG-kotelezettségekkel és elvarasokkal szembesiilhetnek. Ugyanakkor a jo ESG-
gyakorlatok kozvetett modon segithetik a kiilfoldi piacra 1épést, javitva a vallalat

A fenntarthatdsagi teljesitmény, ESG- és CSR-tevékenységek, valamint a pénz-
igyi teljesitmény és a vallalati megitélés kozotti kapcsolatot szamos tanulmany
vizsgalta. K6z6s benniik, hogy az ESG és a CSR az alapfogalmak szintjén atfedik
egymast, de az ESG-pontszdmok konkrétabb, mérdszdmalapu visszacsatolast ny ;-
tanak a piaci szerepléknek. Giese et al. (2019) szerint a magasabb ESG-pontszdmot
eléré vallalatokra jobb pénziigyi teljesitmény ¢€s alacsonyabb részvényarfolyam-
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volatilitas jellemz6. Eccles et al. (2014) szerint az ESG-kdzpontu vallalati mtiko-
déshez kapcsolodo atlathatdosag és kdrnyezeti innovacio eldsegiti a kiilsd érintet-
tek bizalmanak javitasat, és a vallalat szamara stabilabb {izleti kdrnyezetet teremt.
Albuquerque et al. (2018) szerint a tarsadalmilag felelés gyakorlatok nemcsak a
véllalati kockéazatot mérséklik, de hosszu tdvon versenyeldnyt és jobb megitélést is
eredményezhetnek. Jo & Harjoto (2011) eredményei azt mutatjak, hogy a transzpa-
rens vallalatiranyitas és a dolgozoi elégedettség pozitiv hatast gyakorol a vallalati
értékre, ennek nyoman a kiilfoldi piacra 1épés soran erds targyalasi pozicio alakit-
hato ki. Ezt erdsiti meg Galbreath (2013) is kiemelve, hogy a jol kommunikalt és
gyakorolt ESG-tevékenységek révén a befektetdk és a partnerek csdkkend kocka-
zati kitettséget érzékelnek, ami hozzajarul a tokebevonas ¢s a nemzetkdzi terjesz-
kedés sikeréhez.

Az ESG és a pénziigyi teljesitmény kozotti kapcesolat vizsgalatdban az ered-
ményesség mérésére egyre gyakrabban alkalmazott mutaté az OROA (operating
return on assets), amely kifejezetten a vallalat mikodési eredményének (earnings
before interest and taxes — EBIT) és az eszkozoknek a viszonyat ragadja meg
(Mervelskemper & Streit, 2017). E megkdzelités elénye, hogy jobban tiikrdzi a val-
lalat alaptevékenységének hatékonysagat, mint a pénziigyi miiveletek eredményét
is magaban foglalo hagyomanyos ROA. Tébb tanulmany (Park, 2023) ramutatott,
hogy az OROA alkalmazasa érzékenyebben koveti a vallalat ESG-befektetéseinek
rovid tavu koltség- és hozamszerkezetét, ami segitheti az ESG-intézkedések ¢s a
miikodési teljesitmény kozotti — idénként ellentmondéasos — Osszefiiggések ponto-
sabb feltarasat. A magasabb OROA-értékekkel rendelkezé cégek esetében ugyanis
feltételezhetd, hogy elsdsorban a rovid tavu pénziigyi mutatok maximalizalasa a cél,
ami akar csokkentheti az ESG-tevékenységek intenzitasat vagy azok hatékonysagat
(Flammer & Bansal, 2017). Ugyanakkor tobb publikacio (Mervelskemper & Streit,
2017) is hangsulyozza, hogy a fenntarthatdsagi szempontokat az alaptevékenység-
be integrald vallalatok hosszabb tavon stabilabb pénziigyi teljesitményt érhetnek
el, ami OROA-szinten is megmutatkozhat. Ezért az OROA bevonasa az ESG-vel
kapcsolatos empirikus vizsgéalatokba a mélyebb dsszefiiggések feltarasanak fontos
kiegészitdje lehet, kiillondsen olyan mintdkban, ahol eltérd nemzetkozi kitettségii és
szabalyozasu vallalatok szerepelnek.

Az ESG-vel kapcsolatos megnovekedett stakeholder-figyelem — befektetdi, ha-
tosagi és tarsadalmi oldalrl — mar 6nmagaban is jelentds nyomads a véllalatokra,
kiiléndsen, ha multinaciondlis vagy exportorientalt tevékenységet folytatnak.
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Strike et al. (2006) kimutattak, hogy a multinacionalis vallalatok eltérd szaba-
lyozéi és kulturalis kornyezetben mitkodnek, ami arra kényszeriti 6ket, hogy szi-
goribb CSR/ESG-standardokat tartsanak be. Attig et al. (2016) arra jutottak, hogy
a globalisan aktiv vallalatok esetében a kiilfoldi bevételi arany szignifikansan kor-
relal a magasabb CSR-pontszamokkal, kiilonosen a kornyezeti és tarsadalmi di-
menzidkban. Marano et al. (2017) a felzark6zo piacok multinacionalis vallalatai-
nak CSR-jelentéskészitését elemezték. A nemzetkdzi jelenlét segit a vallalatoknak
kiszabadulni a kevésbé szigorti hazai szabalyozasbol, cserébe viszont nagyobb
stakeholder-nyoméssal szembesiilnek a fejlettebb piacokon. Godos-Diez et al. (2011)
hangsulyoztdk, hogy a vallalatok erds fenntarthatosagi teljesitménye reputicios
elényt jelent, és megkonnyitheti a kiilpiacokra Iépést, példaul a jobb hitelmindsités
vagy a kedvez6bb partnerek azonositasa révén.

Altalanossagban a nagyobb nemzetkézi jelenlét (export, kiilfoldi leanyvallala-
tok, kiilfoldi bevétel aranya) pozitivan fiigg 6ssze a CSR/ESG-gyakorlatok inten-
zitasaval. A magyarazat gyakran az, hogy a kiilfoldi piacokon vald részvétel ero-
teljesebb kiils6 érintetti figyelmet (stakeholder scrutiny), illetve eltérd szabalyozasi
¢és kulturalis elvarasokat von magaval. Ezzel szemben néhany tanulmany a forditott
hatés lehetdségét is kiemeli, amely szerint a kedvezé CSR/ESG-teljesitmény egyfaj-
ta reputacios eréforras lehet, amely segiti a vallalatot a nemzetkozi piacra 1épésben
(vagy a tovabbi terjeszkedésben).

A bemutatott szakirodalom alapjan megallapithatd, hogy ugyan szamos pub-
likacié vizsgalta az ESG ¢€s a nemzetkdziesedés kapcsolatat, ezek tobbsége azon-
ban nem valasztotta szét az ESG dimenzidit, vagy nem vette figyelembe a vallalati
sajatossagok (pl. méret, eredményesség, tokeszerkezet) kombinalt hatdsat. Ennek
a tanulmanynak a meglévd szakirodalomhoz vald hozzéjaruladsa abban all, hogy
részletes panelregresszids modellek segitségével értékeli a nemzetkozi jelenlét ESG-
teljesitményre gyakorolt hatasat, kiilon elemzi az E, az S és a G pillért, és figyelembe
veszi az iparagi kiilonbségeket is. Ezzel mélyebb empirikus alapot ad a nemzetko6zi
fenntarthatosagi stratégiak értékeléséhez.

Adatok és modszertan
Adatbazis
A tanulmany adatainak forrasat az LSEG Workspace (korabbi Refinitiv Eikon)

adatbazis képezte. A mintaba azok a vallalatok keriiltek be, amelyek a 2013 és 2023
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kozotti tizleti évek valamelyikére rendelkeztek ESG-mindsitéssel (pontszammal),
tovabba arbevételiik foldrajzi megoszlasa lehetévé tette a székhely szerinti, illetve
az azon kiviilrél szarmazé arbevétel aranyanak egyértelmii meghatarozasat. Az igy
létrejott adatallomany panelstruktaraja, és a 2013 és 2023 kozotti idoszakra vonat-
kozban 5764 vallalat mutatdinak értékeit tartalmazza.

Mbodszertan

A f6 eredményvaltozo az ESG-pontszam, amely a vallalatok fenntarthatdsagi
teljesitményét kvantifikalja egy 0 és 100 kozotti skalan. A magyardzo valtozok koziil
jelen tanulmany szempontjabol kiemelten kezelt a nemzetkdzi bevételi arany, amely
a nem anyaorszagbol szarmazo bevételt a teljes bevétel ardnyaban adja meg. Kont-
rollvaltozoként a vallalatméretet, a pénziigyi eredményességet/miikodési hatékony-
sdgot, az eladosodottsagot és a befektetdi megitélést jellemzd mutatokat vizsgaltuk
(1. tablazay).

1. tablazat
Az elemzésbe bevont valtozokészlet

A valtoz6 neve A valtozo leirasa

Vizsgalt eredményvaltozék

ESG a fenntarthat6sagi teljesitmény LSEG-mutatdja, 0—100 kozotti érték (a magasabb
érték a jobb teljesitmény)

E a kornyezeti fenntarthatosag LSEG-mutatoja, 0—-100 kozotti érték (a magasabb
értek a jobb teljesitmény)

S a tarsadalmi fenntarthatosag LSEG-mutatdja, 0—100 koz6tti érték (a magasabb
érték a jobb teljesitmény)

G a vallalatiranyitasi fenntarthatésag LSEG-mutatdja, 0—100 kozotti érték (a ma-
gasabb érték a jobb teljesitmény)

Vizsgalt magyarazé valtozok

Int nemzetkdzi bevételi arany (nem anyaorszagbol szarmazo arbevétel aranya az
Osszes arbevételen beliil), %, nemzetkoziesedés

MarketCap piaci kapitalizacio, milliard USD, vallalatméret

TotalAssets eszkozallomany, milliard USD, vallalatméret

TotalLiab kotelezettségallomany, milliard USD, vallalatméret

Employees foglalkoztatottak létszama, 6, vallalatméret

Revenue arbevétel, milliard USD, vallalatméret

EBIT kamat- és adofizetés eldtti eredmény, milliard USD, vallalatméret

OROA eszkozaranyos miikodési eredmény (EBIT/Revenue), %, eredményesség
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A valtozo neve A valtozo leirasa

Vizsgalt magyarazé valtozok

OROE sajattéke-aranyos mitkodési eredmény (EBIT/Revenue), %, eredményesség

EBITperRevenue |kamat- és adofizetés el6tti eredmény aranya a bevételbdl, %, eredményesség

DebtTotARatio | kotelezettségek aranya (TotalLiab/TotalAssetes), %, eladosodottsag

MCperShhe a piaci kapitalizacio aranya a sajat tokéhez viszonyitva, %, befektetéi megitélés

Forras: Sajat szerkesztés az LSEG Workspace adatbazis adatai alapjan.

A komplex modellalkotast megel6zden a lehetséges magyardzo valtozok kozot-
ti multikollinearitds vizsgalatdhoz a Variance Inflation Factor (VIF) mutatot alkal-
maztuk. Az eredmények felhasznalasaval a bevont kontrollvaltozok korét tobbkords
iteracio révén szikitettiik és optimalizaltuk. A vallalatméretet jellemz6 mutatok ko-
ziil az arbevételt (Revenue), az eredményességet megragadni igyekvo mutatok koziil
az eszkozaranyos miitkodési eredményt (OROA) tartottuk a modellben.

Arendelkezésiinkre al16 adatstrukturahozigazoddan a vizsgalat panelregresszios
modelleken alapul. Az egyes kontrollvaltozok modellezéshez valo hozzdadasat 1é-
pésrol 1épésre teszteltiik, hogy elkeriiljiik a felesleges komplexitast. A panel kiegyen-
sulyozatlan adatallomany (egy-egy vallalatnal nem minden valtozohoz all rendelke-
zésre adat, illetve ahol igen, ott sem feltétleniil a vizsgalt lizleti évek mindegyikére),
igy a modellalkotasnal erre is tekintettel kellett lenniink (a bevonhaté vallalatok és a
megfigyelések megfeleld szamanak biztositasa miatt). A befektet6i megitélést meg-
ragadd magyarazo valtozd (MCperShhe) egyik esetben sem mutatott szignifikdns
hatést.

A fix hatasi modelleket (FE) a Hausman-teszttel validaltuk, amely igazolta a
modell elénydsségét a véletlen hatasi modellekkel (RE) szemben. A modellben al-
kalmazott robusztus standard hibak kezelik a heteroszkedaszticitast és az esetleges
autokorrelaciot.

Statisztikai modell

Az alapmodellt az ESG-pontszdm eredményvaltoz6 és az Int magyarazé valtozo
kozotti kapcsolat meghatarozasara allitottuk fel. Az egyéb (szignifikans hatast gya-
korlo) kontrollvaltozok hozzaadasaval a modell magyarazo ereje javult, mikozben az
Int valtozo koefficiense szignifikdns maradt (p < 0,001).
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Az altalanos elméleti modell az alabbi:

ESG,= p,+ B Int,+ B -Kontrollvaltozé(k) , + u, + ¢, (1)
ahol

ESG, az i véllalat t id6szaki ESG-pontszama, amely a komplex fenntarthatdsagi telje-
sitmény kvantitativ mérészama,

B, konstans, amely azt az alapértéket reprezentalja, amelyet az ESG-pontszam fel-
venne, ha minden magyaraz6 valtozo értéke nulla lenne,

B, egyiitthatd, amely a kiilfoldi bevételi arany (7nt,) értékében bekdvetkezd egy-
ségnyi valtozas esetén, ceteris paribus, az ESG-pontszamban bekovetkezd val-
tozast mutatja,

Int, az i vallalat ¢ id6szaki kiilfoldi bevételi aranya, azaz a nem anyaorszagbol szar-
maz0 arbevétel aranya a teljes arbevételben,

B, egyiitthato, amely a kontrollvaltozok értékében bekovetkez6 egységnyi valto-
zas esetén, ceteris paribus, az ESG-pontszamban bekovetkezd valtozast mu-
tatja,

Kontrollvaltozd(k), az i vallalat ¢ id6szakara vonatkoz6 olyan magyardz6 valtozo, amely befolya-
solhatja az ESG-pontszamot (példaul vallalatméret, pénziigyi eredményesség,
eladosodottsag),

u, vallalatspecifikus allando hatasokat reprezentaldé komponens, amely utal az
egyes vallalatokra jellemz6, de id6ben allando tényezokre (példaul iparagi sa-
jatossagok, menedzsmentstratégia),

E hiba- vagy véletlen hatasokat dsszefoglalé komponens, amely azokat a hataso-
kat reprezentalja, amelyeket a modell nem tud magyarazni, beleértve az esetle-
ges mérési hibakat és az idében valtozo, nem megfigyelhetd tényezoket.

Eredmények

Az eredmények arra utalnak, hogy a vallalatok nemzetkozi aktivitasa pozitiv ha-
tassal van az ESG-teljesitményiikre. A méretet és az eladdsodottsagot reprezentald
kontrollvaltozok szintén jelentdsen befolyasoljak az ESG-pontszamokat, a kapcsolat
minden esetben pozitiv irdnyld. Az eszkdzaranyos miikddési eredmény és az ESG-
pontszam kozotti negativ kapcsolat arra utal, hogy azok a vallalatok, amelyek erd-
teljes prioritasként kezelik a pénziigyi eredményességet, kevésbé dsszpontositanak
az ESG-célkitlizésekre.

ESG}., =40,050 + 0, 055‘1ntit + 0,183'Revenueit -0, 003'0ROA1.,
+ 0,063-DebtTotARatio, + u, + ¢, 2)

Az alapmodellben alkalmazott magyaraz6 valtozokat hasznalva az ESG pillé-
reit (eredményvaltozoként) kiilon-kiilon is vizsgaltuk. Az eredmények arra utalnak,
hogy a vallalatok kornyezeti és tarsadalmi teljesitménye szorosabb kapcsolatban all
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a bevont magyarazé valtozokkal, mig a vallalatirdnyitasi dimenzid esetében inkabb

mas, altalunk nem vizsgalt tényezok (példaul helyi szabalyozasi kdrnyezet) lehetnek

fontosabbak (2. tablazat).

Eredményeket 6sszefoglalé tablazat

2. tablazat

Modell /fe vce(robust)/ Modell(ESG) | Modell(E) Modell(S) Modell(G)
Eredményvaltozo ESG, " N G,
Magyarazo valtozo

Nemzetkozi bevételi arany (Int) 0,055 0,067 ™ 0,066™" 0,022 "
Arbevétel (Revenue) 0,183 0,227 0,199™ 0,104™
Eszkozaranyos miik. eredmény (OROA) —-0,003™ -0,004 ™ —-0,004™" —-0,001
Kotelezettségek aranya (DebtTotARatio) 0,063 0,086™" 0,058 0,058
Konstans 40,050™" 32,896™" 40,896 44,907
Modell statisztika

Bevonhat6 vallalatok szama 4975 4975 4975 4975
Megfigyelések szama 27 639 27 638 27 638 27 639
Megfigyelések vallalatonként (min.) 1 1 1 1
Megfigyelések vallalatonként (atlag) 5,6 5,6 5,6 5,6
Megfigyelések vallalatonként (max.) 11 11 11 11
R-négyzet (vallalaton beliili) 0,0204 0,0183 0,0162 0,0048
R-négyzet (vallalatok kozotti) 0,1617 0,1535 0,1516 0,0363
R-négyzet (9sszesitett) 0,1580 0,1493 0,1466 0,0403
F(4, 4974) 22,95 19,24 22,11 11,56
Prob >F <0,001 <0,001 <0,001 <0,001

Szignifikanciaszintek: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p <0,001.

Forras: A szerzok sajat szamitasai a LSEG Workspace adatbazisbol szarmazo adatok alapjan.

Szektoralis vizsgalat

A vallalatokat a Global Industry Classification Standard (GICS) rendszer alapjan
11 szektorra osztottuk (MSCI, 2024), majd a szakirodalomban alkalmazott logikai
keretek alapjan (Giese et al., 2019; Albuquerque et al., 2018) nagyobb aggregalt cso-

portokba soroltuk: a ciklusérzékeny, a defenziv, a szolgaltatési, technologiai és az
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energiaszektorba. Az dsszevonas célja az elemszamndvelés mellett az ipardgi hason-
l6sagok és a gazdasagi ciklusokra adott valaszok figyelembevétele volt. A szektoralis
aggregacié utan a panelregresszidés modelleket az egyes szektorcsoportok esetében
kiilon-kiilon is lefuttattuk (3. tablazat).

Ennek megfeleléen a kovetkezd aggregatumokat képeztiik:

o Ciklusérzékeny szektorok: fogyasztasi cikkek, ipari vallalatok, alapanyagok,
ingatlan. Ezek a szektorok erdteljesen reagalnak a gazdasagi ciklusok valto-
zésaira.

* Defenziv szektorok: alapvetd fogyasztasi cikkek, egészségiigy, kdzmiivek.
Ezeket a szektorokat jellemzden stabil kereslet és kisebb ciklikussag jellemzi.

o Szolgaltatasi szektorok: pénziigy, kommunikacids szolgaltatasok.

o Technologiai szektorok: informacids technologidk. Sajatos innovacids és
digitalizacios jellege miatt a technologiai szektort 6nallo csoportként kezeli
a rendszer.

» Energiaszektor.

A ciklusérzékeny szektorokban a nemzetkdzi bevételi arany, az arbevétel és a
kotelezettségek aranya egyarant szignifikans és pozitiv hatast gyakoroltak az ESG-
teljesitményre, mig a rovid tavi eredményesség negativ irdnyu kapcsolatot muta-
tott. Ez a szektorcsoportra jellemz6 magas piaci és versenykitettség miatt érthetd: a
nemzetkdzi piacon valo aktiv jelenlét és a kiilsé finanszirozasi igény megndveli az
ESG-transzparencia iranti elvarasokat, mig a profitmaximalizalasra torténd Ossz-
pontositas csokkentheti a fenntarthatosagi prioritasokat.

A defenziv szektorok esetében az arbevétel és a nemzetkdzi jelenlét pozitiv ha-
tasa ugyancsak kimutathato, mig a tobbi valtozé nem bizonyult szignifikansnak.
Ennek oka, hogy e szektorok stabil kereslettel rendelkeznek, és kevésbé érzékenyek
a gazdasagi ciklusokra, emiatt az ESG-gyakorlatukban kiegyensulyozottabb telje-
sitmény figyelhet6 meg.

A szolgaltatasi szektorokban hasonld tendencidk érzékelhetok, mint a
ciklusérzékeny csoportban: a nemzetkozi bevételi arany és a vallalatméret pozitiv,
az eszkozardnyos miikodési eredményesség pedig negativ hatast mutat. Mindez arra
utal, hogy a szolgaltatasi piacon is erds elvaras az ESG-nek torténd megfelelés, kii-
16n6sen, ha a vallalatok tékepiaci finanszirozast vesznek igénybe.

A technologiai szektor esetében az arbevétel és a nemzetkoziesedés hatasa szig-
nifikans és pozitiv, akarcsak a kotelezettségek ardnya esetében. Az ESG-gyakorlatok
itt szorosan Osszefonddnak az innovacioval és digitalizacioval, amely tdmogatja az
atlathatosagot és a fenntarthatosagi célkitiizéseket.
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Az energiaszektor esetében csupan a kornyezeti (E) pillérnél jelenik meg szigni-
fikans, negativ kapcsolat az eszkozaranyos miikodési eredménnyel. Ez valosziniileg
abbol fakad, hogy az energiapiacokon a szabalyozasi, a geopolitikai ¢és a termelési
koriilmények sajatos korlatokat és konfliktusokat eredményeznek, amelyek befolya-
soljak a fenntarthatosagi teljesitményt.

Szendrey & Dombi (2023) hazai kutatdsi eredményei szerint a kiilonbozo te-
vékenységi kort végzo vallalatok kornyezeti hatasai kiilonb6zé mértékben jelennek
meg kozvetlen (Scope 1) és kdzvetett (Scope 3) kibocsatasi szinteken. Azokban a
szektorokban (ciklusérzékeny), ahol a kdrnyezeti terhelés jelentdsebb része kozvetett
modon jelenik meg, az ellatasi lanc tdbb szintjén, a nemzetk6zi miikddés fokozot-
tabb ESG-érzékenységgel jarhat egylitt, amit az eredményeink megerdsitenek.

Osszefoglalas, kovetkeztetések

A tanulmany eredményei ramutatnak arra, hogy a kiilfoldi bevételi arany szig-
nifikdns €s pozitiv kapcsolatban all az ESG-vel, részteriiletekre bontva pedig leg-
inkabb az E és az S dimenzidval. A nemzetkdzi jelenlét magaban hordozza a sza-
balyozasi, a reputacios és a stakeholder-nyomas fokozodasat, amely kikényszeriti a
vallalatoktol a magasabb szintli fenntarthatosagi és tarsadalmi feleldsségvallalast.
Ez egyrészt tervezett, tudatos vallalati [épéseket kivan — példaul atlathatobb és rész-
letesebb jelentéstételt, szervezeti atalakitasokat vagy innovativ, zoldfejlesztéseket —,
masrészt stratégiai szintre emeli a fenntarthatosagi beruhdzasokat.

A vallalatméret és az eladosodottsag (kotelezettségek aranya) pozitiv 6sszefiig-
gése az ESG-vel arra utal, hogy a nagyobb, illetve a kiilsé finanszirozasra nagyobb
mértékben tdmaszkodd cégeknél a fenntarthatosagi teljesitmény tudatos javitdsa
gyakran a jobb megitélés, a kedvezdbb hitel- ¢és tokepiaci kondiciok, illetve az erd-
sebb stakeholder-kapcsolatok érdekében is kiemelt cél. Ezek a vallalatok nagyobb
kozfigyelemnek és szigorubb ellenérzésnek vannak kitéve. Ennek kovetkeztében
elénydsen pozicionalhatjak magukat, példaul zoldkdtvények kibocsatasa vagy ked-
vez6bb hitelfeltételek révén.

Ugyanakkor a negativ kapcsolat a rovid tavi miikodési eredményesség (OROA)
és az ESG kozt azt mutatja, hogy a gyors profitmaximalizalas révid tavon gyakran
a fenntarthat6sagi befektetések rovasara torténik. Megfontolandé azonban, hogy a
hosszabb tavu stratégiai és reputacios elényok — példaul a stabilabb befektetdi biza-
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lom, a véllalati kockazatok mérséklése vagy a konnyebb belépés a kiilfoldi piacokra
— sokszor felillmulhatjak a rovid tavua koltségeket.

A szektoralisan elvégzett vizsgalatok eredményei alatamasztjak, hogy a nemzet-
kozi jelenlét, a vallalatméret €s a finanszirozasi struktura eltéré modon befolydsolja
az ESG-teljesitményt az egyes szektorokban. A ciklusérzékeny és a szolgaltatési
szektorok esetében fokozott érzékenység mutatkozik a nemzetkdzi és piaci elvara-
sokra, mig a defenziv és energiaszektorokban a belsé szabalyozottsag és iparagi sa-
jatossagok dominalnak.

Eredményeink tobb ponton dsszhangban allnak a korabbi empirikus vizsgéla-
tokkal (Attig et al., 2016; Strike et al., 2006), amelyek ugyancsak pozitiv kapcsolatot
azonositottak a nemzetkoziesedés és az ESG-teljesitmény kozott. A kiilfoldi piaco-
kon vald megjelenés fokozott szabalyozoi és stakeholder-nyomassal jar, ami erdsiti
a vallalatok fenntarthatdsagi elkotelez8dését. Tanulméanyunk tobbek kozott abban
tér el, hogy explicit médon vizsgalja a rovid tava miikodési eredményesség (OROA)
¢és az ESG kozotti negativ kapcesolatot, ami kevésbé hangsulyos a legtobb korabbi
tanulmanyban. Ezzel is kiegészitjiik a szakirodalmat, ramutatva arra, hogy az ESG-
vel kapcsolatos beruhdzasok rovid tdvon a profitmaximalizalasi célokkal ellentétes
irdnyban hatnak. Mindezek mellett a minta id6horizontjat és foldrajzi kiterjedését
tekintve is szélesebb képet adunk, ami lehetdvé teszi a szektorok kdzotti dsszeha-
sonlitast. fgy kutatdasunk nemcsak megerésiti a meglévd eredményeket, hanem 1j
szempontokkal — kiilondsen a miikodési hatékonysag, illetve az eltérd szabalyozasi
és piaci kdrnyezetek kozotti kiilonbségek vizsgalataval — is gazdagitja a szakirodal-
mi diskurzust.

A kutatas egyik f6 kovetkeztetése, hogy a kiilpiacokra 1épés erés ESG-stratégia
nélkiil egyre kockazatosabb, mivel a nemzetkdzi befektetdk és a szabalyozok is fo-
kozottabban szdmonkérik a vallalati fenntarthatdsagi szempontok teljesitését. Ered-
ményeink igazoljak: a j6 ESG-teljesitmény — akar kényszerli valasz a kiilsé nyo-
masra, akar a vallalat tudatos, proaktiv stratégidjabol fakad — idével szamottevo
versenyelényt €s reputacios értéket teremthet.

Az eredmények értelmezésekor nem tekinthetiink el a korlatok targyalasatol.
A tanulmany elsésorban kvantitativ adatbazisra timaszkodott, igy a vallalati ESG-
stratégiak mélyebb, kvalitativ megkozelitést feltarasa nem képezte elemzés targyat.
Az ESG-értékelési rendszerek kozott jelentés modszertani kiilonbségek vannak
az adatgytijtés, a stlyozas és az aggregalas terén (Giese et al., 2019). Az ESG-
teljesitmény mérésére az LSEG Workspace adatbazisban szereplé ESG-pontszamot
alkalmaztuk, amely ugyan széles kdrben hasznalt, nem tekintheté azonban egysé-
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gesen elfogadott sztenderdnek, igy az eredmények részben e specifikus értékelési
mobdszer sajatossagait tiikrozik. Valasztasunk alapjat az adatelérhet6ség, az idébeli
lefedettség és a nemzetkozi 6sszehasonlithatosag képezte, de indokolt lehet tovabbi
kutatasokban mas ESG-értékeld szervezetek mindsitéseivel vald dsszevetés is.

A jovobeli kutatasokban érdemes lehet nagyobb hangsulyt helyezni az iparagi és
regionalis sajatossagokra, illetve a vallalatiranyitasi (G) pillér 6sszetettebb vizsgala-
tara, hiszen a vallalatiranyitasi dimenzio eredményei eltérhetnek a koérnyezeti és tar-
sadalmi pillérekt6él. Mind a vallalatok, mind a szabalyozok szamara lényeges, hogy a
nemzetkodziesedési és fenntarthatdsagi stratégidkat 6sszhangba hozzak, és ne csupan
rovid tava profitcélokra, hanem a hosszl tdvu értékteremtésre is dsszpontositsanak.
A vezet6i dontésekben pedig olyan integralt megkozelitésre van sziikség, amely a
vallalat kiilfoldi jelenlétét, tOkeszerkezetét és iizleti teljesitményét egyarant figye-
lembe veszi a fenntarthatosagi célok minél hatékonyabb megvalositasa érdekében.
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Fiiggelék

A szektoralis vizsgalat részletes eredményei

Ciklusérzékeny szektorok

Modell /fe vce(robust)/ Modell(ESG) | Modell(E) | Modell(S) | Modell(G)
Eredményvaltozo ESG, E, N G,
Magyarazé valtozo

Nemzetkozi bevételi arany (Tnt) 0,083 0,108 ™ 0,103 0,024
Arbevétel (Revenue) 0,349 0,441 0,355™" 0,217
Eszkozaranyos mik. eredmény (OROA) —-0,002"" —-0,002 —-0,003"" —-0,000
Kotelezettségek aranya 0,089 0,125 0,078 ** 0,071 "
(DebtTotARatio)

Konstans 36,536™ 29,906 36,850 44,907
Modell statisztika

Bevonhat6 vallalatok szama 2 506 2506 2 506 2 506
Megfigyelések szama 14 098 14 098 14 098 14 098
Megfigyelések vallalatonként (min.) 1 1 1 1
Megfigyelések vallalatonként (atlag) 5,6 5,6 5,6 5,6
Megfigyelések vallalatonként (max.) 11 11 11 11
R-négyzet (vallalaton beliili) 0,0324 0,0307 0,0239 0,0075
R-négyzet (vallalatok kozotti) 0,1514 0,1501 0,1408 0,0281
R-négyzet (dsszesitett) 0,1409 0,1369 0,1326 0,0274
F(4, 2505) 44,56 31,74 39,46 13,45
Prob >F <0,001 < 0,001 <0,001 <0,001

Szignifikanciaszintek: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p <0,001.

Forras: A szerzOk sajat szamitasai az LSEG Workspace adatbazisbol szarmazé adatok alapjan.
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Defenziv szektorok

Modell /fe vee(robust)/ Modell(ESG) | Modell(E) Modell(S) | Modell(G)
Eredményvaltozo ESG, " i G,
Magyarazé valtozé

Nemzetkozi bevételi arany (Int) 0,086 10,117 ™ 0,111 0,005
Arbevétel (Revenue) 0,183 10,253 ™ 0,208 " 0,075
Eszkozaranyos miik. eredmény (OROA) -0,038 -0,052 -0,051 -0,000
Kotelezettségek aranya 0,019 0,016 0,016 0,030
(DebtTotARatio)

Konstans 42 377 | 33,254 43,410™ 48,195
Modell statisztika

Bevonhat6 vallalatok szama 974 974 974 974
Megfigyelések szama 5155 5155 5155 5155
Megfigyelések vallalatonként (min.) 1 1 1 1
Megfigyelések vallalatonként (atlag) 5,3 53 53 53
Megfigyelések vallalatonként (max.) 11 11 11 11
R-négyzet (vallalaton beliili) 0,0199 0,0197 0,0183 0,0023
R-négyzet (vallalatok kozotti) 0,1955 0,1452 0,1939 0,0621
R-négyzet (dsszesitett) 0,2163 0,1733 0,2075 0,0758
F4,973) 5,66 5,86 4,94 1,60
Prob >F <0,001 <0,001 <0,001 0,1721

Szignifikanciaszintek: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p <0,001.

Forras: A szerzOk sajat szamitasai az LSEG Workspace adatbazisbol szarmazé adatok alapjan.
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Szolgaltatasi szektorok

Modell /fe vee(robust)/ Modell(ESG)| Modell(E) Modell(S) | Modell(G)
Eredményvaltozo ESG, E, i G,
Magyarazo valtozo

Nemzetkozi bevételi arany (Inz) 0,027 ™ 0,023 " 0,033 0,021
Arbevétel (Revenue) 0,208 0,222 " 0,197 0,191 ™
Eszkdzaranyos mitk. eredmény (OROA) -0,219™ -0,228 ** —-0,258"" —-0,141
Kotelezettségek aranya (DebtTotARatio) 0,039 0,075 0,044 0,023
Konstans 42,133 32,960 42,989 47,302
Modell statisztika

Bevonhat6 vallalatok szama 509 509 509 509
Megfigyelések szama 2940 2939 2939 2940
Megfigyelések vallalatonként (min.) 1 1 1 1
Megfigyelések vallalatonként (atlag) 5,8 5,8 5,8 5,8
Megfigyelések vallalatonként (max.) 11 11 11 11
R-négyzet (vallalaton beliili) 0,0424 0,0296 0,0359 0,0155
R-négyzet (vallalatok kozotti) 0,0804 0,1515 0,0748 0,0225
R-négyzet (dsszesitett) 0,1101 0,1797 0,1123 0,0232
F(4, 508) 12,12 6,36 15,27 3,98
Prob >F <0,001 <0,001 <0,001 <0,01

Szignifikanciaszintek: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p <0,001.

Forras: A szerzOk sajat szamitasai a LSEG Workspace adatbazisbol szarmazé adatok alapjan.
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Technolégiai szektorok

Modell /fe vee(robust)/ Modell(ESG) | Modell(E) | Modell(S) Modell(G)
Eredményvaltozo ESG, E, S, G,
Magyarazo valtozo

Nemzetkozi bevételi arany (Inz) 0,098 * 0,127 0,083 0,065
Arbevétel (Revenue) 0,195 0,245 0,244 ™ 0,075
Eszkozaranyos miik. eredmény (OROA) 0,022 0,032 0,019 0,013
Kotelezettségek aranya (DebtTotARatio) 0,081 ™ 0,119 0,068 0,089
Konstans 34,666 23,611 37,992 38,683
Modell statisztika

Bevonhat6 vallalatok szama 710 710 710 710
Megfigyelések szama 3904 3903 3904 3904
Megfigyelések vallalatonként (min.) 1 1 1 1
Megfigyelések vallalatonként (atlag) 5,5 5,5 5,5 5,5
Megfigyelések vallalatonként (max.) 11 11 11 11
R-négyzet (vallalaton beliili) 0,0262 0,0251 0,0202 0,0070
R-négyzet (vallalatok kozotti) 0,1791 0,1596 0,1590 0,0305
R-négyzet (dsszesitett) 0,1616 0,1391 0,1360 0,0374
F4, 709) 5,07 5,08 4,25 2,40
Prob >F <0,001 <0,001 <0,01 <0,05

Szignifikanciaszintek: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p <0,001.

Forras: A szerzOk sajat szamitasai az LSEG Workspace adatbazisbol szarmazé adatok alapjan.
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Energiaszektor
Modell /fe vee(robust)/ Modell(ESG) | Modell(E) | Modell(S) | Modell(G)
Eredményvaltozo ESG, " i G,
Magyarazo valtozo
Nemzetkozi bevételi arany (Inz) —0,001 0,062 —-0,003 —-0,071
Arbevétel (Revenue) 0,005 0,002 0,024 -0,023
Eszkozaranyos miik. eredmény (OROA) -0,035 -0,056 " -0,044 0,017
Kotelezettségek aranya (DebtTotARatio) 0,108 0,082 0,076 0,178
Konstans 46,331 41,719 47978 49,537
Modell statisztika
Bevonhat6 vallalatok szama 156 156 156 156
Megfigyelések szama 961 961 961 961
Megfigyelések vallalatonként (min.) 1 1 1 1
Megfigyelések vallalatonként (atlag) 6,2 6,2 6,2 6,2
Megfigyelések vallalatonként (max.) 11 11 11 11
R-négyzet (vallalaton beliili) 0,0140 0,0123 0,0080 0,0176
R-négyzet (vallalatok kozotti) 0,0716 0,0536 0,1200 0,0011
R-négyzet (dsszesitett) 0,1008 0,0802 0,1416 0,0014
F(4, 155) 1,34 2,49 0,81 1,29
Prob >F 0,2585 <0,05 0,5217 0,2781

Szignifikanciaszintek: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p <0,001.

Forras: A szerzOk sajat szamitasai az LSEG Workspace adatbazisbol szarmazé adatok alapjan.
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A mesterséges intelligencia (MI) térhoditasa alapvetden alakitja at a kézgazdasa-
gi kutatasok modszertani, etikai és szakpolitikai kornyezetét. A tanulmdny harom
kulcskérdeést vizsgal: hogyan egyeztethetd dssze az MI adaptiv, adatvezérelt megko-
zelitése a kozgazdasdagtan oksagi elemzd szemléletével; milyen hatdssal van az M1
a munka, a téke és a tudas eloszlasdra; valamint milyen intézményi és szabdlyozasi
mechanizmusokra van sziikség az MI dltal generalt elonyék maximalizaldasahoz és
a kockazatok kezeléséhez. Az elemzés ramutat, hogy mikozben a gépi tanuldsi mod-
szerek, mint a kauzdlis erddk és mélytanulasi halozatok, paratlan elemzési lehetésé-
geket kindlnak, az algoritmikus atlathatatlansdg és az etikai dilemmak (példaul tor-
zitasok és adatvédelem) jelentos kihivasokat jelentenek. Kiemeljiik, hogy a sikeres
alkalmazas feltétele a modszertani fegyelem, a kutatoi kompetencidk fejlesztése és a
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Abstract

Artificial intelligence in economic research
IMRE FERTO

The proliferation of artificial intelligence (AI) is fundamentally transforming the
methodological, ethical, and policy landscape of economic research. This paper examines three
key issues: how the adaptive, data-driven approach of Al can be reconciled with the causal
analytic perspective inherent in economics; the impact of Al on the distribution of labour, capital,
and knowledge; and the institutional and regulatory frameworks necessary to maximize Al’s
benefits while mitigating associated risks. The analysis highlights that while machine learning
techniques such as causal forests and deep neural networks offer unprecedented analytical
opportunities, algorithmic opacity and ethical dilemmas—including biases and data protection—
pose significant challenges. The author emphasizes that the successful implementation of Al
requires methodological rigour, enhanced researcher competencies, and the integration of policy
measures aimed at addressing social inequalities.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: C55, O33, D31.
Keywords: artificial intelligence, machine learning, causal analysis, data-driven decision making,
algorithm ethics.

Bevezetés

A mesterséges intelligencia (MI) megjelenése a kdzgazdasagtanban nem pusz-
tan egy Ujabb technoldgiai fejlesztés, hanem alapvetd rendszerszintli valtozas. Aho-
gyan a 20. szazad végén ujraértelmezddott az allam és a piac viszonya, gy formalja
at napjainkban a hatalmas adatmennyiség és a megnovekedett szamitasi kapacitas
a tudomanyos és gazdasagpolitikai dontéshozatalt. A gépi tanulas mar nem csupan
egy Ujabb eszkoz a statisztikai elemzések soran; sajat belsé miikodéssel, 6sztonzok-
kel és jellemz6 hibakkal 1ép be a kdzgazdasagi gondolkodasba (Athey & Imbens,
2019; Dell, 2025). Tanulmanyunk harom kulcskérdést vizsgal a mesterséges intelli-
gencia és a kozgazdasagtan talalkozasi pontjain:

A hagyomanyos ,.kevés adat — er6s modellfeltételezés” megkdzelitést felvaltja a
,»S0k adat — rugalmas algoritmus” szemlélet, azonban kérdéses, mennyi tudomanyos
értéket képvisel ez, ha nem latunk bele a hattérben zajlo folyamatokba. Az Gj mod-
szerek, mint a kauzalis erddk, a diffuzios modellek vagy a mitholdas ¢jszakai fény-
adatok alapjan torténé GDP-becslések bovitik elemzési lehetdségeinket, ugyanakkor
elhomalyosithatjak az ok-okozati dsszefiiggéseket (Haaland et al., 2025). Ezt a hely-
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zetet tovabb arnyalja, hogy a nagy nyelvi modellek képesek percek alatt attekinteni
a szakirodalmat és kutatasi hipotéziseket javasolni (Ash & Hansen, 2023; Ludwig et
al., 2025). A kutatok igy korabban elképzelhetetlen mennyiségli adathoz és Gtlethez
jutnak, de novekszik a feleldsségiik abban, hogy a ,,feketedoboz” eredményeit koz-
gazdasagi elméleti keretek kozott értelmezzék.

A valos idejii adatfolyamokon alapulé MI-modellek gyorsabb és finomabb gaz-
dasagpolitikai beavatkozasokat tesznek lehetévé, ami csokkentheti a gazdasagi inga-
dozéasokat (Acemoglu, 2025; Calvano & Calzolari, 2025). Ugyanakkor az atlathatat-
lan algoritmusok akar kartellszerli piaci 0sszejatszast is eldsegithetnek (Harrington,
2025; Hagiu & Wright, 2025). A munkaerépiacon kettds hatas figyelhetd meg: egyes
régiokban és dgazatokban nd a termelékenység és emelkednek a realbérek, mashol
viszont a rutinfeladatokat tartalmazé munkakorok gyorsan megsziinnek (Bonfiglioli
et al., 2025; Albanesi et al., 2025). Az MI igy nemcsak hatékonysagi, hanem eloszta-
si kérdéseket is felvet, ami sziikségessé teszi a célzott szabalyozast és a versenyhat6-
sagok felkésziiltségének novelését (Gans, 2025; Goldfarb, 2024).

A tudas és a szamitasi kapacitas egyre inkabb néhany nagyvallalatnal és in-
tézménynél koncentralodik (Korinek & Vipra, 2025). Ezt a koncentraciot ellensu-
lyozhatja a célzott képességfejlesztés, a nyilt forraskodi modellek taAmogatasa és a
megbizhato ellendrzési rendszerek kialakitasa (Georgieva, 2024; Best et al., 2024).
A vezeté tudomanyos folyoiratok mar elvarjak a kodok és ,,modellkartyak” kozzé-
tételét; a doktori programok pedig olyan kurzusokat inditanak, amelyek 6tvozik az
ok-okozati kovetkeztetések és a modern gépi tanulas modszereit. Kdzben az automa-
tizalt munkafolyamatok atveszik az ismétlodo elemzések jelentds részét, felgyorsit-
va a kutatast, de novelve a hozzaférési egyenldtlenségek kockazatat is (Dawid et al.,
2025; Feyzollahi & Rafizadeh, 2025).

A tanulmany célja, hogy feltarja, miként alakitja 4t a mesterséges intelligencia
térnyerése a kdzgazdasagi elemzés bevett mdodszereit, intézményi kereteit és tarsa-
dalmi-gazdasagi osszefiiggéseit. Nem pusztan technologiai 0jitasrol van szo, hanem
olyan folyamatokrdl, amelyek a kdzgazdasagi gondolkodas mélyebb szerkezetét és
a gazdasagpolitika lehetéségeit is atformaljak. rasunk ehhez kapcsolédva harom £6
teriileten jarul hozza a szakirodalomhoz: egyrészt bemutatja, hogyan lehet dssze-
egyeztetni a hagyomanyos oksagi elemzést az M1 adatvezérelt logikéjaval, masrészt
ramutat az MI altal kivaltott gazdasagi és tarsadalmi elosztasi kérdések fontossa-
gara, végiil pedig attekinti azokat az intézményi feltételeket, amelyek sziikségesek
ahhoz, hogy az 1ij technologidk haszna minél szélesebb korben érvényesiiljon, mi-
kdzben kockazataik mérsékelheték maradnak. Az elemzés igy egyszerre gazdagitja
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a kozgazdasag-tudomany modszertani diskurzusat, és kinal praktikus irdnymutatést
a szakpolitika és a kutatds szamara egyarant.

A mesterséges intelligencia térhdéditdsa a kozgazdasagtanban

A mesterséges intelligencia térhoditasa a kozgazdasagtanban az elmult tiz-tizen-
0t év soran jelentds valtozasokat hozott, alapjaiban formalva at a kutatasok modszer-
tani megkdzelitéseit, valamint ) kérdéseket vetve fel az etika, az egyenl6tlenségek
kezelése és a gazdasagpolitikai alkalmazasok teriiletén. Az MI alkalmazasa kez-
detben foként hattértamogatasként jelent meg: nagy méretli adatbazisokat tisztitott,
kérdéives valaszokat dolgozott fel, és felgyorsitotta a hagyomanyos dkonometriai
modellek kalibralasat. Ezek a kezdeti alkalmazasok hamarosan bizonyitottak érté-
kiiket, mivel jelentdsen megnovelték a kutatok hatékonysagat, akik igy tobb id6t
fordithattak az elméleti elemzésekre (Athey & Imbens, 2019).

Az utdbbi években azonban a gépi tanulasi modszerek, mint a random forest,
LASSO, boosting algoritmusok vagy a kauzalis erddk mar kézponti szerepet tolte-
nek be a modellezési folyamatokban. Kiilondsen értékesnek bizonyultak ezek a tech-
nologidk a valtozdszelekcioban, a nemlinearis Osszefliggések feltarasaban, illetve
a heterogén hatasok azonositasaban, amelyek a hagyomanyos linearis modellekkel
rejtve maradtak volna (Garg & Fetzer, 2025). A hitelpiaci kutatasokban példaul ezek
az ) modszerek tették lehetévé a rejtett mintdk és kapcsolatok feltarasat, javitva
ezzel az elemzések pontossagat és megbizhatosagat.

Az MI kovetkezo jelentds fejlodési szakasza a mélytanulasi modszerek térnye-
résével kovetkezett be. A konvolucios €s rekurziv neurdlis halozatok segitségével
kordbban nem hasznositott, strukturalatlan adatokbdl — mint példdul mitholdképek-
bdl — sikeriilt gazdasagilag relevans informacidkat kinyerni. Ezaltal 0 kutatasi le-
hetéségek nyiltak, példaul az éjszakai fénykibocsatas alapjan regionalis gazdasagi
aktivitas mérésére vagy vallalati dokumentumokbol piaci trendek és stratégiai don-
tések elemzésére (Dell, 2025).

A nagy nyelvi modellek (LLM-ek), mint a GPT-3 és utédai megjelenése tovab-
bi forradalmi valtozasokat hozott. Ezek az eszkozok képesek automatizaltan dssze-
foglalni és értelmezni a szakirodalmat, ezzel dramai mértékben gyorsitva a kutatoi
folyamatokat, mikdzben 0j, relevans hipotéziseket is képesek generalni (Feyzollahi
& Rafizadeh, 2025). Az LLM-ek integralasa a kutatdsi folyamatba azonban nem
problémamentes: a ,,feketedoboz-jelleg miatt folyamatos modszertani és etikai fel-
igyeletet igényel.
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Korinek (2023, 2024) munkai részletesen vizsgaljak, hogy a generativ mestersé-
ges intelligencia (GenAl), kiillondsen a nagy nyelvi modellek, milyen 1j, innovativ
modokon tamogathatjak az empirikus gazdasagi kutatasokat, beleértve a hipotézis-
generalast €s a nagy adathalmazok gyors éttekintését. Kwon et al. (2024) kiemelik,
hogy ezek az LLM-ek kiilondsen hatékonyan alkalmazhatok gazdasagi eldrejelzések
készitésében, ugyanakkor felhivjak a figyelmet az adatszivargas kockazataira, ame-
lyeket megfelelé modszertani dvatossaggal kell kezelni.

A pénziigyi elemzések terén Eisfeldt & Schubert (2024) hangsulyozza, hogy az
MI lehetdvé teszi a befektetési stratégiak és kockazatkezelési gyakorlatok alapvetd
megujitasat. Obschonka & Levesque (2024) pedig arra figyelmeztet, hogy az MI-
technologiak kritikus értékelése elengedhetetlen, mivel ellenkezd esetben torzitott
eredmények és félrevezetd kovetkeztetések sziilethetnek.

Zheng et al. (2023) atfogo attekintése ramutat, hogy a mélytanulasi technikak sza-
mos gazdasagtudomanyi elemzésben kulcsfontossaguva valtak, kiilondsen a komp-
lex, nagy dimenzids adathalmazok értelmezésében, ezzel kitagitva a gazdasagi elem-
zések horizontjat és lehetdségeit. Bickley et al. (2022) scientometriai elemzése azt is
igazolja, hogy a mesterséges intelligencia térnyerése a kdzgazdasagtanban nemcsak
mddszertani jitasokat jelent, hanem jelentds valtozasokat eredményez a tudomanyos
publikaciok témavalasztasaban és a kutatéi érdeklédés iranyaiban is, hangsulyozva
az M1 altal érintett kutatasi teriiletek gyors és szerteagazd névekedését.

Az MI alkalmazéasanak gyors terjedése azonban nemcsak lehetdségeket, hanem
komoly kihivasokat is teremtett. Az egyik legjelentdsebb kihivas az intézményi
egyenldtlenségek felerésddése. A vezetd egyetemek és kdzponti bankok kdnnyedén
hoznak Iétre sajat MI-infrastrukturat, mikdzben sok kisebb vagy fejlédé orszagbeli
intézmény a legalapvetdbb technologiai hattérrel is kiizd. Ez hossza tavon kétpolusu
kutatési 6koszisztéma kialakuldsahoz vezethet, ha nem keriil sor a technolégiai hoz-
zaférés demokratizalasara (Korinek & Vipra, 2025).

Ezzel parhuzamosan az etikai kérdések is fokozott figyelmet kapnak. Az MI
altal generalt torzitasok, az adatvédelem problémadi, valamint az atlathatoésag hia-
nya mind olyan problémak, amelyek kezelése kiemelten fontos. Az algoritmusok
altal okozott tarsadalmi egyenl6tlenségek, példaul a munkaerdpiaci vagy hitelezési
diszkriminaci6 Gjratermelddése, kiilonosen siirgetdvé teszik a modellek folyamatos
ellendérzését és az etikai irdnyelvek szigoru alkalmazasat (Goldfarb, 2024).

Gazdasagpolitikai szempontbol az MI alkalmazasa 0j lehetdségeket teremt a
gyorsabb és célzottabb intézkedésekre, amelyek mérsékelhetik a gazdasagi inga-
dozasokat. Azonban a technoldgia altal generalt piaci torzuldsok — mint példaul
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az algoritmikus Osszejatszas — ellen 0 szabalyozo6i megkdzelitésekre van sziikség
(Harrington, 2025). A versenyhatdsagoknak aktivabb szerepet kell vallalniuk, és
nemcsak megfigyelniiik kell az algoritmusokat, hanem sziikség esetén kdzvetleniil
be is kell avatkozniuk.

Az oktatas terén is jelentds atalakulasokat latunk. A vezetd kozgazdasagi dokto-
ri programok mar rutinszeriien kinalnak kurzusokat gépi tanulasrdl és adatvezérelt
dontéshozatalrdl. Ez a valtozas azt jelzi, hogy az MI-tudads mara nem csupan plusz
képesség, hanem alapvetd elvaras lett a kozgazdaszok szdmara. Emellett a publika-
ciés normak is atalakulnak: a folyoiratok egyre gyakrabban kovetelik meg a teljes
kutatasi folyamat dokumentalasat, beleértve a kodokat és adatfeldolgozasi 1épéseket
is, biztositva a kutatasok transzparenciajat és reprodukalhatdsagat.

Modszertani atalakulasok

A mesterséges intelligencia (MI) megjelenése a kozgazdasagtanban nem csupan
technikai 0jitas, hanem alapvetd szemléletvaltas: egyszerre boviti az eszkoztarat és
alakitja at a kutatas szerkezetét. Ez a véltozas nemcsak modszertani, hanem filozofi-
ai is, mivel jradefinialja az adatokhoz és modellekhez valé viszonyunkat.

A modszertani atalakulas egyik kulcseleme a hagyomanyos, merev modellfelte-
véseken alapuld statisztikai megkozelitések helyett az adatvezérelt, rugalmas algo-
ritmusok el6térbe keriilése. A random forest, a LASSO vagy a boosting technikak
olyan komplex minték felismerésére képesek, amelyek kordbban lathatatlanok ma-
radtak. Ezek a technikak kiilonosen hasznosak akkor, ha nagyszamu, valtozokkal
rendelkez6 adatbazisokkal dolgozunk, mivel képesek kisziirni a relevans valtozokat
¢s felfedezni a nemlinearis Osszefliggéseket is (Athey & Imbens, 2019).

Chan & Choi (2025), valamint Cillo & Rubera (2024) a marketing €s innovacio
kutatasaban vizsgalja, hogy a generativ MI-technologidk hogyan teremtenek leheto-
séget korabban rejtett kapcsolatok feltarasara és uj hipotézisek kialakitasara. Ezek
a kutatasok azt mutatjak, hogy a generativ mesterséges intelligencia alkalmazasa
talmutat a predikcios képességen, a kreativitast €s 0 otletek generalasat is eldsegiti.

A fogyasztdi viselkedés kutatasaban Hermann & Puntoni (2024) ramutat, hogy
a generativ M1 a prediktiv elemzésekrdl egyre inkabb a generativ megkdzelitésekre
helyezi at a hangsulyt, ezzel G modszertani kereteket és etikai dilemmadkat teremtve,
kiilonodsen a fogyasztdi dontéshozatal megértésében.
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Korinek (2023, 2024) mellett Ludwig et al. (2025) hangstlyozzak, hogy a
mélytanulas és nagy nyelvi modellek alkalmazasa soran a mddszertani rigorozitas
fenntartasa kulcsfontossagt. Kifejlesztettek egy olyan alkalmazott dkonometriai
keretrendszert, amely lehetdvé teszi ezen eszkozok validalt integralasat empirikus
kutatasokba, igy csokkentve a torzitds kockazatat és fenntartva az eredmények rep-
rodukalhatosagat és megbizhatosagat. Asatryan et al. (2025) tanulmanya szintén
fontos modszertani példat nyujt arra, hogyan hasznalhatok a nagy nyelvi modellek
a szakpolitikai értékelések metaclemzésében. Tanulmanyuk ramutat arra, hogy az
LLM-ek alkalmazésa jelentdsen javithatja a szakpolitikai intézkedések hatékonysa-
ganak empirikus értékelését, ugyanakkor figyelmeztet arra is, hogy ezen technol6-
giak megbizhat6 alkalmazasa csak megfeleld validacios és ellen6rzési mechanizmu-
sokkal lehetséges.

Egy tovabbi jelentds elérelépés a kettds gépi tanulds (double machine learning
- DML) moédszer alkalmazasa. A DML képes kezelni az dsszetett €s nagy mintéja
adatokat, mikozben megbizhato becsléseket ad a kiilonboz6 beavatkozasok oksagi
hatasarol. A modszer hatékonysaganak kulcsa az, hogy rugalmasan tudja kezelni a
kontrollvaltozdkat, valamint minimalizalja a tilillesztés kockazatat keresztvalidacids
¢s mintaszegmentacios technikak segitségével.

A kettds gépi tanulas alapvetéen két kulcsfontossagu komponensen alapul: a
Neyman-ortogonalitason és a keresztvalidacion. A Neyman-ortogonalitds azt biz-
tositja, hogy a becslések kevésbé érzékenyek a segédvaltozok becslésének pontat-
lansagaira, mig a keresztvalidacié (cross-fitting) csokkenti a tulillesztésbdl eredd
torzitast. Ezaltal a DML lehetévé teszi, hogy még magas dimenzids segédvaltozok
esetén is pontos kovetkeztetéseket Iehessen levonni (Ahrens et al., 2025). A modszer
alkalmazhatosaga széles koril, legyen szd keresztmetszeti vagy paneladatokrol, és
kiiléndsen elényos olyan esetekben, amikor a segédvaltozok becslése bonyolult vagy
magas dimenzios strukturaju adatokkal torténik.

A mélytanulas (deep learning) az utobbi években kiemelkedd szerepet kapott
a gazdasagi kutatasokban, kiilondsen a strukturalatlan, nagy méretli adatbazisok
elemzésében. Dell (2025) kiemeli, hogy a mély neuralis halézatok képesek komplex,
nagy dimenziés adatokat — példdul muholdképeket, dokumentumszkenneléseket
vagy szoveges adatokat — értelmezhetd, strukturalt informaciova alakitani. A mély-
tanulas alapja, hogy a neuralis halozatok tobb rétegben, egyre absztraktabb repre-
zentaciokat tanulnak meg, amelyek végiil alacsony dimenzids, konnyen feldolgoz-
hat6 vektorokka alakulnak. Ezek a vektorok jelentsen leegyszeriisitik a tovabbi
elemzéseket, lehetdvé téve példaul gazdasagi tevékenységek azonositasat mithold-
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képekbdl, vagy konkrét témak, személyek felismerését vallalati dokumentumokban
és a kozosségi médiaban.

A mélytanulas modszerei kozott kiemelt szerepiik van a konvolicids neuralis
halézatoknak (CNN) és a transzformeralapi modelleknek, amelyek az adattipusok
széles skalajan alkalmazhatok. Ezek a modellek kiilondsen alkalmasak a képek és
szovegek automatizalt elemzésére, és gyakran jelentds elérejelzési pontossagno-
vekedést érnek el a hagyomanyos statisztikai modszerekkel szemben. Dell (2025)
példaja szerint a CNN-alapu gazdasagi indikatorok akar tobb mint 20 szazalékkal
képesek csokkenteni az elérejelzési hibakat a hagyomanyos indikatorokhoz képest,
kiilléndsen azokon a teriileteken, ahol az adatgytijtés nehézkes, vagy az adatok ké-
séssel érkeznek. E modszerek széles korii elterjedését tovabb segiti az a gyakorlat,
hogy a mélytanulasi modellek sok esetben elére betanitott paraméterekkel érkez-
nek, jelentdsen leegyszerlisitve azok alkalmazhatosagat a kozgazdasagi kutatdsok-
ban.

Ugyancsak fontos a nagy nyelvi modellek (LLM-ek), mint példaul a GPT-tipust
rendszerek térhoditasa. Az LLM-ek kozgazdasagi elemzésekben vald felhasznala-
sanak modszertani keretét Ludwig et al. (2025) dolgoztak ki részletesen. A szer-
z0k egy olyan alkalmazott 6konometriai keretet mutatnak be, amely lehetové teszi
a nagy nyelvi modellek kimeneteinek integralasat empirikus kutatdsokba anélkiil,
hogy veszélyeztetnék azok tudomanyos rigorozitasat. A kidolgozott keretrendszer
két 6 feladatkort kiilonboztet meg: predikcids és becslési problémakat. A predikcids
feladatok, mint példaul hipotézisek generalasa, akkor tekinthetdk érvényesnek, ha
az LLM-ek tanitasi adata és a kutat6 sajat adatai kdzott nincs atfedés (data leakage),
ami garantalhato nyilt forraskodu, dokumentalt tanitasi adatokkal rendelkez6 mo-
dellek hasznalataval. Becslési problémak esetén viszont, amikor a modellek gaz-
dasagi fogalmak automatikus mérését végzik el szoveges vagy human valaszokbdl,
elengedhetetlen a validacios adatok gytijtése, amelyek segitségével mérhetd és kor-
rigalhat6 az LLM-ek automatikus feldolgozasabdl eredé hiba.

Ludwig et al. (2025) szerint az LLM-ek hatékony integracioja a kozgazdasagi
elemzésekbe csak akkor valdsithatd meg sikeresen, ha betartjuk ezeket a feltétele-
ket, mivel enélkiil az LLM-ek altal generalt eredmények torzitdsokat okozhatnak a
predikcidkban és paraméterbecslésekben. Ezt kiilonosen két empirikus példan ke-
resztiil szemléltetik: pénziigyi elemzésekben és politikai gazdasagtani kutatasokban
alkalmazva megmutatjak, hogy az LLM-ek megfeleld validalas nélkiil bizonytalan
empirikus eredményeket hozhatnak. Ez a mdédszertani utmutatds kiemeli az LLM-
ek potencialjat abban, hogy akar kis mennyiségii széveges adatot is hatékonyan fel-
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hasznalhassanak a kdzgazdasagi kutatdsokban, amennyiben a fent emlitett feltétele-
ket szigoruan betartjak.

Az 6nallo, agentikus munkafolyamatok megjelenése tovabbi forradalmat jelent
a gazdasagi kutatasokban. Dawid et al. (2025) szerint ezek az Al-asszisztalt fo-
lyamatok autoném moddon, iterativan képesek lefedni a teljes kutatasi ciklust, az
otlettdl a szakirodalmi attekintésen at a gazdasagi modellezésig és empirikus elem-
zésekig, mikozben stratégiai emberi feliigyeletet biztositanak. Ezen agentikus rend-
szerek képesek reagalni a kutatasi igények valtozasaira, folyamatosan finomitva a
kutatasi folyamatokat, jelentdsen ndvelve a kutatas hatékonysagat és reprodukalha-
tosagat (Dawid et al., 2025). Az ilyen agentikus munkafolyamatok tovabbi elonye,
hogy a gazdasagi elemz6k azokra a kreativ és elméleti kérdésekre fordithatjak fi-
gyelmiiket, amelyek valdban emberi itéloképességet igényelnek. Mindez jelentsen
fokozhatja a gazdasagi kutatdsok mélységét, atlathatosagat és alkalmazhatdsagat,
mikozben csokkenti az adatkezelésbol és az ismétlddo elemzési feladatokbol adodo
terheket.

A minéségi (kvalitativ) adatok feldolgozasa is fejlodik. Haaland et al. (2025)
fejlett szovegfeldolgozasi technikakkal tarjak fel a nyitott valaszok rejtett tematikus
szerkezetét; a transzformeralapt szovegelemzés olyan finom viselkedési mintazato-
kat — mint a bizalmi attitidok vagy kockazatészlelés — tesz mérhetéve, amelyeket a
hagyomanyos kérddivek nem képesek megragadni.

Az ilyen tipust nyitott valaszok elemzése nemcsak a szoveg tartalmat, hanem
a vélaszadas soran alkalmazott érzelmi és hangulati elemeket is képes rogziteni.
Példaul a beszédalapu valaszgytijtés révén megragadhatok olyan nem verbalis jel-
zések, mint a beszéld érzelmei vagy bizonytalansaga, ami tovabbi mélységet ad a
kvalitativ elemzésnek. Az Al-alapu interjuk tovabbi eldnye, hogy adaptiv mddon,
akar valos idében is reagalhatnak az interjialany altal elmondottakra, tisztazo és
mélyitd kérdéseket téve fel, ezaltal jelentésen novelve a valaszok részletgazdagsagat
€s mindségét.

E fejlesztések ellenére az 0 technologiak alkalmazasa kihivasokkal is jar. Pél-
daul a szdvegfeldolgoz6 modellek pontossaga erdsen fiigg a betanitashoz hasznalt
adatok minéségétdl és az elemzési keretrendszerek kidolgozottsagatol. igy kulcsfon-
tossaguva valik a kodolasi sémak gondos kialakitasa, hogy pontosan megragadhatok
legyenek az elemzett jelenségek finom arnyalatai. Mindemellett a transzparencia
érdekében ajanlott a teljes elemzési folyamat — ideértve a hasznalt Al-modell para-
métereit ¢s az elemzési sémakat — dokumentalasa, hogy az eredmények reprodukal-
hat6saga és hitelessége hosszu tavon is biztositott legyen.
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A modszertani kihivasok azonban tovabbra is jelentések. Kis mintdk esetén a
gépi tanulas hajlamos a talillesztésre; a rendkiviili pontossag gyakran az értelmez-
hetéség rovasara megy. E fesziiltség enyhitésére terjed a magyarazhaté mesterséges
intelligencia (explainable Al) koncepcidja, amely feltarja az egyes valtozok hozzaja-
rulasat a modell elérejelzéseihez, segitve ezzel a dontéshozok szamara térténd kom-
munikaciot.

Az oktatas is alkalmazkodik: a vezeté doktori programok ,,gépi tanulds kézgaz-
daszoknak™ kurzusokat inditanak; a hallgatoknak egyszerre kell elsajatitaniuk kii-
16nb6z6 programozasi eszkozoket (scikit-learn, TensorFlow, DoubleML), mikozben
verziokezelési és kutatasetikai ismeretekre is szlikségiik van.

Osszefoglalva: a mesterséges intelligencia altal vezérelt modszertani forradalom
egyesiti a rugalmas, adatalkalmazkodo algoritmusokat a kozgazdasagtan hagyoma-
nyos oksagi megkozelitésével. A kihivas ma mar nem a technoldgia elutasitasa, ha-
nem annak biztositasa, hogy az innovaciot az atlathatésag, a reprodukalhatdsag és
az értelmezhetdség elvei vezéreljék.

Az adat- és elemzokapacitasok fejlesztésének fontossaga

A 21. szazad elején a kozpolitikai és vallalati dontéshozatal adatintenziv tevé-
kenységgé valt: a robusztus adat-infrastruktira a gazdasagi szamviteli rendszerek-
hez hasonloan alapfeltétele annak, hogy megértsiik a szakpolitikai beavatkozasok
és piaci sokkok Osszetett hatasait. A komplex adathalmazok szakszerii gytijtése €s
elemzése pontosabb képet ad a termelékenység, a munkaerdpiaci dinamika és a tar-
sadalmi jolét alakulasarol, ami rendkiviili helyzetekben nélkiilozhetetlen a gyors re-
akciohoz (Autor et al., 2003).

A gazdasagi rendszerek novekvo komplexitasa — a globalizacid, a technoldgiai
valtasok és a rugalmas foglalkoztatasi formak térnyerése — soha nem latott mennyi-
ségii, heterogén adatot termel (Brynjolfsson, 2014). A hagyomanyos forrasok — nem-
zeti statisztikdak, vallalati jelentések — tovabbra is fontosak, de az igazi versenyelonyt
az adminisztrativ nyilvantartasok, a miholdképek és a digitalis platformok valds
idejii informacioi hozzak, amelyek finom tér- és idobeli felbontasban mutatjak a gaz-
dasagi aktivitas valtozasait (Chetty et al., 2014).

E sokszinliség azonban kénnyen kaotikus adatzajja valhat, ha nem épiil ra egy-
séges szabvany- €s jogi kornyezet. A statisztikai hivataloknak, adatkezeld vallala-
toknak és kutatointézeteknek olyan megbizhatd, interoperabilis adattarakat kell 1ét-
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rehozniuk, ahol az adatvédelem és a kutatdi hozzaférés egyszerre garantalt (Groshen
et al., 2017). A megfeleld szabalyozas védi a személyes informaciokat, ugyanakkor
nem bénitja a kutatast, igy az adatvagyon valodi kozjoszagga valhat (Acemoglu &
Restrepo, 2019).

Az adatok mell¢ fejlett elemzdeszkozok sziikségesek. A klasszikus statisztikai
mobdszerek ma is a kdzgazdasagi elemzés gerincét adjak, am egyre gyakrabban egé-
sziilnek ki a gépi tanulas és az adattudomany rugalmas technikaival (Varian, 2014).
Az olyan algoritmusok, mint a random forest vagy a mély neuralis halozatok képe-
sek feltarni a nemlinedris mintdzatokat, finomitva ezzel a szakpolitikai dontésho-
zatalt (Athey & Imbens, 2019), ugyanakkor gazdasagelméleti kontextus nélkiil az
eredmények nehezen értelmezhetdk (Mullainathan & Spiess, 2017).

A modszertani forradalom egyik sarokkdve a magyarazhatd mesterséges intel-
ligencia: a tulillesztésre hajlamos gépi tanuldsi modellek esetében a SHAP-, partial-
dependence vagy kett6és gépi tanulds technikdk segitik feltdrni, mely valtozok
mozgatjak az eredményeket (Ahrens et al., 2025). A nagy nyelvi és képfeldolgozo
modellek miitholdképekbdl vagy szoveges korpuszokbol masodpercek alatt allitanak
eld strukturalt inputot, 4m az elemzdk feladata, hogy a feketedoboz kimeneteit oksa-
gi keretbe illesszék (Haaland et al., 2025; Dell, 2025).

Mindez csak akkor miikodik, ha rendelkezésre all a megfeleld emberi toke.
A vezetd doktori programok gépi tanulas kozgazdaszoknak kurzusokat inditanak,
a hallgatoknak pedig a programozastol a verziokezelésen at a kutatdsetikaig széles
eszkoztarat kell elsajatitaniuk. A T-alaku készségprofil — széles technikai horizont,
egy teriileten mély szakértelem — valik normava, amelyet gyakran munkahelyi adat-
akadémiak és mikroképesitések tamogatnak (Dawid et al., 2025).

A koz- €s maganszféra egyiittmiikddése kulcsfontossagu: a titkositott vagy al-
nevesitett vallalati adatallomanyok kutatdsi céli megosztasa csokkenti a gytjtési
koltségeket, mikozben olyan részletgazdag informaciokhoz juttatja a dontéshozokat,
amelyek nélkiilozhetetlenek a célzott szakpolitikakhoz (Card et al., 2020). Cserébe a
cégek benchmarking-elemzéseket kapnak, illetve befolyast gyakorolhatnak a szak-
politikai diskurzusra (Chetty et al., 2014).

Az adatvezérelt megkdzelités etikai oldala sem hagyhato figyelmen kiviil. Mivel
az algoritmusok korabbi adatokon tanulnak, kdnnyen tjratermelhetik a multbeli tor-
zitasokat, ami kiilonosen érzékeny teriileteken — példaul hitelbiralatban vagy mun-
kaerd-felvételben — igazsagtalan kimenetekhez vezethet (Goldfarb, 2024). A mes-
terséges intelligencidra épiil arazasi algoritmusok akar kartellszerti 6sszejatszast is
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elésegithetnek, ezért a versenyhatosagoknak aktivan tesztelniiik és — sziikség esetén
— korlatozniuk kell ezeket a megoldasokat (Harrington, 2025).

Ha a részletes adatok és a fejlett modszerek igazolhatéan jobb szakpolitikai be-
avatkozasokhoz — példaul célzottabb készségfejlesztéshez vagy hatékonyabb szo-
cialis programokhoz — vezetnek, akkor dnmagat erdsito, tényeken alapuld dontés-
hozatali ciklus alakul ki (Card et al., 2010). A hatékonysagot olyan kulcsmutatok
mérhetik, mint az adathozzaférés atlagos ideje, a reprodukalhatosagi arany vagy a
beavatkozasok reakciodideje; a rendszeres kiilsé audit pedig biztositja, hogy a beru-
hazasok ne valjanak dncélla.

Osszességében az adat- és elemzdékapacitasok fejlesztése nem luxus, hanem a
modern kozgazdasagi kutatds és gazdasagiranyitas sine qua nonja. A big data és a
gépi tanulas paratlan lehetdséget kinal a gazdasagi folyamatok mélyebb megértésé-
re, de csak akkor valik valddi tarsadalmi haszonna, ha a technikai beruhazasok kéz
a kézben jarnak a human kompetencidk boévitésével, a szigori modszertani fegye-
lemmel és a bizalomépitd etikai keretekkel (Varian, 2014).

Etikai és tarsadalmi kérdések

A mesterséges intelligencia kozgazdasagi kutatasokba valo beépiilése 11j lehetdsé-
geket teremt, ugyanakkor szamos etikai és tarsadalmi fesziiltséget is okoz, amit nem
hagyhatunk figyelmen kiviil. Amennyiben a kozgazdasag-tudomany nem vallalja fel
az ezekkel kapcsolatos dilemmak feltarasat, a technoldgiai fejlédés konnyen a meglé-
vo egyenlbtlenségek megszilarditojava valhat ahelyett, hogy a kozjot szolgalna.

A legégetobb kérdések egyike a torzitas problémaja. Az MI-modellek korabbi
adatmintakon tanulnak, igy a multbeli megkiilonboztetések sokszor ,,beépiilnek”™ a
dontési szabalyokba. A hitelbiralatban vagy a munkaeré-felvételben ez azzal fenye-
get, hogy a pontos elérejelzés iirtigyével folytatédik a hatranyos helyzetii csopor-
tok kizarasa (Goldfarb, 2024). Szabalyozdi €s kutatoi oldalrol ezért standardizalt
torzitdsmérd mutatdkra, rendszeres auditokra és olyan Ujrasulyozasi technikakra
van sziikség, amelyek csokkentik a diszkriminaciot anélkiil, hogy a predikcios tel-
jesitményt dramaian visszafognak. A gyakorlatban eredményesnek bizonyultak az
un. arnyékmodellek, ahol a hagyomanyos 6konometria és az MI parhuzamosan fut,
lehetdvé téve a konzisztencia ellendrzését.

Az adatvédelem képezi a masodik etikai pillért. A gazdasagi elemzések roha-
mosan ndvekvo része érzékeny, személyes mikroadatokra tdmaszkodik; ezért az eti-
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kai minimum az atlathat6 adatkezelési protokoll, a titkositas és az alnevesités. A sza-
balyok be nem tartdsa nemcsak jogi kockazat, hanem reputacios veszteség is (Gans,
2025). Az eddigi tapasztalatok szerint a legnagyobb bizalomerdsitd hatdsa annak
van, ha a kutatok mar a projekt kezdetén bevonjak a felhasznaldi képviseleteket, és
nyilvanos adat-hatasvizsgalatot készitenek a varhatd kockazatokrol.

A harmadik fontos teriilet az atlathatosag és értelmezhetdség kérdése. A mély-
tanuld halozatok és nagy nyelvi modellek — bar kivalo eldrejelz6k — gyakran
feketedobozként miikddnek. Ha a szakpolitikus nem latja, milyen valtozok és mi-
lyen irdnyban mozgatjak a kimenetet, a feleldsségi lanc is elmosodik. Ez kiilondsen
kockazatos a koltségvetési eldrejelzéseknél, ahol a tilzott memorizalas félrevezetd
eredményt adhat (Lopez-Lira et al., 2025). Az interpretalhatdsagi kotelezettség ma
mar szaklapoknal is megjelenik: a tanulmanyt csak akkor fogadjak el, ha Shapley-
vagy ellenpélda-alapi magyarazat tarsul hozza (Head et al., 2023).

Negyedik szempontként emlitendd az elérejelzési képesség korlatainak felisme-
rése. Az MI-modellek memorizalasi hajlama — vagyis a multbeli mintdkhoz valo
tulzott igazodas — torzithatja a jovobeli gazdasagi folyamatokat (Lopez-Lira et al.,
2025). A kutatonak ezért nem engedhetd meg a modellek kritikatlan elfogadésa;
folyamatos visszaméréssel kell ellendriznie az eldrejelzések érvényességét.

Az egyenldtlenségek kérdése az 6todik kulcsfontossagli probléma. Az MI-
technologiak fejlesztése és haszna elsdsorban a nagyvallalatoknal és a fejlett orsza-
gokban 0sszpontosul, ami tovabb mélyitheti a jovedelmi €s vagyoni kiilonbségeket
(Korinek & Vipra, 2025). Ezzel parhuzamosan az automatizaci6 féként az alacso-
nyabb képzettséget igényld, rutinszeri munkakdroket szoritja ki (Albanesi et al.,
2025). A szakpolitika ezért kettds feladatot kap: a célzott atképzésekkel és hordozha-
to szocialis juttatasokkal csokkenteni kell a vesztesek kitettségét, mikdzben a piaci
verseny biztositasa érdekében el kell segiteni a kisebb szereplék MI-hozzaférését.

A hatodik dimenzi6 a versenyjogi kérdéseket érinti. Az MI-vezérelt arazasi al-
goritmusok lathatatlan Osszejatszast eredményezhetnek, amely a fogyasztok karara
csokkenti a piaci verseny hatékonysagat (Harrington, 2025). A feliigyeleti hatdsa-
goknak aktivan kell tesztelniiik ezeket a modelleket, és sziikség esetén koteleznitik
kell a készitoket a paraméterek vagy tanitasi adatok atadasara. A technologia hata-
rokon ativel6 természete miatt azonban a nemzeti szintli szabalyozas 6nmagaban ke-
vés: ha nincs koordinacio6, a cégek a legengedékenyebb jogrendszerbe menekiilnek.

A bizalom mindezen kérdések szintéziseként jelenik meg. Ha az allampolga-
rok ugy érzik, hogy az Ml-alapt dontések atlathatatlanok, igazsagtalanok vagy to-
lakodok, a kozpolitikai célkitiizések elveszitik legitimitasukat. A kutatdknak ezért
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nemcsak technikai, hanem kommunikacids feladataik is vannak: kozérthetéen kell
ismertetnilik a modszerek korlatait és a kockazatcsokkentd intézkedéseket.

Ezeknek a problémaknak a kezelése nem maradhat nemzeti keretek kozott.
A technologia globalis jellegti, igy a szabalyozas 6sszehangolasa — Georgieva (2024)
megfogalmazasaban — elengedhetetlen annak érdekében, hogy elkeriiljiik a legala-
csonyabb etikai kozos nevezo felé halado versengést. A nemzetkdzi egyiittmikodés
jelenti az egyetlen utat a kiegyensulyozott, igazsagos MI-hasznalat felé.

Az MI-alapu beavatkozasok hatdsat nem egyszeri hatastanulmanyok, hanem fo-
lyamatos, valos idejii mérések alapjan kell értékelni. Ha a jobb adatok valdban jobb
dontésekhez vezetnek — példaul a célzott készségfejlesztésnél vagy a juttatasi rend-
szerek finomhangolasanal —, akkor onfenntarto, adatvezérelt ciklus alakul ki (Card
et al. 2010). Ehhez azonban fejlett adat-infrastruktirara, k6zos szabvanyokra és a
reprodukalhatosag kultirajara van sziikség (Varian, 2014).

A kozgazdasagi kutatas feleldssége tehat kettds természetli: egyidejiileg kell ki-
hasznalni a mesterséges intelligencia altal kinalt elemzési lehetdségeket, és 6rkddni
az etikai, tarsadalmi korlatokon. Csak igy biztosithato, hogy a technologiai Gjitas ne
a torzulasokat novelje, hanem a kozjot szolgalja — mikdzben megdrzi a tudomény €s
a tarsadalom ko6z0s értékeit.

Gazdasagpolitikai kovetkezmények

A mai 6sszefonddé vilaggazdasagban, ahol a technoldgia gyorsan fejlédik, és a
foglalkoztatas szerkezete tartosan atalakul, olyan szakpolitikara van sziikség, amely
egyszerre tamaszkodik megbizhato tapasztalati tényekre és alaposan kidolgozott el-
méleti megfontoldsokra. A gazdasagpolitikdnak alkalmazkodnia kell a munkavég-
z¢s valtozo formaihoz, az emberi képességek fejlesztésének 0j igényeihez és a ter-
melékenység valtozasaihoz, hogy a jolét széles korben névekedhessen (Solow, 1957).
A gazdasagi novekedés fenntarthatésaga szempontjabol kulcsfontossagu, hogy a
gazdasagpolitika rugalmasan reagéaljon a gyorsan valtoz6 kornyezeti feltételekre,
mikdzben biztositja a tarsadalmi kohéziot és méltanyossagot is.

A technologiai fejlodés és a globalizacio ketts hatassal jar: egyrészt noveli a
gazdasagi teljesitményt a termelékenység javitasaval és uj feladatok 1étrehozasaval,
masrészt dtalakitja a hagyomdnyos dgazatokat, és polarizalja a munkaerdpiacot a ma-
gas és alacsony képzettséget igénylé munkakorok kozott (Autor et al., 2003). A robo-
tika és a mesterséges intelligencia jelentésen emelheti a hatékonysagot, ugyanakkor
kiszorithat rutinfeladatokat végzé dolgozokat (Brynjolfsson, 2014). Bar az automa-
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tizalas bizonyos munkakoroket megsziintet, 0j feladatokat is teremt, igy részben el-
lenstlyozza a munkahelyveszteséget (Acemoglu & Restrepo, 2019). A dontéshozok
feladata olyan atmeneti mechanizmusok kialakitasa, amelyek segitik a munkavalla-
lokat az dgazatok és foglalkozasok kozotti valtdsban, mikozben fenntartjak az ujita-
sokra 0sztonz0 kornyezetet. Az j technologiak bevezetése soran kiilonds figyelmet
kell forditani arra, hogy a tarsadalom minden rétege részesiilhessen az elényokbdl,
elkeriilve a digitalis szakadék tovabbi mélyiilését (Goldin & Katz, 2010).

A munkaer6piaci intézmények, mint a minimalbér, a kollektiv targyalasi rend-
szerek ¢és a foglalkoztatdst védd szabalyok kulcsszerepet jatszanak a technologiai
¢s globalis valtozasok elosztasi hatdsainak mérséklésében. A jol megtervezett bér-
rendszer javithatja az alacsony keresetiiek helyzetét anélkiil, hogy tulzott terhet rona
a munkaltatokra. A tal magas vagy kiegészité intézkedések nélkiili bérminimum
azonban gatolhatja a foglalkoztatds boviilését, és gyorsithatja az automatizaciot
(Card et al., 2010). A bérszabalyozast ezért 6ssze kell hangolni a célzott készségtej-
lesztéssel és a mobilitasi tamogatasokkal. Innovativ eszkozként szolgalhat a bérki-
egészités vagy az atvihetd juttatasok rendszere a gyorsan valtozé dgazatokban (Autor
et al., 2020). A kollektiv szerzddések 1ij generacidja figyelembe veheti a rugalmas
munkavégzés sajatossagait, biztositva a méltanyos bérezést a hagyomanyostol eltérd
foglalkoztatasi formakban is.

Az oktatas régota a novekedés és a tarsadalmi mobilitas alapkdve (Goldin &
Katz, 2008), de a gyors innovacié miatt a megszerzett tudas gyorsabban elértékte-
lenedik, igy az élethosszig tartd tanulds valt normava. A technolédgiai eldny6k a ma-
gasabb képzettséggel rendelkezdket jutalmazzak, novelve a bérkiilonbségeket (Autor
et al., 2003). A képzési rendszereknek tul kell Iépniiik a hagyomanyos iskolai kere-
teken, tamogatva az atképzést, a palyakozepi tovabbképzést és a modularis képesi-
téseket (Chetty et al., 2014). A helyi munkaadoi igényekhez igazitott programok és a
ndvekvd dgazatok felé iranyitott képzés csokkenti a strukturalis munkanélkiiliséget,
mikdzben élénkiti a gazdasagot (Athey & Imbens, 2019). A tantervekben egyarant
fontos a szakmai és az emberi készségek fejlesztése, ami noveli a munkavallalok
alkalmazkodoképességét. Az 0j oktatési technoldgiak és az online platformok lehe-
tdséget nyujtanak a koltséghatékony és személyre szabott tanuldsra, csokkentve az
elhelyezkedési nehézségek hosszu tava koltségeit.

A rugalmas munkapiac, a gyakoribb munkahelyvaltas és az alkalmi munkak
(,,gig-gazdasag”) terjedése miatt Gjra kell gondolnunk a foglalkoztatdshoz kotott
juttatdsok rendszerét. A munkanélkiili-biztositds, az élelmiszer-tamogatas és az
egészségiigyi ellatas rovid tava védelmet nyujt, s stabilizalja a keresletet gazdasagi
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visszaesések idején (Card et al., 2010). A juttatdsok hordozhatosaga csokkenti a val-
tasokbol eredd bizonytalansagot anélkiil, hogy akadalyozna a mobilitast.

A feltorekvd agazatok — példaul a tiszta energia és a fejlett gyartas — tamoga-
tasa stratégiai megfontolast igényel. Ezek a beavatkozasok magas hozzaadott érté-
ki munkahelyeket és pozitiv externalidkat teremthetnek, de magukban hordozzak
a nyertesek kivalasztasdnak kockazatat is (Autor et al., 2020). A randomizalt vagy
kvazikisérleti modszerek segitik a programok hatékonysaganak mérését, mig a
gyenge eredményii beavatkozasok rendszeres megsziintetése javitja az eréforrasok
elosztasat (Mullainathan & Spiess, 2017).

A szabalyozas mindségét egyre inkabb az adat-infrastruktira hatdrozza meg.
A valos idejl, alnevesitett mikroadatbazisok lehetévé teszik a gyors hatasbecslést
¢és a szabalyozoéi tanulas felgyorsitasat (Varian, 2014). Az allami és akadémiai in-
tézményeknek egyiitt kell gy(jtenilik az adminisztrativ mikroadatokat, a vallalati
paneladatokat €s a longitudinalis haztartasi felméréseket, hogy pontos képet kapja-
nak a munkaer6-aramlasrol, a bérek alakulasarol és a szocialis transzferek hatasarol
(Groshen et al., 2017). E rendszerek természetes kisérletekkel és MI-alapti oksagi
grafokkal kombinalva honapokrol napokra roviditik a visszacsatolasi ciklust, igy a
sikertelen programok gyorsan korrigalhatok, a sikeresek pedig skalazhatok (Athey
& Imbens, 2019).

Az Ml-vezérelt gazdasagi atmenet kettés arcot mutat: hatékonysagi nyereséget
igér, de a nyereségek elosztasatol fiigg, hogy politikai konszenzust teremt-e, vagy
ellenreakciokat valt ki. A munkaerdpiaci intézmények modernizélasa, a célzott ok-
tataspolitika, a versenybarat iparpolitika és az adatvezérelt kormanyzas egyiitt ké-
pes a technologiai gyorsulast tarsadalmilag elfogadhato palyara terelni. Ha e négy
pillér koherens rendszert alkot, a produktivitasi nyereség nem csupan a részvényesi
értéket, hanem a széles értelemben vett tarsadalmi jolétet is noveli, megerdsitve a
technoldgia és a k6zjo kozotti tarsadalmi szerzodést.

Osszefoglalas, kovetkeztetések

Az attekintett tanulmanyok egybehangzé kovetkeztetése szerint a mesterséges
intelligencia (MI) nem tekinthetd sem csodafegyvernek, amely egy csapasra feles-
legessé tenné a kozgazdasag-tudomanyi hagyomanyt, sem olyan veszélyforrasnak,
amely alapjaiban kérddjelezné meg a tudomanyteriilet 1étjogosultsagat. Az MI sok-
kal inkabb katalizatorként miikodik: mikdzben kitagitja az empirikus kutatas lehe-
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toségeit, egyuttal fel is erdsiti a régdta fennallod problémakat — kiillondsen az oksagi
azonositas, a tarsadalmi egyenldtlenség és a kormanyzas teriiletén.

Az elso fontos tanulsag, hogy a pontos eldrejelzés nem feltétleniil jelent meg-
bizhat6 oksagi kovetkeztetést. A munkaerdpiaci kutatdsok ramutatnak arra, hogy a
transzformeralapt neuralis hal6zatok ugyan pontosabban jelzik eldre a munkakorok
atalakulasat, mint a készségtorzulasra épité hagyomanyos mutatok, a joléti hatdsok
értékelése tovabbra is kvazikisérleti rugalmassagi becsléseken mulik. Hasonlokép-
pen, a makrogazdasagi valos idejii elérejelzések (nowcasting) teriiletén a sequence-
to-sequence modellek kisebb hibaval miikddnek az allapottérmodelleknél, azonban
paramétereik milli6it nem lehet kozvetleniil értelmezhetd strukturalis egyiittha-
tokka alakitani. A szakpolitikai dontésekhez sziikséges diagnézis tehat tovabbra
is atlathatd kutatasi modszertanra és elméletileg megalapozott ellentényekre épiil,
fliiggetleniil az alkalmazott programkdd Osszetettségétdl. A kozgazdaszoknak ezért
egyfajta kétnyelviiséget kell elsajatitaniuk: ismerniiik kell a mélytanulas technikait,
de értenilik kell az oksagi elemzés logikéajat is.

A masodik tanulsag az 6sztonzok rendszerének fontossagat emeli ki. Az iparagi
elemzések azt mutatjak, hogy a profitmaximalizalasra programozott megerdsitéses
tanulas alapu algoritmusok akar hallgatolagos Osszejatszast is eredményezhetnek —
még olyan piacokon is, amelyek elvileg versengdek. A kdzszféra sem mentes hason-
16 kockazatoktol: ha egy tamogatasi rendszer algoritmusa olyan torténeti adatokon
tanul, amelyek hatranyos helyzetli csoportokkal szemben diszkriminativak voltak,
akkor ujratermeli ezeket a hatranyokat. A technikai megolddsok — mint az audit-
adatbazisok, méltanyossagi korlatok vagy magyarazhatosagi eszk6zok — sziiksége-
sek ugyan, de onmagukban nem elegenddek. Valodi elszamoltathatosagot csak a
nyilvanossag, a rendszeres algoritmikus hatasvizsgalatok, valamint a verseny- és
antidiszkrimindcios szabalyok hatékony érvényesitése teremthet.

A harmadik tanulsag az egyenl6tlen hozzaférés problémaja. A felhdalapu ne-
uralis elérejelz6 rendszerek jelentds elényt biztositanak azoknak a jegybankoknak
¢és intézményeknek, amelyek bdséges valos idejlii adatforrasokhoz és szakképzett
elemzdi gardahoz férnek hozzd, mikdzben szdmos alacsony jovedelmii orszag még
az alapvetd adatok digitalizalasaval is kiizd. Ha a nyilt forraskédu megoldéasok, a
szamitasi kapacitas és a gyakorlatorientalt képzés nem valik széles korben elérheto-
vé, az MI tovabb mélyitheti az intézményi szakadékokat. Az MI-eszk6zok demokra-
tizalasa tehat nem pusztan jotétemény, hanem az adatintenziv kormanyzas alapveto
feltétele.
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E tapasztalatok alapjan harom kutatasi prioritds korvonalazodik: (i) Mddszer-
tani szempontbdl vilagos szabalyokat kell kialakitani annak megitélésére, mikor
haladja meg egy rugalmas modell atlathatatlansaga annak eldrejelzési elonyeit; a
kauzalis erddk, az ellentényeken alapuld szimulacidk és a Shapley-attribuciok rend-
szerszintli értékelést igényelnek. (ii) Intézményi szinten a tudomanyos folyoiratok-
nak érdemes olyan biralati rendszert alkalmazniuk, amely egyarant épit a klasszikus
okonometriai és a modern gépi tanulasi szakértelemre, hogy a tanulmanyokat mind
az azonositasi robusztussag, mind a szamitastechnikai megoldasok mindsége szerint
értékelhessék. (iii) A doktori képzésben integralni kell az oksagi kovetkeztetés, a
nagy teljesitményli szamitastechnika és az etikai reflexio teriileteit: a jovo kozgazda-
szainak képesnek kell lenniiik kinyitni az algoritmusok feketedobozat — és tudniuk
kell azt is, mikor célszerii zarva hagyni.

Osszefoglalva: az MI mar most is jelentésen 4talakitja, hogy a kozgazdaszok mit
¢és hogyan figyelnek, josolnak és ajanlanak; azonban nem teszi feleslegessé a szakma
hagyomanyos erésségeit az oksagi elemzés, az intézményi sajatossagok feltarasa és
a joléti hatasok értékelése terén. Ha a kozgazdasagtan kiegészitd eszkdzként — nem
pedig potlékként — tekint az Ml-re, mikozben folyamatosan figyelemmel kiséri a
potencialis torzitasok, az atlathatatlansag és a hozzaférési egyenlétlenségek kocka-
zatait, a technologia tarsadalmi haszna valoban kiaknazhato. A kihivas — ahogy azt
a teljes attekintés hangsulyozza — abban rejlik, hogy ezek az 0j eszk6zok tagitsak
perspektivankat anélkiil, hogy elhomalyositanak azt az intézményi-etikai kornyeze-
tet, amelyben a gazdasagi folyamatok végs6 soron zajlanak.
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Téglat téglara vagy téglarol téglara? Kina, a
BRICS+ és az dlcazott bipolaritas
LANG LASZLO'

A globalis kontextus radikdlis valtozasaval a BRICS+-jelenség megitélése 2025 elsé
negyedeévében minden kordabbinal bizonytalanabb. Annyi bizonyosan dllithato, hogy
a globalis Dél (és Kelet) kozéphatalmai lathatolag mindinkabb érdekeltté vilnak a
ma mdr Kina dltal vezetett BRICS+-tagsagban. Erdekeltségiik kettés: a rezsimsta-
bilitas erdsitése, illetve ettél nem fiiggetleniil, a Kindval valo kapcsolatok (minél
magasabb) személyes szintre torténo emelése. Azaz a nemzetkozi (és ebbdl kovetke-
zoen hazai) legitimdcio és a hazai akkumulacio, azaz a Kina serkentette novekedés
angyali kére.

Kina érdeke, hogy onmagadt ne az amerikai hegemonia egyetlen kihivojaként je-
lenitse meg. Kivanatosabbnak latja, hogy ehelyett a globalis Dél, egy mind befo-
lydasosabb uj polus vezeto hatalmaként lépjen fel, erdsitve a latszatot (és 2025 elsé
negyedére mar nem is alaptalanul), hogy a vilagrendet befolydsolo, rugalmasan
valtozo hatalmi koaliciok versengésében kiemelt szerepe van. E szerepvallalasban
az Oroszorszaggal valo korlatok nélkiili partnersége teher, mert visszahuzza a két-
BRICS+ keretében viszont ez a latszat félpuhithato anélkiil, hogy az Oroszorszag
feletti befolydsat elveszitené. Kinai szempontbol a létezd bipolaritas dlcdzva ,,win”
és, ha kell, hat ujratéltve is ,,win”.
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Abstract

Brick by brick or brick on brick? China, BRICS+ and the hacked
bipolarity
LASZLO LANG

With the radical change in the global context, the assessment of the BRICS+ phenomenon
in the first quarter of 2025 is more uncertain than ever before. What can be said with certainty
is that the middle powers of the global South (and East) are becoming increasingly interested in
membership of the BRICS+, now led by China. Their interest is twofold: strengthening regime
stability and, not unrelated to this, raising relations with China to a personal level (as high as
possible); in other words, international (and consequently domestic) legitimacy and domestic
accumulation, i.e. the virtuous circle of China-driven growth.

Itis in China’s interest not to present itself as the sole challenger to US hegemony. It considers
it more desirable that the global South, as a new and increasingly influential pole, should emerge
as a leading power, reinforcing the impression (which will not be unfounded by the first quarter
of 2025) that it has a prominent role to play in the competition between flexible and changing
power coalitions influencing the world order. In this role, its unrestricted partnership with Russia
is a burden, because it pulls China back into a bipolar world order or its radical revision. In the
exponentially expanding BRICS+ framework, however, this appearance can be softened without
losing influence over Russia. From China’s perspective, the existing bipolarity is a hacked ‘win’
and, if necessary, a reloaded ‘win’.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: O01, FO1, F02, F50, F55.
Keywords: BRICS, China, world order, polarity.

Bevezetés

2025 els6 negyedévében frusztrald irni barmirdl is, ami par honappal korabban
még valdsagosan létezni tlint: mint a liberalis vildgrend, az amerikai hegemonia,
a globalis hegemonia altalaban, az uni-, bi- vagy multipolaritas, illetve a globalis
intézmények és rezsimek, amelyek keretet adhatnak a nemzetkozi konfliktusok fel-
szinre hozasanak és kezelésének, és még hosszan sorolhato.

Nem tudhato, hogy mit hoz az egyesek szerint valtozd, masok szerint 6sszeomlo
vilagrend. Vajon hamar visszaleng-e az inga, vagy csak lassan, és mire visszaér, mar
gyokeresen megvaltozott-e az a kdrnyezet, ahonnan elindult?

Még csak a latszatat sem szeretnénk kelteni annak, hogy vannak valaszaink.
Annak a vélekedéslinknek adunk hangot csupan, hogy a BRICS+ nevii jelenség, a
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tanulmanyozott formajaban, nem volt, és lehet, hogy nem lesz 1ényegi szerepldje a
vilaggazdasag és vilagpolitika kozelmultbeli vagy 0j rendjének.

Az iras tulajdonképpen folytatasa a Kiilgazdasagban megjelent korabbi cikke-
inknek, amelyek a regionalizacidval, a globalis Dél egyes térségeiben erdsodd kinai
jelenlét mindségével €s hatasaival foglalkoztak, mindegyik esetben a nemzetkozi
politika és a globalis gazdasag, illetve a geopolitika és a geodkondomia hatarterii-
letein mozogva (Lang, 2021; 2022; 2024). Jelen iras ez utobbi vonalat viszi tovabb
a BRICS+, egy sajatos nemzetkozi ,,intézmény” mogott meghuzodo regionalis és
kinai érdekek feltarasaval.

A BRICS+ f6 vonasai

A BRICS+ csoportosulas (eredetileg Brazilia [B], Oroszorszag [R], India [I],
Kina [C] és Dél-Afrika [S], kiegésziilve 2024 januarjatol az Egyesiilt Arab Emi-
ratusokkal, Egyiptommal, Etidpiaval és Irannal, majd 2025 januarjatol Indonézia-
val) napjaink globalis hatalmi jatszmaiban keriil emlitésre mint egy 1j, az amerikai
unipolaritést feliiliro tobbpolusu és modszereiben multilateralis vilagrend potenci-
alis szerepldje. Egy korabbi dontés alapjan Szaud-Arabianak is felajanlottak a teljes
jogu tagsagot, de az orszag mindmaig nem fogadta el a meghivast (Katz, 2024).
Legutobbi éves csucstalalkozojukon, a tatarfoldi Kazanyban a tagok szama val-
tozatlan maradt ugyan, de megneveztek 12 nem kiilondsebben definidlt statuszu
BRICS-partnert: Algériat, Beloruszt, Boliviat, Indonéziat, Kazahsztant, Kubat, Ni-
gériat, Malajziat, Thaiféldet, Torokorszagot, Ugandat, Uzbegisztant és Vietnamot
(Stuenkel & Treadwell, 2024), amelyekbdl egyszer majd (esetleg) ijabb tagorszagok
lehetnek.

A BRICS vagy a BRICS+ nem egy koalicid, nem gazdasagi, politikai és valami-
féle biztonsagi-katonai értelemben vett szovetség. Nem is kormanykozi szervezet,
mivel nincs alapokmanya, allando szervezete, titkarsaga, székhelye, még kevésbé
telefonszdma (az 4allitélagos kissingeri értelemben). Tagjait a jelentkezést és/vagy
valamiféle meghivast kovetden kozfelkidltassal adoptalja. A tagsdgnak nincsenek
definialt kritériumai. Még a név sem a sajatja: a Goldman Sachs egy brit kozgazda-
sza, Jim O’Neill kezdte igy nevezni (még Dél-Afrika, azaz az S nélkiili BRIC-ként) a
vilag négy legnagyobb kozepes fejlettségli orszagat, Braziliat, Oroszorszagot, Indiat
¢és Kinat még 2001-ben, mikdzben a BRICS megalakuldsara csak 2006-ban keriilt
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sor,! valojaban az orosz kiiliigyminisztérium (Putyin elndk és Lavrov kiiliigyminisz-
ter) kezdeményezésére (Carey & Li, 2016).

A BRICS éves csucstalalkozo6it minden évben mas orszag elnoklésével szerve-
zik: az els6t 2009-ben Oroszorszag Jekatyerinburgban, legutobbit 2024 oktoberé-
ben szintén Oroszorszag Kazanyban. A masik 13 cstcstalalkozobdl harmat-harmat
Kina, Dél-Afrika, India és Brazilia, tovabbi egyet Oroszorszag szervezett, katonas
szimmetriaval.> A csucstalalkozok konszenzusos zaronyilatkozattal végzédnek,
amelyek egy kaptatara késziilnek.

E kommiinikékben visszatérd elem a Nyugat-ellenes retorika: az érintettek 2024
oktoberében is egyetértettek a BRICS éppen aktualis elndke, Putyin allitasaval,
amely szerint a csoportosulas célja az amerikai vezetési vilagrend klasszikus ko-
lonializmusanak és ezen beliil is a dollar uralmanak feliilirasa (Gabuev & Stuenkel,
2024). Ugyanakkor a konkrét megoldasokat a BRICS-orszagok a létez6 intézményi
kereteken beliil képzelik el, legyen sz békérdl és biztonsagrol, fejlesztési segélyek-
r6l vagy az allamkdzi konfliktusok megoldasarol. A kereskedelmi vitak megoldasat
a WTO-ra, a pénziigyi reformokat (az egy BRICS-bank, az Uj Fejlesztési Bank kivé-
telével) az IMF-re és a Vildgbankra, a jarvanymegel6zést a WTO-ra, a klimavédel-
met a felelds ENSZ-konferencidkra, az emberi jogok védelmét az ENSZ Emberjogi
Tanacsara biznak. (A BRICS-tagallamok nemzetkdzi szervezetekben elfoglalt tag-
sagarol tajékoztat az 1. tablazat).

1. tablazat

BRICS+-tagok a globalis rendben

Nemzetkozi szervezetek BRICS+-tagok (BRICS+-partnerek nélkiil)

ENSZ Minden tag, Kina és Oroszorszag egyben a Biztonsagi Tanacs tagjai
is

WTO Minden tag, kivéve Etiopiat és Irant

G20 Minden tag, kivéve az EAE-t és Irant; Egyiptom és Etiopia az Afrikai

Egységszervezeten keresztiil

G77 Minden tag, Oroszorszag kivételével

SCO, Sanghaji Egyiittmi- | Oroszorszag, Kina, India, Iran
kodési Szervezet

! https:/www.bofbulletin.fi/en/blogs/2024/brics-membership-what-s-not-to-like/
2 http://www.brics.utoronto.ca/summits/index.html

86



Téglat téglara vagy téglardl téglara? Kina, a BRICS+ és az dlcazott bipolaritas

Nemzetkozi szervezetek BRICS+-tagok (BRICS+-partnerek nélkiil)

Eurazsiai Gazdasagi Uni6 | Oroszorszag

Pénziigyi intézmények

NDB, Uj Fejlesztési Bank | Minden tag, kivéve Etiopiat, Irant (és Szatd-Arabiat)

Vilagbank Minden tag

AIIB, Azsiai Infrastrukt- | Minden tag
ra-fejlesztési Bank

Infrastrukturalis és egyéb
fejlesztési projektek

BRI, Kina ,,4j selyemutja” | Minden tag, kivéve Indiat

Az EU Global Gateway Brazilia, Dél-Afrika és Egyiptom
kezdeményezése

IPEF, Indo-Pacific Frame- |India, Indonézia
work for Prosperity

IMEC, India—Ko6zel-Kelet— | India, EAE (és Szaud-Arabia)
Europa Folyoso

Forras: Jitten & Falkenberg, 2024, a szerz6 kiegészitéseivel.

Nem mindent gondolnak egyforméan komolyan. Kiilonosen szép, amikor Moszk-
va, Peking, Teheran, Kair6 vagy Addisz-Abeba egyhanguan kijelenti: ,,Megerdsitjitk
elkotelezettségiinket a demokracia (...) védelme, az emberi jogok és a mindenkire
egységesen érvényes alapvetd szabadsagjogok mellett (...)”.> Nem kevésbé tanul-
sagos, ahogy a kazanyi BRICS-csucs zaronyilatkozata zardjelbe teszi a kornyezeti
fenntarthat6sagot és a fobb BRICS-orszagok parizsi kotelezettségvallalasait, amikor
hangsulyozza, hogy valamennyi energiahordozé felhasznalasa fontos az igazsagos
energiaatallas szempontjabol (Bequelin, 2024).

A csoport olyan vilagrendet 4lmodik, amelyben sem egyetlen hatalom, sem al-
lamok valamely csoportja nem kényszeritheti sajat ideoldgiai preferenciait mas al-
lamokra (De Coning, 2014). A 2024. évi kazanyi nyilatkozat egyértelmisiti, hogy
az egyoldalu kényszerintézkedések, kiilondsen a szankciok sértik a célzott orsza-
gok szuverenitdsat, emberi jogait. A cél egy olyan nemzetk6zi rendszer létrehozasa,
amelyben szuverén allamok mikddnek egyiitt a legnemesebb kdzos értékek (béke,
biztonsag, fenntarthatosag, demokracia, emberi jogok) érvényre juttatasaért. Ezen

3 http://static.kremlin.ru/media/events/files/en/RosOySvLzGaJtmx2wY FvOINANSPZploG.pdf
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értékek tagadasaban a BRICS-tagok tobbsége (Kina, Oroszorszag, Iran, Egyiptom,
Emiratusok stb.) élen jar. Kiilondsen tanulsagos a nyilatkozat azon pontja, amelyben
a tagallamok elkotelezik magukat a terrorizmus elleni hatarozott fellépés mellett,
de ,,a (tag)allamok szuverenitasanak és biztonsagi igényeinek feltétlen szem el6tt
tartasa alapjan”.* Nem szokatlan, hogy allamkozi szervezetek (vagy mint ebben az
esetben klubszerii csoportosuldsok) deklaracidiban keverednek a jogos igények (egy
az egyenldtlenségeket kevésbé erdsitd vilagrend igénye) 6nos érdekekkel (a nemzet-
kozi szankciok elutasitasa) és/vagy otromba hazugsagokkal (a genfi hadijogi egyez-
mények feltétlen tiszteletben tartasa) (Bequelin, 2024).

A BRICS+ azonban mindenekel6tt és mindenek felett egy szuverenista gyiile-
kezet. Raadasul a neoszuverenista fajtabol (Alles & Badie, 2016), amely az allamok
fliggetlenségét és autonomigjat hangsulyozza, elsésorban minden kiilsé — foként
értékalapti — beavatkozassal, sét véleménynyilvanitassal szemben. Nincs sziikség-
képpen ellenére a 1étezd vilagrend, de szkeptikusan viszonyul a nemzetekfelettiség
minden forméjahoz, mikdzben kivanatosnak tartja a globalis eréterek ujraszerkesz-
tését. Mindezt jol lathatdan tiikrozik a BRICS+ félhivatalos és informalis miikodési
elvei (2. tabldzay).

A 2. tablazatban vazolt modus operandi is meger6siti a korabban mondottakat,
azaz azt, hogy a BRICS laza allamkozi csoportosulds, amelynek nincs hosszu tava
stratégiaja, illetve taktikai akcidterve. Ez az egyik pozitivuma is, miként egy korai
megfigyel6 megéllapitja: ,,A BRICS-folyamat egyik elénye, hogy egy akar eltérd
érdekekkel is rendelkez6 allamok egy laza csoportosuldsa marad csupan, nem ra-
kényszeriilve arra, hogy k6zds allaspontokat kényszeritsen ki olyan tigyekben, ame-
lyekben a tagorszagok nem rendelkeznek ilyennel” (Gvosdev, 2012, idézi Brosig,
2024:111).

Nem vildgos, hogy stratégia és akciotervek nélkiil, a maga bandungi szellemisé-
gében (Chen et al., 2022), konszenzusos egységbe csomagolt, bels6 konfliktusaival
hova is tart a BRICS+. Kiilonosen az nem vilagos, hogy miért is béviil a csoport,
2023-2024-t6l akar ugrasszeriinek is mondhatéan. Miért akarnak tagsagot e nem-
is-szervezetben olyan orszadgok, amelyek egymadssal nyilt konfliktusban allnak, mint
Iran és Szaud-Arabia vagy Egyiptom és Etidpia, vagy olyanok, amelyek politikai
értékrendje élesen kiilonbozik olyan nagy- és kdzéphatalmakétol, mint Oroszorszag,
Kina, Iran, Brazilia, India és Dél-Afrika. (A torésvonalakrol részletesebben lasd
Katz, 2024.)

4 http://static.kremlin.ru/media/events/files/en/RosOySvLzGaJtmx2wY FvOIN4NSPZploG.pdf,
§47.

88



Téglat téglara vagy téglardl téglara? Kina, a BRICS+ és az dlcazott bipolaritas

2. tablazat

A BRICS miikodési elvei

Félhivatalos miikodési elvek Informalis szabalyok
Belso szervezeti | A BRICS egy allamkozi alakulat. Egyetlen tagja politikait sem mindsiti.
miitkodés A multipolaritas hive. Nem véleményezi a tagok bel- és regionalis
Kolesonosen elfogadott szabalyokra | politikait, hatalmi praxisat.
¢épiilo rendet akar. Kiszamithato6 és tamogatd nemzetkozi
Nem stratégiai szovetség. kornyezetet akar kulcstagjainak.

Csakis konszenzussal hoz dontéseket.
Identitasaban nem nyugati.

A nemzetkdzi kapcsolatokban a nemzeti
érdekek élveznek primatust (a regionalis
hegemoniaktol eltekintve).

A globalis rend- | Kivanatosan teljes nemzeti szuve-
del kapcsolatos | renitas.

nézetek Szuverén egyenléség.

Egyoldalu kiilsé (nyugati) beavatko-
zas minden formajanak elutasitasa.

Forras: Brosig, 2024:111.

A leegyszeriisité magyarazatok kozé tartozik, hogy a vildgrendszer stllypontja
feléjlik tolodik (Prashad, 2023), e csoportosulas lehet egy posztnyugati vilagrend 1ét-
rejottének a hajtdereje (Stuenkel, 2023), illetve a 21. szazad kritikus jellemzdje, hogy
a globalis Dél’ felzarkozo hatalmai olyan multipolaritast hoznak l1étre, amelyben egy
hatalom vagy hatalmak szlik kore képtelen lesz a kapitalista vildgrend feletti ura-
lomra (Desai, 2013). Ezek valdsziniileg leegyszeriisito és téves valaszok. A BRICS+
részesedése a globalis GDP-ben (vasarloerd-paritason) 35 szazalék, ebbdl Kinara
kozel 60 szazalék, Indiara pedig tovabbi 23 szazalék jut. Es a tobbiek is ott vannak.

Brosig (2024) szerint négy okra vezethetd vissza a BRICS felgyorsult ,,pluszo-
sodasa”. Az els6 és legfontosabb, hogy a részt vevo politikai elitek a tagsag révén
feltételezetten erdsebb legitimaciora tesznek szert. A masodik ok, az elébbivel szo-
ros 0sszefliggésben, hogy a nemkivanatos, a csoporton kiviilrél jovo befolyasgya-
korlassal, nagyhatalmi beavatkozassal szemben nemcsak verbalis, hanem tényleges
tamogatast kaphatnak. A harmadik szerint osztjak azt a vélekedést, hogy a vilagrend
uni- vagy bipolaritdsat egy még nem definialt multipolaritds vagy polaritashiany

> A globalis Dél a Brandt-vonal alatti foldrajzi teriilet. A Brandt-vonal az északi szélesség 30. fo-
kan meghtizodo képzeletbeli vonal, amely a fejlett északi és a fejlodd déli orszagok kozotti gazdasagi és
tarsadalmi szakadékot érzékelteti. A vonal az 1980-as években a Willy Brandt altal vezetett bizottsag
jelentésében szerepelt eloszor (Lees, 2021).
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valtja fel (Acharya, 2014; Blagden 2015), és az j multipolaritdsban e csoportosu-
las révén kivannak tényez6vé valni. A negyedik hajtoerd a tagsag révén élesebbé
valo kiilpolitikai profil, amely regionalis hatalmi aspiraciokban valthato készpénz-
re. A kovetkezd négy alfejezet a BRICS (adtmenetileg) er6sodd vonzerejének Brosig
(2024) altal feltételezett négy okat vizsgalja.

Rezsimbiztonsag — a legerésebb 6sztonzé

A BRICS csoportosulds ultima ratidja (és nem csak szervezeti és miikodési ve-
zérelve, lasd Brosig, 2024) a tag- és partnerorszagok hazai rezsimstabilitasanak ero-
sitése. Ez valamennyi résztvevore érvényes talan Kina kivételével, amely e ,,téglak-
bol” — véleményiink szerint — mas épiiletet tervez felhlizni.

Rezsimstabilitason — itt és most — az uralkod¢ politikai elit legitimacioja, pon-
reértést kerlilendé nem vagy nem sziikségképpen demokratikus legitimaciora gon-
dolunk. A politikai hatalom teljességgel semmibe veheti demokratikus, intézményi
szokottnal kicsit nagyvonalubb ujraelosztas, kommunikaciés monopdlium, a poli-
tikai ellenzék megvétele és/vagy folvasarlasa, az ,,6k elleni uszitas vagy éppen a
politikai terror és elnyomas stb.) a tarsadalmi tamogatottsdg fenntartdsara. De még
ez utdbbi eszkdzok alkalmazasa esetén is kellenek a kiilpolitikai sikerek — a nagyok-
kal valo ,,egyiittdiiborgés” — odahaza is €s regionalisan is, erdsitve a nemzetkozi
elfogadottsag mitoszat.

A legitimacié mint prioritas szorosan 0sszekapcsolodik a szuverenitassal, azaz
az aktualis politikai hatalom onrendelkezési jogat az eddigi nagyhatalmak (a Nyu-
gat) annal kevésbé kérddjelezhetik meg kiviilrél, minél erdsebb az uralkodé politi-
kai elit kivetithetd legitimacidja (Dellavalle, 2020). Az érintett orszagok vélelmezik,
hogy a BRICS+, a Shanghai Cooperation Organization (SCO) vagy a hasonl6 szovet-
ségek, illetve az ezekben valé részvétel védelmet jelent a kiilsd, nagyhatalmi beavat-
kozasokkal, de legalabbis befolyasgyakorlassal szemben. Eszerint szuverenitasukat
annal szabadabban gyakoroljak, minél tavolabb keriilnek a nyugati (amerikai) hege-
monia altal uralt intézményektol és intézményes eszkdzoktdl (mint az USA dollar).

Nem jelentds, de jellemz6 eset, hogy Etiopia az Afrikai Egységszervezet szék-
helyeként is sokaig az Egyesiilt Allamok egy eléretolt allasa volt a térségben. Ma
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viszont mar aligha ez a helyzet (Verhoeven & Woldemariam, 2022). Nem sokkal
azutan, hogy Etiopia BRICS+-tagga valt, bejelentette, hogy orosz Lada autok afrikai
gyartokozpontja lesz az orszag, szankciok ide vagy oda (Carmody, 2024).

Fiiggetlentil a globalis Nyugattal val6 egyiittmiikodésiiktol, a BRICS+-tagok és
aspiransok (Kina, Iran, Torokorszag, illetve Belarusz) nemet mondtak az Oroszor-
szaggal szembeni szankciokra, s6t, fegyverszallitasokkal is segitették Oroszorsza-
got. A szuverenitas és a be nem avatkozas elveit sajatosan értelmezve valamennyien
keriilik, ideologiai alapallastdl fliggetleniil, az orosz agresszionak, illetve az ukran
szuverenitas brutalis megsértésének az elitélését, mikdzben versengve mondanak
nemet a valaszként sziiletett €s az orosz szuverenitast — szerintiik — sérté nyugati
szankciokra (Junior & Branco, 2022).

Ertelemszeriien a politikai elit feltétlen dnrendelkezése iranti igénye és az ezzel
kapcsolatosan tett verbalis vagy tevoleges kiilsé 1épések elutasitdsa annal markéan-
sabb, minél kevésbé mitkddnek az adott orszagban, érdemi ellenstlyként, politikai
vagy civil intézmények. A BRICS+ nem a tisztakezli demokraciak gyiilekezete. Le-
szamitva néhany tokéletlen (flawed) demokraciaju tag- vagy tagjelolt allamot (Indi-
at, Braziliat, Dél-Afrikat és Indonéziat, illetve a partner Thaif6ldet), a tobbiek mind
hibrid demokraciak (Bolivia, Nigéria, Torokorszag és Uganda) vagy mindsités nél-
kiili autokraciak (Economic Intelligence Unit, 2025). Még rosszabb az észlelt kor-
rupcios szintjiikk (Transparency International, 2025): az Egyesiilt Arab Emiratusok
¢s a partner Malajzia kivételével a 100-as (100 = legkevésbé korrupt) skalan mért
indexiik a 20 és 40 kozotti sdvban mozog.

A BRICS+, de altalaban a globalis D¢l orszagainak legfébb sérelme, hogy az
amerikai/nyugati hegemoénia ideologiai (legylink pontosak: emberjogi és jogallami)
elvarasokat tamaszt veliikk szemben. Szuverenitasuk elleni tamadasnak vélik, ha a
Nyugat — persze érdekei alapjan és szelektiven — kifogasolja pszeudodemokratikus
vagy autokratikus berendezkedésiiket és a mdogottes allami korrupciot. Az
illiberalizmus szuverén beliigy — vélik —, csaktgy, mint a szuverenitas alcaja mo-
gott folytatott, torvényesnek mutatott rablas €s tolvajlas. A BRICS-ben ¢és tarsaiban
(példaul G77) nem kell tartaniuk attol, hogy hazai hatalomgyakorlasukat kritikak
érnék. A BRICS vonatkozo retorikai hozzaallasa az el nem kotelezettek bandungi €s
a kinai kiilpolitika Csou En-laj 6ta érvényes 6t alapelvét visszhangozza, nevezetesen
a teriileti integritas és szuverenitas, az egymas belligyeibe vald be nem avatkozas,
az egyenldség, a kdlesonds elonydk €s a békés egymas mellett é1és tiszteletét. Ezeket
az alapelveket a valtozoban 1év0 és asszertivebbé valo kinai kiilpolitika is megerdsiti
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(Zhang, 2023). Ezekkel az alapelvekkel — 6nmagukban — nincs semmi baj, sét. A baj
az, ha alsagos modon, alsagos célok érdekében hivatkoznak rajuk, mint ebben az
esetben is.

Regionalis hatalmi vagyak?

Brosig (2024) szerint az a torekvés is a BRICS+ felé tolja a globalis Dél kozép-
vagy magukat kozépnek dlmodo allamait, hogy globélis szervezeti tagsaguk révén
sajat régidjukban erdsitsék hatalmi pozicidikat vagy legalabbis imazsukat. A 3. tdb-
lazatbol kivehetd, hogy az egyes, egymast néhol atfedd térségek dominans allamai,
Mexiké kivételével BRICS+-tagok vagy partnerek. Ebbdl a szempontbol Brosig
(2024) feltevése érvényes.

A szokvanyos definicid szerint egy regionalis hatalom olyan nemzetallam, amely
amaga foldrajzi térségében dominans, mind méretét illetden, mind pedig gazdasagi,
technoldgiai, katonai és diplomaciai képességei tekintetében (Kappel, 2011). Ez a
definici6, mint altalaban a hasonlok, egyszerisit.

3. tablazat
Térségek és térségi hatalmak
Térség Orszagok | Polaritas Regionalis hatalom/ RPI 1990 RPI12024
szama hatalmak (%) (%)
Dél-Amerika 12 unipolaris | Brazilia (Burges, 52 52
2015; Malamud, 2011;
Mesquita, 2021)
Kozép-Ameri- |8 + 12 (fiigget- | unipolaris | Mexiko (Goémez Bruera,
ka és a Karib- len allamok) 2015)
térség
Nyugat-Afrika 16 unipolaris | Nigéria (Hulse, 2016; 72 59
Ogunnubi, 2017)
Kozép-Afrika 9 NA NA
Kelet-Afrika 18 NA NA
Dél-afrikai 5 unipolaris | Dél-Afrikai Koztarsa- 93 90
térség sag (Hulse, 2016; Smith,
2018)
Eszak-Afrika 8 unipolaris | Egyiptom (?) (Del 4 39
®) Sarto et al., 2019)
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Térség Orszagok | Polaritas Regionalis hatalom/ RPI 1990 RPI12024
szama hatalmak (%) (%)
Kozel-Kelet 15 multipolaris | Irdan (Yaghobi et al., Egyip- Egyip-
2024; Rabinovich, tom:1 tom:7

2024), Egyiptom, Sza- |Iran: 14 Iran: 9
ud-Arabia (Kamrava, Szaud-Ara- | Szaud-Ara-

2018; Heibach, 2024), bia:30 bia:26
Torokorszag Toroko.:14 | Toroko.:22
Nyugat-Azsia 16 bipolaris Torokorszag (Aras & Toroko.:17 | Toroko.:26
Fidan, 2009; Tas, 2022; |Szaud-Ara- | Szaud-Ara-
Ari & Munassar, 2020), |bia:35 bia:30
Szatid-Aréabia (Heibach,
2024)
Dél-Azsia 8 unipolaris | India (Bhatta, 2019; 77 77
Burgess, 2020)
Délkelet-Azsia 11 unipolaris | Indonézia (?) (Morales 33 28
®) Ruvalcaba, 2020;
Anwar, 2020)
Kaukazus 6 multipolaris | Oroszorszag (Fatima Oroszo.: 89 | Oroszo.: 65
térsége ®)] & Zahar, 2020; Pieper, |Iran:5 Iran: 9
2021) Torokorszag Toroko.: 5 | Tordko.: 23
(Kazantsev et al., 2021),
Iran
Kozép-Azsia 7 multipolaris | Oroszorszag, Iran Oroszo.: 93 | Oroszo.: 79
(©) (Fatima & Zahar, Iran: 5 Iran: 11

2020), Kazahsztan (?) | Kazahszt:5 |Kazahszt.:5
(Vanderhill et al., 2020)

Megjegyzés: Vastagitva jeloltiik a BRICS+-tagallamokat.

Az RPI (Regional Power Index), azaz a regionalis hatalmi index magyarazata és adatforrasa a mellék-
letben talalhato.

Olyan természetes regionalis hatalmakat, mint Kina vagy az Egyesiilt Allamok, nem emlitiink, mert
ezek az orszagok térségi szerepiiktdl fiiggetleniil szuper- és nem regionalis hatalmak.

Forras: Frazier & Stuart-Ingersoll (2010:738) és a szerz6 osszeallitasa.

A definicio természetesnek veszi, hogy ez a tulsulyos nemzetallam rendelke-
zik a maga jol kortilhatarolhato foldrajzi térségével. Barmennyire is furcsa, ez nem
sziikségképpen van igy. India példaul egyrészt nem rendelkezik geod6kondmiailag
értelmezhetd térséggel, masrészt eleve tulndtt dnnoén foldrajzi kozegén. Ha az Os-
ellenség Pakisztant és a mindinkabb a Kelethez felsorakozé és egyébként is inkabb
Nyugat-Azsiaban célokkal és érdekekkel rendelkezd Irant kiemeljiik e természetes
dél-azsiai kozegbdl, akkor India Bhutdannal, Nepallal, Sri Lankaval, Bangladessel,
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Afganisztannal és a sajnalatosan siillyed6 Maldiv-szigetekkel taldlja magat egy tér-
ségben. India ugyan nem megkeriilhetd szerepld ezekben az orszagokban, de nem
ambicionalja, hogy egyben proaktiv vezetd szerepet is vallaljon e régioban, mert
maga a régio nem ¢ér fel az 6 képességeihez.

A térség kortilhatarolasa sem egyszerii, ahogy példaul a BRICS-tag Dél-Afrika
megtapasztalja. Az orszag a dél-afrikai térség regionalis hatalma, de ez nem er6-
demonstracio (és aligha cél) Botswana, Szvazifold (Eswatini), Lesotho és Namibia
kozegében. Ezen tillépve viszont mi Dél-Afrika térsége? Afrika, legalabbis a Sza-
haratdl délre, mint ahogy szeretné? Ott viszont mar nem egyediil jatszik: Nigéria, de
Etiopia is eséllyel probalja alakitani a nagytérségi napirendet.

Altaldban véve is, geodkondomiai nézpontbdl a régidk harom szempont szerint
kiilonboznek: (1) van-e, vannak-e térségen beliili kihivo(i) a dominans vagy on-
magat ebben a szerepben elképzeld hatalomnak, (2) mennyire markdnsak a térség
torésvonalai (az etnikai viszonyok, a gazdasagi fejlettség, az er6forras-ellatottsag,
az infrastruktura és foként rezsimhasonldsag vagy -kiilonbozoség alapjan), (3) ren-
delkezik-e az adott dominans orszag megfeleld képességgel/eréforrasokkal és nem
utolsd sorban akarattal a térségi vezetd szerep vallalasara.

Egyértelmii, nem versengd térségi dominancidaval a BRICS+-tagok és partnerek
koziil (a szuperhatalomnak tekintett Kinat kivéve) Brazilia (Dél-Amerika), Nigéria
(Nyugat-Afrika), a Dél-afrikai Koztarsasag (Dél-Afrika) és India (Dél-Azsia) ren-
delkezik, illetve Oroszorszag, bar erdteljesen csokkend sullyal az 1990-t6l 2024-ig
terjedd id6szakban, a kaukazusi, illetve kozép-azsiai térségben. Torokorszag feljo-
v8ben van a sokversenyz6s Nyugat-Azsiaban, a Kozel-Keleten és a Kaukazus tér-
ségében is, mig Szatd-Arabia is kedvez6 poziciokkal bir Nyugat-Azsiaban és a Ko-
zel-Keleten. Iran ez utobbi régidkban masodlagos szerepld, mig Egyiptomnak csak
Eszak-Afrikaban vannak erds poziciéi (ha egyaltalan 6nall térségnek tekinthetd
ez). Indonézia Délkelet-Azsia fontos, de nem dominans szerepléje.

Torésvonalban minden térség gazdag: talan a legkevésbé Dél-Amerika, vala-
mint Dél-, illetve Délkelet-Azsia. Valosziniileg nem véletlen, hogy éppen ezekben a
térségekben valtozik legkevésbé a domindns allamalakulatok regiondlis hatalmi in-
dexe. Ugyancsak ezekben a térségekben a legkevésbé markansak (jollehet 1étez6ek)
az etnikai kiilonbségek.

A képességek terén vitathatatlan Brazilia dominanciaja Dél-Amerikaban, a Dél-
ben — Nyugat-Afrikaban, Indidé Dél-Azsiaban és Oroszorszagé — dramaian visz-
szahuzodoban — Kozép-Azsiaban és a Kaukazusban. A képességek megléte viszont
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onmagaban kevés a térségi hatalomma valashoz. Ehhez arra van sziikség, hogy az
adott orszag e képességeit hatarain tul is érvényesiteni tudja. Ez csak akkor lehetsé-
ges, ha belso stabilitasa adott és fenntarthato. Dél-Afrika, a vonakodé és ambivalens
regionalis hatalom (Clark, 2016, 42) ismét jellemz0 példa: ha a vezetd szerep gyakor-
lasanak materialis elemei még meg is lennének, az olyan immaterialis 0sszetevok,
mint a nemzeti identitas, az ezen épitkezé nemzeti minimum, a szakpolitikai és ha-
talmi intézmények iit6képessége és nem utolsd sorban a korrupcié korddban tartha-
tosaga hianyzik, ami nemcsak a térségi vezetd szerep gyakorlasat, hanem akarasat is
akadalyozza. Hasonld a helyzet a térségi rivalis Nigériaban is: a kronikusan instabil
gazdasagi helyzeten tiilmenden a Boko Harammal és tarsaival szembeni kormany-
zati hatarozatlansag és sikertelenség is alddssa az orszag tekintélyét és szavahihe-
tdségét szubregionalis és regionalis ligyekben (Ogunnubi et al., 2017). Oroszorszag
pariaadllamma valdsa az ukrajnai agresszidt kovetéen — tényleges képességeitdl elte-
kintve is — nem szolgélta regionalis hatalmi ambicidit.

Részben az el6bbiekbdl kovetkezden a regionalis hatalmi képességek meg-
léte nem szitkségképpen vezet térségi vezetdi szerepre valo térekvéshez. Nolte &
Schenoni (2024:55) szerint a regionalis hatalmi szerep legfeljebb addicionalis cél a
dominans regionalis allamalakulat kiilpolitikajaban, ha ugy tetszik, nagystratégiaja-
ban. A megfeleld képességek birtokaban is donthet igy egy regionalis hatalom, hogy
nem tor vezetd szerepre a maga térségében. Vagy azért, mert hazai, rezsimstabilitasi
gondokkal kiizd (Nigéria, Dél-Afrika), vagy mert maga a térség nem elég vonzod a
hegeménia koltségeinek vallaldsdhoz (India, Dél-Afrika, Eszak-Afrika), vagy mert
a nemzetkozi kdrnyezet nem tdmogatja ezt a szerepvallalast. Ez utobbi szempontb6l
jellemz6 Brazilia esete: a Pax Americana idején Brazilia mindenkori korménya ugy
érezhette, hogy az Egyesiilt Allamok eltolna magtol a feladatot és annak terheit,
utana meg a visszatéro bipolaritas (USA versus Kina) és az Gjraéled6 (amerikai) geo-
politikai aggodalmak fogték vissza (esetleges) ambicioit (Nolte & Schenoni, 2024).
Talan az elébbieknél is jobban elbizonytalanitja a potencialis regionalis hatalma-
kat onndn térségiik multipolaritadsa ¢s az amogott felsejlé vagy nyomuld nagy- és
szuperhatalmi érdekek (Kozel-Kelet, Nyugat-Azsia, Kaukazus stb.) (Prys-Hansen
& Frazier, 2024).

Mesquita & Saebra (2020) a ,,go home or go global” alternativdjabol a globalis
Dél BRICS+-allamai zomiikben a ,,go global”-t valasztottak, nem azért, mert annak
tamasztékabol kivannak regiondlis hatalmi pozicidjukat erdsiteni. A partnerallamok
kozott azért akad kivétel, mint példaul Torokorszag.
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A megcélzott jové a multipolaritas?

Brosig (2024) a BRICS-csoport bdviilése mogott egyebek mellett azt a felisme-
rést vélelmezi, hogy a vilagrend korabbi uni- illetve bipolaritasat tobbpolusu keret-
rendszer valtja fel, és a globalis Dél feltdrekvd orszagai az 1 blokkok egyikében
(BRICS+) kivannak jo el6re szerepet vallalni.

A multipolaritas vagya kitapinthat6. Ugyanakkor ez kevésbé a valdsag, mint in-
kabb vagyalom, amely a globalis Délen arrdl szol, hogy a nyugati dominancia gyen-
giilésével a vilaghatalom igazsagosabb Ujraelosztasa van folyamatban. Az oroszokat
kevésbé érdekli az igazsagossag, mint inkabb az, hogy orszaguk teriiletmérete és f6-
ként nuklearis fegyverzete okan ismét a szuperhatalmak kozott, egy tobbpolust vilag
egyik (imperialista) polusaként szerepelhessenek. Emmanuel Macron francia elnok
pedig azért tiinik a multipolaritds bajnokénak, mert a megfakult francia gloire-t j,
europai fényben szeretné felragyogtatni egy kiil- és biztonsagpolitikajaban 6nallobb
¢és egységesebb unio6 kereteiben. (Tegyiik most félre, hogy e torekvésre ma, Donald
Trump elsé 100 napjat tekintve, minden korabbinal tobb és valdsdgosabb oka van.)

Multipolaritas nincs (€s nem is lesz), bar eszméje rendkiviil népszerii — allapitja
meg Bekkevold (2023). Harom okot is emlit, amiért egy tobbpodlust vilagrend, egy-
fajta kivanatos alternativaként, 1épten-nyomon eldkertil.

Egyrészt a multilateralizmus nem igazan miikodik, és sokan vélik ugy, hogy
csak egy tobbpdlust rendben lehet a sokoldalt intézményes targyaldsokat és prob-
lémamegoldasokat ujra hatékony, a globalis egyiittmiikodést segitd eszkozként mii-
kodtetni.

Masrészt harmincévnyi (viszonylagos) béke és nyugalom utan a véleményvezé-
rek, a politikusok eltunyultak: nem szeretnék elfogadni egy 0j, mindent atfogo, Kina
¢s USA kozotti bipolaritas (hideghabort vagy hidegbéke) logik4jat, annak minden
alkalmazkodasi kdvetelményével.

Végiil, mint fentebb jeleztiik, a multipolaritas normativ fogalma egyben hatalmi
Jjatszmak eszkoze is: Kina példaul puha diplomaciai eszkoztaranak fontos elemeként
hasznalja a multipolaritast a globalis D¢l feltérekvé hatalmait célozva. Ignacio Lula,
Brazilia elnoke azért emlegeti eldszeretettel a fogalmat, hogy hazajat az el nem kote-
lezett orszagok egyik vezetdjeként lattathassa (Bekkevold, 2023).

Masok a polaritast kérdojelezik meg arra hivatkozva, hogy a posztmodern geo-
politikat mar mas tényezdkkel lehet csak jellemezni. Peters (2023) és Shah & Peters
(2024) szerint haldzatosodas és nem (teriileti) blokkosodas jellemzi vilagunkat: a
hatalom és annak gyakorlasa ezaltal diffizabba és kevésbé iranyithatova valik.
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Ikenberry (2024) harom vilagot definial, amelyek egymasra hatasat, dinamikajat
nehéz leirni a polaritas fogalmaval. Elfogadja, hogy a Donald Trump elétti globalis
Nyugat és a Kina-kozpontu globélis Kelet — Kina, Oroszorszag, Iran és Eszak-Korea,
azaz a rombolas tengelye (Kendall-Taylor & Fontaine, 2024) — egyfajta bipolaritast
mimel, de ez a beallitas leértékeli a globalis Dél szerepét, amely a realista elméletek
szerint aligha egy polus, hanem egy mindinkabb kollektiv, rendszerbefolyasolo erd.
»A harom vilag nem definialhaté harom polusként, hanem inkabb olyan laza koali-
ciokként, amelyek alakitani kivanjak a globalis szabalyokat €s intézményeket. Sok
tekintetben e harom viladg diplomdaciai megnyilvanuldsokban érhetd tetten — vezetdik
beszédeiben, cstcstalalkozoin, ENSZ-talalkozdkon, ahol a kivanatos vilagrendrol
vallott vizidikat vazoljak” (Kendall-Taylor & Fontaine, 2024:123).

Peters (2023), Ikenberry (2024) és masok felvetései fontosak, de kiilon diskur-
zust érdemelnének. Jelen irds, azaz a BRICS+ geopolitikai megitélése szempont;ja-
bol az a kérdés, hogy egy mindinkabb wjra bipolarisnak tiind, az Egyesiilt Allamok
(és esetleges szovetségesei) €s Kina (és esetleges szovetségesei) nem sziikségképpen
hideghaborus, de ahhoz nem kicsit hasonl6 konfliktusaban milyen magatartast tanu-
sitanak a globalis D¢l kozéphatalmai. Pontosabban: miért van az, hogy koziiliik so-
kan (egyre tobben) egy BRICS-szerti laza klubra teszik a voksukat? Remélik-e, hogy
egy Uj polus alakitod résztvevoi lesznek, vagy csupan ide is, oda is tesznek téteket,
remélve a nyereségek maximalizalasat, de legalabbis veszteségeik minimalizalasat?
Erre keresi a valaszt a kovetkez0 rész.

A valasz: Kina

Mind keresleti, mind kinalati oldalrdl a valasz: Kina. A globalis Dél kdzépha-
talmai kiilonboz6 intenzitassal, de mind részesei Kina Uj Selyemit (Belt and Road
— BRI) kezdeményezésének. Lang (2023, 2024) bemutatta a programot, és diffe-
rencialtan jelezte hogy toredezettsége, kiforratlansaga, pénziigyi problémai elle-
nére a BRI szdmottevd pozitiv infrastrukturalis, energetikai, infokommunikacios
hozamokkal jar nemcsak Kina kozvetlen szomszédsagaban, hanem Dél- és Nyugat-
Azsiaban és foként Afrikdban. Ami taldn ennél is fontosabb azonban, hogy a 2010-
es évek elejétdl Kina felemelkedésével, amely szarnyalas kiilonos ellentétben allt a
2008. évi pénziigyi valsagbol labadoz6 Nyugattal, olyan nyersanyagpiaci fellendiilés
kezdddott, amelynek f6 haszonélvezdi a globalis D¢l orszagai voltak. Ezt megel6z6-
en a feldolgozodipari bekapcsolodas a vilagméreti értéklancokba csak keveseknek
adta meg a kozepes jovedelmi savba vald belépés lehetéségét. A Kina altal gene-
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ralt nyersanyagkereslet azonban, amely nem korlatozodott az energiahordozokra,
lényegesen tobb déli orszagnak kinalta fel nemcsak a felzarkézas reményét, hanem
egészen a koronavirus-jarvany altal eldidézett valsagig annak tényleges esélyét is
(Nilsen, 2025). A neoliberalis vildgrend keretei kozott végbement gazdasagi nove-
kedés segitett lekiizdeni a 2010-es évek politikai fellangolasait (példaul arab tavasz)
meghataroz6 orszaga a kinai nyersanyagkereslet és infrastrukturalis kinalat egyiit-
tesében latta, a koronavirus-jarvany altal szabott kényszersziinetig, a legitimacio és
az akkumulacio egymasra taldldsa révén rezsimbiztonsaganak garancidjat (Nilsen,
2025). Jollehet Kina belsd novekedési problémai azota fékezték e huzderdt, amelyre
a déli kozéphatalmak politikai szempontbdl egyfajta (illiberalis) jobboldali populis-
ta fordulattal reagaltak (Bolsonaro, Duterte, Modi, Rajapaksa és a tobbiek), Kina
vonzereje gazdasagi értelemben is megmaradt, nem is szolva politikai értéksemle-
gességérol.

A BRICS+ tagallami vezet6i (India erds kivételével) megtalaltak e klubban azt
a csatornat, amely szervezett modon kapcsolja 6ket a legfelsé kinai vezetéshez. So-
kuknal e bekotottség persze csak a latszat, példaul egy fényképen szerepelni Hszi
Csin-pinggel valamelyik BRICS-csucs apropdjan, de sajat kozegiikben, hazai elitjiik
korében vagy az orszagukban beruhdzo kinai cégek helyi vezetdivel targyalva e lat-
szatok is jol eladhatok.

Mi tobb, a globalis Dél szamottevd szerepldi — befolydsold erejii eréforrasok hi-
jén — szeretnek a kiilpolitikdban egyfajta biztonsagi jatékot jatszani: tenni a pirosra
is, meg a feketére is, hol ide tobbet, hol oda. India miniszterelndke, Narendra Modi
ezt ki is mondja: egy nagyhatalmak kozotti konfliktus esetén India akkor jar jol,
ha modjaban all az erésebb hatalom mellé lecovekelni, vagy éppen a gyengébbek
2023). Ez a tokepiaci nyelven szdlva fedezeti stratégia gyakran kidbrandito lehet
a szdvetségesek szamara: Recep Tayyip Erdogan torok koztarsasagi elnok példaul
az els6k kozott ismerte el Ukrajna teriileti integritasat, de NATO-tagsaga ellenére
kikeriilte, hogy orszaga szankciondlja az agresszort. Erdogan jol latja, hogy nem
idegenitheti el Oroszorszagot, mert az a torok nemzeti érdekek olyan elemei f6l6tt
rendelkezik vagy rendelkezett befolyassal, mint a Kaukazus, Hegyi-Karabah, Sziria
és a turizmus.

A masik oldalon Kindnak ugyancsak érdekében 4llt, hogy bizonyos kdzéphatal-
makat kiilpolitikailag is kdzelebb huizzon magahoz.
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Oroszorszag egyfajta junior szerepben torténd bekeritése mar a BRICS hajna-
lan elkezdddott, és az Ukrajna elleni agresszioval fejez6dott be, kinai szemszog-
bdl valoszinilileg nem remélt gazdasagi sikerrel. Ugyanakkor mind tobb jel mutat
arra, hogy Kina vezetdként sem szeretne beszorulni egy orosz—észak-koreai—irani
tengelybe. Kina nem osztja az utdbbi harom orszag radikalis Nyugat-ellenességét,
még retorikai szinten sem. Raadéasul az Oroszorszaggal vald korlatok nélkiili (no
limits) egyuttmikodése nyugat-europai kapcsolatait rombolja, éppen akkor, amikor
ezeket felhasznalhatna egy bomlofélben 1évo észak-atlanti szovetség kontextusadban
(Radchenko, 2025).

A globalis Dél kozéphatalmai egy részének Kina melletti felsorakoztatdsa —
egyebek mellett a BRICS+ kereteiben — ugyancsak jo otletnek tiinhetett. Lang (2024)
Kina szemszogébdl valo fontossaguk szerint csoportositotta a BRI-ben részt vevo
allamokat. Ot csoportot képeztiink, amelybél a BB— (62 4llam) és a BB (35 4llam)
kategoriakat atlagos fontossag alattinak, az AA (12), AA+ (17) és az AAA (6) cso-
portokat atlag feletti fontossagunak mindsitettiikk. A BRICS+ tagallamai koziil csak
Egyiptom ¢és Etiopia nincs az A-s kategoriak valamelyikében, szemben DéEI-Afri-
kaval (AA), Irannal, Indonéziaval és az Emiratusokkal (AA+), valamint Indiaval,
Braziliaval (€és a meghivott, de még vonakodo) Szaud-Arabiaval (AAA). A kaza-
nyi cstcson befogadott partnerek koziil csak Bolivia, Algéria, Belorusz és Kuba
sorolhato valamelyik B-s kategoriaba, a tobbiek A A-sak vagy zomiikben A A+-osak.
A BRICS+ Kina szamdra is jo eszkoz arra, hogy a globalis D¢l e kiemelt partnereit
puha diploméciai eszkdzokkel (is) magahoz lancolja.

Ennél is fontosabb azonban, hogy Kina nem érzi magat komfortosan egy (Gjra)
bipolarissa valé vilagrendben, annak ellenére, hogy a 2010-es évek vége Ota egyre
erdteljesebben mutatja magat és erejét mind geopolitikai, mind geookonomiai ér-
telemben (Kupchan, 2021). A kinai kiilpolitikai gondolkodas mindig is valamiféle
multipolaritast tartott kivanatosnak (Peters, 2023) még akkor is, amikor — legké-
sObb egy évtizeddel ezel6tt — Kina kénytelen volt tudomésul venni szuperhatalmi
statuszat. A 1étez6 vilagrenddel kapcsolatosan status quo-parti vagy konzervativ
revizionista allaspontot képvisel (erdsitsiik pozicidinkat a 1étezd intézményekben,
alrendszerekben, de ne boritsuk azokat), még ha bizonyos teriileteken (mint példaul
az informacios, kommunikacids és egyéb technologia) agressziv revizidra vagy a
status quo felboritasara is képes és hajlando (Kupchan, 2021). E tanulmany témaja
szempontjabal itt és most az fontos, hogy a BRICS+ keretében az ujra kétpdlust
vilag egyik polusa bandungi kdntdsben, a globalis Dél védelmezdjének szerepében
jelenhet meg, olyan tarsasagban, ahol az ideologiai sokszinliségben tagadhatja, hogy
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az uj bipolaritas (ismét) a demokracia és az autokrdcia mentén szakad és titkozik.
Ezt a Biden-féle értelmezést (Biden, 2022) azdta atugrotta és félredobta az uj trumpi
vilag.

Osszefoglalas, kovetkeztetések

A hitsagok hitsaga lenne ma, 2025 elsé felében hatarozott kovetkeztetéseket
levonni még egy olyan — aktudlis, de a nagy torténésekhez képest nem kiemelt — té-
makérben is, mint a BRICS-jelenség. Eppen e jelenség globalis kontextusa véltozik,
sokkszeriien. Lehetséges, hogy éppen egy olyan globalis modell van kialakuldban,
amely sokak igényét kielégitve multipolaris ugyan, de aligha multilateralis. Hadano
(2020:212) abban bizott, hogy ,,a multipolaritas koraban aligha szamolhatunk az ér-
dekek konvergencigjaval és az allamok egyenld alapokon torténd részvételével, de
a multilateralizmus megkonnyitheti az allamok — koztiik a felemelked6 hatalmak —
kozotti politikai koordinaciot, és legitimitast biztosithat politikai dontéseiknek.” Ez-
zel szemben ma ugy tlinik, hogy a létrejonni latszo (kényszer)multipolaritds az erd
alkalmazasatol nem visszariad6 egyedi, bilateralis alkuk instabil hatvanya lesz. Az
sem zarhat6 ki, hogy inkabb mar a korabbi rendben is 0jjasziiletd bipolaritas er6so-
dik fel Kina és az Egyesiilt Allamok egymasnak fesziilésével, a maga hideghaborus
logikajaval. Az inga vissza is lenghet: lehet, hogy Ikenberry (2024) harom vilaga tér
vissza — a globalis Nyugat és a Kina dominalta keleti tengely hidegbékéjével, ahol a
globalis Dél feltorekvo allamai megprobaljak a lehetd legnagyobb hozammal rakos-
gatni tétjeiket. Ez a totalis bizonytalansag még csak a rovid és kozéptav; hosszabb
tavon csak a fekete hattytuk sorakoznak, azaz a nem vart, nem elére jelezhetd, csak
retrospektive észszerlisithetd, és semmiképpen nem pozitiv események.

Minden — finoman szélva — bizonytalansag ellenére ugy véljiik, hogy megalla-
pitasaink a BRICS-jelenséggel kapcsolatosan legalabbis a legkdzelebbi multig érvé-
nyesek és egy valtozo kornyezetben is figyelemre méltok.

A BRICS+ — keletkezéstorténetétdl fliggetlentil — egy kinai konstrukciova lénye-
giilt, amelyet Kina rovid tdva érdekei emelnek magasra vagy taszitanak a jelenték-
telenségbe. A 2010-es évek masodik felétdl a BRICS arra volt hivatott, hogy Kinat
mint a globalis Dél egy (vezetd) hatalmat hozza helyzetbe, keriilve a masik, ponto-
sabban masodik szuperhatalomnak kijaré negativ figyelmet (Glosny, 2010).

Eleve sokatmondo6 volt a tény, hogy a BRICS-ben helyet kapott (Ausztraliat ki-
véve) valamennyi kontinens, illetve nagytérség: Dél-Amerika (Brazilia), Eurazsia
(Oroszorszag), Dél-Azsia (India) és Koz¢ép- és Dél-Afrika (Dél-afrikai Koztarsasag).
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A 2024-2025. évi bovitéssel aztan a reprezentacié — nem fiiggetleniil Kina BRI kez-
deményezésének kibontakozasatol — még teljesebbé valt: Arab-6bol (Egyesiilt Arab
Emiratusok), Eszak-Afrika (Egyiptom), Kelet-Afrika (Etiopia), Kozel-Kelet és Nyu-
gat-Azsia (Irdn) és Délkelet-Azsia (Indonézia). Erdekes ugyanakkor, hogy a Kina
szdmara fontos szomszéd térségek allamai (Pakisztan, Vietnam, Laosz stb.) nem
érzik sziikségét a BRICS-ben torténd jelenlétnek.

Az Ukrajna elleni orosz agressziot és ennek ovatos kinai tAmogatasat koveto-
en valt hangsulyosabba: a BRICS+ sancai mogé huzddva Kina elkeriilheti, hogy a
,.gonosz tengelyének” (Oroszorszag, Iran, Eszak-Korea) vezeté hatalmaként e lator
allamok végs6 mentsvaranak szerepében itéltessen meg. Ilyen és csakis ilyen értel-
mezésben a BRICS valgjaban az (1)) globalis bipolaritas meghekkelését jelenti.

Végiil és mindezzel egyiitt a BRICS+ szolgalja Kina eredeti céljat is. Nevezete-
sen, hogy jelezze: a vilag nem egypolusu, a globalis Nyugat (¢s akkor még nem volt
sz0 arrol, hogy ez a Nyugat nem globalis, hanem csak Amerika) nem az egyediili
seriff a varosban, hanem ott van a Kina vezette globalis Dél is, amely nem kivanja
megdonteni az uralkodoé rendet, de er6sebb dontési poziciokat akar.

Kina persze nem erdszakkal, a résztvevok akarata ellenére valt a BRICS+ ve-
zetd erejévé. Feltételezhetd volt, hogy a globalis Dél kozéphatalmai (plusz Oroszor-
szag) legalabb harom megfontolasbol is részesei kivantak lenni a csoportosulasnak
(Brosig, 2024). (i) Az amerikai hegemodnia gyengiilésével észszertinek tiint egy 1j,
laza és nem kényszeritd (potencialis) polusra is téteket tenni, kiilondsen ugy, hogy
fenntarthatok a korabbi hegemonnal vald jovedelmezd vagy biztonsagfokozo kap-
csolatok is (példaul Brazilia, Indonézia, Dél-Afrika, Egyesiilt Arab Emiratusok,
Egyiptom stb.). (ii) A globalis befolyas iranyaba torténd (latszolagos) elmozdulas jol
johetett a hazai kozegben is, bizonyitvan, hogy az aktualis allamhatalom nemzetkdzi
elismertsége mintegy tiikorképe a (tisztességtelen valasztasokon vagy azok hianya-
ban, vagy tiszta erdszakkal kikényszeritett) belso elfogadottsagnak. (iii) Végiil, az
is O0sztonzdje lehetett a BRICS-tagsagnak, hogy legalabb verbalis védelmet bizto-
sit a masik oldalrdl jovo kiilso, tehat nyugati beavatkozasokkal szemben: van hova
fordulni, ha példaul a szemiinkre hanyjak, hogy gatlastalanul lopunk, még fogalmi
szinten sem ismerjiik el polgaraink emberi jogait, gyilkoljuk, kdzvetve vagy tényle-
gesen, az éppen aktualis kisebbségeket, stb.

A fentieknél is fontosabb szempont a kivétel nélkiil BRI-alany déli allamoknak,
hogy egyfajta intézményesitett csatornan legyenek a kinai fels6vezetéshez kapcsol-
va. Nem gondoljuk persze, hogy a BRICS-tagsag/partnerség valamiféle kiilonleges
elbanast jelentene a bilateralis kapcsolatok tekintetében, de azt igen, hogy egy kisebb
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nemzetkozi sulyu orszag vezetdi €s az ott beruhdzo kinai allami/félallami vallalatok
kozotti vitas kérdésekben akar egy Hszi Csin-pinggel kdzos fotd is hasznos lehet.

Végiil, a csoportosulas és annak talalkozéi esetenként a fentinél fajsulyosabb
kapcsolatépitésnek is teret adhatnak: a legutdbbi, kazanyi csiucs mellékeseménye-
ként allapodott meg egymassal Hszi Csin-ping kinai elndk és Narendra Modi indiai
miniszterelndk a 70 éve huzodo himalajai hatarkonfliktus békés rendezésérdl, illetve
ennek technikai-intézményi bonyolitasarol (Rao, 2024).

Osszefoglalva: a BRICS+ (ma mar) egy Kina 4ltal vezetett neoszuverenista cso-
portosulas, amely (egyeldre) egybehangzo elitérdekek altal vezérelt, és a kétpolusu
vilagrend meghekkelését célozza. Kina ahelyett, hogy (egyeldre) felvallalna a masik
szuperhatalmi polus szerepét, inkabb Iépne fel a globalis Dél, egy mind befolyaso-
sabb 0j polus vezetd hatalmaként, erdsitve a latszatot (és 2025 els6é negyedére mar
nem is alaptalanul), hogy a vildgrendet befolyasold, rugalmasan valtozé hatalmi ko-
aliciok versengésében kiemelt szereppel bir. E szerepvallalasban az Oroszorszaggal
vald ,,korlatok nélkiili partnersége” teher, mert visszahtizza a kétpolusu vilagrendbe,
illetve annak radikalis revizionizmusaba. Az exponencialisan b6viilé BRICS+ kere-
tei kozott viszont ez a latszat folpuhithatd anélkiil, hogy az oroszok feletti befolyasat
elveszitené.
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Melléklet

Regionalis hatalmi index (Regional Power Index)

A tanulmanyban ko6zo6lt regionalis hatalmi indexek a denveri Pardee Institute for
International Futures adatbdzisa alapjan kertiltek kiszdmitasra (Moyer et al., 2024).
A denveri intézet altalunk felhasznalt mutatdja azt jelzi, hogy a globalis hatalom
miként oszlik meg a vizsgalt 188 orszag kozott. Ot hatalmi valtozocsoportot vizs-
galnak: a katonait, a demografiait, a gazdasagit, a technologiait és a diplomacia-
it. Az idézett irodalom részletezi a vizsgalt valtozokat és azok forrasait. Az egyes
valtozocsoportok sulyai (kerekitve): katonai: 29 szazalék, demografiai: 21 szazalék,
gazdasagi: 28 szazalék, technologiai: 9 szazalék, diplomaciai: 13 szazalék. A vég-
eredmény, a viszonylagos hatalmi index (relative power index) azt mutatja, hogy
az adott orszagnak — a figyelembe vett, sulyozott valtozok alapjan — mekkora sulya
van a vilagrendszerben. Csak illusztracioként 2024-ben: Magyarorszag: 0,2 szdza-
1€k, Németorszag: 4,5 szazalék, Franciaorszag: 4,0 szazalék, Hollandia: 1,2 szazalék,
Torokorszag: 1,1 szazalék, Oroszorszag: 3,2 szazalék, Kina: 17,3 Egyesiilt Allamok:
23,5 szazalék.

Az altalunk hasznalt regionalis hatalmi indexeket ugy szamitottuk, hogy az
ENSZ, illetve a Vilagbank regionalis bontasaiban szerepld, esetenként egymast at-
fedd régiok orszagindexeit dsszeadtuk, és megnéztiik, hogy a kiilonbozé irodalmi
forrasok altal az adott térségekben regionalis hatalomként mindsitett orszagok hany
szadzalékos stllyal rendelkeznek a térségi dsszesitésben.
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This review presents the third English edition of John Komlos’ book. The author offers a
clear and frank critique of many components of mainstream economics. His basic thesis is that the
capitalism we live under does not serve the interests of citizens but instead favours the enrichment
of the elite. His argument is supported by examples and case studies drawn from recent decades
of economic and social crises. The third edition of the book, which includes events such as the
COVID-19 pandemic, highlights the mistakes of recent political and economic leaders and shows
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convey Komlos’ critical perspective, using practical examples from his book.
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A konyv harmadik kiadasa sohasem késziilhetett volna aktualisabb idoben, mint
2023-ban, amikor haboruk, nemzetkdzi konfliktusok, jarvanyok, gazdasagi recesz-
szios hullamok ¢és egyéb vilagpolitikai kérdések foglalkoztatjak a vilagot. Oroszor-
szag Ukrajna elleni haboruja, a kdzel-keleti haborus helyzet, a koronavirus-jarvany
utéhatasai, az inflacio, Németorszag energiavalsaga vagy Donald Trump elnoki cik-
lusa (majd ujravalasztasa) jelentds hatast gyakorol a vilagban végbemend folyama-
tokra. A konyv ezért nemcsak holisztikusan, elméleti kozgazdasagi szempontbol
kozeliti meg a vilaggazdasagot, hanem olyan multbéli eseményeket is idéz, amelyek
hozzajarultak napjaink problémainak kialakuldsdhoz. Erdemes hozzatenni, hogy a
szerzd eldélete és az USA vilaggazdasagban betoltott szerepe miatt féleg amerikai
esettanulmanyokat tartalmaz.

El6szor a szerzordl néhany szo6. John Komlos amerikai professor emeritus, aki
szamos egyetemen és kutatdintézetben dolgozott, igy a Miincheni Egyetemen, a Bé-
csi Egyetemen és a Harvard Egyetemen. Véleménye a vildggazdasagrol mindig kri-
tikus és provokativ volt, ennek ellenére — tobbek kozott szakértelme miatt — elfoga-
dott a tudomanyos és akadémiai kdzéletben. Kényvének masodik kiadasa magyarul
is megjelent a Pallasz Athéné Konyvkiado gondozasaban, 2021-ben. Mellar Tamas
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kivalé recenzidjanak nyoman a téma irant érdekléddk mar olvashattak errdl a konyv-
rél.! Ismertetése nemesak a konyv fobb pilléreit mutatta be, hanem Komlos legfon-
tosabb allitasait 6sszekapcsolta a relevans kozgazdasagi elméletekkel, modellekkel,
soha nem latott kozelségbe hozva a féaramu kdzgazdasdgtan problémait nemcsak a
kozgazdaszokhoz, hanem a kézgazdasagtannal nem vagy nem kozvetleniil foglalko-
z6 allampolgarokhoz is. Emellett Mellar rendszerbe foglalta a konyv tételmondatait,
illetve — kiemelve annak hianypotlo jellegét — ezt irta: ,,Komlos konyve mélto helyet
foglal el a f6iranyt kozgazdasagtant biralo kivalé munkak kozott” (88. o).

Komlos kényvének harmadik, egyelére kizarolag angolul megjelent bévitett ki-
adasa reagal a masodik kiadas ota a vilaggazdasagban bekovetkezett eseményekre
és megjelent Uj jelenségekre. A szerzo a torténések mogott meghuzodo dsszefliggé-
seket is az olvaso szdmara befogadhaté modon adja at.

A tartalomjegyzék elolvasasa utdn Komlos munkaja interdiszciplinarisnak ne-
vezhetd, mert nemcsak a klasszikus értelemben vett kdzgazdasdgtani témakkal
foglalkozik, hanem olyan rokon-, illetve tarsteriileteket is érint, mint az adozas, a
politikatudomany, a tarsadalomtudomanyok, a pszichologia és a filozofia. A konyv
nemcsak a makrodkonomia kérdései mentén targyalja a témakat, hanem a kézelmult
eseményeinek mikrodkondmiai vetiileteit is bemutatja, mindezt regionalis (féként
amerikai) példakkal alatdmasztva. Ezért Komlos konyve harmadik kiaddsanak is-
mertetése tudomanyteriileti hovatartozastol fiiggetleniil a Kiilgazdasdg valamennyi
olvas6janak felkeltheti az érdeklddését.

Homo oeconomicus a valos fogyasztéi viselkedéssel szemben

A kotet 18 fejezetben targyalja a gazdasagi kérdéseket, ideértve a bevezetést és
a kovetkeztetéseket is. Az elso fejezetben Komlos a konyv hangvételét ismerteti, ki-
egészitve paradigmakritikus nézeteinek kifejtésével. A masodik fejezetben a szerzé
megindokolja kritikus néz&pontjat, hivatkozva napjaink olyan égeté gazdasagi prob-
lémaira, mint a tarsadalmi rétegek kozotti egyenldtlenség folytonos novekedése, az
¢élelmiszer-biztonsag hianya, a munkanélkiiliség, a hajléktalansag és a lehetd legtobb
profit elérésének elsddlegessége. Komlos ezeket sokkolo esetekkel timasztja ala. Az
Amazon példajan mutatja be az egyenlétlenségi ollo két szaranak egyre nagyobbra
nyilasat. A kontrasztot jol szemlélteti, hogy Jeff Bezos, a cég vezetdje 500 millio

! Mellar, T. (2025). A standard kozgazdasagtan alkonya. Mozgo Vilag, 51(2), 79-88.
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dollaros luxushajot vasarol, mig raktari alkalmazottjai ,,(...) azért kiizdenek, hogy a
fejiiket a viz felett tartsak (...)” (37. 0.).

A 3. fejezetben a kereslet természetét targyalja a szerz6, kiemelve annak egy
nagyon fontos aspektusat, amelyet a vallalatok rendre ki is hasznalnak: a gyerekeket.
Komlos azzal érvel, hogy a gyerekek tudatalatti elméjének, 6si dsztoneinek kihasz-
nalasa a vallalati marketing rendkiviil fontos épitdkove. ,,A gyermekek tudatalat-
tijanak a kozosségi médian keresztiil torténd manipulacidja a talfogyasztas egyik
alapjat képezi” (47. 0.). A gyermek nem tudja megmagyarazni, hogy miért szeretné
megkapni azt a terméket, vagy miért kivanja azt az ételt. Ennek pszicholdgiai alapja
a pavlovi reflexhez kothetd, amelynek segitségével a vallalatok arra kondicionaljak
az emberek agyat, hogy ha meglatnak egy bizonyos hirdetést, meghallanak egy bi-
zonyos hangot, vagy megéreznek egy bizonyos szagot, akkor azonnal tudjak, melyik
markahoz kothetd, és meg is akarjak vasarolni azt. Komlos ezzel azt demonstralja,
hogy a gyermekek kizarasa a kozgazdasagi elemzésbdl, illetve a felnéttekre vald
kizarolagos 6sszpontositas olyan hiba, amellyel a féaramu kozgazdasagtan nem sza-
mol. Ebben a fejezetben targyalja a konyv a perszonak — avagy a kiilonféle tulaj-
donsagokkal felruhazott karakterek szerepét is a fogyasztasban, reklamban. A fe-
jezetben illusztracioként két példa szerepel: a Pepsi €s a Marlboro. A Pepsi akkori
reklamja az ,elégedettségig torténd fogyasztast™ hirdeti egy ndi karaktert megsze-
mélyesitve. Ennek ellenére, az ital sokkal tobb cukrot tartalmaz a néknek ajanlott
napi cukorfogyasztds mennyiségénél. A Marlboro az ultramaszkulin férfi ,,macsot”
megtestesitd karaktere sok pénzt termelt a gyartd cégnek, ennek viszont sokszor
a fogyasztoinak az egészsége latta karat (300 szdzalékos profitnovekedés versus
2,1 milli6 ember egészsége). Komlos szamos helyen bizonyitja, hogy a vallalatok a
fogyasztok, illetve a befektetdk félrevezetésétol sem riadnak vissza. Példaként emliti
az egyik legnagyobb amerikai vallalatot, a Goldman Sachsot, amelynek 550 milli6
dollar birsagot kellett fizetnie.

A konyv szamos alkalommal emliti a homo oeconomicus fogalmat és a mogotte
huzo6do feltételezést mint a féaramu kozgazdasagtan egyik alapmodelljét. A megkd-
zelités szerint az emberek viselkedése racionalis, ezért a jolétiik (hasznuk) maxima-
lizalasara torekednek. A modell tovabbi egyszertsitése, hogy a cselekvoje tokélete-
sen informalt, azaz minden sziikséges informacio birtokaban van, és igy hozza meg
a dontéseit. A 4. fejezet ennek az elméletnek a birdlata. A viselkedést befolyasold
olyan tényezdket emlit, mint az érzelmek, érzések, nézépontok, tapasztalatok, illet-
ve a tarsadalom altal bevett gyakorlat, amelyek befolyasoljak a fogyasztd dontéseit.
A vallalatok kiilon szervezeti egységeket foglalkoztatnak azért, hogy eldnytikre for-
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ditsdk az emlitett tényezOkbdl adddo kiszamithatatlan emberi viselkedést. A Virgi-
nia Slim cigaretta marketingkampanya annak kdszonhette sikerét, hogy olyan ka-
rakterisztikakkal illette a ndket, mint a szabadsag, a fliggetlenség, az emancipacio,
a felhatalmazas és a vonzo, vékony alak. Természetesen minden nd ilyen szeretne
lenni, ezért is lehetett sikeres a marketingkampany. A kampany nagyon sok pénzt
hozott a cégnek, viszont tobb ezer tinédzser és felndtt nd betegségéhez jarult hozza
(65. 0.).

Oligopoliumok, avagy kulcs a felsé tizezer vagyonahoz

A kovetkez6 nagyobb logikai egység a tokéletlen versenyt és az oligopdliumokat
vizsgalja. Az els6 esetre emliti az EpiPen, egy 6tven éve ismert életmentd gyogyszer
aranak extrém novekedését. Az arat kilenc év alatt 100-r6l 500 dollarra emelték,
amelynek eredménye 1,5 milliard dollar extra bevétel volt. Akkoriban a vallalat ve-
zérigazgatdjanak apja volt a helyi kormanyzo, rajta keresztiil a vezet6 tisztségviseld
politikai kapcsolatokhoz jutott, igy szerzett monopolisztikus nyereséget. Ezzel a to-
kéletes versenyt tokéletlenné tette, mert tobbé mar nem a piaci teljesitményen mu-
lott az értékesités (6. fejezet). Komlos az oligopoliumok (vagy kvazimonopdliumok)
kapcsan — tobbek kozott — a Louis Vuitton és az Apple céget emliti. Annak ellené-
re, hogy vannak versenytarsaik (a Louis Vuitton a Guccival és a Diorral, az Apple
pedig a Samsunggal versenyez), termékeiket altalaban kizarolagos joggal értéke-
sitik (iPhone), ezéltal monopolisztikus pozicioba keriilnek. Igy lehetdségiik nyilik
folyamatos aremelésre anélkiil, hogy a versenytarsak kiilonbozo piaci stratégiaitol
kellene tartaniuk. A szerzd szerint a féaramu kdzgazdasagi modellekben hasznalt
érvek (tokéletes verseny, tokéletes informaltsdg) nem valdsul meg egy olyan vilag-
ban, amelyet a piaci megacégek uralnak. Ennek oka, hogy ezek a vallalatok érvénye-
sitik a piaci erejiiket, ezaltal nem a tarsadalom szamara hasznos mennyiséget fogjak
eléallitani, vagy a kdzgazdasagtani modszerekkel kiszamolhato optimalis aron ér-
tékesiteni azt. Sokkal inkabb kiilondsen magas arat érvényesitenek, manipulalva a
fogyasztokat, kihasznalva az emberek kognitiv korlatait. igy érhetett el az Egyesiilt
Allamok vezeté vallalata, az Apple Inc. 95 milliard dollaros adozas utani eredményt
2021-ben (118. 0.).

Komlos adatokkal tdmasztja ald, hogy az 1980-as évektdl maig a termelékeny-
ség emelkedése 50 szazalékkal haladta meg a bérekét. Megjegyzi tovabba, hogy az
amerikai fels6 tizezer (itt: 22 000 £6) atlagos jovedelme 30 milli6é dollar volt, ennek
adokulcsa mindossze 25 szazalék volt. Igy szovevényes politikai kapesolataikat ki-
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hasznalva a naluk maradt pénzzel tovabb erdsitették hatalmukat az atlagos vagy
minimalbért keres6 polgar karara (150—151. o). Az els6 fejezetben emlitett ollo két
szara ezaltal jobban nyilik, tovabbi egyenlétlenséget generalva.

A mikrookonoémia és a minimalbér hatasai

A kovetkezd fejezetben a legfontosabb allitas a minimalbér mikrodkonomiai ha-
tasara vonatkozik. Komlos szerint a fédrami kozgazdaszok tobbségének az a véle-
ménye, hogy a minimalbér munkanélkiiliséghez vezet. A mogottes logikat megvizs-
galva kidertil, hogy a megallapitas alapja a képzetlen munkaerd aranak a novekedése.
Mivel ez emelkedik — a vallalatoknak tobbe keriil a munkaer6 —, kisebb a kereslet
irdnta, igy a munkanélkiiliségi rata felkuszik. Ezt cafolva Komlos Seattle példéjat
emliti empirikus bizonyitékként, ahol 60 szazal¢kkal novelték meg a munkavallalok
minimalbérét az amerikai allami minimalbérhez képest (7,25 dollar 2022-ben, de
még 2025 februarjaban, a recenzio irdsakor is), igy hozzajarulva a haztartasok 6ssz-
bevételének novekedéséhez. Az elemzések azt mutatjak, hogy — bizonyos feltételek
teljesiilése esetén — a minimalbér nemcsak, hogy munkanélkiiliséget nem okoz, ha-
nem hozzajarul az egyenlébb jovedelemelosztashoz. A vallalatok altal megtermelt
profit egy része ugyanis azokhoz a munkavallalokhoz jut, akik a 1étminimum alatt
¢élnek. Ennek kapcsan azonban érdemes lett volna tovabbi eurdpai példakon keresz-
till bemutatni a minimalbér eldnyds hatasait — megfeleld intézményrendszer mellett
— a kontinensen. A fentiek értelmében a 9. fejezet a féaramu kozgazdasagtan Gjabb
elméletének cafolata.

A gazdasagi teljesitmény szamitasanak félrevezeté6 modszertana

A 10. és a 11. fejezet targya makrodkonomiai. Tobbek kozott rdmutat a GDP
szamitasa soran jelentkezd hibakra, példaul a koérnyezeti degradacio figyelmen kiviil
hagyasara. Empirikus példaként emliti az egyik legnagyobb tengeri kdolajszeny-
nyezést, amely 2010-ben az Egyesiilt Allamok és Mexiké kozelében tortént. Ennek
nyoman ugyan nétt a GDP, mert az eltakaritds és a karenyhités munkahelyeket te-
remtett, de nyilvanvaloan figyelmen kiviil hagytak a mérhetetlen kornyezeti karo-
kat. Ezzel el6allt az a — kissé ellentmondésos — helyzet, hogy tényleges gazdasagi
novekedés nélkiil ugyan, de emelkedett az Egyesiilt Allamok GDP-je. Ez azt jelenti,
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hogy bar a karenyhitési munkak hatdsa elméletben hozzajarult az amerikai GDP
novekedéséhez, de valddi, a karenyhitésen tilmutatd gazdasagi névekedés nem volt,
s6t, a baleset miatt még jelentds karok is érték a természeti kornyezetet. igy felve-
tédik a kérdés: valoban megbizhaté mutatészam-e a GDP? Komlos szerint a GDP
kiszamitasanak hagyomanyos modszere helytelen, mert a kornyezetben keletkezd
kar gazdasagi degradacios értékét is hozza kellett volna adni az egyenlethez a GDP
szamitasakor, amely csokkentette volna annak értékét. A helyreallitas soran kelet-
kezett novekmény nem jarult hozza a gazdasag boviiléséhez. A fentiek értelmében a
szerz6 javasolja a GDP-mutatdszamot fenntartasokkal kezelni.

A munkanélkiiliségi mutatd is hamis képet nyujt a foglalkoztatottsag allapota-
rol. Komlos tobb jelent6s hibat is kiemelt az amerikai példan keresztiil megvilagitva.
Ezek a kovetkezok: az olyan részmunkaidds foglalkoztatottakat, akik nem talalnak
teljes munkaidét kitolté munkat, teljes munkaiddben jelentik be, ami félrevezetd.
A statisztika nem szamol azokkal a munkanélkiliekkel, akik belefaradtak a munka-
keresésbe, mert hosszi honapok 6ta nem tudnak munkaba allni (225. 0.). A szerz6
szerint tovabbi torzitast okoz, hogy elfogadottnak tekintik a munkanélkiiliség ter-
mészetes ratajat,” igy megengedik az 5 szdzalékos hibahatart, ami a féaramu koz-
gazdasagtan szerint a gazdasag megfeleld miikodéséhez sziikséges. Ha figyelmen
kiviil hagyjuk a modszertant torzitd tényezoket, akkor a teljes foglalkoztatottsag
nem azzal egyenértékii, hogy minden munkaképes ember dolgozik, hanem azzal,
hogy a munkaképes emberek legaldbb 95 szazalékanak van munkdja. Empirikus
példa az egyesiilt allamokbéli 3,7 szdzalékos munkanélkiiliségi rata 2019-ben, amely
a hivatalosan publikalt adat (225. o.). Ennek valds értéke viszont 7,8 szazalék volt,
amely mar tiikkrozi a 4,1 szazalékos rejtett munkanélkiiliséget. Ez tovabbi mintegy
6,7 millid6 munkanélkiilit jelent.

A 12. fejezet egyik része szerint szerint nincs kapcsolat a gazdasagi névekedés
¢és a személyi jovedelem fels6 adokulcsa kozott, mert a gazdasagi ndvekedés iiteme
magasabb volt fél évszazaddal ezeldtt, amikor az adokulcsok is magasabbak voltak.
(Az 1950-es években az amerikai GDP éves atlagban 2,5 szazalékkal béviilt, szem-
ben a 2000 és 2021 kozotti 1,3 szazalékos értékkel.) Ervelése szerint a tarsadalom
felsé rétege természetesnek veszi, hogy jovedelemaranyosan kevesebb adot fizet,
mint az alsobb tarsadalmi rétegek, mert kevésbé tdmaszkodik az allamra. Ennek
oka, hogy meg tudjak teremteni azokat a lehetdségeket sajat maguknak (példaul az

2 A féaramu kozgazdasagi megkozelités szerint a maximum 5 szazalékos munkanélkiiliségi rata
a gazdasag miikodésének sziikséges eleme, mert ebben az esetben tarthato az inflacios rata alacsonyan,
azaz nem gyorsul az inflacio (angolul: non-accelerating inflation rate of unemployment, NAIRU).
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egészségiigyi ellatast), amelyeket az atlagos polgar az allamtol var (236. 0.). A szer-
26 érvelése szerint progressziv addzast kellene bevezetni az Egyesiilt Allamokban
(lasd: Ausztria), tekintettel a vagyon egyenl6tlen elosztasara, igy elérve azt, hogy
mindenki a jovedelmének megfeleléen addzzon. Ezzel a tarsadalmi rétegek kozotti
egyenldtlenség csokkenthetd lenne. Komlos emliti tovabba azt is, hogy a 2017. évi
adocsokkentés — Reagan és Bush Jr. adocsokkentéséhez hasonléan — nemcsak, hogy
a gazdag tarsadalmi rétegnek kedvez, hanem az allam GDP-aranyos eladdsodottsa-
gat is noveli (237. o.).

Modern kozgazdasagi trendek, globalis események a kozelmiltbdl

Az utols6 nagyobb logikai egység (13—17. fejezet) olyan kozgazdasagi trendeket,
globalis eseményeket elemez, amelyek nemcsak az Egyesiilt Allamokra, hanem az
egész vilag(gazdasag)ra nagy hatassal voltak, illetve vannak. A felsorolast a globali-
zacioval kezdi, és bemutatja, miként kezelte azt az USA sikerteleniil. Kiemelte az al-
kalmazhatatlan, kevésbé tanult emberek munkaképességének elvesztését, illetve az
orabér csokkenését (13. fejezet, 254-255. 0.). Ezutan a kotet a 2008. évi nemzetkdzi
pénziigyi és gazdasagi valsagot és az Obama-adminisztracio erre adott valaszintéz-
kedéseit targyalja (14. fejezet). A populizmus felemelkedése (15. fejezet) és a rejtett
rasszizmus (16. fejezet) tovabbi aktudlis téma. A sort (17. fejezet) a koronavirus-jar-
vany zarja.

A globalizacionak altalaban vannak vesztesei, de ez nem torvényszerii. A ke-
reskedelemnek Pareto-optimalisnak kellene lennie. Komlos szerint ennek ellenére a
globalizacio elényeibdl az Egyesiilt Allamokban szinte csak a gazdag rétegek része-
siiltek (13. fejezet). Rdadasul sohasem kompenzaltak azokat az embereket, akik el-
vesztették munkahelyiiket, vagy megélhetési valsagba keriiltek. A globalizaci6 ala-
csonyabb arakat és nagyobb foglalkoztatottsagot kellett volna, hogy eredményezzen,
ennek ellenére — tobbek kozott — csdokkeno orabérekhez vezetett (262. 0.). Ugyancsak
negativ hatdsaként emlithetd a fejletlen orszagokbol tomegesen érkezé munkaerd,
akik az orabér toredékéért hajlandok elvégezni bizonyos munkaékat, igy ellehetet-
lenitik a helyi munkavallalok egy részét. A globalizacid hatdasa miatt elméletileg
senkinek sem csokkenhet az életszinvonala, a helyiek egy része — vagyis a foglalkoz-
tatottsagbol kiszorult tarsadalmi csoport — azonban elvesztette a munkahelyét, tehat
az elméletileg vart hatés ellenkezdje tortént. A szerz6 szerint a globalizacié Pareto-
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hatékony modon torténd — tehat a gazdasagi optimumot megtalaldo — kihasznalasa
létfontossagu lett volna.

A féaramu kozgazdasagi megkozelités szerint egy modern, szofisztikalt pénz-
iigyi rendszerben, mint amilyen a 21. szdzadi, nem fordulhat el pénziigyi valsag
(291. 0.). Ennek ellenére mégis volt valsag, a vilag pedig nagy arat fizetett érte, mert
a torténelem egyik legnagyobb (gazdasagi) mélypontja lett bel6le. Tobbek kozott
ezért is szentelt Komlos kiilon fejezetet ennek (14. fejezet). A szerzo szerint a valsag
elkeriilhetd lett volna. Ugy vélekedik, hogy az akkori Fed-elnokét (Alan Greenspan)
¢és a késobbi utodokat és dontéshozokat félrevezették a korabbi évek stabil gazdasa-
gi kortilményei, ezért elkényelmesedtek, és figyelmen kiviil hagytak minden olyan
eljelet, amely a valsag kozeledtére utalt. A kdtet 32 olyan potencialis tényez6t sorolt
fel, amely a pénziigyi valsag okaként nevezheté meg (kizsakmanyolo jelzaloghite-
lek, alacsony kamatlabak, deregulacio stb.). Ezek egyben a gazdasagi instabilitdsnak
¢s potencialis 6sszeomlasnak is jelei.

A kotet frekventaltan emliti az igazsagtalansagot és az egyenl6tlenséget, ame-
lyek a jelenlegi amerikai (és egyre inkabb az egész vilag-) gazdasagot jellemzik.
Révilagit arra is, hogy a tipikus amerikai ,,0nmagét megvaldsitdo ember” nem telje-
sen sajat erejébdl lett sikeres. Az olyan dollarmilliardosoknak, mint Bill Gates (Mic-
rosoft), Jeff Bezos (Amazon) és Mark Zuckerberg (Facebook) politikailag és/vagy
pénziigyileg befolyasos sziilei vagy kapcsolatai voltak, amelyeken keresztiil fel tud-
tak épiteni vagyonukat, igy megvalositva az amerikai almot. Egy masik bizonyiték
az igazsagtalansagra a gazdasagi szegregacio, amely — a kozépkori tarsadalomhoz
hasonloan — eleve meghatarozza az 0jsziilott helyzetét a tarsadalomban attdl fiiggo-
en, hogy jomodu vagy szegényebb csaladba sziiletett. Komlos egy egész fejezetet irt
arrdl, hogy a jelenlegi amerikai gazdasag miért nevezhetd kirekesztének (Hidden
racist elements — 16. fejezet). Annak ellenére, hogy az Egyesiilt Allamok névlegesen
demokratikus orszag, a gazdasag valdjaban nem kinal egyenld feltételeket minden-
kinek, és eldnyben részesiti a tarsadalom egyik rétegét (a vagyonos, felsobb tarsadal-
mi osztalyt) a tobbi réteghez (a szegényekhez, atlagemberekhez) képest. Mas szdval,
aki szegény csaladba sziiletik, annak valdszinilileg nem lesz lehetdsége arra, hogy
megfeleld oktatasban, egészségiigyi ellatasban részesiiljon, jobb fizetést kapjon, jobb
megélhetési feltételeket teremtsen a csaladja szamara. Lehetdsége sincs arra, hogy
kiszabaduljon az alsé tarsadalmi rétegbdl, mert a tarsadalmi statusza mar sziiletés-
kor meghatarozott. Természetesen vannak kivételek, de az empiria azt mutatja, hogy
az igazan gazdagok nem (kizardlag) sajat erejitkbdl épitettek generacios vagyont.
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A konyv utolsé fejezete (17. fejezet) a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasairol
értekezik, foként az Egyesiilt Allamokbol hozott példakkal alatamasztva. Komlos itt
0sszekoti az eldzé fejezetben ismertetett tényeket, amelyek egylittes hatasa vezetett
oda, hogy a koronavirus-jarvany alatt az USA-ban a vilagon a masodik legnagyobb
volt a halalozasi rata. Amellett érvel, hogy a tulfogyasztas és a mértéktelenség mi-
att — amely a multinacionalis véallalatok altal generalt, profitnovelésre iranyuld esz-
kozoknek volt betudhato (5. fejezet) — nagyszamu allampolgar egészségi allapota
romlott — ellenallod képességiik romlott. Raadésul a szocidlis haldé nem teszi lehet6ve,
hogy minden beteg ember megfelel6 egészségiigyi ellatasban, tappénzben és egész-
ségbiztositasban részesiiljon (16. fejezet). A szerzd szerint ezek és ehhez hasonld
gazdasagi, illetve tarsadalmi tényezOk vezettek ahhoz, hogy az Egyesiilt Allamok
sikertelentil kezelte a jarvanyhelyzetet, és nem tudott gyors és megbizhaté megoldast
nyujtani a polgarai szdmara.

Kovetkeztetések és tanulsagok

John Komlos konyve alapos ¢s logikus Osszefoglalast nyujt napjaink legfon-
tosabb gazdasagi problémairol, amelyek gyokerei tobb évtizedre nyulnak vissza.
Kimeritden targyalja a gazdasagi élet fontos paramétereit olyan hatarteriileteket
(tarstertileteket) is beleértve, mint az ad6zas, a politikatudomény, a tdrsadalomtu-
domanyok, a pszicholdgia ¢és a filozofia, azaz megkozelitése interdiszciplinaris és
multidiszciplinaris. A kozelmult gazdasagi eseményeinek €s ellentmondasainak tiik-
rében — f6 mondanivaloként — biralja a széles korben hasznalt, de altala tilzottan
leegyszerusitettnek tartott foaramu modellek valo életben torténd hasznalatat, ra-
vilagitva azokra az okokra, amelyek miatt azok korlatozottan alkalmasak bonyolult
tarsadalmi-gazdasagi jelenségek leirasara. Ervelése szerint a neoklasszikus, mindig
racionalitast és haszonmaximalizalast feltételezé elméletek a tantermekben ugyan
jol miikkddnek, de a gyakorlatban korlatozottan hasznalhatok, mert a vald életben
szdmos olyan tényezdt is figyelembe kell venni, amelyekkel ezek a modellek nem
szamolnak. Igy néhany ritka kivételtdl eltekintve az emberek (haztartasok, fogyasz-
tok) tokéletleniil informaltan, érzelmekkel tulfitve dontenek. (Ezzel a jelenséggel
foglalkozik tobbek kozott a viselkedés-gazdasagtan.) Ezt a kognitiv defektet a valla-
latok rendre ki is haszndljak. Mindebbdl az a kdvetkeztetés vonhato le, hogy Komlos
megkérddjelezi a foarami kozgazdasagtan alapjait, ezzel dsszefiiggésben felhivja a
figyelmet a felsGoktatasban tanitott elméleti kozgazdasagtan és a minket koriilvevo
gazdasagi rendszer kozotti ellentmondasokra. A szerzé ugyanakkor alig fordit fi-
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gyelmet a féaramu kozgazdasagi modellek elonyeire és az altaluk teremtett pozitiv
externalidkra.

A tulegyszertsitett modellek altal feltételezett miikodést empirikus, tapasztalati
érvekkel arnyalja. A kései 20. szazadi és a 21. szdzadi USA jellemzd vondsaira €s
gazdasagi rendszerének hianyossagaira, diszfunkcionalis mikodésére koncentral-
va Komlos szinte kizardlag olyan eseményekrol, jelenségekrdl és folyamatokrol, az
ottani vezetd vallalatok altal elkOvetett hibakrol és az altaluk okozott karokrol ir,
amelyek életszinvonal-csokkenést és kidbrandulast okoztak egyes embereknek, il-
letve embercsoportoknak. Az Egyesiilt Allamok gazdasagi elitjére vérszomjas raga-
dozokkeént tekint, akik mindent képesek megtenni azért, hogy minél tébb profithoz
jussanak. Komlos szamtalan példan keresztiil mutatja be, hogy a ,,gy6ztes mindent
visz” ideologiaval jellemzett piacikapitalizmus-modell nyertesei céljaik eléréséhez
semmitdl sem riadnak vissza. A harmadik kiadés olyan kdzelmultbéli jelenségek és
események attekintésével €s elemzésével is kiegésziilt, mint a Black Lives Matter
(szamitanak a fekete életek) mozgalom és a koronavirus-jarvany. Annak ellenére,
hogy a kotet holisztikus és logikus attekintést ad a gazdasagban 1étezé és aktualis
problémakrdl, ritkan idéz fel pozitiv jelenségeket és johiszemil tetteket.

A szerzd elvétve emlit az Egyesiilt Allamokon kiviili példakat, igy nem lehet
Osszehasonlitani az amerikai problémakat mas orszagokéival. Mindezek ellenére a
szerz6 elismeri, hogy vannak olyan orszagok, amelyek megszeliditették a kapita-
lizmust, €s képesek az embereknek jo életmindséget biztositani. Ezt a jelenséget
nevezi emberarct kapitalizmusnak, amely Eszak-Eurdpaban (Svédorszag, Norvégia,
Finnorszag és Dania) és Svajcban, illetve részben Ausztridban jott Iétre. Komlos sze-
rint ezek az orszagok jo példaként szolgalhatnak — tobbek kozott — egy 0j alapokra
helyezett makrodkondmia felépitésére.

A kotet a napjainkban terjed6 és er6sd6do populista ideoldgiakra és elvekre is ki-
tér. A szerzd féként Donald Trump elsé ciklusardl értekezik, de gondolatai napjaink
mas vezetdivel és partjaival is parhuzamba allithatok (Donald Trump masodik elno-
ki ciklusa, Magyarorszagon a Fidesz, Ausztridban az Osztrak Szabadsagpart stb.).

Bar a kotet a féaramu kozgazdasagtan sok hianyossagara és gyengeségére mu-
tat r4, ebbdl nem kovetkezik annak negligélésa. Feltételezései ugyan az altalanosan
érvényes jellemzok kiemelése és a részletek figyelmen kiviil hagyasa miatt sziik-
ségképpen leegyszeriisitettek, de nincs olyan elméleti megkozelités, amely teljes
mértékben €s kielégitden helyettesithetné a fels6soktatasban tanitott féaramu koz-
gazdasagtant. Komlos kotete ¢s a hozza hasonl6 szellemben késziilt, a kdzgazda-
sagtan egy-egy részteriiletét kritikusan targyaldé mivek ezért inkabb kiegészitik és
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arnyaljak a foarami elméleteket, nem pedig helyettesitik azokat, mar csak azért sem,
mert a valo életbdl vett példakbol levonhatd altalanosithatd elméleti kdvetkeztetések
még varatnak magukra. Ett6l fiiggetleniil legitim igény, hogy a tokéletes versenyben
miikddo piacok elméleti modelljei mellett (nem pedig helyettiik) empirikus példakat
is fel lehetne, sot kellene hasznalni az oktatasban.

E sok vonatkozasban hianypotld kotet megértése feltételez egyfajta minimalis
kozgazdasagi eléképzettséget, igy a nyelvezete miatt azoknak ajanlhato, akik a tag
értelemben vett kozgazdasagtanhoz kozel dolgoznak, vagy kutatjak azt. A Kiilgaz-
dasag olvasoi ebbe a csoportba tartoznak.
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Szerzoi utmutato

A Kiilgazdasag magyar nyelvii cikkeket publikal nyomtatva és online, illetve angol nyelviieket k6zol
online forméaban.

Kérjiik szerzéinket, hogy kézirataikat a kdvetkezoket szem el6tt tartva nyujtsak be.

Folyodiratunkban a tanulmanyok atlagos hossza 1 szerz6i iv (40 000 leiités szokozzel), ettdl +£50 sza-
zaléknal nagyobb mértékben lehetleg ne térjenek el. (A cikk méretét a Word for Windows programokban
a Fajl/Adatlap/Statisztika mezében lehet ellenérizni.) A konyvismertetések, konferenciabeszamolok és
a korkérdésekre adott valaszok, illetve a véleménycikkek ennél révidebbek lehetnek. A szerzd(k) ne-
véhez tartozo csillagos labjegyzet tartalmazza a tanulmany elkészitésével kapcsolatos informaciokat (a
szerzO[k] foglalkozasat, beosztasat, munkahelyét és e-mail-cimét.) Itt szerepeltetjiik a kdszonetnyilvani-
tasokat, azt, hogy a cikk els6 valtozata mikor érkezett be a szerkesztGségbe és a cikk DOI- és a szerzo
ORCID-azonositojat.

A cikkek elé 10-15 soros, mintegy 1000 karakter terjedelmi, egyes szam harmadik személyben
megfogalmazott absztraktot kériink magyarul és angolul, az utobbihoz a cikk cimét is angolul. Az abszt-
rakt célja az olvasoé figyelmének felhivasa az irasra. Az internetes keresék ennek alapjan pozicionaljak a
tanulmanyt, ami kiemelked6 fontossagu a hazai és nemzetkozi lathatosag, illetve a jovobeli hivatkozasok
szempontjabol. Ennek fényében célszerii roviden dsszefoglalni a cikk témajat és céljat, elhelyezni az irast
a hazai és a nemzetkozi szakirodalomban és felvillantani egy vagy két kovetkeztetést, utalva azok tijdon-
sag jellegére. Az absztrakt utan kérjiik megjel6lni a tanulmanyhoz kapcsolodo, a lathatosag szempontja-
bol szintén fontos kulcsszavakat és JEL-kodokat; az utdbbiakat az alabbi internetcimrol kell kikeresni:
https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php

Javasoljuk, hogy a bevezetésben hatarozzak meg a tanulmany témajat, aktualitasat (milyen problé-
mat vizsgal és az miért idészerti), céljat, vezérfonalat, miifajat, elméleti hatterét és adott esetben a kutatasi
kérdéseket, illetve hipotéziseket. Célszerti elhelyezni a témat a hazai és a nemzetk6zi szakirodalomban,
kitérve arra, hogy az iras milyen kutatasi rést — ha van ilyen — kivan betolteni. Utaljanak arra, hogy
milyen ujdonsagértéke van a cikknek az eddigi hazai és nemzetkdzi szakirodalmi megkozelitésekhez ké-
pest, és hogyan illeszkedik az iras a Kiilgazdasag profiljaba. A nemzetkozi publikacios kovetelményekkel
Osszhangban részletesen mutassak be a tanulmanyban alkalmazott modszertant. Az dsszefoglalas kevés-
bé tartalmi, inkabb szintetizald jellegti legyen, amelyben kiemelik a tanulmany 1j és ujszer(i megallapi-
tasait és kovetkeztetéseit, és megemlitik az elemzés korlatait és a lehetséges tovabbi kutatasi iranyokat.
A melléklet (tablazatok, abrak stb.) terjedelme ne haladja meg a f6szoveg hosszanak 10 szazalékat.

A tanulmany végén 'Hivatkozasok’ alcim alatt alfabetikus sorrendben, sorszamozas nélkiil szerepel
az irodalomjegyzék, amely csak olyan forrasokat tartalmazhat, amelyekre a szerz6 hivatkozott a tanul-
manyban. A hivatkozasokat a szerkeszt6ség altal mérvadonak tekintett és a kozgazdasagi publikaciok
korében is elterjedt American Psychological Association (APA) legfrissebb, hetedik kiadasu hivatkozasi
stilusa alapjan kell elkésziteni az alabbi tablazatban foglaltak szerint. Tovabbi részletek ezen a linken
talalhatok: https://pitt.libguides.com/citationhelp/apa7

Példak hivatkozasokra az APA 7. kiadasa alapjan

szerkesztett konyvben

A publikacio tipusa A hivatkozas formaja | A hivatkozas formaja a bibliografiaban (a "Hivatkozasok’ alcim
a szovegben alatti részben)
Konyv (Sapolsky, 2017) Sapolsky, R. M. (2017). Behave: The biology of humans at our best
and worst. Penguin Books, New York.
Konyvfejezet (Dillard, 2020) Dillard, J. P. (2020). Currents in the study of persuasion. In M. B.

Oliver, A. A. Raney, & J. Bryant (Eds.), Media effects: Advances in
theory and research (4th ed., pp. 115-129). Routledge.

Nyomtatott folyoirat-
ban megjelent cikk

(Weinstein, 2009)

Weinstein, J. (2009). “The market in Plato’s Republic.” Classical
Philology, 104(4), 439-458.

Elektronikus
folyoiratban megjelent
cikk

(Grady et al., 2019)

Grady, J. S., Her, M., Moreno, G., Perez, C., & Yelinek, J. (2019).
Emotions in storybooks: A comparison of storybooks that represent
ethnic and racial groups in the United States. Psychology of Popular
Media Culture, 8(3), 207-217. https://doi.org/10.1037/ppm0000185

Webes feliilet

(Bologna, 2019)

Bologna, C. (2019). Why some people with anxiety love watching
horror movies. HuffPost, October 31. https:/www.huffpost.com/
entry/anxiety-love-watching-horror-movies 1 5d277587e¢4b02a5a
5d57b59%¢

Forras: https://pitt.libguides.com/citationhelp/apa7




A lathatosag szempontjabol fontos a hivatkozott forrasok minésége. Lehet6ség szerint tudomanyos
igényl, szinvonalas forrasmunkakra hivatkozzanak. Ahol van ilyen, ott az egyes szakirodalmi forrasok
utan k6zoljék a hivatkozott mii CrossRefnél regisztralt DOI-azonositéjat, ami javitja a cikk lathatosagat,
hozzajarul a nagyobb idézettséghez és megkonnyiti az adott és kapott hivatkozasok Osszeszamlalasat.
A DOI-szamot tdbbek kozott a https://search.crossref.org/ honlapon lehet megkeresni.

Sz6 szerinti, idézdjeles hivatkozas esetén, illetve akkor, ha konkrét, pontosan azonosithaté gon-
dolatot emel at a szerz6 nem szé szerint, a szovegkozi hivatkozasban az évszamot ki kell egésziteni a
vonatkoz6 oldal, oldalak vagy intervallum megjeldlésével, példaul (Weinstein, 2009:442). Szdvegkozi
hivatkozasban két szerzd esetén hasznaljon & jelet a két név kozott (Fiebiger & Lavoie, 2020), ketténél
tobb szerzd esetén az els6 szerz6 neve utan et al. jelolés irando (Colciago et al., 2018). A bibliografidban
tobb szerzé esetén az utolsé név eldtt & hasznalandé [Abel, L., Loéga, M., Nagy, Gy., & Vadkerti, A.
(2019)]. Ha egy hivatkozott szerzének tobb bibliografiai tétele van ugyanabban az évben, akkor ezeket
2018a, 2018b stb. modon kell megkiilonboztetni. A hivatkozasok szerkesztéséhez hasznalhato a Mendeley
(https://www.mendeley.com/?interaction_required=true ), illetve a Zotero (https://www.zotero.org/) hi-
vatkozaskezel6 rendszer. Az APA-hivatkozasok elkészitéséhez hasznalhato: https://www.scribbr.com/
apa-citation-generator/. A labjegyzetek a foszoveget egészitik ki, kérjiikk szamukat lehetség szerint mi-
nimalisra csokkenteni.

A cikkeket Word for Windows formatumban kérjiik Times New Roman betlitipussal, 12 pontos be-
timérettel, 2,5-6s margoval és 1,5-0s sortavolsaggal. Szavak vagy szovegrészek kiemeléséhez dolt szedés
hasznalhato, alahtizas és félkovér betli nem. A megjegyzéseket kérjiik 1abjegyzetbe tenni. A bekezdések
els6 soraban ne alkalmazzanak behtizast. A tobbszerzos kéziratok esetében kérjiik a szerzdinket, hogy
igyeljenek a szoveg gondolati és stilaris egységességére.

A tablazatok és az abrak tartalma legyen a f6szoveg ismerete nélkiil is értelmezhetd. Minden abra-
hoz és tablazathoz cimet kérilink, amit az dbra, illetve a tablazat felett kériink elhelyezni. A megjegyzése-
ket és az adatok forrasat kdzvetleniil a tablazatok, illetve az abrak alatt, de az dbrakon/grafikakon kiviil
tlintessék fel. Az abrak és a tablazatok sorszdma a cimek f6lott jelenjen meg. Kérjiik, hogy az abrakat és
a tablazatokat folyamatosan szadmozzak, azaz a sorszdmozas az uj alfejezetekben €s alpontokban ne kez-
dédjon ujra. Az abrak és tablazatok a szovegkozbe, a szandékozott helyiikre keriiljenek a kéziratokban.
Tiintessék fel a tablazatokban szerepld mennyiségi értékek mértékegységét. Az abrakhoz hattérfajlt (le-
hetbleg Excelben) kériink mellékelni. A képformatumban (jpg, gif, png) leadott abrak nem szerkeszthetd-
ek. Az abrak jo mindsége érdekében a képek felbontasa legalabb 300 dpi legyen. A képleteket a jobb olda-
lon, zardjelben, folyamatosan kérjiik szamozni, elkeriilve az egyes alfejezetekben torténd Gjraszamozast.

Szerzdinket arra kérjiik, hogy csak olyan kéziratot kiildjenek, amelyet mas szerkesztdségnek nem
nyujtottak be, illetve az elbiralas idején nem nyujtanak be publikalasra. A Kiilgazdasag szerkesztdi csak
szakmai és nyelvi szempontbdl igényes kéziratokat kiildenek biralatra. A cikktervezetet anonim lektorok
értékelik. Tovabbi részletek a kulgazdasag.eu honlapon ’A lap bemutatdsa’ meniipontban.

A Kiilgazdasag angol nyelven csak eredeti kutatasi eredményeket tartalmazé irasokat kozol. Az
angol nyelvi cikkek anyanyelvi lektoraltatasa a szerz6 feladata.

A cikkeket a losoncz.miklos@uni-bge.hu, illetve a kulgazdasag@kulgazdasag.cu e-mail-cimen kér-
jiik eljuttatni a szerkesztéségbe. A Kiilgazdasag szerkesztdsége nem kér és nem fogad el pénzt a benyuj-
tott kéziratok feldolgozasaért és szerkesztéséért.
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