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Eldszé

A Szakszervezetek Gazdasag- és Tarsadalomkutatd Intézetében 1989 tava-
szatol folyik olyan kutatomunka, amely az orszig eladdsodottsagabdl kive-
zetG utat, a jelenlegi helyzetben lehetséges gazdasagpolitikai alternativakat
vizsgalja. A kutatas els§ szakaszaban a magyar gazdasag kozelmiltbeli el-
adbsodasanak torténetét, a ma kiilsg és belsé politikai és gazdasagi megha-
tarozottsagait és az adéssigmenedzselés nemzetkozi tapasztalatait vizsgal-
tuk. A feladatokat sajat kutatisaink, nemzetk6zi kapcsolataink, szakért6k
altal elvégzett elemzések révén igyeksziink megoldani.

A kutatasaink els6 eredményeit 1990 jiniusiban, az MTA JovSkutatasi
Bizottsdgaval kozGsen vitattuk meg. Altalanos felismerés ma mar a vilagban
- és ezt alataimasztotta az 1990. méjusiban Budapesten rendezett Jovéku-
tatdsi Vilagkonferencia is —, hogy sem nemzetkdzi, sem nemzetgazdasagi
szinten az adossigprobléma megoldasa nélkiil nem lehet elérehaladni.

E kotet az Intézetben késziilt — az 1990. janiusi tandcskozason megvitatott
- tanulményokat és a vitin elhangzott hozzaszdlasok koziil kettd tézisszeri
Gsszefoglalasat tartalmazza.

Véleményiink szerint a kozelmilt gazdasigi folyamatainak és gazdasagi
dontéseinek ismerete nélkiil nem lehetséges a jelenre és a jovére vonatkozo
megalapozott kovetkeztetések levondsa. A kozelmilt dontéseinek eredmé-
nyei a mai gazdasagpolitika szimara objektiv eléfeltételek, amelyek évekre,
s6t esetenként évtizedekre is kihatnak mindennapjainkra. Kiilonosen fontos
- tovabb folytatando - feladat a dontési rendszer miikodésének, a dontések
mozgatdrugbinak feltérképezése. Reilis ugyanis a veszély, hogy a kiils6ségek
valtozasa ellenére e teriileten sok lesz a nem kivanatos folytonossag.

Az adbssagvalsag makrodkondmiai megkozelitésének és a lehetséges meg-
oldési javaslatoknak a kozreadasaval az a szindékunk, hogy a témardl ol-
vashatd neoliberalis, monetarista — a pénziigyi, pénziigy-technikai folyama-
tokra koncentralé6 — megkozelitések monopéliumat kissé enyhitsiik és mas
szemlélettel is talalkozzon az Olvasd.

Az adobssagkezelés és a politikai feltételek Osszefiiggéseit elemzd tanul-
maény olyan teriiletre irdnyitja az olvasé figyelmét, amelyrdl a miltban sem
illett, de ma sem illik nyilvinosan beszélni.



A tanulményok és a két hozzasz6lay szerzGinek szakmai felfogdsa sok
mindenben kiilonb5z6. Nem torekedtiink szellemi egységesitésre. A kozos
nevezd az, hogy mindannyian kulcskérdésnek tekintik a témit, és azt allitjak,
hogy a kozelmiilt és a jelen adéssagmenedzselési gyakorlata nem vezet a
kivant eredményhez.

Azzal a reménnyel ajanljuk az Olvasé figyelmébe e kotetet, hogy hozzi-
jarulunk a téma &rnyalt és targyilagos elemzéséhez, és a munkavallal6i
érdekeket is figyelembevev gazdasagpolitika korvonalainak kidolgozasahoz.

Budapest, 1990. szeptember
Vigvdri Andrds



VIGVARI ANDRAS:
Eladé6sodds és adéssdgkezelés™

(Viizlat a magyar gazdasdg kozelmiiltjdnak
egy fontos kérdésérdl)

A jelen irasban publikus forrasok (szakcikkek, sajtokozlemények), levéltari
iratok, valamint szakemberek, politikusok visszaemlékezései alapjan kisér-
lem meg reprodukalni a magyar gazdasag 1970-es évekbeli végzetes eladd-
sodasat, illetve az addssigkezelés tizéves tapasztalatait. Erre annak tudata-
ban vallalkozom, hogy a tSrténelmi tavlat hidnya, a forrasok rendelkezésre
allasanak esetlegességei, a visszaemlékezOk szubjektivitasabol ad6do ténye-
78k, a szerz6 megkozelitési modja miatt nyilvan erdsen vitathaté allitdsok
is megfogalmazasra keriilnek.

Ugyanakkor mivel az adossagprobléma a mai magyar gazdasag kulcskér-
dése, megoldéasat, kezelését egyetlen komoly gazdsagpolitikai program sem
keriilheti meg, mindenképpen sziikséges a kozelmiilt fejleményeinek elem-
zése. A probléméit nem a sziiken vett pénziigypolitika szempontjabol, hanem
az adott id6szak redlfolyamatainak és altalinos gazdasagpolitikdjinak
Ssszefiiggésrendszerében targyalom. Bizonyos pontokon nem mell6zhets a
kiil- és belpolitikai Osszefiiggéseknek a bekapcsoldsa sem.

Elemzésemmel azt igyekszem bizonyitani, hogy az eladésodashoz vezetd
it nem foghaté fel sem Ggy, mint fatalis tévedések sorozata, sem Ggy, mint
egy eleve életképtelen rendszer sziikségszerii végkifejlete. Objektiv megket-
16zottségek, politikai szandékok helyenként egymast is semlegesitS sajatos
kolcsdnhatasaként alakult ki az ismert helyzet. Véleményem szerint a magyar
gazdasdg a tObbszor valtozo kiilss feltételek és az oroklott és Gjratermelt
gazdaségi szerkezet miatt elad6sodédsra hajlamos. Emellett a gazdasagpoli-
tikai szandékok a kiilsé forras bevonissal kapcsolatban kiilonboz6 id6sza-
kokban eltéréek voltak. A folyamatok periodizilasinal a f6 szempont e
valtozd szandékok érzékeltetése volt.

A tanulmény zaréfejezetében néhany gazdasagpolitikai kovetkeztetés le-
vonasira vallalkozom, amelyek a jelen és a kozeljovo folyamataival, kilata-

* A tanulményban felhasznélasra keriltek az SZGTI szdméra killonbdz6 szakértdk
- Bogyé Tibor, Czaban L4szl6, Csaki Gyorgy — 4ltal készitett elemzések.



saival foglalkoznak. Ez egyben a tovabbi kutatisok vezérfonalanak is tekint-
heto.

1. A “spontdn eladésoddsok” kora a “kezdetektl” 1968-ig

A magyar gazdasig eladésoddsra valé hajlama - szemben a még ma is
kozkeletii felfogasokkal ~ nem csupén az 1970-es években jellemz8. Az elsd
vilaghabor( utani teriileti rendezésekkel kialakult helyzetben a kiilpiacoknak
kiszolgéltatott, belsé piaci kapcsolatait6l, hagyoméanyos piacainak nagyré-
szétol megfosztott, a vilagpolitikai helyzet valtozasabol adédban allandban
kiilgazdasagi reorienticiora kényszeritett gazdasag jott létre. Az 1938-ban
elkezdett, a német hadigazdasag igényeihez igazod6, majd némi sziinet utdn
- az 1940-es évek misodik felében modositott szerkezettel a szovijet gaz-
dasag igényeihez igazitottan - folytatott iparositdsi “take off” ezt a kiszol-
galtatottsagot tovabb novelte. A nem-kapitalista fejlédési Gt szovjet modell-
jének atvétele nyomén kialakult hidnygazdsig megteremtette a gazdasag
csillapithatatlan eréforraséhségét. Mindez gazdasigunkat eladsodésra haj-
lamossa tette.

Az orszag 1945 utdni 0jjaépitési penodusat valamint az 1950-es évek
elsé felét a kordbbi szerkezeti adottsagok és az egyoldalu iparositas mellett
terhelték a haboris reszvetelbol szdrmazd jovatételi és egyéb nemzetkozi
fizetési kotelezettsegek. A jovitételi terhek hozzajarultak az orszig egyol-
daldan szovjet piacra orientdlt gazdasdgi szerkezetének kialakuldsahoz.
Emellett elvesztek az orszdg Németorsziggal szembeni kovetelései, viszont
jelentés szallitasi kotelezettségek terhelték kereskedelmi mérlegét. A j6ova-
tételi szallitdsok az exportarualap lényeges részét kototték le. Emellett ko-
rabbi nemzetkozi tartozisok torlesztésére is 1ényeges exportbevételeket kel-
lett forditani.

A viszonylag rdvid tivon hat jovatételi kitelezettségek, az adott hely-
zetben kialakul6 gazdasagi szerkezet — amely a hideghéboris 1égkor figye-
lembevétele nélkiil mai szemmel igazin nem is érthetd — fokozta az orszag
eladésodasi hajlamit. Az adott kiilsG és bels politikai helyzetben kiilf6ldi
miikddd téke bevonisira nem volt mdd, igy minden kiils6 forrasbevonis
kozvetleniil adéssagkent jelent meg. E momentum miatt is helytelen parhu-
zamot vonni a kelet-eurdpai szocialista orszigok és az Gjonnan iparosodott
fejlédé orszagok fejlodem atj Jax kozott, mivel ez utébbiak sikereinek alapja
az oda iranyuld allami és magin miikddétéke-export volt.

A gazdaség adott szerkezete és kiilss feltételek mellett a gazdaségpolitikai
dontések és a bevezetett tervgazdalkodasi modell a szindékok ellenére erd-
sitették a magyar gazdasg eladGsoddsara valé hajlamat. Az 1950-es években
a hagyoményos exportigazatok (mezdgazdasag, konnympar) hattérbe szo-



ruldsa, az 1960-as évek elejétl a gazdasag importigényességét noveld fej-
lesztések voltak ilyen hatastak.

A gazdasagi fejl6dés - hasonl6an mas kisméretii gazdasagokhoz — hazank
esetében is a kiilgazdasagi kapcsolatok novekvs szerepét eredményezte. Ezt
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érzékelteti az elsd tablazat.

1. tdbldzat
Atlagos évi novekedési iitemek (%)
1950-1970 1950-1987
Nemzeti jovedelem 57 4,6
Nemzeti jov.belfoldi felhaszn. 5,8 4,2
Kiilkereskedelmi forgalom 11,0 9,8
behozatal 11,5 9,8

kivitel 10,5 9,7

Az 1949-68 kozo6tti idGszakra egy sajatos ciklikus fejlédés jellemzd. A ciklus
f& mozgatérugdja a beruhazasi tevékenység, amelynek idorél-idére tortént
tilfutisai a készlethelyzet romlasat, a kiilkereskedelmi mérleg passzivumat,
a lakossagi fogyasztas visszaszoruldsat eredményezték. A fejlédés e cikli-
kussigahoz hozzajarult a tervlebontasos gazdasagiranyitas, amely érdekelt-
ségi viszonyaival felerdsitette az er6forras-korlatos gazdasag azon jellemzdit,
amelyek a tdlberuhazasra, a készletfelhalmozasra és a kiilsé eréforrasbevo-
nésra vald hajlamban Sltenek testet. Ezen jellemzbket mar az 1950-es évek
elsd felében felismerte a gazdasagi szakérték egy csoportja.

A KSH -ban egy 1956-ban késziilt anyagban példaul a kivetkezdk olvas-
hatok:

»Adottsigaink és sziikségleteink nem kell§ figyelembevétele kovet-
keztében a kiilkereskedelem bizonyos mértékig Oncéliva kezdett
valni, a behozatal hovatovabb nem elsGsorban a tényleges belf6ldi
sziikségletek kozvetlen vagy kozvetett jo kielégitését szolgélta, ha-
nem egyre inkdbb azért importaltunk, hogy legyen mit exportalni a
tovabbi import biztositasahoz. Ugyanakkor a kiilkereskedelem ki-
terjesztésével pirhuzamosan egyre néttek adossagaink. Igy tortén-
hetett meg, hogy a termelés jelentGs emelkedése és az export és
import nagyszabési kiterjesztése nem biztositotta a sziikségletek
megfeleléen névekvs Kielégitését.”

Ezt a hajlamot fokozta az eréltetett (elsGsorban a beruhazisok tilfeszi-
tésére alapozddott) novekedést preferald gazdasagpolitika. A ndvekedési
iitemet hajszolé gazdasagpolitika és a vallalatok novekedési aspiracidi, a
profitkorlat hidnya iddrél-id6re a felhalmozason (beruhazison és készlet-



felhalmozason) alapuld djratermelési ciklust eredményeztek. A felhalmozas
talfutasa id6rél-iddre a kiilkereskedelmi mérleg passzivumat idézte eld, ame-
lyet révid lejaratd hitelekkel fedezett a gazdasigi vezetés. E periddusra
jellemzd, hogy a kiilkereskedelmi deficit kritikusnak tartott szintje utén a
gazdaséagi vezetés restrikciét hatdrozott el, amelynek eredményeként a
passzivum mérséklédott. A folyamat lényege az volt, hogy a beruhdzisok
és a fogyasztds mérséklGdésével csokkent az import, a belsé felhasznilas
novekedésének mérséklGdése és az exportGsztonzd intézkedések miatt no-
vekedett az export és ezzel javult a kiilkereskedelmi mérleg. A gazdasagi
fejlédés e jellemzGi tehat a gazdasagpolitikai szindékok ellenére vezettek
idérél-idére nem Iényegtelen mértékii eladésodashoz. Ezt a folyamatot ne-
vezem spontan eladoésodasnak.

2. sz. tdbldzat
A Kkiilsé eladdsodds néhdny jelz6szdma 1951-1970
Ev 1 2 3 4 5
1951 4,6 24 - - -
1952 6,8 24 - - -
1953 6,5 27 - - -
1954 8,1 34 232 18,7 58,1
1955 7.8 50 47,7 24,8 275
1956 123 43 42,5 10,9 46,6
1957 13,3 27 31.1 14,3 54,6
1958 8,4 27 35,6 15,8 48,6
1959 6,9 24 35,6 15,8 48,6
1960 71 30 51,8 12,9 35,3
1961 5.9 36 52,0 17,6 30,4
1962 5.9 43 51,2 17,2 31,6
1963 7.1 48 47,6 15,9 37,4
1964 73 51 52,6 14,1 33,3
1965 7.1 54 47,2 16,9 35,9
1966 53 57 51,1 15,3 33,6
1967 5.5 61 552 14,0 30,8
1968 5,4 64 46,2 17,1 36,7
1969 3,6 67 54,3 9,0 36,7
1970 43 76 61,2 15,1 23,7

1) A devizakOvetelések és tartozdsok egyenlégenek kiegyenlitéséhez sziikséges
export (hénap)

2) A tOkés valutdkban fenndllS tartozds az Osszes tartozds %-dban

3) T6kés devizdban fenn4llé tartozdsok esedékessége %-ban 3 hénapon beliil
4) TOkés devizdban fenndll6 tartozdsok esedékessége %-ban 3-6 hénap kozott
5) Tokés devizdban fenndll6 tartozdsok esedékessége %-ban 6-12 hénap
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A folyamatok szimszer(i — hosszii idGszakra is Osszehasonlitd — leirdsa
eléggé problematikus. Az adatok z6mét még ma is titkosan kezelik, neheziti
a helyzetet a titkos statisztikdk Osszeallitdsinak gyakran véltozé6 modszere
és technikaja. A devizaadatok és a kiilkereskedelmi adatok alapdimenzi6ja
ebben az idészakban a devizaforint volt.A devizaforint nem mas, mint az
adott valuta és a forint deklaralt aranytartalma alapjin képzett szorzészam,
amellyel a kovetelést vagy tartozast beszoroztak és a kiilonbozo relaciokat
kdzos nevezdre hoztik. A belfoldi drrendszer és arkiegyenlit6 kasszdk mii-
kodtetése szinte teljesen attekinthetetlenné tette a helyzetet. A vizsgélt
idészakban harom f§ elszimolasi relacié volt, amely méar akkor sem feltét-
leniil esett egybe az orszagcsoportonkénti megoszlassal. A rubel elszimolas
a KGST szerz6déses forgalmat, a kemény vagy szabaddevizis elszimolas az
adott id@szakban konvertibilis devizdban lebonyolitott forgalmat, az egyéb
elszamolasok a kiilénbdz4 kliring devizas iigyleteket fedték.

A spontdn elad6ésodds annak ellenére zajlott le, hogy a nyugati tomb
orszdgai mind a kereskedelemben, mind a hitelezésben diszkriminativ in-
tézkedéseket érvényesitettek orszigunkkal szemben. Ezen intézkedések a
politikai inditékok mellett azért is élhettek, mert a masodik vilaghéborit
kovetd két évtizedben a fejlett tékés vilagban szinte zavartalan volt a gaz-
dasagi novekedés, és Eurdpa keleti fele a nyugati téke érdeklédésen kiviil
esett. Az 1960-as évek kozepéig, végéig fennallt hitelezési diszkrimindcio a
szabadfelhasznaldsi (fn. financ-)hiteletek elenyészden alacsony részaranya-
ban, a nytjtott kereskedelmi hitelek révid futamidejében, valamint a beru-
hézasi hitelezés sajatos — térségilinkre érvényes — szabalyozasban érvényesiilt.
Az ligynevezett Berni Unid a szocialista orszagok szaméra nydjtott beruha-
zasi hitelezést 10 szazalékos elbleg lefizetéséhez, az ligyletkor 10 szazalékos
készpénzfizetéshez kototte. A fennmaradé 80 szazalékra maximéilis 5 év
futamidejl, félévenként egyenl$ részletekben torlesztendd hitelt lehetett
nytjtani. Lathatd tehat, hogy a nyugati orszagokbol szamottevd kiils6 forras
bevondsara nem volt méd, a hitelek dtmeneti hidnyok pétlasit szolgaltak.
A szocialista orszagok egymds kozotti hitelezése az orszidgokban tapasz-
talhaté altaldnos t6kehidny miatt nem volt lehetséges. A magyar gazdasag
a targyalt idGszakban - mintegy kivételként - szamottevé kozép- és
hosszillejaratd hitelhez csak 1956 végén, 1957 elején jutott. A tSbb mint
3,5 millidrd devizaforintos hitelt nyolc szocialista orszag nydjtotta ketts és
hét év kozitti lejiratra. E hitelkeretbSl 85 millié dollart, 997 millié devi-
zaforintot szabaddeviziban kapott Magyarorszigon. Az Gsszegek nagysag-
rend jének megitélésekor érzékeltetésiil: hazank 1956. évi importja 5 milliard,
az 1957. évi 7,6 milliard devizaforint volt.

A spontén eladésodas kordra jellemzd, hogy a devizahelyzet romlasanak
f6 tényezdje mindvégig a passziv kiilkereskedelmi mérleg volt. 1951-1961
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kozott a devizahelyzet 4 millidrd devizaforinttal romlott. Ebbél az eladéso-
déasbol a kiilkereskedelmi mérleg passzivuma 2,7 millidrd devizaforintot tett
ki. Tovabbi negativ tételek voltak az 1956-ban elismert jugoszlav és angol
adossagok kifizetése mintegy 1,1 millidrd devizaforint értékben, valamint
azegyéb jovatételi, segélyezési transzferkifizetések ugyancsak 1,1 millidrdos
értékben. A helyzeten enyhitett, hogy az orszig mintegy 1 millidrdos bevé-
telhez jutott kozlekedési szolgaltatasok révén.

A tervutasitisos gazdasigirdnyités irraciondlis elemei a kiilkereskedelem
terén jelentkeztek talin a leglényegesebben. Az 1953 6ta jelentkezd reform-
vonal képviselSi szamos. frasban adtak kritikit és megoldasi koncepciot.

Az 1957 tavaszdn miikodott Varga Istvan féle Kozgazdasigi Bizottsag
gazdasagpolitikai vitdinak és elGterjesztéseinek is kozponti kérdése volt a
kiilkereskedelem és az eladésodis Osszefiiggése. Egy 1957. majus 16-4n kelt,
a bizottsag altal készitett kormanynyilatkozat-tervezetben t6bbek kozott a
kovetkezd olvashatd: “sok ipardg miiszaki elmaradottsiga és az elégtelen
mezigazdasigi termelés miatt akadozva fejlédott kiilkereskedelmi forgal-
munk is. Igy nem tudtuk mindig idejében biztositani az ipar egyenletes
termeléséhez és a lakossig ellitasihoz sziikséges kiilf6ldi nyersanyagkész-
leteket, s kényszerhelyzetiinkben nem egyszer gazdasagllag eldnytelen iizle-
tekkel kellett magunkon az utolsé pillanatban segiteni. Ezzel parhummosan
eladésodtunk a kiilfolddel, kiilondsen egyes tdkés orszagokkal szemben."

A Varga-bizottsag vitdin hangsilyoztak, hogy az orszag kiilgazdasagi hely-
zetét a mér jelzett barati hitelek rovid tivon megoldottak, ugyanakkor redlis
veszélynek tartottik, hogy a Kidar-kormény életszinvonalcentrikus politikai
vonalvezetése kovetkeztében a tGkés aruexport-alapnak alkalmas termékek
novekvo részét kell itthon tartani. Az e vitikon is felmeriilt — késébb id6-
rél-idére eldkeriild — dilemmara, hogy tudniillik az import csdkkenésével
vagy az export ndvekedésével egyensiilyozzik ki a kiilkereskedelmi mérleget,
a bizottsdgban az a vilasz sziiletett, hogy az importcsokkentést el kell keriilni
és az export ndvelését kell biztositani. Az export biztositdsdhoz kemény
operativ eszkdz0k alkalmazisat is megengedhetdnek tartottak, ami annil is
figyelemreméltobb, mivel a Varga-bizottsig javaslatai més teriileten inkabb
az indirekt gazdasdgirinyitis irinyiba mutattak. Ugyanakkor a hatékonyabb
kiilkereskedelem érdekében javasoltdk, hogy a kiilkereskedelmi jogot, bizo-
nyos hitelfelvételi lehetGségeket decentraliziljak a nagyobb villalatokhoz.

A bizottsigban az a vélemény alakult ki, hogy az orszig fejlesztését
hosszabb tivon nem célszerii hitelekre alapozni. A rendelkezésre all6 hite-
leket pedig célszeri volna Gigy felhasznilni, hogy azok nem csak a fogyasztist
szolgiljik kozvetleniil vagy kozvetve, hanem egy reszuket a kivanatos szer-
kezetvaltast megalapozé beruhdzisokra kellene forditani.*
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A bizottsig javaslatai végiilis sem a szerkezetpolitikiban, sem a mecha-
pizmus kérdésében nem valdsultak meg az 1950-es és 60-as évek forduldjan.
Tovabb élt ugyanakkor az a szemlélet és gazdasigiranyitéi magatartas, amely
a kiilsS egyensilyi problémék kiélezGdése esetén erdteljes (elsésorban rest-
rikcids) 1épésekkel igyekezett a helyzetet konszolidalni. A tilzottan ambi-
cibzus gazdasagpolitikai célok, a vallalati felhalmozasi torekvések idorél-
idére talosztasos allapotot hoztak létre, amely a kiilgazdasagi szféraban is
lecsapodott. Az egyensiily helyreallitasat a novekedési iitem fékezésével, a
beruhézisok visszafogasaval, importkorlatozissal érték el, mintegy megala-
pozva egy kés6bbi tilosztasi periddust.

Az 1957-58-as sikerek utan nem kellett sokat varni az egyensiilyi prob-
1émék Gjboli megjelenésére. A II. Gtéves terv elbkészitése soran vildgossd
vélt az Gijabb tilosztds veszélye. Ezt az Ggynevezett “kdzgazdasz ellenzék”
Kis Arpaddal - az OT akkori elndkével — az élen probélta megakadalyozni
azzal, hogy a golitikai vezetést kevésbé ambicidzus terv jovahagyasara pro-
bilta ravenni.’ Ebben az idészakban a tovabb folytatott iparositds mellett
zajlott a nem kis eréforrasokat igénylé mezdégazdsagi kollektivizalas, vala-
mint az 1960-as évek elején sor keriilt a hadsereg atfegyverzésére is. Ez
egyes becslések szerint a védelmi kiaddsok 60 szdzalékos emelkedését ered-
ményezte 1960-63 kozott. Erre az idészakra esett az 1956-57-es hitelek
torlesztése is. Mindez a II. Gtéves terv céljait tilfeszitetté tette.

Mindezek miatt sor keriilt a II. 6téves terv tobbszori dtdolgozasara. Ezen
atdolgozasok sordn kozponti kérdés volt a tékés viszonylati ad6ssagallomany
ndvekedésének elkeriilése. E cél megvaldsitasa érdekében a Szovjetunid aru-
hitelt nyijtott a tkés import egy részének kivaltasira.’

A sikeres politikai konszolidacinak, a kollektivizilds befejezésének “sa-
jatos araként” a kiilsG és belsG egyensilyi gondok 1964-re végletesen kiéle-
z6dtek. Az MSZMP Kozponti Bizottsaga ebben a helyzetben olyan hatéiro-
zatot hozott, amely egyrészt a gazdasagi egyensily drasztikus eszkozokkel
torténd megteremtését, masrészt egy j gazdasigi mechanizmus bevezetését
szolgald szakértSi munka felgyorsitasat irta el6. Az egyensily kézivezérléses
helyreallitasa konszolidilt feltételeket és tartalékokat biztositott az Gj me-
chanizmus 1966-68 kozitti bevezetéséhez. Ezek a tények mar jelzik az
1966-68-as magyar reformfolyamat egyik fontos mozgatérugéjat, az 1950-es
évek elején kialakult kiilgazdasagi kapcsolatrendszer 6vatos, de hatarozott
reorientaci6janak, a kiilgazdasdgi “kétlibon dllas” megteremtésének szin-
dékat. E magyar torekvésekben tobb tényezd jatszott szerepet.

Az eurdpai enyhiilési folyamat - amely egybeesett a IL vilaghdbori utani
tOkésorszagokbeli magas rataji gazdasigi novekedési csoddk végével - nem
utolsd sorban azért bontakozott ki, mert a nyugat-eurépai tékének Gj érté-
kesitési piacokra volt sziiksége. Ekkor kezdett enyhiilni a szigorti nyugati
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hitelezési gyakorlat, amely a szocialista orszigok szdmaéra szinte csak iru-
szallitisok esetén tette lehetGvé a hitelezést. Az 1960-as évek kdzepétdl a
szovjet politika - szoros Osszefiiggésben a vietnami-amerikai habor( eszka-
lacibjaval és a szovjet-kinai viszony mélypontra jutasdval - Gjbol kiil- és
katonapolitika-centrikus lett, a korabban elhatérozott és részben kidolgozott
(koszigini) reformok hivatalos deklardci6é nélkiil visszavonasra keriiltek. E
két tényez6 a magyar politikai és gazdasagpolitikai dontéselGkészitok és
dontéshozok szimara Ggy csapddott le, hogy az 1957-ben médositott —
életszinvonal-centrikusabb - gazdasigpolitika csak a Nyugattal valé foko-
zottabb egyiittmiikddésre alapozottan folytathatd. Ezt koveteli - az akkori
nézbpont szerint - a miiszaki fejlédés felgyorsitisa és tovibbi kiils6 forrds-
bevonasi igény.

Visszatérve a kiils6 eladésodas témajira, e szakaszra egy nagyon lényeges
dolog jellemzd: a politikai vezetés az eladésodast (kiilsnGsen nyugat felé)
nem engedte tl egy ponton, a helyzetet igen kemény gazdasdgpolitikai
eszkozokkel “konszolidaltik”. _

Az 1964-ben elkezdett, a gazdsagirinyitas reformjit célzd6 munkalatok
egyik legtGbbet emlegetett célja éppen a nemzetkozi fizetési helyzet egyszer
s mindenkorra torténd megoldésa volt. A kor uralkodé kozgazdaségi szelleme
“mechanizmus-centrikus” volt, ami egy kis tiilzdssal azt jelentette, hogy
szinte mindent megoldhatonak véltek egy ésszeriien miikdd6 gazdasdgi me-

' chanizmus bevezetésével. A reform elSkésziti koziil néhanyan hidba évtak
olyan illuzi6ktél és szabdlyozisi megolddsoktdl, amelyek azt vélelmezték,
hogy az orszig nemzetkozi fizetési helyzete kizirblag az orszdg gazdasagi
teljesitményétél fiigg, a mechanizmus-reform elvileg deklaralt megoldasai,

_ technikdi nem szdmoltak az orszig objektiv bels és kiilsé egyensilyi viszo-
nyaival.

2. Kisérlet a reform “megfinanszsziroztatdsdra”, a tervszeri
eladésodds terve (1968-1973)

Az 1968-as reform donté szakmai problémaja, hogy mind gazdasagfej-
lesztési, mind gazdasdgiranyitdsi szempontbdl az eddigi vildggazdasagi tren-
dek mechanikus kivetitésére alapozddott. Ez a viszonylag gyors gazdasagi
ndvekedést, a vildgkereskedelem bdviilését, viszonylag stabil nemzetkdzi

é i rendszert, javuld (de legalabbis nem romld) kiilkereskedelmi cse-
reardnyokat jelentette a korabeli dontéselGkészit6k és dontést hozdk szi-
méra. A Bretton Woods-i rendszer 1athaté valsagit ugyan érzékelték, de a
nemzetkdzi valutahelyzet stabilizdlodasat a pénziigyi rendszeren beliili re-
formokkal (példiul a tSkés valutaparitasok @j strukturdjinak megteremté-
sével) megoldhat6nak vélték. (Mir itt érdemes eldreugrani egy pillanatra:
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ez a vildggazdasagi realitdsokat nélkiil6z6 szemlélet 1973 utén a vilagkeres-
kedelem visszaesésekor is tartotta magat. A szakértok egy része kifejtette
a “réselméletet”, ti. hogy a magyar exportvolumen novelhetd, ha megtalaljuk
- a vildggazdasag kisiparosaiként - a megfelel$ réseket.) A politikai és tu-
doményos szempontbdl egyarant téves elképzelések alapjat a kapitalizmus
fejlédési lehetdségeivel kapesolatos rossz diagnézis jelentette. Mig a dog-
matikus sztalinista megitélés a kapitalizmus fejlédésképtelenségét, viszony-
lag gyors Osszeomldsét prognosztizalta, addig az 1960-as évek masodik fel-
ének szakmai felfogdsat a zavarmentes tGkés fejlodés lehetSségének tétele-
zése uralta. E neodogmatikus felfogas a sztalini elmélet tagadasaként jott
létre. E prognézisok tetszettek a korabeli gazdasigpolitika alakitoinak is,
hiszen az orszig fejlédése szempontjabdl is kedvezdbb trendeket jelentettek.

A fejlett t8kés orszidgokkal és a fejléds vilaggal a gazdsagi kapcsolatok
szélesitésére torekedve a korabbindl joval aktivabb nemzetkdzi hitelpolitika
folytatdsat hatdroztik el. Ennek célja dontden a tovabbi fejlédés érdekében
kiils6 forrasok bevonasa volt. Szakértéi delegaciok, szakembercserék, magyar
szakemberek nyugati tovibbképzései, a licenc és know-how vasarlasok el-
szaporodésa ennek a feltételeit igyekeztek megteremteni. A szemléletvalto-
zAst jOl példazza az is, hogy ellentétben a korabbi gyakorlattal, az 1967-ben
kezdBdott hosszi tdvia tervez6munka sorén a kiilsé forrasbevonassal, a nem-
zetkozi pénziigyi kapcsolatokkal a tervezd szervek explicit médon foglalkoz-
hattak. Pénziigyi szakértSink egy része a hosszilejaratd hitelekhez valo
hozzajutis érdekében javasolta, hogy Magyarorszag kérje felvételét a Va-
lutaalapba és a Vilagbankba. Az aktiv hitelpolitika a tervezett exportoffen-
ziva miatt is elengedhetetlen volt, hiszen példaul a gépipari export fokozisa
(kiilondsen a fejléds vilag felé akartak ezt elérni) a kordbbindl nagyobb
volumenti hitelnyijtast feltételezett, amelynek refinanszirozisahoz szintén
kiils6 hitelekre volt sziikség.

A ki nem mondott elképzelések kozott ott szerepelt az a feltételezés is,
hogy a tdkés piacgazdasigokhoz vald jobb és rugalmasabb kapcsolodast
biztositdé “@1j mechanizmus” felkelti a nyugati {izleti korok érdeklédését,
bizalméat. Ez névelheti az orszig hitelképességét, mintegy a reform “megfi-
nansziroztathat”. A magyar reform irdnti nyugati érdeklédés akkor a vart-
nél kisebb volt. Ugyanakkor tény, hogy a reform bevezetése utan lehetévé
vélt, hogy a dontden rovid lejarat konvertibilis adéssagilloméany lejarati
szerkezetén javitsanak. Fokozatosan javultak a felvett hitelek kamatfelté-
telei. Egyedi gépvasarlasokra a korabbinil kedvezdbb hitelkonstrukciokat
alkalmaztak veliink szemben. Beruhazasi komplexumok vasarlasanal lazultak
a Berni Konvencié merevségei, egyre tobb 5 évnél hosszabb futamideji
hitelt kapott Magyarorszag. Az eurdpai 1pénzpiac kiépiilésével egyre tobb
lehetdség nyilt financhitelek felvételére.
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3. sz. tdbldzat
A konvertibilis addsscighelyzet néhdny muwtatGja 1970-1988 kozoun*

Ev 1 3 4 5 6 7
1970 70,5 74 81 64,1 16,1 19,8
1971 67,3 71 82 52,7 17,7 29,6
1972 74,6 66 71 40,1 19,2 40,7
1973 71,0 60 - 42,4 10,6 8,2 38,8
1974 85,5 69 - 43,9 8,2 9,6 38,3
1975 90,0 86 = 35,6 20,7 4,6 39,1
1976 91,6 90 118 34,2 16,6 90,0 40,2
1977 94,1 87 122 36,5 11,5 8,9 43,1
1978 94,7 91 185 36,6 11,3 17,7 34,4
1979 94,0 91 159 294 11,4 14,2 45,0
1980 92,3 92 159 30,4 13,8 10,2 49,6
1981 91,5 91,5 - 139 36,7 7.8 8.8 46,7
1982 90,5 91,4 151 26,6 5,8 10,4 57,2
1983 91,0 94,6 163 30,3 9.2 10,4 50,1
1984 92,4 9% 182 26,3 6,9 11,8 55,0
1985 93,8 95 198 - - - -
1986 95,4 95 234 - - - -
1987 96,5 93 242 - - - -
1988 97.8 94 247 - - - -

* Szémitott adatok a KSH éves jelentései alapjén

1) A konvertibilis ad6ssdg az éves adéssdg %-dban

2) A konvertibilis kovetelés a teljes kovetelés %-dban

3) A teljes adéssdg az adott évi export %-dban

4) A konvertibilis addssdg lejérat szerinti Osszetétele 3 hénap alatt
5) A konvertibilis addssdg lejdrat szerinti Osszetétele 3-6 hénap alatt
6) A konvertibilis ad6ssdg lejérat szerinti Osszetétele 6-12 héanp alatt
7) A konvertibilis ad6ssdg lejdrat szerinti Osszetétele 12 hénapon

A reform “megfinansziroztatasa” koncepciora utalnak azok az elképze-
lések is, amelyek az 1968-ban indult tovabbfejlesztési munkalatok e§y1k
kozponti kérdésévé a forint konvertibilitisinak megteremtését tették.” El-
indultak és 1972-73-ra realizdlédtak azok a munkalatok, amelyek megte-
remtették a kiilfoldi miikodotoke fogaddsanak jogszabilyi feltételeit.

Az o6vatos, de hatarozott kiilgazdasagi hangsulyviltast jelezte, hogy a
KGST-vel kapcsolatos magyar allaspont az alkalmazkodas helyett egy sajatos
offenziv magatartasba csapott at. A KGST reformjéval kapcsolatos magyar
allaspont’ az igazdn még hazai palyan sem kiprobalt szabalyozott piaci mo-
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dellt javasolta dltaldnossa tenni. A magyar vezetés magatartasa ambivalens
volt a szovjet energiaszallitdsok hosszil tavia biztositdsaval kapcsolatosan.
Mikdzben a KGST-n beliili piaci viszonyok kiépitésének sziikségességét
hangsilyoztak (nyilvin abbdl az érdekbdl kiindulva, hogy akkor éppen a
vilagpiaci arak alacsonyabbak voltak a szerz6déses importaraknal, tehat a
piacibb arak akkor éppen azadottnil alacsonyabb vételarat jelentettek volna)
a hossziilejaratl tervezési munkak soran arra torekedtek, hogy a Szovjet-
uni6bol szirmazd nyersanyagimportra és az ellentételezésre ajanlott gépipari
termékek exportjara 10-15 éves megallapodasokat 1étesitsenek. Ugyanakkor
1969-ben egy kdlcsondsen elényds szovjet-magyar beruhazasi hozza jarulasi
konstrukci6 hitisult meg az utols6 pillanatban politikai dontéssel.

Ezen el8készitett szerz6dés arra alapozott, hogy a szovjet félnek égetd
sziiksége volt fogyasztasi cikkekre. Ezek megfeleld iitemezésii szallitdsa ese-
tén (e szllitdsokat mintegy beruhizisi hozzijarulasként elismerve) tiz év
alatt adott mennyiségii olajat szillitott volna fix dron. Az 1968-ban eléké-
szitett szerz6dés 130 millié rubel értékben 2 milli6 tonna olaj szallitisira
vonatkozott volna 17 Rubel/tonna dron. Ezen olajmennyiség fejében vi-
szonylag kedvezs, differencialt drakon kiilonbozd javakat kellett volna
ugyanebben az értékben szillitani. Az egyes druk sorszimot kaptak, amelyek
azt fejezték ki, hogy az érvényes szerz6déses drakhoz képest mennyit érnek
az adott aruk az adott konstrukci6ban. Igy példaul a konnyiipari cikkek 2,
a gyogyszerek 1,2, mez6gazdasagi termékek 2, a gépek 0,8-as szorzot kaptak.

Csehszlovakia és az NDK élt ezzel a lehetGséggel, és igy kdnnyebben
vészelte at az elsé olajsokkot. :

Az 1960-as évek végén, a 70-es évek elején — a kozhiedelemmel ellentétben
- lényeges szerkezetvaltasok zajlottak le elsGsorban az (in. mezo-szerkezet-
ben. Elég az energiastruktiira szénhidrogénbdzisra helyezésére, a vaskohd-
szati rekonstrukcids fejlesztésekre, a petrolkémiai fejlesztésekre, a vegyipar
(miitragya- és n6vényvédGdszer vertikum) fejlesztésére, textilipari rekonst-
rukciéra gondolni. E fejlesztéspolitika sajatossiga a végtermékorientdltsag
(amit a gazdasédgi szabélyozis konstrukcibinak hatdsa csak erdsitett), és az,
hogy a termékszerkezet Iényeges megviltozasa ellenére sem javult a gazdasag
tékésexport-képessége. .

A végtermékorientalt fejlesztés, a hattéripari fejlesztés hinya az eleve
importigényes dgazatokra irdnyuld fejlesztésen tiil tovabb novelte az orszag
t6késimport-igényességét. Tovabbi momentum, hogy a nem til nagy volu-
menii t6kés technoldgiai import dtgondolatlanséiga (sziik keresztmetszet kép-
z8dése) és a technoldgidkban a nyugatnémet tilsily tovabb fokozta a gaz-
dasag tGkésimport-igényességét.
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4. sz. tdbldzat
Az iparvdllalatok dltal vdsdrolt licencek szdmdnak
reldcionkénti megoszldsa

1972 1973 1974 1975

Szocialista orszagok 28 214 15,5 30,0
ebbdl: Szu — 11,9 11,1 75
NDK 2,8 4,8 4,4 17,5
Tokés orszagok 912 78,6 84,5 70,0
ebbdl: NSZK 30,6 28,6 244 20,0

Forrds:Az ipari licencek €s know-how-k, alkalmazdsa és nemzetkozi forgalom
1972-75 (KSH 1977. februdr 10.)
5. sz. tdbla
Magyarorszdg  szénhidrogénimportja
milli6 tonna ebbél szovjet millié tonna ebbdl szovjet

kéolaj import** foldgaz  import***
1968 3,22 3,22 200 -
1969 3,65 3,65 200 -
1970 4,05 3,95 200 -
1971 4,7 44 206 -
1972 6,06 5,18 199 -
1973 6,55 5,76 200 -
1974 6,81 ' 6,12 200 -
1975 8,43 6,75 805 600
1976 8,78 112 1208 1000
1977 8,53 7,71 ’ 1203 1010
1978 9,96 8,49 1235 1024
1979 9,63 8,47 2723 2523
1980 8,33 7,5 4045 3847
1981 515 7,28 4001 3800
1982 8,77 6,98 3933 3733
1983 8,86 6,18 4070 3870
1984 8,81 6,88 3818 3798
1985 7,25 6,69 4008 4008
1986 7,56 7,30 4757 4693
1987 8,49 715 4909 4909
1988 7,26 7,00 5371 5371

Forr4s: *Kiilkereskedelmi évkonyvek (KS). Az adatok tartalmazzdk a reexportalt
olajat is.

**A kdolajimport tObbi része a kozel-keleti orszdgokbdl (Irdn, Irak, Algeria)
szdrmazott.

***A foldgdzimport mésik része Romdnidbdl szdrmazott.
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E megviltozott szerkezet sajatos csapdit rejtett magiban. A szamottevé
miikdd6toke-bevonds hijan a kiilfoldi hitelekbdl szarmazé beruhazasok és
az ezek miikodtetéséhez sziikséges potlolagos anyaglmport a folyo fizetési
mérleget terhelték és ezzel az eladésodas tényezdjévé viltak. Emellett a
gazdaség “radllt” a dollér-rubel konverziéra. A magyar ipar és a KGST-n
beliili importdr partnereink hamar “riaszoktak” a nyugati félkésztermékeket
és alkatrészeket tartalmazo Javak gyartasara illetve felhasznalasara. Egyeldre
a rubel-dollir konverzié is miik6do6tt, a szovjet szénhidrogén-szallitasok
novekedése zavartalannak latszott.

A hatvanas évek kozepén elindult és az 1970-es évek elejére “beért”
szerkezeti véltozasok makrogazdasagi szinten az élelmiszergazdasagi dgazat
felértékel6dését eredményezték. Felgyorsult a mezigazdasag fejlesziése (a
nyugati gépek, technoldgiik jelentds részben ide dramoltak), és az iparfej-
lesztésben az dgazat modernizalasit szolgdlo agazatok keriiltek elGtérbe. Az
élelmiszergazdasag fejlesztését az életszinvonalpolitikai meggondolasokon
til azért is preferdltik, mert az akkortdjt uralkodo elképzelések szerint e
népgazdaségi ag az export-hlizbagazat szerepét is betdlthette volna.

A TIV. dtéves terv elGkészitésénél (és késdbb az V. Otéves tervnél is)
kdzpontban allt az litem és az egyensily dilemmaja. A novekedésilitem-koz-
ponti politikai és gazdasagpolitikai gondolkodas természetesen kovetkezett
arendszer legitimitisdnak megalapozisi szindékabol. Hiszen mind a védelmi
képesség fenntartisa, mind a hruscsovi békés gazdasagi verseny (utolérni és
tilszarnyalni) koncepcibja a dinamikat feltételezte. A dinamika fetisizalasa
azonban nemcsak a politikusok biine, hiszen jeles szakértdk is ezt sulykoltak
mindenkibe. Bognar Jozsef professzor 1971-ben egy (cikkformaban is meg-
jelent) el6adasaban azt mondta: “Ha valamely gazdasdg mégis valasztasra
kényszeriil, és a gyors és intenziv fejlédés, az egyensily és a viszonylagos
valutastabilitds nem védhet§ meg egyiittesen és egyszerre, igy — vélemé-
nyem szerint - a dinamika a legfontosabb, mert a mai viligban a biztonsag
a dinamikdban van.”"

Az “iitem és egyensily” dilemma végigvonul az IV. Gtéves terv elkészi-
tésének egesz folyamatan. Témank szempontjiabol megéllapithat(), hogy a
szakért6k és a dontésel6készit6 szakapparatusok opt1m1stan 1teltek meg a
JOVOt mind kiilkereskedelmi, mint nemzetkdzi szempontbol A gazdasag-
irdnyitasi rendszer miikddtetésének diszfunkcibit, problémait sziikséges kez-
deti rossznak tartottdk, nem meriilt fel komolyan az az igény, hogy a gaz-
dasagiranyitds eszkozrendeszerét és az orszag kiilgazdasigi pozicidit dssz-
hangba hozzik. Pedig az importhelyettesitési koncepci6t felvaltd exportori-
entécibs gazdasigpolitika és az Gj mechanizmus szabalyozott piaci modell-
jének “benemavatkozis”-parti gazdasigfilozofidja egyre nagyobb ellent-
mondasba keriiltek egyméssal. Hamar kideriilt, hogy a magyar gazdasig nem
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egyensilyi gazdasag, siirgés beavatkozisokra van sziikség. Erdekes médon
belsd hasznalatra késziilt szakérti és allamapparatusi anyagokban erre mar
a reform kezdetétél felhivtik a vezetS gazdasdgpolitikusok figyelmét, a meg-
felelé kovetkeztetéseket mégsem vontak le.

A megfelel6 egyensilyi helyzet biztositisa érdekében az 1968-ban be-
vezetett nyereségérdekeltségi rendszer hatisit erdsen korrigald beavatkoza-
sokra volt sziikség. Az 1971-es beruhizasi stopra, az 50 nagyvallalat 1972
novembere utdni kiemelésére kiilgazdasigi okokbdl is sziikség volt. A kiemelt
vallalatok koziil a 47 iparvallalat adta 1968-ban az Gsszesipari export 66,
1972-ben 62 szizalékét, a harom élelmiszeripari troszt az Ssszes élelmi-
szerexport 65, illetve 68 szizalékat.”

A devizahelyzet” nem tfil megnyugtatéan alakult. 1971-ben a korabbi
évekhez hasonléan dontben a kiilkereskedelmi mérleg hidnya miatt nétt a
konvertibilis ad6ssag. A kiilkereskedelmi mérleg passzivumanak hatdsit mér-
sékelte az idegenforgalmi és kdzlekedési szolgaltatasok aktiv egyenlege, il-
letve a nyugatnémet kartérités. Az 1972-ben felvett kozéplejarati hitelek
nemcsak a nettd addssignovekedést fedezték, hanem lehetGvé tették a de-
vizatartalékok névelését is. 1973-ban a rubel elszimolasi forgalomban els-
szor keriilt az orszig nettd hitelezdi pozicioba. A konvertibilis kiilkereske-
delmi mérleg aktivama mellett a devizahelyzet javult. Mig 1972-ben az
orszig nettd konvertibilis addssdgillomanya a konvertibilis export 80 szi-
zalékat tette ki, addig 1973-ban ugyanezen szim 46 szazalék volt. Az 1973-as
évben a devizahelyzetet javitotta az arfolyamnyereség, rontottik a fuvar és
egyéb aruforgalmon kiviili tételek passzivuma, valamint az USA, Svéjc és
Olaszorszag felé elismert kartalanitasi kitelezettségek. A sokak szdmira
kiemelkedden sikeres és a reform pozitiv hatésait bizonyitonak tartott 1973-
as esztendd eredményeit specidlis tényez6k okoztak, amelyeknél akkori és
utélagos tilértékelése is hiba. ElGszor is az 1972. novemberi — azéta sokat
szidott — intézkedések hatdsait kell emliteni. Mésfeldl fel kell hivni a figyel-
met arra, hogy a konvertibilis kiilkereskedelmi aktivum alig t6bb mint 10
szdzaléka szirmazott a fejlett tokés orszagokkal folytatott kereskedelembdl.
A dont6, mintegy 80 szizalékos rész szocialista orszigokkal szemben elért
exporttdbblet volt.

3. Kantan az addssdgcsapda

Az 'V, téves terv elokészitésének és elsé harom évének kritikus idészakaban
értek Gssze (egymds negativ hatisait megsokszorozva) végleges eladésodassa
azok a tényezdk, amelyek a vizsgalt idGszak politikai és gazdasagpolitikai
dontéshozbi sziméra objektiv adottsigként jelentkeztek. Ezek - fontossigi
sorrend nélkiil — a kovetkezsk:
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1. A magyar gazdasig sajitos kereszt-struktlrajiva valt a kiilgazdasagi
kapcsolatok szempontjabél. E jellemzé 1ényege, hogy iparunk és mezdgaz-
dasagunk két f6 partnercsoport (KGST- és fejlett t6kés kapcsolatok) k6zott
transzferszerepet toltott be. A KGST-orszagok felé feldolgozott termékeket
(konnyiiipari termékek, fogyasztasi cikkek, gépek és berendezések) szalli-
tottunk igen lényeges dollar-import tartalommal. A fejlett t6kés orszagok
felé alacsony feldolgozottsagi termékeket (nyers- €s alapanyagok, félkész-
termékek) exportalunk, amelyek forrasa jelentds részben a rubelimport. Le-
egyszeriisitve, dollar-rubel és rubel-dollar konverzié torténik kiilonGsebb
hazai plusz hozzidadésa nélkiil. Egy ilyen szerkezet négyszeres kiszolgilta-
tottsdgot jelent, mivel barmely pdlus (dollar export-import, rubel-export-
import) radikélis kedvezétlen véltozasa szinte automatikusan attevédik a
tobbi polusra, anélkiil, hogy a hatasokat a hazai gazdasagi teljesitmények
szamottevéen moderalhatnak. Kiilonosen érzékeny résza KGST input (meny-
nyiség-, ar- és iitemesség szempontjabol), valamint a fejlett t6kés output.
Ez utdbbi azért, mert az itt szerepld tételek jelentGs része a rovid tavi tékés
konjunktiraciklusoknak (mennyiségi- és drszempontbdl ingadozo feltételek
mellett értékesithetd) kitett termék. Az eldbbi pedig a gazdasag egészének
miik6dését meghatarozd faktorként jelent érzékeny miikodési feltételrend-
szert.

2. A t6kés vilaggazdasag valtozasainak hatdsai koziil a cserearanyok valto-
zasai mellett arra kell nyomatékosan utalni, hogy a vilagkereskedelem —
mintegy a korabbi boviil6 tendenciak visszahatasaként - szimottevéen visz-
szaesett. A piacok sziikiilése akkor kovetkezett be, amikor a magyar gazda-
sagpolitika az exportorientalt novekedés politikajaval kacérkodott. E fejle-
mény kovetkeztében jelentGsen ndvekedett a kozvetlen és kozvetett diszkri-
minacids eszk6zok alkalmazasa is az exportorokkel (kiilondsen a szocialista
exportérokkel) szemben.

3. A vizsgélt idGszakban kovetkezik be a szovjet nyersanyag- és energiaszil-
litasok arfeltételeinek szimunkra hatranyos radikalis megvaltozisa. E dra-
gulast tetézte, hogy a szovjet energia koltségei az 1968-as feltételeknél joval
keményebb beruhazisi hozzajarulasok miatt megndvekedtek. E beruhazasi
hozzajaruldsok t6kés importvonzatainak kamatkoltségeit a szovjet fél nem
ismerte el. Ezen til a nyijtott szolgiltatasok, munkateljesitmények elsza-
moldsa is szimunkra hatrinyosan tortént. E hatasok — akar részleges —
kivédésére nem voltunk felkésziilve. E teriileten egyetlen pozitiv fejlemény
- amely jelentGségre 1978 utan tesz szert — a szovjet-magyar olaj-gabona
dollarelszamolasi konstrukcié 1976-os bevezetése. Meg kell jegyezni, hogy
1973 utan a szocialista orszagok egymas k6zotti kereskedelmének dollarel-
szamolasu része nétt. Ezen ligyletek nagyobb része kozvetlen kapcsolatokon
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alapult. Ezek kdziil voltak ad hoc, villalati kapcsolatokon alapuldk és (n.
konstrukciés ligyletek. A forgalom kisebb része t6kés kzvetit6kon keresztiil
bonyolédott. :

4. Az Gn. indirekt irdnyitisi rendszer (eddig targyszeriien igazdn végig nem
elemzett) hatéasai koziil kettére hivom fel a figyelmet. Egyfeldl az 1968 utin
alkalmazott szabalyozasi modell logikija (a gyakran valtoztatott konstruk-
cioktol fiiggetleniil) a meglévs, amigy is végtermékorientalt termék- és ter-
melési szerkezet bovitett Gjratermelése iranyadba mutatott. Masfelsl a ki-
alakult dontési rendszer egyre inkibb a “kollektiv felel6tlenség” rendszerévé
vilt, amelyben a kiilonb6z6 részérdekek érvényesiilése ellendrizhetetlen csa-
torndkon keresztiil produkélta a végeredményt. Az {ij mechanizmus néven
ismert szabdlyozérendszer és a lényegesen meg nem véltozott dontési rend-
szer az intenzifikalt gazdasagi fejlédés és sziikséges szerkezetviltasok elGse-
gitésére képtelen volt.

A végeredmény, az elad6sodas ezen el6bbi objektiv feltételrendszerben
lezajlott konkrét dontési- és redlfolyamatok kdvetkeztében alakult ki. Az V.
Otéves terv elGkészitése 1973 tavaszan - akkor tgy tiint, kedvezd feltételek
kozott - kezd6dott. A konvertibilis fizetési mérleg kedvezd pozicidja, ala-
csony dollaraddssagillomény, viszonylag gyors novekedés és a rubelelsza-
moléasi kereskedelmi mérleg aktivuma jellemezte a helyzetet. Ezen Gtéves
terv el6készitése sorn lezajlott vitdkon is az iitem és az egyensily dilemmaja
vonult végig. A terv els6 koncepci6jit megfogalmazo, az OT Kozgazdasigi
Féosztilya altal készitett anyag hatérozottan a ndvekedés elé helyezte az
egyensilyi szempontokat. 1974 6szén volt.az a sziikkorii szakmai vita, ame-
lyen a Tervhivatal néhany vezet§ munkatirsa hatarozottan felhivta a figyel-
met az adott szerkezetben a névekedés folytatasabol és a kiilfoldi hitelek
felvételébdl szarmazd veszélyekre. Az ezen anyagban szerepeltetett érvek,
szempontok azonban mar nem szerepeltek az OT akkori elndke — Lazir
Gyorgy - altal a pért- és a korméanyzati forumok elé vitt eldterjesztésekben.
A kiilonbdzé eldterjesztésekben - illetve ezek vitdin — alapvet6 politikai
igényként fogalmazédott meg a lehets leggyorsabb ndvekedési titem elérése.
Ebbe az irdnyba a kovetkezs konkrét tényezdk vitték a politikat:

- Az 1973 végén lezajlott folyamatok tartdssdganak, tartalméinak és kor-
szakossaginak fel nem ismerése. Ez Gnmagaban - targyilagos megitélése
szerint — nem tekinthet6 hibdnak, tévedésnek. R6vid tavon azonban ezen
viltozasok téves értelmezése (ti., hogy itt a feldolgozoipar rovésira és az
alapanyagtermelés javara torténé atrendezédésekrdl van szd) erdsitette az
“agraragazat mint konvertibilis export-lokomotiv” illdziét. Sokan azt hitték,
hogy az élelmiszer komoly vildgpiaci cikké valik. Ez volt az alapja a mez3-
gazdasagi termelés tomegszeriisége erdltetésének a mindségi valtas helyett.
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— A vilagpiaci atrendez6dések nyoman - szovjet politikai inspiraci6kra — a
magyar politikai vezetésben megerdsodott a KGST stabilitasaba vetett hit.
A KGST, ezen beliil is elsdsorban a szovjet “védernys” miikodésével kap-
csolatos illGzidk egyiitt jartak a magyar gazdasig stabilitisanak, j6 egyen-
siilyi helyzetének egyébként alaptalan feltételezésével. Széles korben elter-
* jedt az a felfogas, hogy az 1968-as reform nyomaén javult a magyar gazdasig
kiilsé egyensilyi helyzete. Nos az adatok azt mutatjik, hogy ez nincs igy.
Egyfeldl ugyanis a javulo fizetésimérleg-mutatok specidlis egyedi tényezok
nyoman, illetve eléggé direkt eszkdzok bevezetése nyomdn (kiilondsen 1973-
ban) alakultak ki. Az illiziok vezeté politikusok, gazdasagpolitikusok (Nyers
Rezs8, Németh Karoly, Huszir Istvan, Fock Jend, Szekér Gyula stb.) beszé-
deiben, nyilatkozataiban is hangot kaptak. Ennek kapcsin szembe kell néz-
niink azzal a ténnyel — amely mar hibanak tekinthet6 -, hogy a magyar
gazdasagpolitikai bels vezetés nem rendelkezett megfeleld redlis ismere-
tekkel a szovjet gazdasagrol, annak teljesit6képességérdl, vagy ha igen, ezeket
nem merte dontéseinél figyelembe venni. Ez legnyilvinvalobban abban mu-
tatkozott meg, hogy az V. Gtéves tervnek a Szovjetuni6bol szirmazo6 import-
tételekre vonatkozo elSiranyzataiban 1évé irredlis elemeket senki nem kifo-
gasolta a dontési folyamatban. A szovjet viszonyok nem megfelels ismere-
tébdl adodott az is, hogy a magyar érdekek képviselete is esetleges volt a
targyalasok soran. A szovjet viszonyok - enyhén szblva - nem kielégito
ismeretének latvinyos jele volt a bukaresti csiiszéar-elv elfogadisa nyoman
eléallt mintegy 100 szdzalékos olajdragulas. A magyar dontéselGkészitok
kb. 10 szazalékos draguldsra szamitottak. (Jellemz§ adalék, hogy a valtozis
nyomén a magyar kormany letiltotta a KGST-ben dolgoz6 magyar munka-
tarsak ariigyekben késziilt publikicibit, mivel azok a vilagpiaci arelv alkal-
massagét igyekeztek egy korabbi helyzet alapjin aldtimasztani.)

- Olyan szakértdi és bankari értékelések befolyasoltak a politikai vezetést,
amelyek a kialakult kedvez$ pénzpiaci helyzetet (nagy eurohitel-kinalat,
alacsony vagy éppen negativ redlkamatlab) a kiilsé forrasbevonas felgyorsi-
tasdra javasoltik felhasznilni. Az, hogy végiil is a findnchitelek révén valo
eladésodas lett a végeredmény, azzal magyarazhaté véleményem szerint,
hogy a belss gazdaségi stabilitdst megdrizni és ennek révén az életszinvonalat
névelni akaré politikai igény talalkozott a “kiilsG forrds partiak™ javaslata-
ival. A politika most meg akarta hallani a korabban is kapott tandcsot, és
felhatalmazast adott a lyukak hitelekkel t6rténé tomkodésére. Komoly si-
kerként konyvelte el a bankéri kbzvélemény egy része, hogy hazank az
importért mindig - fininchitelekbdl is szerzett — készpénzzel fizetett. Az
igazsdghoz hozzitartozik, hogy az eurohitelpiacnak hazink és a kelet-eurdpai
szocialista orszagok periférikus szerepléi voltak. Az europiacon 1970-ben
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78 milliard dollar, 1973-ban 189 millidrd dollar, 1977-ben 300 millidrd
dollar hitelnyijtis tortént. Az emlitett szocialista orszagok részesedése az
1970-es 5 ezrelékr6l 1973-ban 1 szizalékra nétt. A hiteltilkinalat ellenére
—a kozhiedelemmel ellentétben - ezen orszdgok nem jutottak til j6 feltételek
mellett hitelhez. A kamatfelar és a futamidé mellett szimos nem publikus
(asztal alatti) tétel rontotta a jonak t{inG kondicidkat.

Az olcsd hitelek felvételét szorgalmazé allaspontot komoly szakértok is
ellenezték. 1974-ban az OT-ban szabad partnap keretében Dobos Istvan, a
Kézgazdasagi FGosztaly akkori vezetdje — Fekete Janossal vitatkozva — annak
a véleményének adott hangot, hogy csak atgondolt fejlesztési koncepcibkat
szabad kiilfldi hitelekkel megfinanszirozni. A financhitel és célhitel dilem-
ma a késSbbiekben is @1jbdl és Gjbol eldkeriilt. A findnchitel-partiak annak
viszonylagos (pl. kereskedelmi hitelekkel szembeni) olcsosagaval, szabad fel-
hasznalhat6sagaval érveltek. Fekete Janos itthon és szamos kiilf6ldi lapnak
adott interjijaban alland6an azt hangsilyozta, hogy & csak olyan hitelt vesz
fel, amelynek feltételei az elsS osztilyl adésokra vannak szabva. Az impor-
tért val6 készpénzfizetés a pillanatyi el6nyokon til kulcspozicidt biztositott
a pénzek megszerzGjének, a Banknak. A célhitelt azok a tervezs szakemberek
javasoltak, akik - ismerve a gazdasag miikodési mechanizmusit - a hitelek
elkdtyavety€él6désétol tartottak. A financhitelek felvétele az import tételes
ellendrzését kevésbé tette lehetdvé, és novelte a Magyar Nemzeti Bank

' szerepét az eréforrasok allokaldsiban. A Bank eme szerepnévelésre tudato-
san torekedett, amelynek “ideoldgiaja” a “hitelszféra szerepe novelésének”
igénye volt. :

A financhitelek felvétele soran mindig megjeldlték a konkrét fejlesztési
célokat — talan ez sugallja utdlag azt a kérdésfeltevést, hogy melyek azok a
fejlesztések, amelyekre a hitelek mentek —, ez azonban nem korlitozta a
dontéshozokat, hogy a pénzeket egészen szabadon osztogassik el. (Erdekes-
ségként megemlithetS, hogy az 1980-as években bizonyos céljelleggel felvett
vilagbanki pénzek is adéssagfinanszirozisra forditédtak.)

A dontési folyamat jellegét, a dontési mechanizmus mindségét vélemé-
nyem szerint jol jellemzik az dltalam atnézett - jérészt az MSZMP PB
szAmdra késziilt - el6terjesztések. Ezek elGterjeszti zommel allamigazgatasi
szervek voltak. Azt dllitom, hogy ezen elGterjesztések — terjedelmességiik,
informéaci6s bazisuk esetlegessége miatt (pl. ugyanarra a jelenségre szam-
szeriien tobbféle mutatd fordul el6, a mutatérendszer gyakran viltozik, a
mutatdk tartalma tisztizatlan - nem voltak alkalmasak megfelel dontések
meghozatalara. A legsziikebb vezetés tijékoztatasara szolgdld Gn. “piros
csikos” havi KSH-t4jékoztatd adatainak sziirkiilése is mutatja, hogy az l-
lamigazgatasi szervek (ide értve az MNB-t is ) nem tettek meg mindent a
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felsG vezetés tdjékoztatasaért. Az emlitett tdjékoztatd 1971-t6l tételesen
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nem kozli a fizetési mérleg komponenseit. Egyaltalan nincs megadva az
adobssdg valutankénti Osszetétele. A lejarati sszetételrdl (talin nem vélet-
leniil) 1986 elejétdl nem informal a tdjékoztatd. Az érdekesség kedvéért
jelzem, hogy a Pénziigyminisztérium “jovoltabdl” az 1970-es évek vége 6ta
a koltségvetéssel kapcsolatos tajékoztatas is kimaradt a Tajékoztatobol.

A masik oldalon joggal felvethetd, hogy a legfelsé politikai vezetés tagjai
miért nem kovetelték meg a tajékoztatast. E kérdésre adandoé valasz azonban
tGlmutat e tanulmany targykorén.

Az V. Gtéves terv kiilsG forrasbevonasi elGiranyzatait két 1ényeges tétel
terhelte. Egyfel6l az Orenburgi gazvezeték (Szovetség-gazvezeték) épitése
sordn teljesitett beruhazasi hozzajarulas. Ezen épitkezés eleve forraskihe-
lyezés, hitelezés volt, masrészt bizonyos konkrét dollarvonzatok is felmeriil-
tek. Masfeldl nem elhanyagolhatd tételt jelentettek a konvertibilis gépkivitel
novelése érdekében elssorban fejlédd orszagoknak nyujtott konvertibilis
leknél (lejarat, kamat). E nyijtott hitelek refinanszirozasa tovabb névelte
az adossagallomanyt.

1974 az illGzidvesztések els$ éve is volt. A kdzos piaci agrarimport-kor-
latozasok jelentették az elsd jelzést arra, hogy a fejlett t6kés orszagokba
irdnyul6 tomeges agrarexport nem lehet alapja a gazdasig exportorientalt
ndvekedésének. Ugy tiinik, hogy a hirtelen megvéltozott helyzetben a gaz-
dasag iranyitoi is érzékelték, hogy a kiilgazdasagi folyamatok kozponti ira-
nyitasat erdsiteni kell. Ebben az évben alkottak meg és lépett érvénybe a
Kiilkereskedelmi Torvény, amelyben hangsilyt kapott az allam kozvetlen
szerepe €s a kiilkereskedelem dllami monopdliumainak megerdsitése. A tor-
vény azon kitétele, amely a termel6vallalatok kiilpiaci tevékenységét korla-
tozta, nyilvan olyan gazdasagpolitikai elképzelésbdl taplalkozott,hogy a vi-
lagpiaci hatdsokat a kozponti koltségvetésnek kell “lefognia”. Ebben az évben
a rubel elszimolasokban a netté kovetelésillomany 182,5 milli6 rubelrdl
276,6 millié rubelre nétt. A konvertibilis elszamolasi adossagallomany donté
tobbsége a kiilkereskedelmi csereardnyok romlasabdl adodott.

A gazdasagpolitika elGszOr a hatasok tompitasit hatirozta el. Ennek
keretében 1973-t6l a belsé arszint védelmében felértékeld arfolyampolitikat
érvényesitett. 1973-75 kozott 11 alkalommal, 1976-78 kozott az “aktiv
arfolyampolitika” jegyében 21 alkalommal keriit sor a konvertibilis arszor-
20k korrekcidjara. Az importkiegészitések is drasztikus mértékben ndttek.
Mig 1972-ben 5.960, 1974-ben 27.072, 1975-ben 27.106, 1976-ban 8.922,
1977-ben 16.033, 1978-ban 11.385 millio forintot tett ki az allami koltség-
vetés kiadasai kozott ez a tétel." N6tt az allami visszatéritést igénylS export
aranya is. Konvertibilis reldcioban ez 1976-ban 74,8 szizalék, 1977-ben
81,2 szizalék, 1978-ban 76 szizalék volt.”
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Az V. Gtéves terv induldsakor némi szemléletviltasa is tortént, nagyobb
erfeszitéseket tettek a konvertibilis export 6sztonzésére. Az MNB kezde-
ményezésére létrehoztik a 45 millidrd forintos exportfejlesztési hitelkeretet.
Ez az V. Gtéves terv termelSberuhdzisainak 7-8 szizaléka volt. A Kiilkeres-
kedelmi- és Pénziigyminisztérium kdzos — pénziigyi kedvezményeket tartal-
mazd - palyadzatot hirdetett. Tobbcsatornas — az elébb emlitetteken til a
kereskedelempolitikai alapbél juttatott tdimogatast, vezet6i dsztonzdket, il-
letve bérszabalyozisi kedvezményeket magaban foglalé - exportdsztonzési
rendszer miikadott 1975 utén.

Az 1974-es év nem vart mértékid cserearanyromlisa és az abbol ad6dd
jelentds mértékili adossagnovekedés a dontésel6készitd szerveket mar 1974
vége felé az eredeti elGiranyzatok mérséklésére Gsztondzte. Erre az idszakra
azonban az MSZMP Politikai Bizottsiga mar dontott a XI. kongresszus
dokumentumaival kapcsolatosan. Mind az 1975. marciusiban elfogadott
Gtéves tervre vonatkozd elGirdnyzat, mind a Programnyilatkozat tilzottan
optimistanak bizonyult. Néhény hénappal késébb az V. téves terv elGirany-
zatait lefelé modositani kellett. A novekedési iitemet 0,5-1 szdzalékos évi
elGiranyzattal csokkentették, a nettd addssigteher redlértékbeni stagnélisara
szamitottak, amely gyengiilé dollirban névekvé Osszeget is jelenthetett. Az
1975-6s esztendd redlgazdasagi folyamatai is vatossagra intették a kzponti
gazdasagirdnyitd szerveket. A rubel elszdmoldsi kovetelésillomdny 127,4
milli6 rubellal év végére 149,2 millié rubelra csdkkent, a konvertibilis nettd
adossagillomany 2 millidrd dollarra nétt.

Az ado6ssagillomany (devizahelyzet) és egyaltalin az egyensilyi viszonyok
szempontjabdl az V. 6téves terv kezd6 éve (1976) jol alakult. A nettd rubel
kovetelésallomany a tartozasok gyors emelkedése, a kovetelések csGkkentése
miatt 23 milli6 rubeles ad6ssidgba ment at. A konvertibilis eladésodis iiteme
lassult és az év végére mintegy 2,6 millidrd nettd tartozis alakult ki. Ennek
ira a termelés novekedésének megtorpanasa, a realbér stagnélasa volt. Ehhez
komoly restriktiv gazdasigiranyit6i magatartis vezetett. Ezt a helyzetet a
Politikai Bizottsig kedvezitlennek itélte és — részben erds véllalati nyomaésra
- élénkitést rendelt el. Az OT minden tiltakozisa ellenére a gyorsitis be-
kovetkezett. Ehhez az MNB konjunktira-élénkité hitelezési magatartdsa is
hozzijarult. Nem keriilt sor — a szabilyozok stabilitisira valé torekvés
jegyében - az id6kdzben a tervezettet meghalad6 mértékben képzidétt val-
lalati F alapok zérolasira sem, ami egy végzetes beruhdzisi boom kialakulasit
eredményezte.

1977-ben a restrikci6 elmulasztisa miatt a konvertibilis eladésodas ismét
felgyorsult és majdnem 1 millidrddal, 3,6 millidrd dollirra nétt a nettd
adossigillomany. Az addssignovekmény mintegy 70 szdzalékit kozép- és
hossziilejarata hitelfelvétel fedezte. Természetesen a kordbban felvett és
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idokozben lejart hitelek helyébe is tortént hitelfelvétel. A rubel viszonylatban
1977-ben az ad6ssag megsziint.

Az 1978-as évben novekedett az orszag bruttd konvertibilis addssagallo-
manya arra a kritikus szintre, amikor az addssig tovabbi novekedése és az
orszag gazdasiganak realteljesitménye elszakad egymastdl, amikor az ados-
sagok finanszirozdsa mér csak egyre ndvekvd hitelek felvételével lehetséges.
A szakirodalom ezt az allapotot nevezi adéssagcsapdanak. 1973-78 kozott
a nettd tartozasok dollarban kifejezve mintegy kétszeresére, azt id6kozben
felértékelt forintban kifejezve Gtszorosére nétt. A nettd adossigallomany e

relaciéban az export 1,8-szerese, az ad6ssagszolgalati terhek az export tobb
mint 30 szézaléka™

Az adatok alaposabb szemiigyrevételénél két tényezd allapithaté meg az
1978-as adossignovekedés okaként. Az egyik az orszig az évi kiugréan

ziv kereskedelmi mérlege, pontosabban ennek a folyé fizetési mérlegben
megjelend terhe. A 2,4 millidrd dollaros romlds mintegy félévnyi konvertibilis
exportnak felel meg. E romlasbdl - adatok hijin — nem tudom a tenyleges
aruforgalmi passzivumot kisziirni. A misik tényez az ad6ssagndovekedés és
a folyo fizetési mérleg passzivuaménak kiilonbozete, amely az arfolyamvesz-
teségeket fejezi ki. Komoly okunk van azt feltételezni, hogy siilyos veszte-
ségek érték az orszigot az adossagillomany valutaris Gsszetétele, a helytelen
devizapolitika miatt is.

6. sz. tdbldzat

A magyar tartozdsok és kovetelések valamint a konvertibilis

kiilkereskedelem devizdlis Osszetétele 1978-ban (%-ban)
USA dollir DM SFR Egyéb Osszesen

Kovetelés-

dllomany a.) 70.0 9.0 0.0 21.0 100
Tartozasok a.) 30.0 23.0 45.0 2.0 100
Export b.) 59.8 18.3 2.7 19.2 100
Import b.) 38.1 239 75 30.5 100
Kereskedelmi j

forgalom b)) 47.1 21.6 55 25.8 100

a.) Az adatok forrdsa: Addssdgdllomédnyunk értékelésének néhdny kérdése (Gaz-
dasdgkutat6 Intézet, 1978. december)

b.) Az adatok forrdsa: A t8kés valutdk pénzpiaci drfolyamardnyai vdltozdsdnak
nyomonktvetése a forint-drfolyamokban (MNB Hitelgazddlkoddsi Féosztaly
eldterjesztése) UMKL XXIX-L-l-vv 16 doboz

*F6ként aranytartalék

A dollar 1970-77 kozotti gyengiilése a DM-hez képest 43 szizalékos, a
svijci frankhoz képest 57 szazalékos volt. 1978-ban 400 millié dollaros
arfolyamveszteséget konyvelhettek el, amely ténylegesen akkor jelentkezett,

27



amikor a gyenge dollirban realizalt arbevétellel erds valutdban fennalld
tartozasokat kellett kiegyenliteni. A tényleges arfolyamveszteségek csak a
nettd kamatfizetések figyelembevételével mutathatdk ki.

1978 elején a Magyar Nemzeti Bankban Pulai Miklés irdnyitdsaval
el6késziiletek kezdGdtek a kedvezétlen tendencidk megéllitését szolgalo gaz-
dasagpolitikai fordulat megtételére. A politikai vezetés szimara is a Bank
adta le az els6 vészjelzéseket. Nyilvan nem véletlen, hogy e munkak elészor
az MNB-ben indultak el, hiszen itt ldthattik legel6szor a kedvezdtlen folya-
matokat tényleges nagysigukban. Aprilis, majus folyamén az OT-ben is
gazdasagpolitikai fordulat kidolgozisara irdnyul6é munkilatok kezdédtek. A
két munkilat eredményeként 1978 nyaran sikeriilt politikai felhatalmazast
szerezni az MSZMP KB 1978. december 6-i hatarozataban kodifikalt j
gazdasagpolitikahoz. E gazdasagpolitika — kiilondsen az MNB-ben megfo-
galmazott valtozat ~ a monetaris restrikcion, a belfoldi felhasznilas korla-
tozasan, importkorlatozison és exportdszténzésen alapult.

4. Atmeneti sikerek az addssdg menedzselésében (1979-1984)

Az itt vizsgalt periédusban hazink adéssigmenedzselési pozicibit sajitos
nemzetkdzi politikai és nemzetk6zi gazdasagi tényezdok egyiittese hatarozta
meg. A nemzetko6zi politika teriiletén kiemelésre érdemes az USA 1jbol
megerds6dott gazdasagi pozicidjat kihasznald, Gjra offenziviba lendiils ame-
rikai kiilpolitika, amely a Szovjetunié és az eurdpai szocialista orszigok
sarokbaszoritasat célozta. E politika sikerét - és egyben a Szovjetunid kez-
deményezikészségének elvesztését - jelzi a fegyverkezési verseny felporge-
tése, a Szovjetunionak az afganisztani haboriba vald belekergetése. A ko-
zép-kelet-eurdpai régid destabilizalodasat els6ként a lengyelorszigi fejlemé-
nyek mutatjik. Ebben a nemzetk6zi helyzetben hazink, mint élenjard re-
form—orszag fontos szerepet toltott be a nagypolitikai jitszméaban.

A mar emlitett “kulgazdasagl kétlabonallas™ a magyar polmkal vezetésen
beliil a kulisszik mogott folyé harcokban teremt$dott meg.”” E harc els§
szakasza az 1971-72-es idGszak, amikor a magyar reformokkal szembeni
szovjet rosszallds, a reform sordn kialakult irdnyitasi rendszer nem til t6-
kéletes miikodése nyoméan aktivizdlodott Kidar ellenzéke. A potenciilis
utéd, Koméesin Zoltin mellett ide tartozott Biszku Béla és Pulai Arpad.
Kadar 1972. februari nem hivatalos litogatasa, Fock tirgyalasai, amelyeken
vilagossa tették, hogy bajok lehetnek a nyersanyagszillitisokkal, mind al-
kalmak voltak a szovjet rosszallas kifejezésére. Az 1974-es személyi valto-
zasok (Aczél és Nyers hiatrabb hiizdsa) felbtoritottdk az Gn. munkas-
ellenzéket. A kovetkez6 menet a XI. kongresszus volt 1975-ben. Magén a
kongresszuson Biszku, Pulai, Gispar beszédei opponiltik a kivetett irdny-

28



vonalat. E beszédekkel szemben allt Németh Karoly hozziszbldsa és maga
Kadar is visszautasitotta 6ket zirszavaban. Varatlan személyi hiizasokkal
(alig néhdny hénappal a kongresszus utdn Losonczi Pél és Huszar Istvan
Politikai Bizottsigba val6 kooptalasival) megerdsitette a centrumot. 1976
oktoberében eltavolitottik a KB titkarsagbol Pulai Arpadot. 1978 éprilisaban -
57 éves koraban Biszku Bélat nyugdijaztattik. Ennek hatterében a moszkvai
vezetéssel folytatott kiilon targyalasok alltak. Kidar tavozdsat allitolag
Brezsnyev is szorgalmazta.

Az USA Kkiilpolitikai céljait a térséggel kapcsolatosan mindenki szimara
vildgossé tehette George Bushnak a Reagan-féle adminisztraci6 alelndke-
ként 1983 8szi kelet-eurdpai koritja utin Bécsben elmondott emlékezetes
beszéde. E beszéd olyannyira nyilt volt, hogy az MSZMP a Népszabadsag
1983. szeptember 23-i sziméban ("Uj eurbpai-doktrina?”) és a Kozponti
Bizottsdg oktdber 12-i iilésérdl kiadott kozleményében kénytelen volt elha-
tarolodni t6le. Megallapithatd, hogy komoly nyugati érdekek fiiz6dtek ahhoz,
hogy az orszag gazdasagilag ne lehetetleniiljon el. E nyugati érdekek mellett
a gazdasagi bukas elkeriiléséhez a Szovjetuniénak is komoly érdekei fiiz6d-
tek. A fokozddd kelet-eurdpai fesziiltségek, és a nemzetkézi kommunista
mozgalomnak a szovjet rendszerrel szembeni fenntartisai miatt a “tadboron
beliil” hazanké volt az egyetlen szalonképes rendszer. E kivételes és idéleges
helyzetet probélta a magyar politikai és gazdasagi vezetés az ad6ssagmene-
dzselés szempontjabol kihasznalni.

A nemzetkdzi pénziigyi rendszer és pénzpiacok miikddésében is 1ényeges
valtozdsok zajlottak le. Az 1980-as évek legelejére a fejlett tGkés orszagok
pénzpiacainak sziikiilése, a nemzetkozi kereskedelem stagnaldsa, a protek-
cionizmus er8s6dése miatt az ad6s orszagok nem tudtak exportbevételeiket
novelni. Lezajlott a masodik olajarrobbands is, amely tovabb feszitette az
olajimportdr adbs orszagok fizetési mérlegét. A USA inflacibellenes gazda-
sagpolitikdja miatt a nemzetk6zi pénzpiaci kamatlibak emelkedtek, utolag
lényeges mértékben megdragitva a korabban felvett hiteleket. Emiatt 1979-
t61 kezdGdGen az évi kamat- és tGketorlesztési kiadasok altalaban gyorsabban
névekedtek, mint az ad6ssagallomény, a stagnalé exportbevételek mind na-
gyobb részét kellett adossigszolgalatra forditani. E kiélezett helyzetben az
eurobankok szdmdara a hitelkockdzat megnivekedett, amely e bankok 6va-
tosabb hitelnytjtasi politikdjahoz, hitelnyGjtasi korlatozasahoz, esetenkénti
felfiiggesztéséhez és az adés orszdgokban elhelyezett betéteik kivondsahoz
vezetett. E folyamatok - az altalanos bizonytalansag miatt — onmagukban
is rontottak az adds orszigok helyzetét. Mivel e folyamatok egybeestek a
szovjet-amerikai viszony kiélez6désével, a romlé politikai helyzet fokozottan
érintette a kelet-nyugati hitelkapcsolatokat. A roman és lengyel atiitemezés,
a jugoszlav fizetési helyzet ingatagsaga nyoman a szigorodas az egész KGST-
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1
térségre kiterjedt. Az USA tobb kisérletet tett arra, hogy a tobbi hitelezd
orszagot is a KGST-tomb irdnyiba tett szigorit6 1épésekre birja ra. A nyu-
gat-eurdpai orszagok, kiilonGsen az NSZK gazdasagi érdekei ellentétesek
voltak ezen amerikai torvekvésekkel.

Az 1980-as évek elejének adossigvilsiga miatt megfordult a nemzetkdzi
finanszirozis kordbbi privatizilodasi irdnyzata. A hitelezés kockazatit a
maginbankok dnmagukban nem villaljik, azt az egyes allamokkal meg ki-
vanjak osztani. Az dllami garanciik melletti hitelezést elGsegitette az a tény
is, hogy a nemzetkézi jovedelemardnyok a fejlett tGkés orszdgok javara
modosul(t)nak. Az 1980-as évek elején lassult a pénzeknek az adds orszi-
gokba aramlisa, és 1983-t61 kezdve nettd tékekidramlis kezdddott az ados
fejletlen orszigokbdl a hitelezs fejlett orsziagokba. Mikdzben a vilidg adés-
sagilloménya 1988-ban mintegy 1320 millidrd dollért tett ki, 1983-88 kdzott
az emlitett nettd kidramlis elérte a 143 millidrd dollirt. Ezen fejlemény
miatt a hitelnyGjtdsokat kozvetlenebbiil képesek a kormanyok politikai cél-
jaik alatdmasztasira felhasznilni. E véltozisok sordba illik az IMF j sze-
repkore, a nemzetkdzi hitelezdi kartell szervezeti kdzpontjava vilasa. A
fejlett fokés orszagok korményai az IMF-en keresztiil is vallaljik a hitel-
rendszer miikodésével kapcsolatos nehézségek elharitisat, az adds orszagok
talponmaradéasaval Gsszefiigg$ teenddket. A Valutaalapon keresztiil a tag-
orszagok kvotajuk két és félszeresének megfeleld - a fizetési mérleg defi-
citjének finanszirozisit szolgil6 — kozéplejarati hitelhez juthatnak. Az IMF
Gjabb szabdlyok alapjan lehetGséget kapott arra, hogy magéntdkepiacrol
felvett kdlcsonoket tovabbitson - sajit feltételei szerint — az arra raszoruld
orszagoknak. A hitelezésben a hivatalos és maganszféra szorosabb kapcso-
lata, a céljellegii hitelek - ebbe beleértem az IMF eléirdsok teljesitését is —
elétérbe keriilése nehezitik a hitelfelvev$ orszdgok helyzetét. Az 1980-as
évek kozepétdl szakmai és politikai korokben egyre tobben birdljak az IMF
tevékenységét. A fejlett orszagok szakérti koziil is egyre tébben hangsi-
lyozzik, hogy a Valutaalap éltal kindlt “egyen-receptek” nem alkalmasak
az adossagprobléma megoldésara.

4.1 Az 1978 wdni magyar adéssdgmenedzselés céljai és eszkizei

A magyar politikai és gazdasigi vezetés 1978 utini gazdasagpolitikajanak
kulcskérdése volt az adossagallomany megfelelS kezelése, az addssdgszolga-
lati kdtelezettség teljesitése, az adossigillomény terheinek (kamatok, arfo-
lyamveszteségek) minimalizilasa és kozéptavi feladatként az adéssdgillo-
mény fokozatos csokkentése. E célok a konkrét politikai és gazdasagpolitikai
feltételrendszerben konkrétan rangsorolédtak (példiul 1979-t6l a kiilsd
egyenslly megszilirditisa; 1982-84 kozott a fizetSképesség meglrzése;
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1985-ben meghirdették az adossagallomany tovabbi csokkentését; 1987-ben
az adossignovekedés megillitisat igéré kormanyprogram stb.). .

Megillapithat6, hogy a kiilonbdzd taktikai célok barmennyire helyesek
voltak is az adott kornyezetben, az addssigallomany fokozatos csokkenté-
sének célja stratégiailag irrealis. Ahogyan az irodalomban tGbben kifejtették,
a vilag (és ezen beliil hazank) adossigallomanya kifizethetetlen. Ma mér -
ellentétben az 1980-as évek elsé felének altalanos vélekedésével — a gazda-
sagpolitika hivatasos miivel6i koziil is egyre tobben elvalasztjak az adossagok
visszafizetésének és menedzselésének kérdését. A visszafizetés lehetetlensége
mellett a mai helyzetben gy tlinik, hogy egyetlen ésszerii magatartis a
nemzetkozi viszonyokhoz valé alkalmazkodas. Az ad6ssagillomany hazink
esetében is Ondlld életet él, egyre inkabb fiiggetlen az orszig gazdasidginak
teljesitményétdl. Ugyanakkor e taktika kovetése lassan, de biztosan feldrli
az orszig tartalékait, belsd stabilitdsit. Ha valami felrohat6 az 1978 ota
folytatott gazdasigpolitikinak, az az, hogy e taktika egyoldali kovetése
miatt nem forditott figyelmet olyan lassi, de hatarozott szerkezetviltas felé,
amely a kizvetlen és kozvetett importigényesség csokkenése, a nemzetkdzi
gazdasigi fiiggés mérséklése révén az emberi erdforrisok megdrzését és
fejlesztését szolgalta volna. Erthetetlennek tiinik a (viszonylag kis kdzvetlen
és kodzvetett importigényii) lakasszektor névekedésének lefékezése, a nem
kiilondsebb importvonzati oktatds és egészségiigy tovabbi elhanyagolasa, a
telefonvonal telepitésének elmaradasa stb.

Visszatérve az adossigmenedzselés problémajara, az eszkozok koziil a
banktechnikat, az importkorlatozist és az exportGsztonzést kell kiemelni. A
nemzetkozi pénziigyi szervezetekbe vald belépés utan a koltségvetési deficit
lefaragisa is fontos eszkdzzé 1épett el6. Ami az adossaigmenedzselés eszko-
zeinek az orszig gazdasagat érint6 hatasait illeti, a kovetkezdket kell elmon-
dani:

1/ Bar az importkorlitozasok miatt 1985-ig csokkent a gazdasig Osszes
kibocsatdsira jut6 importfelhasznilis, e fejlemény hatisa ellentmondésos.
Egyfeldl nem tortént meg a magas kozvetlen és kozvetett importigényesség
termelésszerkezeti oldalrél hatd okainak felszimolasa. A csokkenés alapvetd
tényezGje a felhalmozis visszafogdsa volt. A csdkkenéssel szembeni — a
sikeres exportdsztonzés (hiszen az exportcéli termelés mintegy 10 szdza-
1ékkal nétt) nyoman - tendencia a ndvekvs t6kés importhanyadid t6kés
export részaranyanak novekedése és ezzel az importigényesség 1985 utani
jboli ndvekedése. Az 1980-as évtizedben a végsé felhasznalasi célok szerinti
importigényességi rangsora azt mutatta, hogy legkevésbé importigényes a
fogyasztis, ennél valamivel magasabb a felhalmozis, a legmagasabb pedig
az export (ezen beliil is a konvertibilis export) importigényessége. Ezen
idészakban is — aktiv kozponti szerkezetpolitika hijan - a gazdasagpolitika
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csak a kozvetlen importigényességre tudott hatni és ezzel a tilzott import-
igényességen nem tudott Grra lenni. A mar emlitett export céli termelés-
névekedés miatt a népgazdasagi szintl input/termelés hanyados Gjbol n6-
vekedni kezdett."

7. sz. tdbla
A magyar import végsS felhaszndlds szerinti szerkezete
1970 1979 1984
Hazai végsé felhasznélas 76,4 71,7 69,2
Rubel export 124 13,2 13,9
Nem rubel export . 11,2 151 16,9
Osszesen: 100,0 100,0 100,0
8. sz. tdbla
Import eredetli beruhdzdsi javak a beruhdzdsi javak %-dban
1968 1972 1981 1984
Nem anyagi szolgal-
tatasok 0.08 0.06 0.09 0.09
Népgazdasagi
Osszesen 0.15 0.16 0.20 0.16
9. sz. tdbla

Halmozott nem rubel elszdmoldsi importigényesség (sajdt és kozvetett
anyagfelhaszndlds a kibocsdtds szdzalékdban)

1970 1973 1979 = 1984
EpitSanyagipar 8.6 13.0 12.2 11.1
Epitdipar 8.7 10.3 9.6 9.4
TermékelGallitd
szektor 127 202 14.3 14.0

Forras: Az adatok Hoch Rébert-Radn6ti Eva: Bels6 piac, mindségi nyitds (KJK.
Bp. 1989.) cfmd kdnyvébdl valSk.

2/ Az exportkényszer miatt az exportOsztonzés leghatisosabb eszkoze az
allami tdmogatas. Kevesen tud(hat)jik, hogy az Osszes tdmogatis 80 szdza-
1éka az exporthoz kapcsolodik. A timogatottsig, a gazdasagtalan, elmaradott
szintli export egyfel6l az orszig eréforrasainak - statisztikailag ki nem
mutathatd - elherdaldsa, s mint, ilyen a jovobeni fejlédés hajtberejének
elfolyasa. Masrészt a koltségvetési egyenleg csokkentésének igénye id6rdl-
iddre az export érdekében folyositott tdmogatasok korlatjaba iitkozik.
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10. sz. tdbldzat
Konvertibilis kivitel Osszetétele %

1980 1981 1982 11983 1984 1985 1986 1987

Energiahordozdk,
villamosenergia 69 6,7 98 14,1 13,2 8,1 6,5 6,4
Anyagok, félkész- '
termékek 378 336 302 322 347 369 382 402
Gépek, szallft6-
eszkOzok, egyéb 112 12,1 149 126 106 132 13,6 122
Fogyasztdsi
;garcikkek 154 146 125 122 122 132 156 16,6

lelmiszeripari
anyagok, €lGal-
latok, éleimi-
szerek 287 330 322 288 293 286 261 245

Osszesen: 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0

Forréds: F6bb népgazdaségi folyamatok, 1979-1987.

3/ Az exportkényszer tovabb zildlja a magyar gazdasag egyik leggyengébb
pontjét, a belsd piacot. A kordbbi évek piacépitd politikdjra rarakodik még
az exportOsztonzésnek (amely kiilonbozo gazdasagxranyﬂasx preferenciak
forméajaban jelenik meg) azon hatisa, hogy a hazai piacon is sziikséges aruk
keriilnek exportra. Ez a hazai kooperacids kapcsolatok tovabbi romlasin til
penzbeh veszteséget is okoz az orszignak, hiszen az arkiilonbozeten, a szal-
11tas1 és egyeb klﬂkereskedelm1 koltségeken til dllami tdmogatis “kidoba-
sérél” is szo lehet.”

11. sz. tdbldzat
A gépipar Gsszes alkatrészbeszerzésének hazai hdnyada %-ban
1970 58,0
1972 49,5
1981 31,7
1985 30,7

Forrds: Hoch-Radnéti im.

A banktechnikai eszk6zok egyfeldl az addssigillominy Osszetételébdl,
annak villalkozisaibdl adodé veszteségek minimalizalasat, masfeldl kritikus
(néhany hénapos) szakaszok athidaldsat szolgaljak. Hazdnkban ezen eszko-
z0k az MNB arbitrage osztilya kezében voltak (vannak), a vizsgalt id6szakban
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Fekete Janos MNB elnokhelyettes egyszemélyi iranyitdsa alatt.” Az arbit-
rage osztaly tulajdonképpen rovid lejarati hitelfelvételeket és kihelyezéseket
végez. Az adéssigmenedzselés dltaluk alkalmazott banktechnikii kdzott a
kovetkezoket kell kiemelni:
1/ A fizetéseknek (ezen beliil is a kiilkereskedelmi iigyleteknek) drfolyam-
és kamat-kondici6k szempontjabol megfelelé valutanemekre vald terelése.
Itt a tényleges iigyletekkel foglalkoz6 cégek megfelelé tanicsokkal, infor-
macibkkal valo ellatisa a déntd pont.
2/ Mivel a nemzetkdzi pénzpiacok allandé mozgdsban vannak, az adéssag-
és kovetelés-dllomany allando forgatasira van sziikség az arfolyam- és ka-
matvaltozdsok negativ hatdsainak kisziirése, pontosabban minimalizdlisa
érdekében.
3/ Az adéssagmenedzselés banktechnikai eszkdzeiben fontos szerepet tolt
be az dllomény lejrat szerinti 6sszetételének allandé kézbentartdsa, valtoz-
tatdsa. Itt a torlesztési idGzitések j6 megvilasztasa, illetve a kozép- és hosz-
szllejarati kamat-alakuldsi tendencidk becslése jelenthet komoly - akér
100 ezer dollaros - nagysagrendii veszteséget vagy hozamot. A téketorlesztés
litemezése pedig a gazdasdgpolitikai mozgdstér alakitisiban lehet fontos
tényezd. A valutanem, a kamat és a lejarat a tartozdsok és kovetelések
Osszetételének fiiggvényében optimalizalhatd, megfeleld informacidk, elére-
jelzések és intuicidk birtokiban.
4/ Igen 1ényeges banktechnikai kérdés a tartalékillominy megfelels Gsszegii
(abszolut értelemben, illetve az addssigallomanyhoz vagy az addssagszolga-
lathoz mérten) és Osszetételli biztositasa. Itt a likviditds és a rentabilitds
kovetelménye kdzott kell egy optimumot taldlni. A likvid pénz kamata kicsi
vagy éppen nulla. Lényeges kérdés, hogy a lejarat elétti pénzeket milyen
aranyban fedik le tartalékokkal.

E banki eszk6z0k alkalmazisanak célja, hogy bizonyos fizetési helyzet
mellett a nett6 adossagillomany koltségeit minimalizalni lehessen.

4.2.Az addssdgmenedzselés feltételrendszere

A vizsgilt id6szakban a fejezet elején emlitett nemzetkdzi politikai érdekek
mellett illetve ezen érdekek konkrét megnyilvanulisaként a kovetkezd té-
nyezdk tették lehetévé a vildgviszonylatban is jelentds magyar addssigme-
nedzselési teljesitményt:

- A gazdasdg tartalékai. A hatékonysagi tartalékok, a viszonylag révid hi-
vatalos munkaidd, k6zepes munkaintenzitis lehetévé tették mind az elsd,
mind a mésodik gazdasagbeli teljesitmények novekedését. Konkrét 1épések
torténtek a misodgazdasag legalizildsira, az itteni tevékenységek kiszélesi-
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tésére és az els6 gazdasaggal kombinalt formak kialakitasara. E lehetdségek
kimunkalasa tobb menetben, igen sziik korii, majdhogynem konspirativ fel-
tételek kozott tortént. 1978-79-ben a szokasos dontéselokészitési csatornak-
ban késziilt az elGterjesztés, majd 1980 februarjaban keriilt az MSZMP
Politikai Bizottsiga elé, és nem vart pozitiv fogadtatisban részesiilt. 1980
nyardn - szinte konspirativ koriilmények kozott, kiilon bizottsigban - fel-
gyorsultak a munkalatok a jogszabilyi keretek kidolgozasara, és 1981 nyaran
mér a Minisztertanics asztalin voltak a konkrét jogszabdlyok. A dontés
szerint az 1982. januar 1-t6l bevezetett formakra vonatkozd jogszabalyokat
a Téjékoztatasi Hivatal dltal me%szabott sorrendben csopdgtetve hirdették
ki a Magyar Kozlény szimaiban.”

— JelentGs egyszeri tartalék volt a koltségvetési szervek, a védelmi és igaz-
gatdsi koltségek lefaragisa (1979-82 koz6tt).

- A Kkiilfoldi miikodétoke elhanyagolhatd nagysdgrendi jelenléte, a kiilke-
reskedelmi- és devizamonopélium lehetévé tette a kiilgazdasagi folyamatok
szilard kézbentartisat. Nem veszélyeztették komoly mértékben a folyd fi-
zetési mérleget a profitrepatridlasok és egyéb valutamozgasok, a két allami
monopdlium pedig — mikor sziikség volt rd — biztositotta a kézivezérléses
gazdasgiranyitast.

- Az adéssigmenedzselés fontos feltétele volt a szocialista nemzetkozi
egyiittmiikodési hattér. Ebbél kiemelkedd jelentdségii volt a szovjet-magyar
kereskedelem. Ez egyfeldl dollarelszamolasi tételeivel a magyar kiilkeres-
kedelmi keményvaluta-bevételek donté tételeit adta, masfel6l egyes években
a szerzGdéses kereskedelem keretében kapott olaj egy részének reexportjaval,
illetve feldolgozott formaban vald eladdsaval jutott az orszag értékes dol-
larbevételhez. Meg kell jegyezni, hogy e tételek hullimzasa a 80-as években
sajitos tiikrét is jelenti a Szovjetuné Magyarorszig-politikijanak, s6t Ke-
let-Eurépa-politikd janak. Erdemes utalni arra is, hogy kritikus id6szakban
Kina is segitett, az IMF-kvota konvertibilis részét 6k hitelezték hazink
szamadra.

- Lényeges tovabbi feltétel volt (egy bizonyos idGpontban meghatirozd
tényezdnek tiint) a példatlanul gyors belépésiink 1982 folyaman a nemzetkdzi
pénziigyi szervezetekbe. A két szervezetbe valé belépést a politikai élet magas
szintjén 1967 ota forsziroztdk. Ennek a Iépésnek szimos bels6 és kiilsd
ellenzéje akadt, az utdbbiak k6z6tt a Szovjetunid is. Vélelmezhetd, hogy a
belépést szorgalmazd erdk mindvégig készen alltak annak lebonyolitasira
(ezért is mehetett ilyen gyorsan), az 1979-t61 kivetett gazdasagpolitika (kii-
16nGsen az MINB altal eredetileg javasolt forgatokdnyv) Valutaalap-konform-
nak tekinthetd, s6t hivatalosan annak is tekintették.
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12. sz. 1dbldz

A rubelelszdmoldsi druforgalom egyenlege, valamint
a devizahelyzet alakuldsa

Rubelelszdmoldsii
druforgalom
Md Ft

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

-17,3
-14,0
-18,3
-14,6
-6,3
+7,2
+0,1
+3,3
+3,3

millié
rubel

-612
-501
-692
-549
-230
+255

+17
+141
+141

Ossze

Osszes Tartozds, Devizahelyzet

minusz

tartozdskovetelés kovetelés

1271,5
1562,4
1790,6
2135,3
2221,5
1857,0
1589,0
1407,3
1053,0

550,4
640,9
545,7
5259
536,9
729,3
766,0
1184
1139,7

-721,1
-921,5
-1244,9
-1609,4
-1683,6
-1127,7
-823,7
-233,3
+86,7

viltozdsa

-401,5
-200,4
-323,4
-364,5

74,2
+555,9
+304,0
+600,4
+310,0

Forrdsok: FObb népgazdasdgi folyamatok 1979-1987. (KSH 1988.)
KSH éves jelentései

1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988*

Forrds: FObb népgazdsdgi folyamatok 1979-1987.

Konvertibilis druforgalmi egyenleg (md Ft.)

Szocialista  Fejlett tékés
orszdgok orszdgok
+10,9 -24,5
+18,5 -21,7
+24,2 -35,9
+29,3 -21,1
+25,1 -19
+21,4 +72
+17,1 -27,6
+6,8 -33,3
+0,3 -25,6
+17,4 0

*F6bb népgazdasdgi folyamatok 1988.
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13. sz. tdbldx
Fejl6dé Osszesen
orszdgok

+0,4 -13,2
-0,1 -3,3
+8,9 -2,8
+8,7 +16,9
03 +229
+0,6  +29,2
+16,2 +5,7
+6,1 ‘20,4
+719 -17,4
+9,9 +27,3



14. sz. tdbldzat
Magyarorszdg kereskedelme a KGST orszdgokkal
Orszig pénznem 1985 1989
millié export import export import

Szovjetunié  rubel 4584 4233 4542 3982
dollar 393 164 255 33
Csehszlovakia rubel 851 726 949 849
dollar 25 17 34 47
Lengyelorszig rubel 490 597 500 550
dollar 63 60 64 27
NDK rubel 917 971 1023 1088
dollar 24 9 31 24
Romania rubel 258 248 283 274
dollar 7 11 5 12
Bulgéria rubel 200 222 116 147
dollar 14 1 15 6
Mongolia rubel 10 7 14 10
dollar - - - -
Vietnam rubel 37 17 37 30
dollar - - 0.5 0.3
Kuba rubel 124 27 73 23
dollar 6 - 121 -
KGST 0Osszesen
rubel 7471 7048 7537 6953
dollar 532 262 416.5 149.3

Forrés: Kereskedelmi Minisztérium (Heti Vildggazdasdg 1990. 3.sz.)

Az MNB-ben 1978-ban késziilt anyag egyel6re csak in g)hcu méodon felelt
meg a belépés esetén amigy is elvart kovetelmenyeknek de az 1979 6szén
- az elsd hitelfelvételi nehézségek nyoman Havasi Ferenc KB titkar altal
életrehivott “valsigstib” anyagaiban mar explicit médon® is szerepel e szem-
pont. Fontos itt utalni arra, hogy - a Valutaalap és a Vilagbank az 1970-es
évek végétdl — korabbi szerepvillaldsaik mellett raaddsként — az addssag-
valsagban a hitelezdi kartell csiicsszervei voltak. E szerepvillalds egybeesett
az amerikai politika konzervativ fordulataval, és igy a nemzetkozi pénziigyi
szervezetek ohatatlanul kiilpolitikai szerepet is jatszanak.

4.3 A folyamatok lényege
Az 1978-as fordulat nyoman kialakult gazdasdgpolitika, a célok és eszk6zok

lassitottdk ugyan a kedveztlen folyamatokat (egy sajatos hibernalas tortént),
de a lassitast a politika nem hasznalta fel a sziikséges iranyi 1ényegi vilto-
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zésok elkezdéséhez. A magyar gazdasigpolitika formal6i 1978-ban egyet-
értettek abban, hogy a dolgok a régi médon nem folytatédhatnak, valtani
kell. Két valsagkezelési szemlélet élt eziddtajt. Az egyik a valogatas nélkiili
restrikcioban litta a megoldist, stratégiai célként a pénziigyi egyensiily
megteremtését tiizte ki célul. A mdsik allaspont szerint a restrikcié csak
sziikséges, de nem elégséges 1épés. Az egészséges szerkezetii gazdasig meg-
teremtése nem éllhat meg a pénziigyi egyensily 1étrehozisinal, a gazdasagi
szerkezet atalakitidsa nem lehet csak a piac miik6désének eredménye. Nem-
csak azért, mert még nincs piac, hanem azért, mert a modern gazdasigok
egyikében sem lehet a piacra bizni a gazdasdgi szerkezet kialakitasit. Az
elébbi allaspontot a pénziigyi kormanyzat (PM, MNB), a méasodikat a Mi-
nisztertandcs Titkdrsiga, tovibba az OT-ben és néhiny més féhatbsignal
képviselték. A kdzponti szerkezetpolitika gondolataval a gyakorlatban — mi-
vel a gazdasagpolitika dontési rendszere az ismert érdekbeszimitisos mddon,
ellendrizetleniil mikodott — tobb agazati lobby is visszaélt, sajat érdekeit
népgazdasigi érdekként feltiintetve és elismertetve Ggy, hogy ez népgazda-
sagi veszteségeket eredményezett. A pénziigyi korméanyzat “piaci ideologiaba
csomagolt” reformtervei sajat, a gazdasdg mikodtetésében betdltott ndvekvd
szerepét voltak hivatottak stabilizilni, illetve tovabb novelni.

E két gazdasagpolitikai allisponthoz képest a legfels politikai vezetés a
vélsagkezelS politikival szemben azt az elvarast fogalmazta meg, hogy az
ne veszélyeztesse lényeges modon a lakossdgi életszinvonalat és ezzel a
tarsadalmi stabilitist. A politika — hasonlban az V. 6téves terv eldkészité-
sének idGszakihoz - nem szinta rd magéat az életszinvonal csokkentésére,
st az el6készité dokumentumokban még helyenként az MSZMP 1975-Gs
programnyilatkozata életszinvonalpolitikai célkitiizéseire is utalas tortént.
Mint ismeretes, a lassitis — vagy ahogy akkor eufemisztikusan nevezték,
“az j novekedési palya” - oltaran a nettd beruhazisokat aldoztik fel. E
gazdasagpolitika az altalanos pénziigyi restrikci6 és az életszinvonal révid
tavi stabilitdsinak egyvelege lett. Az altalanos, valogatas nélkiili visszafogés
és a sziikséges szerkezetviltoztatissal egyiitt jard konfliktusok fel nem val-
laldsa egy véltozatlan szerkezetii, lass romlést alapozott meg, Itt, Ggy tiinik,
egy egyediililléan kedvezs lehetdség maradt ki, hiszen a politikai stabilitds
lehet6vé tette volna a szerkezetvaltas irdnyaba megtett 1épések negativ ha-
tasainak elviselését. Ehelyett — a probléma lényegét nem érintd kezelési
modok alkalmazidsdval - a hélabda folyamatosan lavindva dagadt. Ezt a
politikai alapalldst tiikrozte az MSZMP XI1. kongresszusa, illetve a VI. dtéves
terv koncepcibja. A tervkészités és a végrehajtas idGszakat kétségteleniil
nagy nemzetkozi bizonytalansag jellemezte. A KGST-kapcsolatok feltétel-
romlasit az is jelezte, hogy a KGST-forgalom novekedési eldiranyzata min-
den korabbi Gtéves tervnél alacsonyabb volt. A terv f6 jellemzSjeként a
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politikai propaganda a nyitottsdgot hangsilyozta. A terv megvaldsitisiban
deklaraltan is az éves terveknek szantak fészerepet. Kozponti kérdésként
kezelték a belsé vasarloer$ szigori kézbentartasat, a naturilis és pénziigyi
folyamatok Osszhangjinak biztositasat. Kilatasba helyezték a szabdlyozok
rugalmasabb valtozasat. A névekedési elGiranyzatok és ezen beliil is a belf61di
felhasznalasi elGiranyzatok visszafogottak voltak. A konvertibilis kiilkeres-
kedelmi mérleg kiegyensilyozasit — az addssag csokkentése érdekében — a
tervidGszak kozepére kivantak elérni. Sajatos ellentmondasok jellemezték a
gazdasagiranyitas eszkdzrendszerét €s gyakorlatat. Deklaraciokban megtor-
tént 1968 rehabilitisa. Mivel az 1968-as eszkdzrendszer érdemi elemzése
nem tortént meg, sziikségszeriien kivetkezett be a kézivezérléses gazdasag-
irdnyitasi gyakorlat. Az indirekt mechanizmus — mint ahogy arrdl mar volt
sz6 — strukturalis okok miatt nem alkalmazhat6 — még révid tdvon sem -
a restrikci eszkdzrendszereként. A gazdasagirdnyitds és a struktdrapolitika
“filoz6fidjanak valtozasit” — az 1977. oktdberi KB hatirozathoz képest -
jelezte az 1980-ban megvaldsitott intézményi valtozasok koziil az Ipari Mi-
nisztérium olyan konstrukci6ji megteremtése, amelyben a f6hatosag a szer-
kezet alakitisdval kapcsolatosan szinte tokéletesen eszkdz nélkiil maradt.
Ugyancsak ellentmondasos 1épés volt az Gn. kompetitiv arrendszer beveze-
tése. Ez - azon til, hogy més intézkedésekkel egyiitt ndvelte az Orszigos
Anyag- és Arhivatal hataskorét — rovid tavon olyan exportcsokkentést ered-
ményezett, amely ugyan a termékszerkezet kedvez$ iranyt valtozasait in-
ditotta el, de amely a VI. 6téves tervben megfogalmazott célokkal, valamint
a menetkozbeni fejlemények miatt kialakult exportkényszerrel Gsszeegyez-
tethetetlen lett. Kis tilzassal, abbol kellett volna a boltoknak megélnie, hogy
szombaton nem nyitnak ki.

A VL. 6téves terv iranyvonaldt azonban a politikai vezetés meg sem pro-
balhatta érvényre juttatni. A fejezet bevezetésében emlitett nemzetkozi gaz-
dasagi és politikai tényezok (hitelvalsag és a hideghabort atmeneti feléledése)
hazink esetében arra vezettek, hogy az elhatirozott gazdasagpolitika felté-
telét képezé hiteleket 1981. dprilis és 1982, augusztus koz6tt nem tudtuk
felvenni. Ez a helyzet - amelyrdl a k6zvélemény csak utdlag értesiilhetett
és amely a politikai propagandiban “a fizetGképesség megérzése” jelszava-
ban jelent meg — tetéz8dott azzal is, hogy 1982 folyamén a rovidlejarati
betéteket t6bb mint 1 millidrd dollar értékben kivontik az MNB-bdl. A
hitelek elmaradisa és a betétkivonds egyiittesen a tartalékok drasztikus
csOkkenését (a publikalt adatok szerint felére, szobeli kozlések szerint egy-
harmadra esését) eredményezték. Ebben a helyzetben sajatos kettGs hatalom
jott 1étre a gazdasigi vezetésben. Az elGbb mir emlitett két gazdasagpolitikai
elképzelés a gyakorlati irdnyité munkiban egymis mellett, egymast keresz-
tezve, egymast semlegesitve fejette ki tevékenységét. A szerkezetpolitika-
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parti irdnyzat az id6kozben jbdl 1étrehozott Gazdasdgi Bizottsdg keretei
kozott miikddott. A kiélezett helyzetben a GB a szerkezetpolitikai, a gaz-
daségi redlfolyamatok Gsszefiiggéseit is figyelembevevé szempontokat sziik-
ségszertien a kézivezérléses iranyitas formajaban probilta érvényesiteni, e
metddus Osszes gyengéjével. A pénziigyi kormanyzat — amely mellé csatla-
kozott a vezet6 garniturajaban jocskan atrostalt OT meghatirozd része is
- balsikeri reformlépésekkel igyekezett poziciéit szilarditani. A mar emlitett
kisvallalkozdi csomagterv mellett a szabalyozd-viltozdsokra, az 1984-es re-
formcsomagtervre, az 1986-os adoreformra, vagy a kétszint(i bankrendszer
létrehozaséara kell gondolni. E reformok nem voltak fiiggetlenek az IMF-nél
vallalt kotelezettségektdl, és érdekes megfigyelni, hogy ezek bevezetésére
mindig egy viszonylag konszolidalt pillanatban keriilt sor.

Ebben a helyzetben a szakértdk Gjbol felvetették a Valutaalaphoz és a
Vilagbankhoz vald csatlakozis sziikségességét. A Politikai Bizottsig - szak-
ért6k tandcsa ellenére — nem merte a kérdést sajit hataskorében eldonteni.
A KB iilését nagyon alaposan kellett el6késziteni (el6re felkért hozzaszo-
16kkal), hogy a varhatd ellenvélemények ne veszélyeztessék a szidndékolt
dontést. Végiil is — viszonylag siman — megsziiletett a belépésrdl sz616 dontés.
A szovjet politika — amely 1967 6ta folyamatosan ellenezte ezt a szandékolt
1épést — ekkor nem volt abban a helyzetben, hogy ellenvéleményének nyo-
matékot adjon. A Rubicon atlépését a kétségteleniil igen nehéz, majdnem-
hogy reménytelennek latsz6 fizetési helyzet mellett az kényszeritette ki,
hogy a nehéz gazdasagi helyzetben 1évé Szovjetunid sajat gazdasagi érdekeit
mind komolyabban probilta veliink szemben is érvényesiteni. Az olajszil-
litasok csokkenése és iitemtelensége, az egyre keményebb arukat tartalmazé
importigény-listak a politikai vezetést is a nemzetkozi pénziigyi szervek mint
lehetséges ellensiily felé terelték. A szerkezetpolitika-parti politikusok els-
sorban a Vilagbankhoz val6 csatlakozisnak tulajdonitottak jelentdséget, az
IMF-hez val6 csatlakozast sziikséges rossznak tartottik. A vilagbanki tagsig
e varakozasok szerint enyhiteni tudja a szerkezetvaltast akadalyozo forras-
hidnyt, illetve a vilagbanki versenytirgyalasokon vald részvétel lehetdsége
a kordbbinal jobb (féleg gépipari) exportkilatasokat igért. A pénziigyi rest-
rikci6 hivei az IMF-tagsag el6nyeit a fizetGképesség megbrzésén til a hitel-
képesség javulasiban lattak.

gy gondolom, hogy a példatlanul gyors felvételi processzus nem annyira
meglepd, minthogy azt a propaganda és az érintett szakemberek eldszeretettel
hangsiilyozzak. Az 1978 6ta folytatott gazdasigpolitika ugyanis 1ényeges
pontokon IMF-konformitast mutatott. A belépés - a propagandiban hata-
rozottan hangoztatott cifolatok ellenére — gazdasagpolitikank szuverenitasat
lényegesen csokkentette. Nemcsak €s nem is elsdsorban az informéacidszol-
giltatds kotelezettsége miatt. A 1ényeges az, hogy a tagorszigok arfolyam-
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politikija és devizaintézkedései felett az IMF az alapokméanyban rogzitett
jogén ellendrzést gyakorol. Ez az évente tartott gazdasdgpolitikai konzulta-
ciok keretében és a tagorszagoknak a devizarendszeriikre vonatkozd bejeln-
tési kotelezettségével valosul meg. Nem nehéz belatni, hogy egy olyan orszag
esetében, amely gazdasigpolitikdjinak, éves népgazdasagi tervének “kaly-
haja” a folyé fizetési mérleg egyenlege, ez az ellendrzési jog szinte auto-
matikusan az egész gazdasagpolitika ellenGrzése lesz.

A Valutaalap a fizetési mérleg problémdinak lekiizdéséhez stand-by (ké-
szenléti) hitelek forméjaban pénziigyi segitséget nyijt.Az IMF hitelpoliti-
kéjaban alapelv a feltételesség (kondicionaltsig) eleve, az ti., hogy a pénziigyi
tamogatds feltétele a fizetési mérleg egyensiilyinak helyredllitasat biztosito
korrekcios intézkedések vallalisa.

A hitelmegéllapodésok alapfeltételeit szindéklevél tartalmazza €s rogziti
a vallalt gazdasdgpolitikai intézkedéseket. Formailag a tagorszigoknak a
szandéklevélben rogzitettektdl vald eltérése nem jelent szerzédésszegést, de
erre az esetek tGbbségében az Alap a hitelek tovabbi folyositasinak lealli-
tasaval reagal. A stand-by hitelek jelentGsége az, hogy a kereskedelmi bankok
és mds hitelnyjtok jelenleg csak azoknak a siilyosan eladésodott orszagok-
nak hajlandok finanszirozast biztositani, amelyek rendelkeznek IMF-hitel-
megallapodasokkal.

A magyar fizetési valsigot —a folyamatban 1évé IMF és Vilagbank felvételi
precesszus tudatiban - kozvetleniil az 1982 augusztusidban nyijtott BIS
hitel és egy amerikai bankkonzorcium altal nydjtott (igen draga) hitel ha-
ritotta el. Emellett dridsi eréfeszitések torténtek a kiilkereskedelmi mérleg
aktivva tételére ("mérlegakcié”), valamint sor keriilt a lakossagi aranyfelva-
sarlés liberalizaldsara. (1982-ben az évi adossagszolgalat 2,3 milliard dollart
tett ki, ez mintegy a fele volt az éves tGkés exportnak.) ‘

A belsd erdfeszitések mellett a tGkés piacon dresés (élelmiszerek esetén
15 szazalékos, vegyipari termékek esetében 26-30 szazalékos), erdsddo pro-
tekcionizmus (nem véletlen, hogy megndétt a kiilonbdz6 mindségi kifogasok
miatt visszakiild6tt aruk mennyisége) és embergd volt tapasztalhat6. Emellett
a Szovjetunié minden partnere felé 10 szazalékkal csokkentette a szerzGdéses
keretben szillitott kéolaj mennyiségét. 1982-ben végiil is a belsé intézke-
dések (mérlegakcid, 7 szizalékos forintleértékelés, fogyaszt6i aremelések)
eredményeképpen a tervezett 100 milli6 dollaros kiilkereskedelmimérleg-
passzivum helyett mintegy félmillidrdos aktivumot értiink el. Ezzel egyiitt
a fizetSképesség megdrzése a nemzetkdzi pénzvilag joindulatinak volt ko-
szonhetS. 1982 decemberében az IMF Ugyvezetdsége jovihagyta az elsd
stand-by hitelt 474 milli6 SDR Gsszegben, ez a kvota 127 szizaléka. Ez az
1982 jiniusat megel6zé 12 hénapban bekdvetkezett exportirbevétel-kiesés
miatti fizetésimérleg-hidny finanszirozisat szolgélta, vagyis a kormanyzat

41



egy l€legzetvételnyi sziinetet kapott. E hitel futamideje 13 hénap, a hitel-
megallapodasnal a Valutaalap feltételei még viszonylag enyhék, az 1978-as
gazdasagpolitika kovetkezetes megvaldsitasat kérték.

Az 1983-as esztenddben is a fizetGképesség megdrzése volt a gazdasig-
politika 3 kérdése. Tobb hitelfelvételre keriilt sor, és tovabbra is érvényesiilt
a kereskedelmi mérlegtSbblet kisajtolasit szolgdlé kézivezérlés. Ebben az
évben tetGzGtt a magyar hadiipari export 20 millidrd forintos értékben.
Ennek mintegy egyharmada, mintegy 130 millié dollirnyi értékben konver-
tibilis valutaban teljesiilt. Lényeges szerep jutott mindvégig a szocialista
orszagok egymads kozotti konvertibilis elszamoldsh kereskedelmének.

1984 janudrjaban keriilt sor a masodik készenléti hitelmegallapodas 1ét-
rehozésira. A hitel Gsszege 425 millié SDR volt, ez a kvota 80 szizalékinak
megfelel Osszeg. E hitelfelvételkor kiallitott szindéklevélben a Kormény az
1966-os mechanizmusreform elveinek kivetkezetes megvaldsitasat, ar- és
bérszabalyozési viltozisokat, a tGkemozgédsok és a vallalati szervezet terén
alkalmazand6 Gj konstrukci6k bevezetését villalta. Az els6 két stand-by
hitel esetén a gazdasig szerkezetével, a kindlati oldal befolydsolasival kap-
csolatos elkotelezettségek csak masodlagos szerepet jatszottak.

A készenléti hitel alapjaul szolgdlé gazdasigpolitikai program megvalo-
sitasa mindkét évben sikerrel zirult. A kiils$ egyensily szimottevden javult,
a konvertibilis foly6 fizetési mérleg 1983-84-ben enyhe tibblettel zirt. A
kiilgazdasagi teljesitmény javuldsa nyoman fokozatosan kedvezbbé valt a
kiilf6ldi hitelez6k megitélése az orszagrdl. A targyalt idGszak kozepén (1980-
81-ben) kiilkereskedelmi csereardnyaink javultak, mig 1983-84-ben romlot-
tak. Ez idGszakban a dollarelszamolast export volumene 1984-ben volt a
maximalis. A roml6 csereardnyok miatt az exportirbevétel dollarban vélto-
zatlan volt. Ugyanakkor a dollir mintegy 40 szdzalékos erésodése kovetkez-
tében és az import jelentds csokkenése miatt adodott a mar emlitett mér-
legaktivam. Az atmeneti sikerek azonban magukban hordoztik a késGbbi
problémakat. A cserardnyveszteségekhez hozzéjirult az exportba bevont
aruk korének kiterjesztése. Az export dsztonzése mellett a GDP belsd fel-
hasznalasa 1ényegében stagndlt, a beruhazasok volumene visszaesett, a vil-
lalatok kozditi kooperacids kapcsolatok gyors iitemben bomlottak fel.

A kiilkereskedelmi mérleg mellett, amelynek kumulalt tGbblete 1979 és
1988 kozott 3,8 millidrd dolldr volt, az iddszak atmeneti sikeréhez hozzi-
jarult a szolgdltatasi teljesitmények nettd bevételi tSbblete, dontSen az ide-
genforgalom gyors boviilése kovetkeztében, mely a vizsgilt idészakban meg-
kozelitette az 1,6 millidrd dollirt. Az MNB kimutatasai szerint 1979 és
1988 kozott a nettd kamatfizetési kotelezettség 7,7 milliard dollar volt. Ami
a devizahelyzet évenkénti véltozasat illeti, 1979 és 1982 kozott a folyd
fizetési mérleg passzivuma csokkent, majd 1983-84-ben enyhe aktivumba
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csapott at. 1985-ben Gjabb lényeges passzivum alakult ki. Az 1981-82-re
leapadt tartalékok visszatSltése nyoman 1986-ra érte el a maximumot.

5. A vdisdg elmélyiilése, az addssdgmenedzselés feltételeinek
megvdltozdsa (1985-1990)

A megfelelé idGtaviat hidnya miatt nagyon nehéz érdemben elemezni a
vizsgalt iddszak fejleményeit. Nagyon sok — sokszor atlithatatlan - tényezd
kolesonhatasaként alakult a helyzet Ggy, ahogy alakult. Véleményem szerint
nem fogadhat6 el az a nézet, amely a gyorsitds koncepcidjanak politikai
dontés rangjira valé emelését, valamint az eladésodds végzetes mértéki
felgyorsuldsat kdzvetleniil, leegyszeriisitetten Gsszekapcsolja. Ennek 6nma-
giban is ellentmond a redlteljesitmény-romlds mértékének és az adossag-
novekedés nagysiginak 1ényeges eltérése. Kétségtelen, hogy a politikai ve-
zetés részérdl komoly elvarasok fogalmazodtak meg a ndvekedés gyorsita-
sira. Kadar Janos az MSZMP KB 1984 aprilisi iilésén, ahol a mar emlitett
reformprogramot targyaltak, kijelentette, hogy a tervezett reform mellett
“olyan programot kell kidolgozni, amely lehet6vé teszi, hogy évi 2,5-3 szi-
zalékos nemzetijovedelem-emelkedést tervezhessiink, s mindazt, ami ebbél
Kkovetkezik™™. Nos ebbdl az igénybél nem elsésorban a termelés novekedése,
hanem a belfoldi felhasznalas novekedése kovetkezett inkabb be, amelyhez
legalabb oly mértékben jirultak az 1985-ben bevezetett irdnyitasi rend-
szerbeli valtozdsok, mint a ndvekedési szindékok.

A m‘)‘vzekedés e’.% az eladdsod%s 6sszeﬁi%gése 15.52. fstibltiz:at7
1979 1.5 4.2 -167 8300 109 366
1980 0.1 0.6 276 9090 110 409
1981 29 1.4 445 8699 96 1102
1982 2.8 0.1 766 7715 (10216) 87 970
1983 0.7 -1.7 877 8250 (10745) 107 662
1984 2.7 03 123.6 8836 (10983) 107 744
1985 0.3 0.4 295.1 11760 (13955) 133 725
1986 1.5 39 -540.1 5086 (16914) 128 829
1987 3.4 2.6 31 7739 (19592) 116 =~ 924
1988 0.1 28 670.1 7349 (19628) 98 1048

2. Termelés évi novekedési Uteme

3. Belftldi felhaszndlds évi ntvekedési liteme

4. Kereskedelmi mérleg, milli6 dolldr

5. Brutt6 ad6ssdg (A zdrGjelben szerepld szdmok a korrigdlt, 1990-ben koz-
zétett szdmok. Mindkét forrds: MNB.)

6. Brutt6 addssdgesokkentés (el6z6 év = 100)

7. Evi nett6 kamatfizetés (milli6 dolldr)
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A helyzet rosszabbodéasa tehit nem egyszeriien az 1979 utini gazdasag-
politika sikereinek tilértékeléséhez kothets, hanem maginak az elébb tar-
gyalt idGszaknak a fejleményeibdl, illetve a nemzetkozi politikai és gazdasagi
fejleményekbdl kovetkezik. Az mis kérdés, hogy a kdvetett gazdasagpolitika
a helyzet romlasinak mértékét determinilta, valamint a Kadar-rendszer
legitimitasat 4sta ala.

1985-re is ajanlott az IMF standy-by megéllapodast, amelynek feltétele
egy a korabbiaknadl drasztikusabb forintleértékelés és a belfdldi drak nagy-
foki felszabaditasa lett volna. Ezt az akkori politikai vezetés nem vallalta.
Ehelyett 6ridsi szakmai vitik és ellenvélemények ellenére a legfelsGbb po-
litikai dontéshozatali féorumon is “atpasziroztik” a gyorsitds néven ismert
— til sok prioritast tartalmaz6 — VIL Gtéves tervkoncepci6t. Komoly jelek
mutatnak arra, hogy a politikai vezetést Gjra meggydzték a kiilsd forrasbe-
vonasra épithets gazdasagpolitikarél. Az Allami Tervbizottsig 1984. novem-
ber 5-i iilésérdl példaul az emlékeztetG megdrizte azt az ajinlast, hogy
“Mindent el kell kivetni a magasabb hitelfelvételi lehetGségek megalapoza-
sihoz” * Ez mér jelezte a fordulatot az egyensilyjavitast elsdleges célként
tételez gazdasigpolitikihoz képest. Ennek jegyében tortént a megndveke-
dett hitelképesség birtokdban az addssigok lejarat szerinti atkonvertilisa
és devizadsszetételének megvaltoztatisa. Ettdl az idészaktél kezdve a devi-
zahelyzetrél szdl6 szigoran titkos mindsitésl tajékoztatobdl mar nemcsak

- azadossdgok devizaGsszetételére vonatkozd adatok, de a lejirat Gsszetételére
vonatkoz6 addig szerepld informaciok is kimaradtak.

. 16. sz. tdbldzat

A bankhitelek orszdgonkénti megoszidsa szdzalékban
A hitelez6 bank KGST orszdgok  Magyarorszig
székhelye Usszesen /
USA 72 139
Egyesiilt Kiralysag 144 119
Ausztria 11.7 144
NSZK 13.3 6.3
Japan 8.1 14.5
Az Gt orszag egyiitt 549 61.0
Egyéb ; 45.1 39.0
Ebbdl Svijc 43

Forras: Az adéssdghelyzet 1983-ban és 1984-ben. (WIW jelentés,
1984. mdrcius 16.)
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A XIII. kongresszus el6készitésekor a politikai dontéseldkészitoket é€s
dontéshozokat nemcsak az addssagvilsig sokkolta, hanem a Szovjetunié-beli
helyzet is. 1982 6ta a legfelss politikai vezetdi poszton — amelynek a szovjet

litikai rendszerben kulcsszerepe volt — haromszori valtds zajlott le, amely
- az alapvetd szerz6dések minden alkalommal torténd Gjratargyalasai miatt
- rendkiviil elbizonytalanitotta a hazai vezetést. A szovjet helyzet bizony-
talansdgit jelezte az is, hogy a kongresszuson a szovjet delegici6t az ismert
konzervativ politikus, Romanov vezette. A kongresszus el6tt nem sokkal
Havasi Ferenc tett — sikertelen — pénzszerzé korutat az USA-ban, amire
Németh Miklés is elkisérte. A kudarc elég megalazo koriilmények kozott
tortént, mivel pénz helyett Reagan elndk azon ajinlatdval tért vissza, hogy
szivesen elldtogatna Budapestre 1985. mijus 9-€n, a gyézelem napjin. A
konvertibilis hitelfelvételi szindékok és lehetGségek atterelédtek Japén felé,
mig itthon megerdsddtek azok a vélemények, amelyek a KGST és ezen beliil
a szovjet reldci6 mozdony-szerepének fontossigit hangstlyoztak probléma-
ink megoldasiban. Az OT szakértdGi jelezték, hogy a Szovjetunibval folytatott
kereskedelem feltételei a kordbbiakhoz képest romlani fognak. KiilonGsen
élesen jelentkezett az olaj-gabona konstrukci6 jelentdségének csokkenése.
A kongresszus el6készitésekor és magin a kongresszuson minden kritikai
hangot lesGportek, esetenként adminisztrativ eszk6zokkel. Ennek lathatd
jele a budapesti partértekezleten kezd6dott, majd a kongresszuson is foly-
tatddott Lazar-Grosz vita. Grosz budapesti elsé titkar a partértekezleten
szbbeli kiegészitésében a kovetkezket mondta:

“Nagyon sokan kétségbe vontdk, hogy a gyorsitashoz, tehit a gazdasig
megélénkitéséhez sziikséges feltételek rendelkezésiinkre allnak... A kételkedd
vélemények tehat valosigos talajbol fakadnak. Mi még sem fogadhatjuk el
a passziv dlldspontot, ha élni akarunk, méarpedig €lni akarunk, akkor meg
kell talalnunk a médjat a gazdasagi fejlédés meggyorsitisinak.. Meggy6z6-
désiink, hogy a VII. Gtéves tervben a korabbinil nagyobb eszkdzoket kell
forditani a felhalmozasra, mert a mindenképp kivinatos termékvaltast és
miiszaki fejlesztést nem lehet megoldani. A Budapesti Pértbizottsg iilésén
vilagosan meghatiroztuk allispontunkat: ha akdzott kell donteni, hogy az
életszinvonal fejlesztése vagy miiszaki fejlesztés, akkor mi a masodikra tesz-
sziik a hangsilyt.”

E beszédben egyébként hatarozottan visszautasitotta a nagyiizemi mun-
kassig érdekére hivatkozé “munkisdemagdgiat” is.

Lazir Gy6rgy miniszterelndk azt mondta, hogy a Kozponti Bizottsig
olyan programot késziil a kongresszus elé terjeszteni, hogy “az egyensily
javitdsdnak tovabbra is elsérendii feladatait ne az életszinvonal rovisdra, a
beruhazisok visszaszoritisaval, a miiszaki haladas terhére, hanem a fegé'dés
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meggyorsitasival, a jovedelemtermelS képesség javitisival érjiik el.”
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Lényeges dolog, hogy az 1984. aprilisi KB reformcsomagtervben megfo-
galmazott, az 1985-0s atmeneti évben mar bevezetett eszkézrendszer tobb
lényeges ponton ellentmondésban volt a gazdasig valés helyzetével (a nor-
mativ szabalyozis deklarilasa, az Gj vallalatvezetési formak és a vallalati
alapok szabadabb kezelésének Gsszekapcsoldsa, valutakiilféldiek sziméra a
devizaszabdlyok liberalizilasa) és a kitiiz6tt gazdasagpolitikai célokkal. Jog-
gal dllapithaté meg, hogy az 1985-Gs prébaév és az 1986-os elsd év balsi-
kereihez hozzijarultak az 1984-es reformcsomag ltal kivaltott dncéld val-
lalaton beliili mozgisok (amik a destabilizalodast helyi szintre vitték), a
szabalyozok stabilitdsanak szuksegessegevel takar6zo tétova kozponti gaz-
dasagminyiton magatartas is. Batran allithatom - ma méar bizonyos publi-
Kkicidk el is ismerik™ azt - , hogy a reformok célja a helyzet destabilizilasa.

Az adossagillomany novekedése a folyd fizetési mérleg deficitje és a
kiilkereskedelmi mérleg passzivuma jelentGsen eltértek egymastol. A kiilke-
reskedelmi- és folyo fizetési mérleg eltérése az addssigallominy (kamatokon
keresztiili) Sngerjeszt6 voltat jelzi, mig a folyd fizetési mérleg és a nettd
adéssdgillomany nGvekményének eltérése adossigmenedzselési, devizapoli-
tikai hibakra utal. 1985-87. kozott az MNB devizapolitikaj ja nagymértékben
figyelmen kiviil hagyta a dollir gyengiilését. A “kakukktojissi” lett 1985-0s
esztendd kozepén a felsG gazdasigvezetés mar konstatalta a nehézségeket.
Az Allami Tervbizottsig 1985. jllius 10-i iilésén megallapitottak, hogy “Gjra

- fizetésképtelenségi probléma jelentkezhet”, miutin a tervezettel ellentétben
az adéssagillominy novekvd tendencidt mutatott.

A kivételként kezelt 1985-Gs esztendd utdn 1986 hasonldéan rossz ten-
dencidkat mutatott. 1986 kozepén a vezetS korményszervek kénytelenek
voltak rogziteni, hogy a gazdasig folyamatai kulcspontokon elkanyarodtak
a VIL o6téves tervtdl. Ezen diagnézis alapjin az OT miér a kovetkezd éves
tervre vonatkozd koncepcidjaban az adbssignovekedés megfékezését, kiil-
kereskedelmimérleg-aktivumot és a belf6ldi felhasznalds csokkentését java-
solta. E javaslatok az 1987. évi tervbe csak kompromisszumosan keriiltek
be. A kudarcok miatt a politikai szbhaszndlatban is a dinamizalas kifejezést
a mozgastér-bovités szlogenje valtotta fel. E szlogen cinizmusa abban illt,
hogy hasznilata idején szikiilt be véglegesen, tulajdonképpen a gazdasig-
politikai intézkedések kovetkezményeiként is, a kormanyzati gazdasagpoli-
tika mozgdstere. 1986 végén - a szokasostol eltéréen — két kozponti bizott-
sagiiilés foglalkozott a gazdasag helyzetével. Az éles vitik nyomén személyi
valtozasok is torténtek, konkluzidként pedig egy szigorii egyensilyjavitd

litika keriilt elfogadisra, amelynek kulcselemei: a realbérek
(1952-es mértékii) csokkentése, amely az eddig tabuként kezelt lakossagi
fogyasztas csokkenését is maga utan, vonta kétszimjegyi inflacié engedé-
lyezése és szigorl importvisszafogds voltak. Véleményem szerint a magyar
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politika és gazdasagpolitika formaldiban ezen a ponton hatérozddott el vég-
legesen a radikalis valtds szdndéka. Elindult az 1987. jiliusi kibontakozasi
program elokészitése, felgyorsult az el6z6 IMF stand-by hitel kapcsan tett
igéretek koziil a kétszintli bankrendszer €s az Gj adorendszer bevezetésének
el6készitése. Az 1986-o0s irdny megerdsitését szolgalta az MSZMP Kozponti
Bizottsaga 1987. jilius 2-i kibontakozasi programjanak elfogadasa, amely
nevében és iranyvonalaban a szabvany IMF viélsagkezelG programok magyar
megfelelGje volt. Ezek a 1épések nyilvanval6éan a Valutaalaphoz val6 @jboli
kozeledést céloztak. Tovabbi 1épés volt ezen az fiton a Grosz-kormény 1987
§szén beterjesztett, a VII Gtéves tervet de jure is hatalyon kiviil helyezs,
programja, amely az adossigndvekedést 1990-re kivanta megillitani. Az Gj
IMF-megallapodas igen nehezen keriilt teté ala. Aligha véletlen, hogy a
stand-by megallapodas 1988. majus 16-an, a rendkiviili partértekezlet elG-
estéjén keriilt aldirasra. A kapott hitel 265 millié6 SDR volt, amely a kvita
50 szizalékanak felelt meg. A szandéklevélben a magyar fél altal visszaigazolt
elvirdsok a korabbi hiteleknél aprolékosabbak é€s szigoribbak voltak. A
fontosabb tételek a belsé pénztomeg megnyirbalasa, a bankrendszer teljes
(a kereskedelmi bankok devizamiiveleteit lehet6vé tevs) decentralizaldsa, a
magintSke részvételi lehetGségét szabalyozo jogszabilyi keretek (Tarsasagi
Térvény) életbeléptetése, redlis arfolyam fenntartdsa, importliberalizalas,
ar- és bérreform bevezetése, megfelels folyo fizetési mérleg és allami kolt-
ségvetési kiiszObszimok voltak. Ez utdbbiakat probalta érvényesiteni az
MSZMP 1ij Kozponti Bizottsiga az 1988 nyaran targyalt emlékezetes “A”
és “B” viltozattal. A folyamatok romlasat felerdsitette a kimondottan at-
gondolatlan, a zavarodottsig jeleit mutatd, a gazdasagi és politikai szem-
pontokat 0ssze nem egyeztetd lakossagi devizaliberizaldsi intézkedéscsomag.

A Partértekezlet utin kibontakozd politikai szétesési folyamat nyomén
a gazdasag lehetetleniilése is felgyorsult. A gazdasagi liberaliziciés program
1989. januér elsejével indult, amely az ar,- a bér- és importszabilyozis
bizonyos kotottségeinek szigori Osszkereslet-szabalyozissal egybekotott fel-
szamolasit tervezte. E liberalizdciés program silyos kovetkezményekhez
vezetett. KiilonGsen siilyos kihatasi volt a lakossagi utazisi és devizakorld-
tozasokkal kapcsolatos atgondolatlan intézkedéssorozat. A gazdasiag korma-
nyozhatatlanna valasa, a recesszid, a gazdasig leépiilésének (kiilonGsen az
ipari termelés) gyorsuldsa mellett a devizahelyzet is romlott. A konvertibilis
folyé fizetési mérleg passzivuma 1989-ben 1,39 millidrd dollar volt, a kon-
vertibilis valutatartalékok 3,8 hénapos importot fedezé mélypontra siillyed-
tek.” Az 1989. elsé negyedévi rossz gazdasigi teljesitmények nyomin az
IMF felfiiggesztette az utolsé hitelrészlet folyositasit. A magyar kormany
1989 végén, majd 1990 elején nyilvinosan kénytelen volt beismerni, hogy
az MNB éltal publikalt adossag-adatok nem felelnek meg a valosagnak. Az
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1990. maérciusi valasztisokkal lezirult kormanyzési periédus f6 hibdja az |

volt, hogy tllsdgosan, a kelleténél jobban elkdtelezte magat az IMF valsig-
kezel6 koncepcibja mellett.

6. Gazdasdgpolitikai kiovetkeztetések az adéssdgmenedzselés
feltételeivel  kapcsolatosan

Jelenlegi ismereteink szerint az elSttiink 4116 néhédny év (kiilonésen 1992 és

1993-ban) adéssagszolgalati terhei a korabbi - szintén nem kicsi - terheket
jocskan meghaladjak, ezért tovabb csokken a gazdasagpolitika mozgdstere.

Ezen Gsszetorlodas az 1985-86 koriili hitelfelvételek lejarati Gsszetételébsl
ado6dik. Ugyanakkor latnunk kell azt is, hogy az adéssigmenedzselés kordbbi
feltételei jocskan megviltoztak. A rubel-dollir konvenzi6 illetve a szocialista
forgalomban realizalhatd dollarbevételek - a KGST-kapcsolatok dollaralapra

helyezése miatt — minden bizonnyal elmaradnak. S6t redlis veszélye van
annak, hogy a KGST-kapcsolatokban dollar passzivum, valamint a korabbi
kapcsolati szint, a volumenek leépiilése kovetkezik be.

A vilagpiacon és a nemzetkozi pénzvildgban tapasztalhat6 recesszids je-
lenségek, a varhaté japan, német, amerikai belsG okok miatti kamatlibeme-
Iések rossz elGjelek gazdasagunk szimadra.

A nyugati hatalmakat késziiletlenliil érte a kelet-eurépai rendszerek gyors
Osszeomlasa. Egyeldre Ggy tiinik, hogy a nyugati kormanyok nincsenek abban
a helyzetben, hogy szimottevs segéllyel és dllami hitelekkel segitsék a térség
gazdasagi fejlédését. A magéintSke - ezen beliil kiilonGsen a bankvilag —
érezhetGen instabilnak tartjak a térséget és egyeldre csak a spekulativ téke
mozgolodik.

Magyarorszagnak sem sikeriilt eminens reformerségét a miikddétoke-be-
aramlas felélénkiilésére valtani. Ugy tiinik rdadasul, hogy a mai helyzetben
hazank vesztett kordbbi - legalabbis a térségben betsltstt — fontos szerepébdl.
Kelet-Eurdpa gazdasagi dezintegralodasa elleniink dolgozik, hiszen a kiilf6ldi
miikddotdke szamara a vonzerdt eddig az jelentette, hogy ha valaki megve-
tette a léa}’)ét hazinkban, megvetette Kelet-Eurépaban is. Nos ez a lehetGség
a milté.

A miikod6toke szimottevd bearamlasa hijan a liberalizicids intézkedések
nemcsak rovid, de kozéptavon is a fizetési mérleget rontjik. Emellett a
bejott miikodStoke olyan - kiilfoldi mércével mérve is — laza ad6zasi, pro-
fitrepatridlasi szabdlyokkal taldlja magit szembe, amelyek a devizahelyzetet
rontd tényezot jelentenek. Nem véletlen, hogy egyszerlien nem létezik ki-
mutatds a miikodétoke itthoni tevékenységének alapvet$ Osszefiiggéseirdl.
Tovabbi veszélyeket jelenthet a forint konvertibilitdsira irdnyulé meggon-
‘dolatlan lépések sorozata.
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KiilonGsen veszélyesnek itélem meg a kereskedelmi bankok vegyestulaj-
donii tarsasigokka torténd atalakitasit. E lépések ugyanis a korabban ga-
rantéltan az orszagban maradé devizakiveteléseknek viszonylag konnyi ki-
vitelét teszik lehetGvé. A magas hazai bankkamatlibak éppen az addssig-
szolgdlat teljesitéséhez sziikséges jovedelemelvonast szolgaltak. Vegyes tu-
lajdonii bankok esetében a kozpontositott profit nem az orszig fizetési
mérlegét, hanem a kiilf6ldi tulajdonosok iizleti mérlegét fogja javitani.

Erdekes volt megfigyelni, hogy a valasztasok el6tt az akkori korményz6-
partot kivéve minden erds pirt — ha 6vatos formiban is - az adGssdgterhek
enyhitését szorgalmazé targyaldsok elkezdését javasolta.

A hatalom kozelébe érve - kiilondsen az MDF-nél latszik ez erdsen — ez
a gondolatkdr elsikkadt, és féleg az MNB hatirozott nyomasara egyre inkabb
a kotelezettségeknek val6 megfelelés szindéka domborodott ki a kiilonb6z6
megnyilatkozisokban.

A megbizott kormanyfd éltal elGterjesztett program az adossigkezelés
szempontjabol rendkiviil timadhatd. Az adéssignivekedés megillitisa mint
f6 cél bnmagdban is nehéz feladat (kiilondsen ha a novekvé adossdgszolgalati
terhekre gondolunk, ez mindenképpen ruliroz6 hitelek felvételét fogja meg-
kovetelni.)

A fizetési kotelezettségek teljesitése és az adossagillomany ndvekedésé-
nek megallitisa Gigy tlinik, kizarjik egymast. Az elGbbiek alapjn Ggy itélem
meg, hogy a fécélnak ellentmondanak a kiilsé konvertibilitas elérésére ter-
vezett 1épések. Tovabbi problémat jelent, hogy a kormanyprogram inflacio-
ellenes tervei nem szdmolnak azzal, hogy az inflici6 f gerjesztGje évek ota
az adssagszolgilat. Az dltalam ismert szakértSi anyagok koziil a Kék Szalag
Bizottsag jelentése foglalkozik az dltalinossdgokon tilmenden az addssag-
menedzselés problémaival. Feltiind példaul, hogy a Hid csoport elsé jelentése
szinte semmit nem foglalkozik e kérdéssel, az anyag kiilgazdasagi része
dontSen a KGST-kapcsolatok leépitésével kapcsolatos ajanlasokat tartal-
mazza.

A Kék Szalag Bizottsig programjavaslata sem jelent szakitdst a korabbi
adossagmenedzselési filozofidval (jo célra felvett hitelek, konvertibilis forint,
Eurdpéba vald visszailleszkedés), csak ezt a rendszervaltas nyoman létrejovo
@j intézményrendszerben tartjak megvalésithatonak.

Ugy tiinik, hogy a liberalizalasbol kozvetleniil szirmazd veszélyeket a
bizottsdg tagjai nem itélik lényegesnek, hiszen a konvertibilitds megterem-
tését, a kiilfoldi beruhdzisi szabalyok 1ényegi véltozatlansagat és addssag-
csere-iigyleteket javasolnak a kovetkez$ kormanyoknak. Az Antall-kormédny
“Nemzeti megijhodas” programja - eddigi ismereteink szerint — a Kék
Szalag Bizottsig tandcsaibdl csak az adéssigesere-iigyletet és a tovabbi to-
kebehozatalra vonatkoz javaslatot (ezt a Bizottsag évi 1-1,5 millidrd dollarra
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teszi) nem tartalmazza. S6t a kiilf6ldi miikdddtoke szimara az eddigieknél
is kedvez6bb feltételeket kivan biztositani.

Az 1990-es év fejleményei azt mutatjik, hogy a rendszervaltds automa
tikusan nem eredményezi az adéssagmenedzselési feltételek javuldsit. Az
év elsé felében nétt a gazdasag szétesettsége, erdsodott a recesszié. Paradox
médon a kiilgazdasagi egyensilyi adatok egyeldre ezt nem éreztetik, sét
mind a konvertibilis kiilkereskedelmi mérleg, mind a foly6 fizetési mérleg
soha nem latott kedvezd érdekeket mutatott. Ezen eredmények azonban
iddleges tényezék hatdsaként alakultak ki. Ezek: a nyugat-eurdpai konjunk-
tira, amely a prognézisok szerint kifulladéban van, a csereardnyok javuldsa
és a szocialista orszigok egymas koz6tti konvertibilis kereskedelme, amely-
nek egyenlege kiilkereskedelmi aktivamunknak tovabbra is 1ényeges részét
adja. Az el6ttiink all6 idészakban a KGST-beli elszimoldsi rendszer vilto-
zésai, a Szovjetuni6-beli gazdasagi és politikai bizonytalansag, a fejlett t6kés’
orszagokban a dekonjunktiira, az iraki agresszié nyomén kibontakozni latsz6
harmadik olajarrobanas mind olyan tényezdk, amelyek kiilon is és kdlcson-
hatdsaikban méginkibb drasztikusan rontjik addéssigmenedzselési feltéte-
leinket. Ehhez tovabbi negativ tényezd, hogy a nyugati politika figyelme a
német Gjraegyesitésre irdnyul. Az NDK gazdasiginak szanaldsa és a Szov-
jetunidénak a csapatkivonisok fejében felajanlott 14 Mrd marka kdzvetleniil
a magyar gazdasag el6l von el pénziigyi lehetGségeket. A hazai élet bizony-
talansagai, a f6ldkérdés, az aszalykarok szintén az orszig exportképességének
csokkenése és a kiilgazdasagi egyensily drasztikus romlasa irinyiba hatnak.
A nyar elején a kormanyzat dltal beharangozott kozeli forintkonvertibilitas
tervének pénziigyminiszteri visszavondsa arra utal, hogy a gazdasagi kor-
ményzat is érzékeli a helyzet stilyossigat. Ugy tiinik - kiilondsen az emelkedd
kamatlabakkal kapcsolatos prognézisok figyelembevételével -, hogy a fize-
t6képesség fenntartisinak minimal feltételeként értékelhetd kamatfizetések
teljesitése is Oridsi nehézségekbe iitkdzhet.

Az biztosan llithaté azonban, hogy a stabilizicis politika mindenhogyan
tovabb fogja élezni a tirsadalmi konfliktusokat, hiszen elkeriilhetetlen lesz
a fogyasztas csokkentése, a munkaerdpiaci fesziiltségek novekedése, a jo-
vedelemelosztasi skila fokozott széthizasa. A kormany kirajzol6do gazda-
sagpolitikai elképzeléseibdl Ggy tiinik, hogy a 6 cél a kiilss és belss allam-
adéssdg mindendron vald cskkentése és a privatizacié végigvitele. A koz-
teherviselés jelszava nem rejtheti el azt a tényt, hogy a tervezett intézkedések
dontben a bérbdl éldket és a nyugdijas réteget érintik negativan. A korabbi
gazdasagpolitikai hibakért nem vagy nemcsak a felelds rétegek fognak fizetni.
A korabbi évek gazdasagpolitikai dontéseinek haszonélvezdi valésziniileg a
sokat emlegetett (j kozéposztily tagjai lesznek. E rétegeknek, korabbi kii-
16nbdz6 monopolpozicidik miatt, lehetdségiik volt egy kis “eredeti tokefel-
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halmozésra”, szemben a munkavallalok tekintélyes tGbbségével, akik szak-
képzettségiiknél, mobilitasuknal fogva nem lehettek részesei és haszonélvezGi
a masodik és harmadik gazdasignak. Ebben a helyzetben d6nto jelentéségl’i
a hatékony munkavallaléi érdekvédelem megteremtése és a participiciod
intézményeinek kiépitése.
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LORANT KAROLY
Az addéssdgcesapda

1 A “helyzet”

Az elmilt b6 masfél évtizedben Magyarorszig konvertibilis elszimoldsi
adossagillominya aggasztd mértékiivé valt, és a gazdasigpolitika mozgis-
terét nagymértékben besziikitette. Az orszag bruttd adossigillomanya 1989
végén 20,7 millidrd dolliros szintet ért el. Ez az Gsszeg mintegy 1200 millidrd
forinttal, azaz a brutt6 hazai termék, a GDP 70 szazalékival egyenlS. Az
egy fore jutd brutté adossagillomany megkozelitéen 1800-1900 dollar, azaz
minden magyar dllampolgérra vetitve tbb mint 110 ezer forint.

Az el6bbi abszoliit szimokhoz képest a tényleges helyzetet reélisabban
tiikrozi az adossagszolgilati rata. Ez azt mutatja meg, hogy az éves hitel-
torlesztési és kamatfizetési kotelezettségek hogyan viszonyulnak a konver-
tibilis valuta, azaz az druexport és az idegenforgalom bevételeihez. Az adés-
sagszolgélati rata az 1986. évi 68 szdzalékos cslicsértékrél mostanira meg-
kozelitdleg 45 szizalékra csOkkent, de ez még mindig nagyon magas. A
pénzvilag azokat az orszdgokat tartja szolid, abszoliit megbizhat6 fizetGnek,
ahol ez a rata 25 szizalék alatt van. Az éves kamatterhek 1,4 milliard dollart,
azaz 85 millidrd forintot tesznek ki. Ez a megtermelt GDP 5 szazaléka.

A 20,7 millidrd dollar bruttd adossagillomanybdl a rovid lejaratt ados-
sagillomany mértéke 3,3 millidrd dollar, ennek nagyobb része nilunk elhe-
lyezett betétbdl all. A 17,4 millidrd dolldros k6zép- és hosszi lejarati hitelek
mintegy 85 szdzaléka ugyancsak financiilis jellegli, és féleg az altalunk
kibocsatott kotvényekbdl, a felvett konzorcidlis hitelekbdl tevadik dssze (1.
sz. tiblazat). Az addssagillomany egyharmada USA dollirban van, 27 sza-
zalék a német mérka és 22 szizalék a japan jen ardnya, a tobbi megoszlik
a svijci frank és egyéb valutik kozott. Az adossigilloméiny lejarati struk-
tirdja olyan, hogy 1990-t6l mintegy évi 2-3 millidrd dolldr toketorlesztési
és 1,3-1,5 dolldr kamatterhet jelent. Ha az adéssigillominy novekedését a
kozeljovdben meg akarjuk allitani, évi 1,3-1,5 millidrd dollar aktivamot kell
produkilounk a nem rubel relici6ji kiilkereskedelmi mérlegiinkben. Ez
annyit jelent, hogy az elkovetkezendd tiz évben mintegy 13-15 millidrd
dollar aramlik ki az orszigbdl, amelyet az ugyanezen id6 alatt optimistin
3-4 millidrd dollarra becsiilhet§ tékebedramlis csak csekély mértékben kom-
penzil. Tovabbi veszélyeket rejt a kamatlibak esetleges emelkedése, amelyre
a jelenlegi nemzetkdzi tendencidk utalnak.
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1. sz. tdbldzat

Brutté tartozdsunk oOsszetétele 1989

Milli6 dollar

Tartozas Gsszesen 20 715
Ebbdl: - rovidlejarati 3350
— kozép- és hosszilejarati 17 365
A rovidlejarati tartozds megoszlasa: '
- financialis 2330
- finanszirozasi 47
- export-eldleg 242
- ki nem egyenlitett importszimlak 327
- egyéb 404
Osszesen: : 3 350
A kozép- és hossziilejaratl tartozis
megoszlasa:
—financiilis hitel 15 360

ebbdl:

= kotvény 3 380

= konzorcialis hitel 5 888*

= vilagbanki hitel 270

= IMF-hitel 434

= bankkdzi hitel 5393
- finanszirozasi hitel 1785

ebbdl:

= vilagbanki “A” kolcsén 844

= normal finanszirozasi hitel 941
érdekeltség 215
Osszesen 17 365

* Ebbdl 158 m$ a Vildgbank részesedése (Cofinancing)

A kovetkezd évtizedben varhaté — minimalisan tiz millidrd dollarra be-
csiilheté — nettd tGkearamlas aligha teszi lehetévé, hogy megkezdjiik felzar-
kozasunkat a nyugati orszagokhoz. Joggal meriil fel a kérdés, hogy ebben a
helyzetben van-e egyaltalin megoldas az orszig gazdasagi problémaira. A
késdbbiekben e kérdést igyeksziink megvélaszolni, el6bb azonban be kivanjuk
mutatni a nagymértéki eladésodas okait, az eladésodashoz vezet$ gazdasagi
folyamatokat €s az eladdsodas nemzetkozi Osszefiiggéseit.
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1. A magyar eladésoddsi folyamat jellemzbi és a kivdlté okok

Ha a magyar eladdsodas alakulasit bemutatd gorbére pillantunk (1. sz. dbra),
jol 1athatd, hogy az eladésodés folyamatiban hirom hatirozottan elkiiloniilé
periddus kiilonboztethet6 meg. Az els6 az 1973-79 kozotti idGszak, amikor
adossagallomanyunk meredeken novekedett. Ezt kovetGen 1979-84 kozott
az ad6ssagallomany szintjét stabilizilni tudtuk, majd 1984-t61 kezdve Gjbél
nagyfoki novekedés figyelhet6 meg. Milyen okok jatszottak kdzre az elad6-
sodasi folyamatban? A tovébbiakban e kérdésre igyeksziink valaszt keresni.

1. sz. dbra
A nem rubel reldcidjii addssdgdllomdny alakuldsa
(netté adossdgdllomdny)

o 1 + + l + 3 + II + -y

1994 1935 4980 1385
—

-4 \
mrd § V \

A magyar gazdasdg nem rubel relicidju eladésodasi hajlama mér a hat-
vanas években is erételjesen megmutatkozott. Az 1970. év végére az orszig
konvertibilis addssagallomanya 542 millié dollart ért el, ami az akkori nem
rubel relaci6ji export 70 szazalékat tette ki, tehat alacsonynak semmiképpen
sem volt nevezhetd (2. sz. tibldzat). A kovetkezd néhany évben a kedvezd
vilaggazdasagi konjunktira kovetkeztében a nem rubel relici6ji magyar
export gyorsan novekedett, és bar az adéssagillomany is 800 mill6 dollarra
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nétt, az exporthoz viszonyitott ardnya jelentSsen, S0 szizalékra csSkkent.
1973-161 kezdve azonban megkezdGdott az a nagyaranyi eladésodasi folya-
mat, ami lényegében napjainkig tart.
2. sz. tdbldzat
A nem rubel reldcidju adéssdgdllomdny
alakuldsdnak f6bb tényezbi
milli6 USA dolldrban

Aruforgalom Arufor- Nett6  Folyd Arfolyam Deviza- Nett6
egyenlege galmon kamat  fizetési kilonbd- helyzet adGssdg-
hatdrpa-  kfviili mérieg  zet ** vdltozds dllom.
ritdson tételek* egyenlege az év
végén
1970 -542
1971 272 +49 -57 -280 +22 -258 800
1972 45 +88 -87 - 44 -13 57 857
1973 +65 +79 -82 +62 -10 +52 805
1974 642 +184 -115 573 +40 -533  -1338
1975 -595  +284 -182 -493 -169 662  -2000
1976 -414 £5 -106 515 -118 633  -2633
1977 -643 -36 -164 -843 -115 958 -3591
1978 -1212 -42 -256 -1510 875 2385 -5976
1979 -394 -8 -461 -863 -100 963 -6939
1980 -169  +307 -865 -725 +162 -563  -7502
1981 -128  +375 965 -718 +822 +104 -7398
1982 +409  +395 -1117 -313 +372 +59 -7339
1983 +554  +241 -762 +33 +355 +388 6951
1984 +603  +303 - 825 +81 +315 +396 -6555
1985 +154 -59 851 -756 593 -1340 -7904
1986 -470 -182 -968 -1620 -1103 2723 -10627
1987 -324  +178 -980 -1126 -1975  -3101 -13728
1971-
1987 -3521 2161 -8843  -10203 -2983  -13186 -13728

* Idegenforgalom, reexport, drumellékkoltségek €s szolgdltatdsok, orenburgi be-
ruhdzési hozzdjdrulds, idGeltérések stb.
** + nyereség, - veszteség

Az eladésodast a vilagpiaci arrobanast kovetd cserearanyromlas inditotta
be, pontosabban az, hogy erre a viltozdsra a magyar gazdasigi és politikai
vezetés nem megfeleden reagilt. A 2. sz. 4brdbdl jol érzékelhetd, hogy 1973-
tol a nem rubel reliciéji kiilkereskedelem egyenlege gyorsan romlik. A
romlas oka, hogy az import értéke az arrobbanis miatt jelentésen megnd-
vekedett, amelyet az export értéke a vilagpiaci dekonjunktira és a csere-
ardnyromlds miatt nem tudott kovetni. A kialakuld kiilkereskedelmi mér-
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1egh1anyt a gazdasagiranyitds hitelfelvétellel fedezte. Szemben tehat mas
szocialista orszagok, példaul Romania és Lengyelorszig gyakorlataval, ahol
az eladosodast beruhazasi céla hitelfelvétel valtotta ki, nalunk a hitelfelvétel
a mérleghidny finanszirozasat és nem fejlesztési célokat szolgal.

2. sz. dbra

A nem rubel reldcidji addssdgdllomdny alakuldsdnak fobb tényezdi

o1 P druforgalom egyenlege
¢00- _-.._;..._*aruforg kiviili tételek egy.
druk és szolgéltatésok egy.

koo 4

2004

0 . )
"V 1975 st _F
=200 /
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/
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~800-
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-4100‘4
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oo netté kamat
- 8001
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A kialakult helyzetben a gazdasigpolitika célszerii irdnya a gazdasagi
novekedés és eziltal az import novekedési litemének csokkentése €s ilyen
mddon az egyensily helyreallitisa lett volna, mint ahogy ez a magatartas
jellemezte a fejlett t6kés orszagokat is. A gazdasagi ndvekedés korabbi
iittmének megtorésétl (amely az életszinvonal korabbi trendjének megtd-
rését is jelentette volna) azonban a politikai vezetés visszariadt. A magyar
kdzgazdasz tarsadalom tllnyomd tobbsége is a ndvekedési iitem fenntartisa,
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illetve a hitelfelvétel mellett foglalt allast. Egyesek azért, mert a t0kés gaz-
dasagi valsagot dtmenetinek tartottik, masok pedig a hitelfelvételben a tékés
vilaggazdasagi nyitast lattik. Bar az Orszigos Tervhivatalban késziiltek sza- -
mitésok, amelyek elére jelezték az eladisodds varhat6 hatdsit, és néhany
tervhivatali vezetd hatarozottan fel is lépett az eldésoddshoz vezets gazda-
sagpolitika ellen, ezek a probélkozisok elszigeteltek maradtak. |

Az elkovetett gazdasagpolitikai tévedések Osszefiiggésbe hozhatk a ma-
gyar kozgazdasigtudomany helyzetével is. Mivel e tudoméanyig erésen at-
politizalt, atideologizalt volt, vezet6 kdzgazdaszainkkal szemben senki sem
tamasztotta azt a kovetelmény, hogy javaslataikat megalapozott szamita-
sokkal tdmasszik ala. A hitelfelvétel esetében sem a szdmitasokra alapozott
érvek jatszottik a fGszerepet, hanem olyan megéllapitisok, hogy most olcsd
a hitel, hogy inflaciés id6kben j6 eladésodni, hogy most mindenki hiteleket
vesz fol, hogy hitel nélkiil nem tudjuk gazdasdgunkat korszeriisiteni stb.
Vagyis a kdzgazdasdgilag megalapozott érveket altalanos igazsdgoknak latsz6
logikai érvek helyettesitették.

Utdlag gyakran hangzanak el olyan érvek is, hogy nem magaval a hitel-
felvétellel, hanem annak rossz befektetésével kovettiink el hibakat. Sajnos
ez a megillapitds sem dllja meg a helyét. Ugyancsak szdmitisokkal lehet
bizonyitani, hogy csak nagyon speciilis, nem automatikusan ad6d6 feltételek
(példaul biztos piaci értékesithetdség) mellett lehet a kezdeti nagyardnyi
hitelfelvételt gyorsabb iitemi fejlodéssé, felzarkozissa valtoztatni.

Kétségtelen tény azonban az is, és errdl a tovabbiakban részletesebben
szélunk, hogy az eladésodasban kozrejitszott a nyugati pénzpiacot a ké-
olajarrobbanis miatt elaraszt6 petrodollirok tomege. A nyugati bankirok
a felhalmozodott petrodollarokkal nem tudtak mit kezdeni, és igen alacsony,
negativ redlkamatlabi kolcsonkinalatukkal korbejartdk az egész vilagot és
valamennyi orszigot - fiiggetleniil att6l, hogy az mennyire hitelképes -
igyekeztek a hitelfelvételre rabirni. Am a nemzetkdzi pénzpiac hamarosan
megvaltozott. A kamatlabak a hetvenes évek végén, a nyolcvanas évek elején
az Egyesiilt Allamok monetarista gazdasagpolitikija miatt soha nem latott
magassagokba emelkedtek. Igy a valamikori -4 szdzalékos kamatlab megkd-
zelitette a +20 szdzalékot. A mar eladésodott orszigok nem voltak képesek
hiteleik azonnali visszafizetésére, és igy egyre magasabb kamatlabak mellett
voltak kénytelenek hiteleiket Gjbol és Gjbol meghjitani. A hitelfelvétel egyre
inkabb a korabban felvett hitelek torlesztését szolgalta, vagyis kialakult az
an. adossdgesapda. Mindez a folyamat nagyon j6l bemutathaté a magyar
példan. A 2. sz. abran az aruk és szolgiltatasok egyenlege jelzi a nettd
forrasbevondst. Lathatd, hogy ez 1980-ra megszlinik. 1974-79 kozott
Osszesen 3,5 millidrd dollar dramlott be az orszigba, 1980-t6l azonban
megkezdddik az eréforrasok kidramlasa. Kozben a megndvekedett kamat-
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Jabak miatt a nettd kamat 200 milli6 dollarrél 1000 millié dollarra novekszik.
1978-ban a nettd adossigillominy jelentGsen meghaladta az 1980-ra ter-
vezett 4,3 millidrd dolldrt és veszélybe keriilt az orszig fizetGképessége.
Ekkor a magyar kormény végre raszanta magit a radikélis gazdasagi rest-
rikciéra, de ami 1974-ben még megoldis lett volna, az 1978-ban mar nem
volt elegendd. Az adossagnivekedés ugyan dtmenetileg lelassult, de a helyzet
pem stabilizalédott.

A magyar eladésodasi folyamat masodik szakaszit az 1979-es évtdl kezd-
ve szimithatjuk. Ett6l az id6t6l kezdve folyik a kiizdelem az orszig fizets-
képességének a meglrzéséért. Ez olyan médon torténik, hogy a Magyar
Nemzeti Bank a rovid tavi elényok, a fizetGképesség fenntartdsa érdekében
egyre rosszabb hosszil tivi feltételekkel rulirozza a felvett hiteleket, és igy
mintegy maga elStt gorgeti az egyre magasabbra novekvd addssigtomeget.
A jenben felvett hitelek példaul a jen-dollar arfolyam drasztikus megvélto-
zésa (a jen 100 szdzalékos felértékel6dése) miatt hatalmas mértékben meg-
emelkednek. A valutaarfolyamok valtozdsat mutatja a 3. sz. dbra. A 3. sz.
és a 2. sz. abra Osszevetésébdl kitiinik, hogy a téliink fiiggetlen valutadrfo-
lyamok hatésa messze meghaladja a magyar gazdasagpolitikatol fiiggd kiil-
kereskedelmi mérleg hatésat, ami igen nagy bizonytalansigot visz a gazdasagi
folyamatokba.

3. sz dbra
A nem rubel reldcidji addssdgdliomdny alakuldsa
“|m$ driolyamkolonboceti M
i nyereség (+) ; 3
00 veszteség (-) / N -\
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Az 1984, évi kiilkereskedelmi mérleg egyszeri, kiilonleges hatisok kdvet-
keztében igen kedvezden alakult. Ekkor a politikai és gazdasagi vezetés Ggy
gondolta, hogy mar sikeriilt Grra lenni a nehézségeken, és engedve a termeld
szféra slirgetésének — és az annél is szélesebb koril tirsadalmi nyomasnak
-, a korabbi restrikci6s politikat feladta és megkisérelte dinamizalni a gaz-
dasigot. A dinamizilasra a Tervhivatal hatdrozott szembenalldsa ellenére
keriilt sor. A kovetkezd években azutin részben a dinamizilasi kisérlet,
részben a jen és a dollir arfolyammédosuldsa kovetkeztében, az orszig
adossagallomédnya rendkiviili mértékben ndvekedni kezdett, 3 év alatt gya-
korlatilag megduplazddott. Az 1987-es korméanyprogram Gjbdl a gazdasag
stabilizalasat, az eladosodasi folyamat megdllitasat tiizte ki célul, am az
idSkozben a korménypolitika rangjira emelt liberdlis gazdaségfilozofiai el-
vek és intézkedések kovetkeztében a turistaforgalomban hatalmas mértéki
hidny keletkezett, és ez tovabb nivelte az orszig adossigalloméinyat.

1970-87 kozott végiilis az orszig nettd adoéssagillominya 0,5 milliard
dollarrdl 13,2 millidrd dollarra nétt. A 13,2 millidrd dolliros novekedésbél
az aruforgalom és az druforgalmon kiviili tételek Osszesitett egyenlege -1,4
millidrd dolldr, vagyis ennyi volt a nettd forrasbevonds (2. sz. tablizat). A
tobbit a felhalmozdédott kamatok (8,8 millidrd dolldr) és az Osszesitett ar-
folyamveszteség (3 millidrd dollar) teszik ki. Mas szavakkal: az orszag el-
adésodasa az 1974-79 kozotti 3,5 millidrd dolldros forradsbevondsbol szir-
mazik, amely a kiilkereskedelmi deficit finanszirozisat szolgilta. Bar az
eredetileg bevont forrast mar visszafizettiik, a magasra szokott kamatlabak
miatt az adéssdgallomany tovabb nd.

Az eladésodas mértékének gyors ndvekedésével Magyarorszig egyre in- |
kabb kiszolgiltatotta vilt a nemzetkdzi pénzvilignak, elsésorban a Nemzet-

kozi Valutaalap politikdjanak. Az elmilt hénapokban a nemzetkozi pénzvilag
s kiilf6ldi hitelezGink szamtalanszor tudomasunkra hoztik, hogy az orszig
fizetési képességét veszélyben 1atjak. Ha a magyarorszagi politikai véltoza-
sokat a nemzetkozi pénzvilag egyeldre meg is hitelezte, szimolnunk kell
azzal, hogy az G1j kormany hivatalba lépése utan 6-8 hénappal mir eredmé-
nyeket fognak varni. Ha ezek az eredmények elmaradnak, akkor egyre tii-

relmetlenebbiil igyekeznek majd behajtani rajtunk koveteléseiket. Ezek a
kovetelések — mint ahogy azt a kvetkezdkben bemutatésra keriil6 nemzet-

kozi példak is mutatjak - gyakran ellentétesek az adds orszdgok érdekeivel.
A nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltaliban olyan gyégymodokat javasol-
nak, amelyek fejlett piacgazdasagi viszonyok kozott valoban alkalmasak
bizonyos mértékii strukturalis valtozisok kikényszeritésére, a fejléd6 orsza-
gok gyenge piacgazdasigai azonban a javasolt gydgymodokba beleroppannak,
¢les tirsadalmi konfliktusok alakulnak ki. Ugyanez vonatkozik hazankra is.

Epp ezért olyan tij koncepciét kell kialakitanunk és javasolnunk a nemzetkdzi
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pénziigyi szervezeteknek, amely a fejl6d6 orszdgok - és igy hazink - viszo-
nyai k6zott képes az adossagprobléma hatésos kezelésére. Hogy egy ilyen
koncepci6t ki tudjunk alakitani, ahhoz elsG 1épésben célszeri attekinteni a
viligban lezajlé eladésodési folyamat f6bb jellemzGit, az ott megkisérelt
kezelési modokat és azok eredményeit.

III. A nemzetkdzi eladésodds okai, torténelmi gyokerei

A tartds és jelent6s nemzetkozi eladbsodas a fiiggdség egyik gazdasagi for-
méja, amely a milt szizad 6ta rendszeresen elsGsorban a volt gyarmati
orszagokat, a periféridra szorult orszigokat, valamint a legy6zGtt nemzeteket
stijtja. A nagyardnyi nemzetkozi eladosodds mogott tehit nemcsak, s6t nem
elsgsorban az egyes eladésodott orszdgok hibas gazdasagpolitikai gyakorlatat
kell 1atni, hanem a viliggazdasig miikddésének egyfajta sajatossigat, bizo-
nyos orszégcsoportok gazdasagi er6folényét. Ezt tdmasztja ald az a tény is,
hogy az addssigvalsigok a torténelemben szinte szabdlyos id6kozokben is-
métlédtek. 1823-25-ben, 1875-76-ban, majd 1931-33-ban a jelenlegihez
hasonlbéan a kbzepesen vagy gyengén fejlett régiok egészét érintd adossig-
valsigokat tapasztalunk. A gazdasdgi hattérmechanizmusok is hasonl6ak
voltak. A vildggazdasig vezetd orszigaiban gazdasdgi recesszi6 indult be, a
profitkilatasok €s a beruhazisi kedv lanyhuldsa miatt a bankokban ériasi
pénzkészletek halmozodtak fel. A fejlett térség recesszidja miatt e pénz-
készletek felhaszndldja csak a kozepesen fejlett és fejletlen régié lehet, ahol
a kereskedelmi bankok hitelkindlata konnyen taldlkozott a felzarkozis, a
gyors utolérés mindig is meglévs igényével. A kizepesen fejlett térség a
fejlett orszagoktdl felvett hiteleket elkoltdtte, vagyis a fejlett orszagoktol
vasirolt, ez tehit segitette, hogy a fejlett orszigokban a recesszi6 leziruljon
és konjunktira induljon be. Ami azonban a hitelez6k oldalin konjunktirat,
az a hitelfelvevék oldalan adéssagesapddt eredményez. Mig ugyanis a hite-
lez6k a kihelyezett hitelek révén sajat termékeiknek teremtenek piacot,
addig a hitelfelvevdk sajit termékeik kiilsG piacit képtelenek hasonlé me-
chanizmusokkal megteremteni. A felvett hiteleket az adosoknak kiilfoldi
fizetGeszkGzben kell torleszteni, igy visszafizetésiik nem sajat gazdasaguk
belsd jovedelmezdségén, hanem a vildgpiaci exportlehetdségeken milik. Az
exportlehetdségek elé azonban a fejlett orszigok protekcionizmusa igen eré-
teljes gatakat emel.

Lényegében ez a folyamat jatszédott le a jelenlegi nemzetkozi eladésodas
sorin is, amelynek kezdeteit egészen 1949-ig lehet visszavezetni. Ekkor Kina
és a Szovjetuni6 dollirkészleteiket kivontik az Egyesiilt Allamok ellenérzése
aldl, és ezaltal hatalmas pénzisszeg (az eurodollarok) kezdett szabadon dra-
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molni az eurdpai bankok kdzott. A hatvanas évek végétél egy Gjabb dollar
forras kezdett hatni az eurépai pénzpiacokon: kis importfelveviképessé,
olajtermel$ arab orszagok nagyra nétt és elkolthetetlen olajjovedelme. Az
olajarak 1973-as robbanaséival az eurépai pénzpiacokat el6zonlé petrodol-
larok valosagos dradatta valtak. A bankoknak a pénzhegyek szimara minden
aron kolcsonzdket kellett talilniok. Mig azonban az eurodollarok esetében
a bankok csak azoknak kolcsondztek, akiktsl a pénz visszafizetése remélhetd
volt, vagyis tobbnyire a fejlett ipari orszigoknak, a petrodollarok esetében
ez az it mér nem volt kovethetd. A gazdasagi vilsig miatt ugyanis a fejlett

tokés orszigok nem tudtak felvenni jelentGsebb pénzmennyiséget, igy a

bankirok mas elhelyezési lehetGségeket kerestek. Rovidesen kideriilt, hogy
ilyen nagy mennyiségii pénzt vallalatoknal, véllalkozdsoknal elhelyezni nem
lehet, ezért a bankok érdekiGdése a korminyok felé fordult. Ezentdl, vagyis

féleg az 1973-as olajarrobanas utan a petrodollarok egyre nagyobb mérték-

ben olyan orszdgokba aramlottak, mint Mexikd, Brazilia, Argentina, Dél-
Korea, Fiilop-szigetek, Peru és Lengyelorszig, amelyeket a gyorsan emelkedd

olajarak nagymértékben sijtottak, és sziikségiik is volt a kolcsondkre, hogy

megndvekedett importszimlajukat fedezni tudjak. Bar a bankirok nagyon
jol tudtik, hogy a kolcsonGzés ezen orszagoknak nagyon kockazatos, az
adott helyzetben ezt a kockazatot elhanyagoltik, illetve a nagy kockazatot
magas kamatokkal akartdk ellensiilyozni. Igy ezek a gyenge gazdasiggal
rendelkezd, szegény orszagok a kolcsonvett pénzért 1ényegesen magasabb
kamatlabakat voltak kénytelenek fizetni, mint a gazdagok.

A novekvé monetiris problémakkal parhuzamosan a fejl6d6 orszagok
egyre inkabb raszorultak arra, hogy a foly6 fogyasztas céljaira is kolcso-
nozzenek, elsGsorban a kereskedelmi bankoktdl, mert ilyen célra a Vilagbank
- amelynek feladata elsGsorban a beruhdzasok finanszirozisa volt — nem
adott kolcsont. 1983-ra a harmadik vildg ad6ssiganak SO szizaléka a ke-
reskedelmi bankoktdl szirmazott, s6t Latin-Amerikdban ez az arany 70
szdzalék folé emelkedett. Hogy ezen az iizleten a fejlett orszagok bankjai
mennyit nyertek, azt mutatja, hogy 1972-76 kozott a nagy USA bankoknak
a szegény orszdgoknak vald kdlcsonzésbél szirmazd atlagprofitja 28 szaza-
1€krol 57 szdzalékra nétt, és 1976 utan még tovabb ndvekedett.

B B p—

A novekvl adossdg léggémbje 1982-ben pukkant szét. Erre az évre a |

legtobb fejl6dS orszdg, kiilonosen Latin-Amerika orszagai, exportjévedel-
meiknek mér tGbb mint a felét az adéssdgszolgilatra fizették, és ehhez még
hatalmas éves kereskedelmi deficitet is felhalmoztak. 1982-ben egyik orszig
a masik utdn jelentette be, hogy képtelen az adéssagszolgalat fizetésére, sot
arra is képtelen, hogy a kamatokat fizesse. Igy a bankoknak szembe kellett
nézni a valsig kezelésével, amelyet a Nemzetkozi Valutaalap segitségével
igyekeztek megoldani. A Nemzetkézi Valutaalap, az IMF, kezdettél fogva
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a gazdag orszigok érdekképviselete volt, amelynek iranyitasat és a szava-
zogépezetét — sokkal inkibb, mint a Viligbankét — a legnagyobb befizetdk
ellendrizték. A szegényebb orszigok csak a hatvanas évek kozepén, miutin
a dekolonizicié csaknem teljessé valt, csatlakoztak az IMF-hez, de a don-
téshozatalban mind a mai napig a korlatozott szerepet jatszanak.

A fejlett orszagok kereskedelmi bankjainak hatirozott siirgetésére az
Egyesiilt Allamok korméinya felkérte az IMF-et, hogy legyen segitségére az
eladbsodott orszagoknak, azaz tulajdonképpen a hitelezd kereskedelmi ban-
koknak. A stratégia az volt, hogy az IMF kis volumeni hiteleket nyijtott
az eladdsodott orszigoknak, de azzal a feltétellel, hogy azok beleegyeznek
az IMF iltal elGirt pénziigyi intézkedések végrehajtisiba. Ha egy orszig
vallalta az IMF feltételeit, cserébe a kereskedelmi bankok atiitemezték az
orszdg adossdgat, és potldlagos kolesondket adtak, hogy atsegitsék Gket a
pillanatnyi nehézségeken. Ha egy orszidg nem tudott megegyezni az IMF-fel,
a kereskedelmi bankok sem nyiGjtottak tovabbi hiteleket. Ezek utin a ke-
reskedelmi bankok blztonsagban érezhették magukat, hiszen az adés orsza-
gok most az IMF szoros pénziigyi ellenérzése ald keriiltek, és az IMF ra-
kényszeritette akaratit az egyébként szuverén orszagokra, amire a kereske-
delmi bankok nem lettek volna képesek. Az eljaras végiilis azt eredményezte,
hogy a Nemzetkozi Valutaalap valt a kereskedelmi bankok renddrévé és
tulajdonképpen felvallalta az ad6ssdgok bekaszirozasat.

A Nemzetkozi Valutaalap receptje az adds orszigok szimaéra egy olyan
feltételrendszerbdl llt, amely jelentSs exporttobblet elérését célozta meg.
Az exportot a helyi sziikségletek rovdsira is Osztondzni kivantik, ezzel
szemben erdteljes importkorlitozist siirgettek, mindenekelGtt a fogyasztési
cikkek, de ezen til a gazdasig miikddtetéséhez sziikséges mas termékek
importja terén is. E célt mindenekeldtt a nemzeti valuta erGteljes leértéke-
lésével, a tamogatasok (példaul az élelmiszerek, a kozlekedés, a lakbérek
tamogatasa) és a korményzati kiaddsok csokkentésével kivintik elérni. To-
vabbi kovetelmény volt az import és altalaban a gazdasag liberalizilasa, az
allami tulajdon reprivatizaldsa. Mindezt erételjes pénziigyi restrikci6 egé-
szitette ki, amely az inflacié ratajat volt hivatott csokkenteni.

Ezek az intézkedések azonban a fejlédd orszigokban végiilis a gazdasig
lelassulasit, a munkanélkiiliség ndvekedését és széles tarsadalmi rétegek
életszinvonaldnak jelentds csOkkentését idézték el6. A Nemzetkozi Valutas
alap feltételei politikai bombaként hatottak azokban az orszagokban, ame-
lyekben alkalmaztak azokat.

A fejl6d6 orszagok vezeti id6rdl iddre megprobéltak fellépni a Nemzet-
kozi Valutaalap politikdja ellen. Emlékezetes példaul a perui elndk, Alan
Garcia Perez beszéde, amelyet az Egyesiilt Nemzetek 40. kozgyiilésén mon-
dott el: “A Nemzetkdzi Yalutaalap a szegény orszigoktol megszoritd intéz-
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kedéseket kovetel, de nem kiveteli ugyanezt a leggazdagabbakt6l. Ennélfogva
nincs erkolcsi alapja, hogy korlatozisok sziikségességérdl prédikiljon ne-
kiink. A Nemzetkdzi Valutaalap végs6 soron egyetlen orszig, a nemzetkdzi
likviditast biztosit6 Egyesiilt Allamok érdekeit szolgilja. Az Egyesiilt Alla-
mok térténelme legnagyobb deficitjét érte el, mégis a Nemzetkozi Valutaalap
nem hangoztatja ugyanazokat a fenntartisokat vele szemben, mint amit
nekiink L atin-Amerikédval kapcsolatban kell haligatnunk. Egész Latin-Ame-
rika egy gazdasagi foldrengést szenvedett el az elmilt két.évben. Azok a
megszoritd intézkedések, amelyeket a Nemzetkozi Valutaalap kivin tSliik
annak érdekében, hogy az addssigszolgiltatot teljesiteni tudjuk, elviselhe-
tetlen gazdasagi és tirsadalmi terheket ro népeinkre. Az éhség és szegénység
4ltal kivéltott erészak lerombolja a demokratikus intézményeinket. Es még
6k vannak felbdsziilve, ha népeink az addssig visszafizetésére tett intézke-
dések miatt lazadoznak. Igy vilagos vilasztasi alternativa elé keriiltiink: az
adossagvisszafizetés vagy demokracia.”

IV. Az adds orszdgok helyzete
Fejlé6d6 orszdgok

A fejl6dé orszagok eladdsodasi folyamata 1972-t61 indult, az addssagallo-
many 1977-ig megkétszerezddott, majd 1982-ig Gjra megduplazodott. Az
1982-ben kirobbant latin-amerikai addssagvalsag Gjabb 40 szizalékkal né-
velte az adossagokat. A fejléd6 orsziagokba iranyuld nettd hosszi lejaratia
eszkozaramlds 1984 6ta fokoz6dé mértékben negativva valt, s6t a Vilagbank
kimutatasai szerint az erésen eladdsodott orszagokbdl 1984 és 1988 kozott
tobb t6ke dramlott ki, mint amennyi 1978 és 1982 kozott bedramlott. A
fejlédd orszagokbol kidramlo téke a legfejlettebbeket gazdagitja. Az NSZK
példaul 1989-ben 500 milli6 DM bevételhez jutott a torlesztésekbdl, mig az
eladésodott orszigokba visszajuttatott fejlesztési eszkdzok nem haladjak
meg a 120 milli6 DM-et.

A gyorsan romld adéssigszolgalati rata (adossigszolgalat/export) miatt —
eddig - 50 orszag kényszeriilt adossigszolgélati fizetései felfiiggesztésére és
ado6ssagai atiitemezésére. Az atiitemezések, amelyek 1980-88 kozott koriil-
beliil 500 mrd dollart tettek ki, azonban nem véltottik be a hozzajuk fiizott
reményeket, sGt a kamatterhek novekedéséhez és a nemzetkozi tGkepiacrdl
vald kiszorulashoz vezettek. Az addssigillominy ugyanakkor csupdn a na-
gyobb kamatterhek miatt is ndvekedett: 1982 6ta a fejlods orszagok Gsszesen
koriilbeliil 550 mrd dollir kamatfizetést teljesitettek, mikdzben hossziileja-
ratd kiilfoldi adossagallomanyuk 664 mrd dollarrél 1988 végére 1042 mrd
dollarra nétt. Ha ehhez hozzavessziik a 480 mrd dollar tSketorlesztést, az
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1982-88 kozott teljesitett teljes adossdgszolgalat (1030 mrd dollar) durvan
az 1988. végi adbssigillomanynak felel meg.

3. sz tdbldzat
Latin-Amerika adéssdgmérlege 1970-1986
' Mrd$
Tlj. kiilsS Tlj. killsS
adGssdg  Adéssag- Keresk. adéssdg Export Import

nyit6 dllom. szolgdlat  egyenleg z4r6 dllom. FOB  CIF
1970 -26.7 24 09 -30.0 16.5 17.4
1971 -30.0 2.7 2.8 -35.5 16.5 193
1972 355 3.1 27 -41.3 189 216
1973 413 43 -2.6 -48.2 258 284
1974 -48.2 5.5 44 -58.1 455 49.9
1975 -58.1 6.6 -11.3 -76.0 416 529
1976 -76.0 -82 -1.6 91.8 417 553
1977 -91.8 -114 -5.0 -108.2 55.9 60.9
1978 -108.2 -183 -8.8 -135.3 593 68.1
1979 -135.3 25.0 6.5 -166.8 794 859
1980 -166.8 -38.5 -10.1 -2154 103.7 113.8
1981 2154 -44.7 -10.6 -270.7 110.1  120.7
1982 -270.7 -48.5 0.7 -318.5 984 977
1983 -318.5 -40.6 21.1 -338.0 974 763
1984 -338.0 -42.9 285 -352.4 1040 755
1985 -352.4 -42.0 23.7 -370.7 978 74.1
1986 *370.7 -41.8 99 -402.6 84.6 74.7
1970-1986 -26.7 -386.5 10.6 4026 1103.1 10925

Forrds: Sajdt becslés a kovetkezd kiadvdnyok alapjén:

1. International Finantial Statistics Yearbook 1988. (IMF)

2. World Dept. Tables External Dept of Developing Cuntries 1986-87. Edition
(The World Bank)

Az elad6sodasi folyamatot jol szemlélteti a Latin-Amerikara dsszedllitott
(egyszerisitett) hitelmérleg (3. sz. tdblazat). A tablazat szerint Latin-Ame-
rika addssigallomanya 1970 és 1986 kozott 27 mrd dollarrél 403 mrd
dollirra nétt. A 376 mrd dolliros ndvekedés kizirdlag a felhalmozbdott
adossagszolgilatbol (kamatokbdl) all, hiszen a kiilkereskedelmi mérleg
Osszességében aktivamot mutat. Erdekes azt is megfigyelni, hogy a koribban
erételjesen ndvekvs export az 1982-es addssdgvilsdgot kovetden visszaesik,
a kiilkereskedelmi aktivum az input igen nagymértéki csokkenésébdl szir-
mazik.



A kiigazitasi intézkedések ellenére a novekedési iitem az erdsen eladé-
sodott orszagokban lassi, a beruhazasok az 1970-es években elért szint alatt
vannak, az egy fdre jut6 jovedelem kisebb, mint tiz éve volt. Az ad6ssagvalsag
kimenetelével kapcsolatos bizonytalansag — és egyes orszagokban az addssag
puszta aranya a gazdasag kapacitdsihoz képest — riasztdé minden befektetd
szdmara. A finanszirozhatatlan addssagtobblet (debt overhang) a gazdasagi
fejlédés tartos fékezGjévé valt.

A kelet-eurdpai orszdgok helyzete

A legtobb kelet-eurdpai orszag az 1982. évi hitelsziikét kdvetGen szigori
takarékossagi politikdval tudta fenntartani addssagszolgalati fizetéseit, s
folyo fizetési mérlegiik aktivva tételével (Lengyelorszag kivételével) az ados-
sagot is csokkenteni tudtik. E politikinak azonban megvoltak a maga kor-
latai. Az exportndvekedés nagy része nyers- és fiitéanyagokra korlatozédott,
mikdzben nem tortént elég valtozis a termelési szerkezetben, technolégidban
€s az Osztonzésben a gyors és tartds exportndvekedés megalapozasihoz.
Emiatt a konvertibilis devizahelyzetet 1985-t61 kezd6dden ismét a folyd
fizetési mérleg romléasa és altalaban az ad6ssag novekedése jellemzi. A térség
bruttd konvertibilis adéssagallomanya az 1984. évi 82 mrd dollarrél 1988-ra
132 mrd dollarra nétt.

Az adbssagnovekedés aldl egyediil Romania kivétel, amely folytatta az
“addssagvisszafizetést mindendron” politikajat, és teljes adOssagat a terve-
zettnél korabban, 1989 marciusiban vissza is fizette. Ezt az eredményt
azonban az export tilzott eréltetésével és az import drasztikus csokkentésével
tudta elérni. Bulgaridban és Magyarorszigon a brutt6 adossig meglehetdsen
nagy névekedése mellett 1986-88-ban a tartalékok is csokkentek, ezzel szem-
ben Csehszlovakia és az NDK ndvelte tartalékait, részben ellensilyozva ezzel
brutté adossaga novekedését. A Szovjetunid bruttd kilfoldi tartozdsai 53
mrd dollart, aru- és szolgaltatasexportjanak t6bb mint kétszeresét érték el

A nettd addssag/export aranyokat vizsgilva - figyelembe véve, hogy a
100 szazalék alatti ardny viszonylag enyhe, a 200 szazalék folotti silyos
addsségterhet jelent — az 1988. végi helyzet alapjan a Szovjetunid, Roménia -
és Csehszlovakia alacsony, mig az NDK mérsékelt adéssagteherrel rendel-
kezett. Bulgaria magas, mig Magyarorszag és Lengyelorszig nagyon magas
adossagteherrel rendelkez$ orszigként jellemezhetd.

A likviditasi helyzet terén meglehetds eltérések vannak az érintett orszi-
gok kozott. Az NDK-nak kimondottan magas tartalékai vannak, csakiagy
mint a Szovjetuniénak. Roménia és Lengyelorszig, ahol e mutatd az elmilt
években kedvezétlen volt, jelentGsen javitotta likviditasi pozicidjat. Bulgaria




és Magyarorszag tartalékai csokkentek, de még mindig az elfogadhaténak
tekinthetd szinten vannak.

Viarhato, hogy a kelet-eurépai orszagoknak a gazdasig modernizildsra
tett eréfeszitései még tGbb nyugati kolcsont igényelnek. Ugyanakkor a visz-
szafizetés egyre nehezebb lesz, a kamatok vilagszerte megfigyelhetd emel-
kedése miatt. A jelen helyzet az 1981-es adossagvalsag kitorése kdriili szi-
tuacidhoz is hasonlithatd, csak lényegesen rosszabb kiinduld poziciébol.

A gazdasigi reformoktdl, még ha hatékonyan végrehajtjik is azokat, jo
esetben is csak kozéptavon varhatd az exporteredmény javuldsa, ugyanakkor
az importkereslet a belfoldi fogyaszto6i piac ellitisa érdekében erés marad.
Feltételezve, hogy a folyé fizetési mérlegek tovabbra is hidnyt mutatnak és
minden évben jelentés sszegli addssdgot kell majd rulirozni, a KGST-or-
szagok hiteligénye erésen néni fog és egyre nehezebb lesz a kiilf6ldi hitelezok
bizalmanak fenntartdsa.

Mindezt annak fényében kell vizsgalni, hogy a kelet-eurépai orszagok
nyugati exportjinak tovabbi ndvekedése — az Eur6pai Gazdasagi Bizottsig
szerint — bizonytalan. Rovid tivon a nyugati importkereslet gyengiil. A
legtobb kelet-eurdpai orszig cserearanyai ugyan tovabb javulnak a KGST-n
beliil, a termékek nyugati exportra valé szimottevé atirdnyitasa azonban
kétséges. Mindenképpen negativan hat, hogy a hetvenes évek méasodik felét
és a nyolcvanas évek elejét jellemzs devizahidny a nyugati gép- és beren-
dezés-import aranytalanul nagymértéki csokkenését okozta. Bar az import-
korldtozas az utdbbi években enyhiilt, e termékek importjinak kiesése ne-
gativan hat a kelet-eurdpai orszigok exportképességére.

V. Az adéssdgvdlsdg megolddsdra irdnyuld eddigi kisérletek

Az 1982-es adéssagvalsig 6ta tobb mint 70 javaslat foglalkozott az adds-
sigprobléma megoldasival, azonban mindezideig kevés eredménnyel. Bar
megsziiletett az a felismerés, hogy végleges megoldist csak egy globdlis .
stratégia nyijthat, amelyet az Osszes lehetséges hitelez6 és adbs orszig
részvételével kellene kidolgozni, egy ilyen stratégia kialakitisdra a felmeriil$
hatalmas érdekellentétek miatt mindezideig nem keriilt sor. Igy maradtak
a lényegében végrehajthatatlan vagy hatistalan javaslatok és a konkrét gya-
korlati megoldasok, amelyek azonban a problémit csak tovdbb gdrgetik,
hogy azok rovid id6 milva még magasabb szinten jelentkezzenek. Az alab-
biakban attekintjiik a legismertebb javaslatokat, majd a gyakorlati megol-
dasokat és azok eredményeit.

“Az elsd jelentSsebb javaslat az 1985-ben az IMF és a Vilagbank kozgyii-
lésén meghirdetett Baker-terv , a “Tartds ndvekedés programja” volt. A -
koncepcid 1ényege, hogy az adds orszigok iddszakos likviditasi hidnyanak
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feloldasaval ~ vagyis ijabb kolcsonokkel — Gjrainditsik ezen orszagok gaz-
dasagi novekedését és igy megteremtsék a régi és Gj adossag torlesztésének
alapjat. E mellett a terv az afrikai orszagok esetében széleskorli adossagel-
engedést tartalmazott. A tervhez sziikséges hitelmennyiség azonban nem
jott Ossze, és az Afrikat érinté adossagelengedési program keretében is csak
minimélis eredményt sikeriilt elérni. Késébb a Baker-terv modositasa sem
hozott (és persze nem is hozhatott) atiité sikert.

Az adossagvalsag kezelését illetGen a hitelezé kormanyok kdzott novekvd
véleménykiilonbség van. A keményebb vonalat Anglia, az NSZK és Olasz-
orszag képviseli, mig az USA, Japan és Franciaorszag engedékenyebbnek
tinik és tobb 0j kezdeményezéssel jelentkezik. Az utébbi idGben kiiléndsen
Japan tesz eréfeszitéseket az adéssagprobléma megoldésara iranyuld kisér-
letekben. Igy az IMF és a Vilagbank 1988. évi kozgyilésén Japan harom év
alatt legalabb 30 mrd dollar kotetlen hitel nydjtasat ajanlotta fel az IMF
megallapodasokkal parhuzamosan féként a kdzepes jovedelmii orszigok ko-
zéptavu strukturalis kiigazitasi programjainak tdmogatisira. Az alacsony
jovedelmii orszagok 1978-87 kozott kapott jen-hiteleit adomannya valtoz-
tatja, és a kovetkezd 6t évben 50 mrd dolldrra noveli hivatalos segélyeit.

Minterrand francia elndk a legsilyosabb helyzetben 1évé fekete-afrikai
orszdgok adéssaginak részben elengedését, részben pedig hosszilejaratd
alacsony kamatozasG adéssagokra vald atvaltasat javasolta.

Az adossagvalsag rendezésére Gorbacsov is tett javaslatot az ENSZ 1988.
decemberi kozgytilésén. Gorbacsov szerint a Szovjetunié hajland6 akar 100
éves moratériumot is adni a legkevésbé fejlett orszagoknak és egyes esetek-
ben teljesen leirni az ad6ssagot. A Szovjetunid a nemzetkdzi adossagvalsag
rendezését multilaterdlis eréfeszitések révén tartja sziikségesnek, beleértve
az ENSZ-et. A kevésbé szegény fejl6d6 orszagok esetében azt javasolja,
hogy a hivatalos addssagszolgalatot a gazdasagi teljesitmény fiiggvényében
korlatozzék, vagy adjanak hosszi haladékot a visszafizetés nagy részére.
Tamogatja az UNCTAD felhivasat is, amely arra irdnyul, hogy az adds
orszagok kereskedelmi bankokkal szembeni tartozasat 30 szizalékkal csok-
kentsék. Végiil a Szovjetunié felhivja a kormanyokat, hogy tamogassik a
harmadik vilag adéssagainak rendezését, beleértve szakositott nemzetkozi
intézmény létrehozasit az addssdgok engedmény melletti felvasirlasara.

A nemzetkdzi adossagfelvasarlo ligynokség gondolatat mar tGbben felve-
tették: esetleg az IMF vagy a Vilagbank égisze alatt jonne létre, e szervek
azonban elvetették ezt a javaslatot.

A nemzetkdzi adossagstratégia j fordulatot vett Brady amerikai pénz-
ligyminiszter 1989. marciusi kezdeményezésével. A Brady-terv 1ényege, hogy
3 év alatt 39 eladésodott fejlddsd orszag (amelyek legaldbb egyszer Aatiite-
meztették adéssagaikat) kereskedelmi banki addssagait (350 mrd dollar) 20
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szazalékkal csokkentik, illetve dtalakitjik a piaci értéknek megfelel$ hosszi
lejarati kotvényekké. A kamatfizetéseket — stabilizdcibs, ill. strukturalis
kiigazitasi programokhoz kétGdGen — az IMF, illetdleg a Vilagbank garan-
talnd vagy részben finanszirozna is. Az USA @j - és a Baker-tervnél enge-
dékenyebb — addssagstratégidja kidolgozdsinak kozvetlen eléidézdje a la-
tin-amerikai helyzet kiélez6dése volt. Az USA 1982 6ta 75 md dollar exportot
vesziett e térségben, igy mar csak ezért is érdekelt a latin-amerikai adés-
sigprobléma megoldasiban.

A Brady-terv fogadtatdsa ellentmondasos. Az adésok keveslik (a latin-
amerikai orszigok legalabb 50 szdzalékos adGssagesSkkentést, maximalisan
5 szdzalékos kamatokat és 20-40 éves lejaratokat akarnak), de jovedelmiik
megcsapoldsa miatt nem lelkesek a kereskedelmi bankok sem. A Brady-tervet
Eurdpédban Ggy allitjak be, mint az USA-bankok latin-amerikai kinnlevésé-
geinek az eurépai adofizetSk pénzével t6rténé megmentését.

A Brady-terv elsé kedvezményezettjei Mexikd, Costa Rica és a Fiilop-
szigetek, amelyekkel az IMF ilyen jellegii megallapodast kotott. A Mexikénak
biztositott 35 szizalékos adossagesOkkentés nyilvan kivételesnek szamit:
Mexikd a nemzetk6zi bankrendszer Brazilia utani masodik legnagyobb adésa
a fejl6dé orszigok koziil, ezen tilmenden az USA szomszédja, és Latin-
Amerikiban a legjobb eredményeket érte el a gazdasigi kiigazitas, az dllami
szektorok racionalizaldsa, az inflaci6 megfékezése és gazdasaganak a kiilf6ld
elftti megnyitasa terén.

A vezetd hatalmak mellett a nemzetkozi pénziigyi szervezeteknek is meg-
van a sajit elképzelésiik az addssagprobléma rendezéséril. Az egyes adds
orszagok leginkabb a Nemzetkozi Valutaalap elképzeléseivel taldlkoznak. A
Valutaalap koncepcidjara az jellemzd, hogy az adossagproblémat nem mint

 egységes egészet, hanem mint egyes orszagok egyéni problémait kezeli. Célja,
hogy az egyes orszigokat képessé tegye a kamatok fizetésére és egyben
megnyissa piacaikat a fejlett t6kés orszigok szimara. Epp ezért javaslatainak
Iényege: a belsé felhasznalds korldtozisa és igy forrisok felszabaditasa az
adossagszolgalat céljira, tovabbd a kiilkereskedelem liberalizilasa, az dllami
szektor reprivatizaldsa. A Nemzetkozi Valutaalap egyértelmiien a nemzet-
- kozi kereskedelmi bankok és tdke érdekképviseletének tekinthetd.

A Vildgbank , amelyet eleve a kevésbé fejlett orszagok fejlédésének el-
Osegitése érdekében hoztak létre, és ezen orszagok képviselSi nem elhanya-
golhatd szerepet is jatszanak a Vildgbank politikéjinak kialakitdsdban, mar
sokkal arnyaltabban kozeliti meg ezt a kérdést. Felhivja példdul a fejlett
ipari orszagok korményait, hogy csokkentsék a fejlédé orszagokbél szdrmazd
importot s0jt6 kereskedelmi korlatokat. Ugyancsak felhivja a kereskedelmi
bankokat, hogy adjanak kamatkedvezményeket azoknak az orszigoknak,
amelyek belsd reformokat hajtanak végre.
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Varhatd, hogy mind a Vilagbank, mind a Nemzetkozi Valutaalap tovabbra
is elsGdleges szerepet jatszik a nemzetkozi adéssigproblémak kezelésében,
s6t szerepiik — pénziigyi erejiik novekedésével — tovabb fokozddik.

Az egyes kormanyok és nemzetkozi pénziigyi szervezetek addssagmene-
dzselési koncepcibi a gyakorlatban kiilonféle technikai megolddsokon ke-
resztiil érvényesiiltek. Ezek koziil az alibbiakban a legfontosabbakat tekint-
jiik at.

Atiitemezés

Az atiitemezés a rovid tavi hitelek hosszabb tavi, esetleg alacsonyabb ka-
matozisi hitelekké valé atalakitasat jelenti. 1988 végéig 50 orszag kény-
szeriilt adéssagfizetési feltételeinek felfiiggesztésére és adossiganak atiite-
mezésére. Az atiitemezések 1980-88 kozott 500 mrd dollar adossdgra ter-
jedtek ki, és feltételeik fokozatosan enyhiiltek. Ennek ellenére az atiiteme-
zések nem valtottak be a hozza fiiz6tt reményeket, s6t a kamatterhek elhi-
z6dasahoz és az dtiitemez( orszag nemzetkozi tékepiacrdl vald kiszorulashoz
vezettek. A folyamatos atiitemezések ellenére az erdsen eladdsodott orszagok
1988-ban aru- és szolgaltatasexportjuk kozel 40 szizalékit forditottak adds-
sagszolgalatra (dtmeneti csokkenés csak 1987-ben volt) az dltalanos elfoga-
dott 25 szazalékkal szemben.

Az adéssagatiitemezéssel azonban az adds orszdgok szimara bezirul a
normalis piaci finanszirozas lehetGsége. Hitelhez legfeljebb a kiilkereskedel-
mi mijveletekkel Osszefiiggésben rovid lejaratra vagy a nemzetkozi pénziigyi
intézmények, elsGsorban az IMF programjaihoz kapcsolédva, “nem Onkén-
tes” formaban juthatnak. Emiatt tartalékaik hamarosan, altaliban 3-4 év
alatt kimeriilnek, aminek kovetkeztében kamatfizetéseiknek is egyre kevésbé
tudnak eleget tenni. Az ut6bbi években mintegy 15 orszag kényszeriilt ka-
matfizetéseit atmenetileg felfiiggeszteni. Az ilyen “egyoldald” akcidk viszont
a hitelképesség még nagyobb fokid romlasit, a kiilsé finanszirozis teljes
Torokorszagnak sikeriil (1983-t6l) a nemzetkozi tGkepiacokra visszatérnie.
Adéssdgelengedés
Az adéssigelengedés kétségteleniil a legradikalisabb megolddsa az ad6ssag-
véalsagnak, de eddig ezt a modszert csak a legszegényebb orszigok esetében
és csak minimalis mértékben alkalmaztik. A Nemzetk6zi Valutaalap szerint
az altalanos ad6ssagelengedés nem alkalmas az egyes orszigok sajatos prob-
lémainak kezelésére.

Kamatcsdkkentés

A kamatcsokkentéssel az adossigszolgalati terheket kivanjak az adott orszag
teherbiroképességének megfelels szintre csGkkenteni. A kamatcsokkentést
gazdasigpolitikai reformokhoz lehet kotni, amelyeket az IMF ellendriz. A
kamatcsokkentés altalaban nem végérvényes, az adds orszig gazdasigi hely-
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zetének javuldsival visszavonhatd, igy a bankoknak reményiik lehet arra,
hogy csak atmeneti jévedelemkiesést kell elkdnyvelniiik, mikdzben a kéve-
telések, vagyis a kolcson, abszolut értéke fennmarad.
Adbéssdgvisszavdsdrlds

Az 1982-es nemzetkozi adossagvilsag nyomin a nemzetkozi kereskedelmi
bankok szabadulni igyekeztek kevéssé behajthat kintléviségeiktdl, és ennek
nyomén kialakult az addssdgok mdsodlagos piaca, amikor is a hitelezé
bankok névértéken alul értékesitik kiveteléseiket. A masodlagos piacon az
1985-86. évi 5 mrd $-r61 1987-ben 20 mrd $-ra, 1988-ban 40 mrd $-ra nétt
a forgalom. Egyidejiileg az erGsen eladésodott orszigokkal szembeni kove-
telések masodlagos piaci dra dtlagosan dollironként 35 centre esett. Ezen
beliil azonban igen nagy a szoras. Igy példaul 1987-ben a Peru adéssdgért
dolldronként 2-7 centet, a mexiko6iért 51-54 centet, a chileiért 60-63 centet
fizettek.

Adébssdgvisszavdsdridsnak azt nevezziik, amikor az adds az adéssigok
mésodlagos piacdn (tehdt joval a névérték alatt) sajat vagy idegen pénzzel
visszavasdrolja tartozisait. A visszavasarlasra példa Bolivia és Chile. Bolivia
ajindékként kapott pénzzel, Chile devizatartalékainak felhasznilisival va-
sarolta vissza adossagainak egy kicsiny részét (néhiny szizmillié dollart).
Az addssagvisszavasarlas tulajdonképpen csak a masodlagos piacon alacso-
nyan jegyzett adéssagnal éri meg. Alacsonyan azonban csak a fizetésképtelen
adé6sok papirjait jegyzik, de azoknak az ad6ssagvisszavisarlisra sincs pénziik.
Ezzel szemben egy fizetGképes adés papirjainak magas dra van a piacon,
amibdl kovetkezden visszavisirlasuk sem éri meg. Ezen tilmenGen értelme-
sebb dolog lehet a pénzt — ha van - egy exportorientilt beruhdzasra forditani,
mint az addssagot visszavisarolni.

Az ad6ssagvisszavasirlas a kereskedelmi bankok szempontjibdl is prob-
lematikus. Addssdgvisszavisirlas céljira nem szivesen hiteleznek, tulajdon-
képpen abban érdekeltek, hogy az ad6ssdgvisszavasirlisra felhasznilt pénz
kiils6 forrasokbdl - az ad6sok szabad tartalékaibél, més hitelezdk (t6bbnyire
a fejlett ipari orszigok) ajindékaibol, vagy ahogy a Brady-terv elSiranyozza,
a Bretton-Woods-i intézmények (pl. Vildgbank) hiteleib6l — szdirmazzon. A
két ut6bbi megoldas kizvetleniil vagy kdzvetve az ipari orszigok adéfizetSire
16 kotelezettségeket. A kiviilrél finanszirozott visszavasirlisok végsé soron
kedvezéek a hitelezGknek, annak ellenére, hogy jelentds leirdsi veszteséget
kell elszenvednitk. Az adossigvisszavasdrlasok azonban a hitelintézeteknek
a meggondolatlan hitelpolitikdjuk kovetkezményeibdl vald kimentését ("ba-
iling-out”) is jelentik, amit az ipari orszigok politikusai nem tartanak kiva-
natosnak.
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Adéssdgcsere ("SWAP")

Az adossagcesere az adossigok rendezésének egyik forméja, amelyet az ados-
-sagok mésodlagos piacanak kialakuldsitol, 1982-t6l kezdtek el alkalmazni,
A csere lényege, hogy az adds orszagok sajat nemzeti valutd jukban torlesztik
az adossagokat. Az elmilt évek soran az adéssageserék valtozatos formai
alakultak ki, ezek koziil a legjelentGsebbeket mutatjuk be.

Volumeniiket tekintve eddig messze az addssdg/tSkerészesedés cserék
(debt equity swap, DES) voltak a legjelentsebbek, a legnagyobb DES prog-
ramot Chilében hajtottak végre, amelynek 1985-88 kozétt 5,6 mrd $-ral,
azaz 36,5 szazalékkal sikeriilt ilyenmddon csokkentenie a kiilfdldi bankokkal
szembeni tartozasat.

A Klasszikus addssag/t6ke konverzié menete az, hogy a kiilféldi hitelezd
bank eladja adott orsziggal szembeni kovetelését piaci aron, azaz enged-
ménnyel egy, az orszagban befektetni kivand kiilféldinek.

Az adossag/tGkerészesedés cserék minden résztvevs szimara bizonyos
elényokkel jarnak. Az adés nyeresége az, hogy mérsékelheti kiilfoldi ados-
sagallomanyat vagy annak n6vekedési iitemét.

A kereskedelmi bank az addssagcsere révén “exit” eszk6zhoz juthat, és
megszabadulhat egy nagykockazati kintléviségétsl. A csere a forgalmazd
bankok szamadra is elényds, hiszen jelentds jutalékot kapnak. Végiil a kiilfoldi
szamara a tokebefektetés olcsobba valik.

Az adossagkonverzifs, ill. csokkentési technikiknak mindazonéltal meg-
vannak a korlataik. Az addssagkonverziok ugyanis a fogadd orszigban a
pénzmennyiség tilzott ndvelésén keresztiil az inflaciés nyomas fokozodasa-
hoz vezettek, a cserék szamaira rendelkezésre 4ll6 beruhazisi lehetdségek
korlatozottak voltak, és kiilonGsen az allami tulajdonban 1évé vallalatoknal
politikai érzékenységet okoztak.

Ezen tilmenden az addssagkonverzidk, hacsak nem jarnak pétlolagos
t6kebedramlassal, nem juttatjak az adds orszagot @ forrasokhoz. S6t fennall
annak a veszélye is, hogy a kiilfoldi tokebefektetésekkel kapcsolatos - a
folyd fizetési mérleget terheld - kidramlas feliilmilhatjaa kiilfoldi adossa-
gokkal kapcsolatos kamatfizetést. Ezért az addssagkonverziokat altaldban
korlatoztak, ill. egyes orszagokban atmenetileg felfliggesztették.

Az addssagesere egy kovetkezd fajtija a meglévd addssdg alacsonyabb
névériékii rogzitett kamatozdsi éntékpapirra valé cseréje. Erre példa a
Morgan Bank Mexikéval lebonyolitott miivelete, amelynél 3,6 mrd $ régi
adéssagot cseréltek 26 mrd $ névértékii rogzitett kamatozasi értékpapirokra.
Ebben az esetben azonban csupén a tke visszafizetését garantaltak az ame-
rikai kincstar zérd kuponi kotvényével, vagyis a bank a kamatok fizetésére
nem kapott garanciat. Ez a fajta csere nem vonz6 a bankok szdmara, mert
azok a kamatfizetésekre is garanciat akarnak. Az utobbi id6ben gy tiinik,
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hogy a Vilagbank és a Nemzetkozi Valutaalap hajlandok is lennének e kérés
-részbeni teljesitésére. Kérdés azonban, hogy a kockdzat dtvillalisabodl szar-
mazd terheket ezek az intézmények mennyire képesek viselni?

A két probléma egyidejii megolddsira ad lehetdséget az Gn. “Dept for
Nature Swap”, az “addssdgokat a természetért cserébe” akcid, ami lehetdvé
teszi az adéssdgok cseréjét kornyezetet javito intézkedésekre. Ez az eszkdz
az adossagok leirdsa fejében kornyezetvédelmi beruhdzasi keretet juttat az
adés orszagokba. Kozép- és Dél-Amerika egyes orszdgaiban mér alkalmaztak
ezt a modszert, és hasonld megéllapodas dll el6készités alatt Lengyelorsziggal
is. A kornyezetvéds szervezetek 1987 6ta 16 millid dollarnyi addssagot
vésaroltak vissza, s ezt helyi pénzre véltva természetvédelemre forditottak
(Bolividban, Costa Ricdban, a legutobb pedig az Andok és a Galapagos
él6vilaganak megGrzése végett a World Wildlife Fund és a Nature Conservacy
9 ‘millié dolldr ecuadori tartozist visirolt meg az American Expresstdl és
a Morgan bankhaztél Ggy, hogy minden egyes dollarért csupin 12 centet
fizetett. Az ehhez hasonlé iigyletek felkaroldsira amerikai térvényjavaslat
is sziiletett, az IMF és a Vilagbank bevondséval).

A példakbél azonban érzékelhets, hogy ilymédon a teljes adéssigallo-
ményhoz képest elenyész$ mértéki dsszegek cseréje valosult meg mindezi-
diig. EgyelGre kevés adds orszag érdeklédik az “adéssag-természet csere”
irdnt, és a hitelez$ orszdgok egy része is elzarkozik ettdl.

Az adossdgkezelési technikdk tapasztalatai

A gyakorlatban a fenti adssigkezelé technikdkat mintegy étlapszeriien
dsszevilogatva alkalmazzik és emiatt ezt az eljarast “menii” megkdzelitésnek
is nevezik. Az ismertetett technikiakkal 1984 6ta a 15 erdsen eladésodott
orszig ad6ssigit mintegy 27 mrd dollarral sikeriilt csokkenteni, ami
bankaddssdgaik 11 szdzalékdnak és 1988. évi teljes adossdguk 4 szazalékanak
felelt meg. Ezen beliil az addssig-t6kerészesedés konverziok kb. 13 mrd
dollart tettek ki. A swap miiveletek korlitait azonban az jelzi, hogy ha a
kereskedelmi bankokt6l szairmazé 280 mrd dollar koriili adossagallomanyt
swappal akér 30 szdzalékkal is le lehetne csdkkenteni, a jelenlegi kamatok
mellett a kamatfizetés terén ez tovabbra is csak évi 7 mrd dolliros megta-
karitist jelentene. Mérpedig csupédn 1988-ban a 15 legnagyobb adés adds-
- sdgszolgalata 85 mrd dollart tett ki.

Az eddig alkalmazott adossigkezel$ technikdk és megoldasi javaslatok
(Baker, Brady stb. tervek, az IMF és a Viligbank elképzelései) tehat nem
hoztak megoldést, csak a nemzetkdzi pénziigyi rendszer Gsszeomldsinak
elhiritisdra voltak alkalmasak. Az eredménytelenségre jo példa a sokolda-
ldan tdmogatott Mexikd, ahol az 1982-ben elfogadott program 1984-re a
g 3 szézalékos novekedését, 1985-re pedig a novekedés megdupla-
z0désit igérte. A tények: a gazdasagi novekedés helyett 1983-ra 7 szazalékos,
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1985-re Gijabb 5 szazalékos csokkenés. 1988-ra az 1 fére juté6 GDP - vil
tozatlan dron - 16 szdzalékkal volt kisebb, mint 1982-ben. Ugyanezen idGszak
alatt az iparban a redlbérek mintegy felére csokkentek. A fizetési mérleg
sem alakult az elGzetes elképzelések szerint. K6zben az inflicio is kezelhe-
tetlenné valt: 1988-ig az drak minden harom hdénapban megduplazodtak,
Hasonl6 a helyzet Brazilidban i is, ahol az inflici6s rata 1988-ra elérte az
1000 szazalékot.

Ellenpéldaval csak a tavol-keleti “kis tigris”-ek azaz Dél-Korea, Tajvan,
Szingapir, Malaysia szolgélhat, am itt a feltételek egészen mésok, mint
Latin-Amerikaban vagy mis eladésodott térségben. E négy orszag sikeres-
ségének titka a gazdasaguk minden szektorat dontéen meghatarozé és athatd
amerikai, japan és részben nyugatnémet téke. Az dridsi tomegii mikddots-
ke-bedramlas ellensilyozni tudja azokat a fizetési-mérleg nehézségeket, ame-
lyek a leépiilés palyajara terelik az eladdsodott latin-amerikai és kelet-eu-
ropai orszagokat. A délkelet-azsiai térség ugyanis multinaciondlis vallalatok
beszallit6java valt, igy termékeik (melyek valéjaban japan, amerikai termé-
kek) piacét is a multik teremtették meg. llyen mennyiségii és szerkezetii
miikodStoke-bedramlis feltételezése azonban ill(zi6 a t6bbi fejléds és ke-
let-eurdpai orszig esetében, és a piacok sem biztositottak.

Az eddigi tapasztalatokat sszegezve azt kell mondanunk, hogy az adds-
sagprobléma megoldatlansiga nem az egyes eladosodott orszigok szindé-
kanak vagy vezet$ik szakértelmének hidnyara, hanem objektiv okokra ve-
zethetd vissza. A stabilizicids és kibontakozisi program ugyanis csak akkor
lenne alkalmas az adossigcsapdabdl valo kitorésre, ha az egyes orszagok
egyszerre tudnak megvalésitani a fizetési mérleg javitasit, vagyis az adds-
sagallomany csokkentését, valamint a gazdasig szerkezetének Adtalakitasat.
Az elmilt idészak azonban mindeniitt azt bizonyitja, hogy e kettds feladat-
nak egyetlen nemzetgazdasig sem tudott eleget tenni — mert nem is lehet.
Azok az orszagok, amelyek dtmenetileg javitottak fizetési mérlegiiket, egyre
inkabb konzerviltak egy elavult gazdasagi struktirat, vagyis rontottak hosszi
tavi alkalmazkodasi lehetdségeiket.

De még ha valamilyen csoda folytan az egyes orszagoknak sikeriilne is
a fizetési mérleg javitasaval egyiittjard jelentGs tGkekivonds ellenére kor-
szerlsiteni gazdaségukat, beleiitk6znek egy kovetkez6 korlatba, amelyet a
k62gazdasag1 elmélet az “Osszetétel hamissiga” néven ismer. Ez azt jelenti,
hogy ami 1gaz egy vagy nehany orszdgra, az nem biztos, hogy igaz az orszagok
Osszességére is. Egy-egy orszag esetében mindig elképzelhetd példaul a ka-
matfizetéshez, esetleg tGketorlesztéshez sziikséges kereskedelmi aktivum el-
érése. Az Osszes orszig esetében azonban a kiilkereskedelem egy nulla
Gsszegli jaték: amennyivel az egyik orszigcsoport tobbet exportal, a masiknak
|

ugyanannyival t3bbet kell importélnia. Jelenleg nagy nett6 importdr egyediil
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csak az Egyesiilt Allamok, de ezt a hidnyt Japin és az NSZK nagymértékii
aktivuma fedezi. A tGbbi orszag kinosan iigyel arra, hogy ne alakuljon ki
pagyobb mértéki hidny kiilkereskedelmében. Igy, bar egy-egy orszig nehziny
millidrdos aktivumat mindig lehet realizilni, az eladésodott orszagok Gsz-
szességének évi szdzmilliard dollarra rigé kamatkdotelezettsége exporttobb-
lettel egyszerien nem realizilhaté.

Az ad6sségprobléma miel6bbi nemzetkdzi rendezése azért is fontos lenne,
mert a Nemzetkdzi Valutaalap altal javasolt restrikci6s intézkedések nem
csak az ad6s orszdgokat, hanem a hitelezdket is sijtjak. Az UNCTAD ke-
reskedelem/foglalkoztatis koefficiens szamitdsai szerint példdul Nagy-Bri-
tannidban a fejlédé orszagokba iranyuld export visszaesése miatt kb. 200
ezer f6 veszitette el munkahelyét, a kizvetett hatasokat is figyelembe véve
pedig akar negyed milli6.

Bar a nemzetkdozi penzugyl szervezetek igyekeznek az adds orszagok
dsszefogasat megakadalyozni és ez a torekvésiik mindeddig sikerrel is jart,
ha az adés orszigok helyzete tovibb romlik, nem lehet kizirni egy dltalinos
flzetesmegtagadést sem. Egy ilyen akci6 a nemzetkozi penzugy1 rendszer
osszeomlasival jirna és nehéz helyzetbe hozni a fejlett ipari orszagokat is.

Mindezek a felismerések — bar még tavolrdl sem viltak dltalinossa -
egyre inkéibb jelentkeznek a kiilonb6z6 nemzetkdzi forumokon. Igy példaul

az ENSZ 1988. oktdberi iilésén megallapitottak: siilyos politikai-tarsadalmi
vilsag fenyeget, amely nem hagyja érintetleniil az ad6ssigvilsdg altal eddig
kozvetleniil nem érintett fejlett régidk orszigait sem. A kiilsé eladésodottsag
- amely a gazdasdgi fejlettség bizonyos fokinak természetes velejardja —
felgyorsitotta a vilag polarizilodasat, a fejlettebb és kevésbé fejlett orszigok
kozotti szakadék boviilését, s kovetkezésképpen a vilag gazdasagl tarsadalmi
és pohtlkm instabilitdsidnak jelentGs forrasiva vilt. Thlnyomo volt az egyet-
értés abban is, hogy az adossigvilsig tartés megoldasdra csak az érdekeltek
kozos felelésségén alapuld dtfogd stratégia alkalmazésival nyilik lehetGség.
Az utdbbi id6ben ugyan erds6dott a probléma silyossaginak felismerése a
legfejlettebb orszigok részérél is, az atfogd rendezés sziikségességének el-
ismerése azonban gyenge, aminek a kvetkezménye az adéssigproblémak
véltozatlanul eseti kezelése.

VI. Az adbssdgkezelés lehetOségei hazdnkban

A hazai adéssigprobléma kezelési elveinek kidolgozisdndl mindenekel6tt a
nemzetkdzi tapasztalatok elemzésébdl kell kiindulnunk, ezért az alabbiakban
roviden Gsszefoglaljuk ezeket.

1) A tartés és jelentds nemzetkozi eladdsodas a fejletlenebb orszagok fej-
lettebb orszagoktdl valé fiiggésének egyik gazdasigi forméja, amely a milt
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szdzad 6ta rendszeresen elsdsorban a volt gyarmati orszigokat, a periféridra
szorult orszigokat, valamint a legyGtort nemzeteket sijtja. A nagyaranyd
nemzetkdzi eladésodds mogott tehat nem csak, s6t nem elsGsorban az egyes
eladésodott orszagok hibas gazdasagi-politikai gyakorlatat kell 1atni, hanem
a vilaggazdasidg miikGdésének egyfajta sajatossdgat, azt, hogy a fejlettebb
orszagok alkalmazkodasuk terheit gazdasigi erejiiknél fogva a veliik kap-
csolatban all6 fejlettlenebbekre tudjak atharitani.

2) A jelenlegi addssigvalsagot az idézte el, hogy az 1973-as kGolajarrob-
bands utan hatalmas mennyiségii szabad pénzforras, a petrodollarok arasz-
tottdk el a pénzpiacot. Ezt a pénzmennyiséget a fejlett ipari orszagokban
az éppen kibontakozb recesszi6 miatt befektetni nem lehetett, ezért a bankok
még aldozatok aran is (negativ kamatlibak mellett) a megtériilési szempon-
tokat figyelmen kiviil hagyva, szinte raerdltették a fej6dé és szocialista
orszagokra. Ezek az orszagok a hiteleket reszben silyos csereardnyveszte-
ségeik fedezése céljabol, részben felzirkozasi kisérleteik miatt, ugyancsak
a visszafizetés feltételeinek alaposabb mérlegelése nélkiil, elfogadtak.

3) A fejlédo és szocialista orszagok hitelfelvétele Iényegében csak a hetvenes

években jelentett ezen orszagok szaiméra forrasbevonast. A nyolcvanas évek

elejét6l mar megkezdodott az erdforrasok kiadramlisa e tersegekbol és az
évtized végéig mér tobb eréforras dramlott ki, mint amennyi a hetvenes
évek bevitele volt. Mindez fileg az Egyesiilt Allamok gazdasagpolitikajanak
volt koszonhets, amely a hetvenes évek végétdl igen nagymértékben meg-
emelte a kamatlabakat. Emiatt az adds orszagok adossagallomanya - jelentSs
nettd forraskidramlas mellett is — tovabb nétt, kialakult az Ggynevezett
adossagesapda.

4) Annak ellenére, hogy realértékben az eredetileg kélcsnzott eréforrasok
mar visszaaramlottak a hitelez6khéz, a fejlédé és szocialista orszagok adds-
sagillomanya a nyolcvanas évtized végére 1300 millidrd dollarra emelkedett.
Ez az Gsszeg tulajdonképpen nem mds, mint az irrealisan magas (olykor 20
szazalékos) redlkamatlabak miatt felhalmozddott kamat. Jelenleg az erdfor-
rasok a fejletlenebb orszagokbdl a fejlettebbekbe aramlanak, névelve a ko-
zottilk meglévé mar addig is oriasi fejlettségbeli kiilonbségeket.

5) A gyengébben fejlett orszigok a nagyobb kockdzat miatt csak a fejlett
ipari orszagokétdl 1ényegesen magasabb kamatok mellett kaptak hitelt, igy
(fleg a kereskedelmi bankok) a fejl6dé és szocialista orszagoknak nyijtott
‘hitelekbdl jelentds exportprofitra tettek szert.

6) Az 1300 mrd dollirra duzzadt adossagallomany gyakorlatilag vxsszafx-
zethetetlen, s6t még a kamatok sem torleszthetdk, igy a Jelenlegl feltételek
mellett az adossaghegy feltartoztathatatlanul tovabb né. Ez a kovetkez6k
miatt van igy: az 1300 mrd dollaros addssagallomany éves kamatai mintegy
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100 mrd dollart tesznek ki. Az adds orszagoknak ekkora kiilkereskedelmi
aktivumot kellene realizdlniuk ahhoz, hogy az elad6sodasi folyamatot meg-
4llitsik. Az ados orszagok aktivumaénak valahol passzivumként kellene je-
lentkeznie, de ilyen orszig nincs, mert a jelenlegi nagy nettd importdr, az
Egyesiilt Allamok kereskedelmi hidnyit a japin és nyugatnémet aktivum
tolti fel, a tobbi orszig pedig kinosan iigyel arra, hogy kiilkereskedelmében
nagyobb méretd hidny ne alakuljon ki. A kamatnak megfelelS exportt&bblet
tehat realizalhatatlan.

7) Az elGbbiek miatt nem lehet csodlkozni azon, hogy az adéssigvalsag
megolddsara irdnyulé eddigi kisérletek sorra meghidsultak, csak a valsig
“Lezelését” sikeriilt elérni, vagyis azt, hogy a nemzetkdzi pénziigyi rendszer
pe omoljon Ossze. Ennek dra az volt, hogy egyre magasabb addssighegyet
gorgetiink magunk el6tt. A nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltal az atiite-
mezni kényszeriilt adésokra erdltetett restrikcios gazdasagpolitika a gazda-
shgi valsdg tovibbi elmélyiilését hozta és jelentds tarsadalmi fesziiltségeket
okozott ezekben az orszagokban.

8) Minddssze két orszdg van, amely jelentGs eladosodasat véglegesen meg
tudta oldani. Az egyik Roménia, amely a belsé felhasznalas korlatozasaval
biztositotta az adbssdg visszafizetéséhez sziikséges aktivumot (becslésiink
szerint az eredetileg bevont erdéforrdsok legalabb 2-3-szorosit fizette vissza).
A misik Dél-Korea, amely az input miikd6t6ke révén hatalmas export-
névekedést produkalt. Mindkettd egyedi eset, amelyet nem lehet édltalino-
sitani, tehat ezekbdl a példakbol az adossagvilsag jelenlegi feltételek melletti
megoldhatosagara val6 kovetkeztetést levonni nem szabad.

9) Bizonyos illizidk fiiz6dnek az adéssigeserékhez mint lehetséges megol-
dédsokhoz. De ezek eddig csak az adéssagillominy minddssze 4 szizalékira
terjedtek ki, és 1ényegesen nagyobb mértékben (t6bb ok miatt) nem is al-
kalmazhatok. Az okok: nincs elég belsé forras; inflaciét okoznak; a nemzet-
gazdasig kidrusitasihoz vezetnek; s mindezek ellenére az addssigillomany
(az adéssdgesapdirdl mondottak miatt) rovid id6 alatt Gjraképzodik, tehat
az adott orszig teljes kidrusitisa sem sziinteti meg az adossdg novekedését.
10) A jelenlegi folyamatok elbrevetitik a nemzetkozi pénziigyi rendszer
Osszeomldsit. Az adossagvilsig mar most jelentds fékezderdt gyakorol a
viligkereskedelem béviilésére, a kolcsonGsen eldnyds kereskedelmi kapcso-
latok kiterjedésére, és ez egyre inkdbb siijtja a fejlett ipari orszdgokat is.
11) Az addssagvilsag jelenlegi feltételek melletti megoldhatatlansagat egyre
szélesebb korben ismerik fel, de az igen erds ellenérdekeltségek miatt (példaul
anemzetkdzi pénziigyi szervek ellenillisa) még évek kellenek, mig egy Gjfajta
globalis megkozelités feltételei megérlelédnek. ElGbb-utobb azonban erre
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sor kell hogy keriiljon, annil is inkabb, mert ez nem csak az ad6s, hanem
a fejlett ipari orszagok érdeke is. ‘
-12) Az adés orszagok elementaris érdeke, hogy addssagkezelési stratégiaju-
kat Osszehangoljak, annél is inkabb, mert ezt a hitelez6 orszdgok mar meg-
tették. A Nemzetkozi Valutaalap 1ényegében a hitelez6k érdekképviseletének
tekinthetd, amelynek feladata, hogy az adés orsziagokbdl a kamatokat kip-
réselje és egyben megnyissa azokat a nemzetk6zi téke sziméra. Hasonld-
képpen a hitelez8k érdekeit képviseli az Gigynevezett Parizsi Klub, amely a
fizetésképtelenné valt orszagokkal foglalkozik. Az adds orszagok Gsszefogé-
st azonban a nemzetkozi pénziigyi szervezetek igyekeznek megakadalyozni,
ezért a legnagyobb addsoknak egyedi kedvezményeket nyijtanak (pl. Me-
xiké), és éltalaban az egyedi megoldasokat erdltetik a globélis rendezési
tervekkel szemben.

Az elmondottakbdl - megitélésiink szerint — elég egyértelmiien az kovet-
kezik, hogy a nemzetkdzi adéssagvalsigot és benne a magyar adossigprob-
1émat is csak egy, az adds és hitelezd orszigok Osszefogasaval végrehajtott
globalis stratégiaval lehet megoldani. Ennek feltételei egyelére nem adottak,
de val6szinii, hogy egy 4-5 éves idGszakon beliil altaldnossa valik az a fel-
ismerés, hogy nincs mas tartdés megoldas. Mindebbdl hazinkra nézve az
kovetkezik, hogy egy kettds stratégiat kell folytatnunk. Egyrészt a jelenlegi
feltételrendszerhez alkalmazkodva biztositani kell hazank kielégité mértékii
gazdasagi fejlédését és az eurdpai gazdasagi rendszerbe vald fokozatos be-
illeszkedését, masrészt mas ad6s orszagokkal Gsszefogva keresni kell a nem-
zetkozi adossagvalsag globalis megoldasanak lehetdségeit.

A) Adbssdgkezelés a jelenlegi feltételrendszerben

Mivel az addssagvalsag globalis rendezésére j6 esetben is csak 4-5 év milva
keriilhet sor, adossagkezelési stratégiank kidolgozasinal els6 1épésben a je-
lenlegi feltételrendszerbdl kell kiindulni.

A felzdrko6z6 tipusi alkalmazkodds lehetfségei

A miltban az addssigkezelési politikira az volt a jellemzd, hogy noha mind-
egyik gazdasagi program megfogalmazta az eladésodasi folyamat megalli-
tasat, a gyakorlatban végiilis mas szempontok kerekedtek feliil. Igy a nyolc-
vanas évek kozepén a gazdasig dinamizalasanak igénye inditott el egy Gjabb
elad6sodasi hullimot, legutobb pedig a liberalis eszmerendszer dtgondolatlan
alkalmazasa (bevésarlo-turizmus). Az “addssagkezelés” végiilis abban allt,
hogy nemcsak a torlesztésre, de a kamatfizetésekre is (jabb és Gjabb hiteleket
vettiink fel, a brutté adossigallomany tovabb nétt. Am az Gjabb és Gijabb
hitelek feltételrendszere egyre keményedett, és egyre inkibb erdsodott a
Nemzetkozi Valutaalap szerepe is a magyar gazdasagpolitika 6 irdnyainak
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meghatdrozdsiban, Ett6l a nem kivanatos és nem a magyar nemzeti érde-
keket szolgdlé gydmkodastol csak akkor tudunk megszabadulni, ha lénye-
gesen tudjuk javitani fizetési mérlegiinket. Az Gj magyar kormény is csak
akkor kaphat nemzetkozi elismerést €s timogatast, ha ezen a téren eredményt
tud felmutatni. Epp ezért a fizetési mérleg rovid tava javitisa, annak ellenére,
hogy forrasokat von ki a gazdsigbdl, hosszabb tivon elGsegiti a gazdasig
pemzetkozi illeszkedését.

A fizetési mérleg javitdsa, illetve egyensiilydnak megteremtése hazinkban
a gyakorlatban mintegy 1 milliard dolliros kereskedelmi mérleg aktivum és
az aruforgalmon kiviili tételek (idegenforgalom) esetében mintegy 500 milli6

Ezen aruforgalmi aktivumot mindenekelGtt az export névelésével kell
elérni, €s itt maximalisan ki kell hasznilni a magyarorszagi politikai valto-
zasok dltal nyijtott potencidlis lehetGségeket. Igy alapvetd kérdés, hogy a
magyar druexport eldl (kiilonGsen a mezdgazdasigi termékek esetében) el-
haruljanak a kiilonboz6 diszkriminativ akadalyok, st bizonyos piaci elénys-
ket élvezziink. A magyar kozvéleményt egy agressziv piaci expanziés poli-
tikira kell rahangolni, és a tomegpropaganda segitségével is el kell érni,
hogy a piaci sikerek pozitiv értékként épiiljenek be a tirsadalom széles
rétegének tudataba. Rendkiviil fontos, hogy a miltba nézést egy elérenézd
politikai attitiid véltsa fel, és olyan célokat tiizziink ki, amelyek elérhetdk,
és a célok elérése novelje a nemzet Gnbizalmat. A Szabad Demokratik
“tud juk-merjiik-tessziik” jelszavat, amely a partillam lebontisira vonatko-
zott, 0j tartalommal kell megtSlteni: mi magyarok tudjuk, mit akarunk,
szembe meriink nézni a nehézségekkel, és amit elhataroztunk, meg is tessziik.

Az erételjes exportexpanzié mellett sziikség van az orszig importigényes-
ségének csokkentésére is. A fejlett ipari orszdgokbdl szirmazdé importunk
jelentds része mem technikahordozd, hanem a hidnyz6 hazai hattéripart
potolja. Epp ezért a hazai hattéripar erdteljes fejlesztésével az ilyen jellegli
importot a miiszaki szinvonal veszélyeztetése nélkiil lehet és kell is cs6k-
kenteni. Ez egyben a virhatd munkanélkiiliséget is csokkenti. Emellett az
elsé idokben ~ a kiilkereskedelmi mérlegaktivum biztositdsa érdekében -
sziikség lehet az import ellendrzésére és esetleg a nem feltétleniil sziiksé-
- gesnek itélt input korldtozasdra is.
- Azaktivam masik f6 forrdsa az idegenforgalom lehet, itt egyrészt folytatni

kell a hazai kiutazasok finanszirozisi korlatozisanak mér bevezetett politi-
. kajat, masrészt tovabb kell javitani a konvertibilis valutiji idegenforgalom
| fogadofeltételeit.

Ha sikeriilne sajat erdfeszitésbél (és mindezek el6tt exportexpanzid révén)
a fizetési mérleg javitdsa, az orszdg nemzetkdzi tekintélye is ndvekedne,
| magyobb lehetGség nyilna a miikddStdke bevondsira, ugyanakkor hiteleket
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is kedvezdbb feltételek mellett kapnank. Végiilis a jelenlegi negativ spirél
helyett egy pozitiv visszacsatolasi folyamatot lehetne beinditani, amikori
az elért sikerek tovabbi lehetGségeket teremtenének, az orszig kijutna a
vélsagbol és megindulna a felzirkézis fitjain. Mindennek azonban ziloga,
hogy révid tavon véllaljuk az eladésodasi folyamat megéllitisdval jar6 ter-
heket, és a sziikséges aktivumot ne restrikciéval, hanem az druexport és az
idegenforgalmi bevételek dinamikus névekedésével érjiik el. Hosszabb tivon
természetesen e politika sikeres folytatasihoz arra is sziikség van, hogy a
nemzetkdzi adossdgprobléma globalis rendezési terv keretében megoldasra
keriiljon. :
Az dtiitemezés veszélyei
Az el6bbi offenziv tipusi alkalmazkodishoz azonban mindenekeldtt a
gazdalkodasunkat kellene atalakitani. Ma sokan ink4bb a “toriilk6z6 bedo-
baséval”, vagyis a fizetésképtelenség bejelentésével 1atjak enyhithetdnek az
adéssagterheket. A nemzetkdzi tapasztalatok azonban arra intenek, hogy ez
nem igazin j6 megoldis, méghozza a kovetkezd okok miatt:
— A hitelszerz6dések értelmében az atiitemezés bejelentése azonnali
felmondasi jogot jelent a hitelezGknek az Gsszes hitel tekintetében,
vagyis az atiitemezés esetén az Osszes fennilld financhiteltartoza-
sunk azonnal esedékessé valik.
- Ujabb kozép- és hosszillejarati fininchitel felvételére a kovetke-
zOkben - a kiilf6ldi tapasztalatok figyelembevételével — 5-10 évig
nem szimithatunk. Ugyancsak megsziinik néhany évre a révidleja-
rati findnchitel.
- Aruvisarlasainkat csak készpénz-elSrefizetés esetén tudnink bo-
nyolitani. Tartalékaink rovid id6 alatt elfogynanak, és attdl kezdve
csak az Gjonnan kiszillitott aruink befolyt ellenértékébdl tudnink
1j import-arukat vasérolni.
- A lejaratokra bejelentett atiitemezés semmivel sem hozni jobb
helyzetbe a népgazdasagot, mert igaz, hogy egyrészrél az esedékes
lejaratokat nem fizetnénk, de jelenleg sem torlesztjiik a lejaratokat:
mésképpen, minthogy 1] hiteleket vesziink fel. Evek 6ta zavartalanul -
folyt a hitelek @j hitelekbdl valo torlesztése, nemfizetés esetén vi-
szont 0j hitellel nem szimolhatunk, ezért @j forrashoz a hitelfize-
tések ledllitidsa esetén nem jutnink.
- Az adéssagillomany akar részbeni atiitemezési igényének beje-
lentése mellett is vallalni kellene a tGke kb. 20 szazalékanak tor-
lesztését, a kamatok fizetését (feltehetden 1,5-3,0 szazalék kamat-
felar mellett). Ez egyben azt is jelentené, hogy a fizetési mérlegiinket
nem 5-700 millid dollarral kellene javitani, hanem 1,5 millidrd
dollarral. Ez az import drasztikus csokkentésével jarna. ]

-
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- A jelentGs importcsokkenés a nemzeti jovedelmet 10 szazalékkal
is csokkenthetné. Ez nagysagrendileg hasonlé csokkenést jelentene
a lakossigi fogyasztasban, ami mdr esetleg csak jegyrendszer beve-
zetésével, fogyasztasi cikkek tomeges hidnyéaval lenne elérhets. Az
import csokkenése és az export elkeriilhetetlen eréltetése feltétleniil
a termelési struktira erételjes romlasit eredményezné.
Mindezeken tilmenden az dtiitemezés bejelentése — vagy annak kiszivir-
ghsa, hogy ezt komoly testiiletek fontolgatjik — meghidsitani minden olyan
torekvésiinket, ami a kiilfoldi miikdd6tdke, technika, munkaszervezés stb.
bevondsival, a viligpiacba valé jobb beépiiléssel akarja elGsegiteni a stabi-
lizAciot és a kibontakozast.
Ha mégis dtiitemezésre keriilne sor
Az elmondottak alapjan az atiitemezés elkeriilése alapvetd érdekiink.
Ennek ellenére at kell gondolni, hogy mi torténhet, ha mégis dtiitemezésre
kényszeriiliink, hogyan tudjuk azt a legkisebb megrazkodtatéssal elviselni.
A nyilt atiitemezésnek két valtozata, formaja lehetséges. Ki lehet varni
azt a pillanatot, amikor “nincs tovabb”, s kényszerbGl megtenni a lépést.
Ugyanakkor lehet egy misik alternativit is valasztani. Ennek 1ényege: fel-
ismerve, hogy a kiilsé feltételek javuldsa nélkiil nincs érdemi megoldas,
illetve megbizonyosodva, hogy ilyen feltételviltozasra belithat6 idon beliil
nem szimithatunk, a 1épésre felkésziilve kérjiik az atiitemezést. (Ez termé-
szetesen nem jelentheti az iigy “nagy dobra verését”, ellenkezéleg, a legbi-
zalmasabban kell kezelni a gazdasagi korméinyzisnak). Ebben az esetben
méd lenne példaul az atmeneti kedvezd hitellehetGségeket kihaszndlva a
valuta- és devizatartalékok feltSltésére, bizonyos nemzetkdzi el6készitésre,
a hazai 1épések gondos kidolgozasara, Gsszehangolasira stb. Mindezzel eny-
hithetdk lennének az atiitemezés kétségteleniil rendkiviil silyos kovetkez-
ményei. Mindenképpen sziikséges — a nemzetkdzi kapesolatokat is figyelembe
véve - a valtozatok részletes kidolgozisa, hatasaik felmérése, sszehasonli-
tdsa, gondos mérlegelésiik a tényleges dontéshozatalt megelézden.
Az adéssdgesere lehetdsége
- Mint a nemzetkozi tapasztalatokkal foglalkozd fejezetben bemutattuk, az
adossdgesere és hozzi hasonld egyéb modszerek nem jelenthetnek megoldast:
az adéssig rovid idd alatt Gjraképzidik. Az addssigeserének kiilonben is
csak a fizetésképtelen orszdgok esetében van nagyobb jelentGsége, mert
ekkor vilik olcsova egy orszig addssaga a méisodlagos piacokon. Ezért hazink
esetében e mddszereknek, egyes kivételes esetektdl eltekintve, egyeldre nincs
jelentGségiik.
Adbssdgterhek mérséklése konszoliddciés hitellel
Az elgondolds célja, hogy a kdvetkezd 4-5 évre mentesitse a gazdasigot a

|
- forraskivonis alél és enyhitsen a gazdasig tokeszegénységen. Ezt egy olyan
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konzorcialis hitellel kivinja megval6sitani, amelyben a hitelez6k azok
allamok, amelyek felé magyar ad6ssdg ll fenn. A hitel Gsszege a kivetke:
négy-Ot év magyar adéssdgszolgilatival, mintegy 15 milliard dollirral lenne
egyenld, és kizarolag arra lenne felhasznéilhatd, hogy abbél fizetésre keriil jon
a kovetkezd Ot évben esedékes toketorlesztési és kamatfizetési kotelezett-
ségiink. Ez a mechanizmus biztositana az adéssagszolgilat folyamatossagat,
ugyanakkor a hitelezé-struktira atalakitisat is az iizleti alapon torténd hi-
telez6krdl a politikai motivaciok alapjin torténé hitelez6kre. A hitel tér-
lesztése ugy torténne, hogy a konzorciumban résztvevé orszigok cégei és
véllalkoz6i a konzorciumt6l megvennék a koveteléseket, és kizirdlag Ma-
gyarorszagon tGkebefektetésre haszndlhatnik mindaddig, amig a kélcson
torlesztése ilyen modon teljes Gsszegében meg nem valdsulna. Végiilis ez a
megoldas egyfajta addssag-toke cserének foghato fel, €&s minden bizonnyal
nalunk is jelentkeznének azok a problémak, amelyek a nemzetkozi tapasz-
talatok szerint az ilyen ad6ssag-toke cserét kisérik. Ha a jelzett volumenben
az elképzelés megvaldsitisa nem is latszik valosziniinek, a modszer segitség
lehet az adéssdgterhek enyhitésében.

Kombindlt médszerre van sziikség

Az adossagkezelésnek rovid tdvon nincs egyediil célravezeté mddja.
Amennyiben az offenziv megoldis mellett dontiink (vagy talan jobb gy
fogalmazni, hogy nem kényszeriiliink ra a nyilt atiitemezésre), igy az aktivum
elérésére iranyuld erdfeszitéseket az adossagterhek mérsékelésére vonatkozd
eréfeszitésekkel célszerli parositani. Paradox modon, minél jobb eredmé-
nyeket ériink el a fizetési mérleg javitasa terén, annal konnyebben kapunk
hitelt, é&s annil konnyebben tudjuk orszagunkat a miikodétéke szimara is
vonzéva tenni. Természetesen ennek ellenkezGje is igaz: a rossz fizetési
mérleg-eredmények hitelképességiinket is rontjak. Emiatt lenne déntd je-
lentdsége annak, ha az j kormany abban a 6-8 hdnapban, amelyben a
nemzetkozi lizleti vilag megelSlegezi a bizalmat, jelentés eredményeket érne
el a fizetési mérleg javitdsa terén.

E célt azért lenne sziikséges a legfGbb prioritds rangjira emelni, mert
siker esetén az orszag mozgistere megndvekedhetne, és lehet6vé valna a
lakossdg életszinvonalanak stabilizalasa is. EllenkezG esetben elvesztenénk
arendszervaltashoz kapcsol6do bizalmat, és az eddigiekhez hasonldan tovabb
sodrodnank egy lengyel-jugoszlav tipust gazdasagi patthelyzet felé. ;

B) A globdlis stratégia kidolgozdsdban valé kozremilkodés

A nemzetkdzi adossagvalsag jelenlegi feltételek melletti megoldhatatlansa-
garol korabban mondottak értelmében tejesen vildgos, hogy az A) pont alatt
felsorolt modszerek nem hozhatnak hosszi tivii megoldast Magyarorszag
adossagproblémajara sem.
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Tulajdonképpen csak rovid- kozéptavi kezelésre alkalmasak, és ez alatt
az id6 alatt kell elérni, hogy a nemzetkozi adossdgvilsag egy globélis meg-
kozelitésben keriiljon megolddsra. Ez a megoldds nem lehet mis, mint az
adéssagok fokozatos, ardnyos teherviselést feltéielezd leirdsa, hiszen a ko-
ribban mar emlitett okok miatt az adbssdgok visszafizetése fizikai képte-
lenség. Az adésoknak egyébként minden erkélcsi jogalapjuk megvan arra,
bogy az adéssdgok leirasat kérjék, hiszen az eredetileg kolcsnzott tokét
realértéken mar visszafizették, a hitelallomany tulajdonképpen nem mas,
mint a felbalmozédott kamat. A kamatfelhalmozbdast az Egyesiilt Allamok

azdasagpolitikdja idézte elS, és a fejl6dé orszigok még kedvezétlenebb
feltételek mellett jutottak hitelekhez, mint a fejlettek, igy a kereskedelmi
pankoknak mér eddig is jelentGs extraprofitjuk szirmazott a fejléd6knek
valé hitelezésbol.

Természetesen a nemzetkdzi pénziigyi szervek mindaddig, ameddig a
fennalld koriilményekbdl hasznuk van, ellenezni fogjik a globalis leirast.
Epp ezért az adés orszdgoknak dssze kell fogni érdekeik védelmére. Ma-
gyarorszig jétsszon akiiv szerepet ebben az Gsszefogésban. A t3bbi ados
orszAggal egyiitt végezzen kutatasokat az eladésodasi folyamat tényleges
okainak feltardsira, az er6forrasok dramlisanak bemutatisira, a jelenlegi
helyzet tarthatatlansaginak bizonyitdsdra, végiil tegyen javaslatokat a glo-
balis megoldas kiilonbozé mbdozataira. Mindezeket minden lehetséges nem-
zetkdzi forumon és a nemzeti szak- és politikai sajtoban népszeriisiteni kell,

. és ezzel nyomast kell gyakorolni az ipari orszagok vezetdire és a nemzetkdzi

pénziigyi szervezetekre.

Ezen tilmenden erdfeszitéseket kell tenni az eladésodott orszigok minél
egységesebb fellépésére a hitelezdkkel szemben.

Természetesen ez a tevékenység kormanyszinten nem folytathat, a nem-
zetkozi pénziigyi szervezetek ellenkezése miatt. Am demokratikus rend-
szerekben senki sem tilthatja meg az ellenzéki partoknak és a szakszerve-
zeteknek, hogy fellépjenek a dolgozok érdekeinek védelmében. A nemzetkozi
adéssigvalsag tekintetében a baloldali partok és szakszervezetek (még a
fejlett ipari orszagokban is) nagyjabol hasonld, és a jelen anyagban is kor-
vonalazott allaspontot foglalnak el. Igy tulajdonképpen adott a lehetdség,
hogy a hazai baloldali ellenzék és a szakszervezetek kialakitsdk a széleskorii
- nemzetkdzi fellépéshez sziikséges kapcsolatrendszert. E munkiban azonban
hathatés kormanyzati timogatas is sziikséges.

Ugy gondoljuk, hogy a jelenlegi korszak legstilyosabb gazdasagi problé-
- méijit az eladbsodast csak az A) és B) pont alatt leirt stratégiak egyideji

alkalmazisaval lehet eredményesen kezelni.
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ANDOR LASZLO
Ellenvélemény az ad6ssdgvalsigrol

Az orszig addssagaval kapcsolatban a szakmai és laikus kzvéleményben
egyarint sokféle nézet él. SzélsGséges elgondolasokkal csak laikus megnyil-
vanuldsokban taldlkozunk. Ilyen példaul az, hogy a felvett hiteleket a ka-
matokkal egyiitt az utolsé centig vissza kell fizetni. Vagy azért, mert “igy
nyerhetjiik vissza a Nyugat bizalmit” vagy azért, mert “nem is olyan nagy
az az adossag”. A misik szélsGség szerint egy centet se szabad ezutin
kifizetni addssagszolgalat cimén, akar azért, mert “a hiteleket a partallam
és kiszolgildi vették fel, és mi ettSl elhatdroljuk magunkat”, akir arra
hivatkozva, hogy “ezt az addssigot az imperialistik varrtdk a nyakunkba,
ennélfogva jogtalan kovetelés veliink szemben.” E kijelentések mindegyiké-
ben van igazsigtartalom, viszont jellemzd rajuk, hogy kiragadjik a valésig
egy-egy mozzanatit és az dsszes tobbi koriilményt figyelmen kiviil hagyjak.
A nézetek szakmai berkekben is igen kiilonbbzdek az addssig eredetét

és menedzselhetdségét illetéen. Megegyeznek viszont a két szélsGség kiza-
risaban, vagyis, hogy a jelenlegi adossagallomany egyszeriien nem fizethet6
vissza teljes egészében, illetve hogy az addssigszolgilat egyoldali 1épéssel
torténd felmondésa semmilyen értelemben nem megoldas. Ezen kiviil az is
megéllapithatd, hogy hazinkban a polgiri partokhoz kizel 4116 kozgazdasagi
szakértok megnyilatkozasaiban, s igy a tomegkommunikicioban altaldban
az eladosodasrdl vallott nézetek azon csoportjaval taldlkozhatunk, mely a
ma mAr jéval 20 milliard dollar f6l6tti adéssagallomanyunkat dontGen belsd,
gazdasagpolitikai okokra vezeti vissza, és felhalmozbdasaért azt a korabbi
politikai vezetést teszi felelGssé, amely — “tekintet nélkiil a kozgazdasagi,
egyensilyi kdvetelményekre €s a szakértdk tanicsaira” — politikai, ideoldgiai
elkdtelezettsége miatt nem volt hajland6 lemondani a ndvekedés és az élet-
szinvonal preferaldsarol, valamint a szovjet orientdciérdl. E tilhaladott el-
méleti tételeken nyugvo, a valds tényeket szelektiven figyelembe vevé véle-
kedéshez az aldbbi sarkalatos feltételezések, allitdsok kapcsolodnak:

1. Magyarorszag elad6sodasa vizsgilhatd, értelmezhet$ 6nmagéban,

a globalis kontextusbdl kiragadva.

2. A Nemzetkozi Valutaalap stratégiaja alkalmas a valsig

megoldasara.
3. Magyarorszig dontden belsS, gazdasagpolitikai okokbdl kifolydlag
adésodott el.

4. A kibontakozasnak egyetlen, objektive adott, “szakmai”
szempontok alapjan meghatirozhat6 itja van.
5. Fiigg6ségiink kizdrolag az elad6sodasbol kivetkezik.
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A tanulmény hatralévé része — e bevett nézetekhez képest ellenvélemény
- ¢ téves allitasokat, feltételezéseket hivatott megcéifolni. Az ltalam he-
lyesnek tartott, és a felsoroltakkal ellentétes értelmii premisszikat és ko-
vetkeztetéseket az 6t fejezet cime tartalmazza.

Nem szabad megfeledkezni tovabbd arrél, hogy az egyes vélekedések
hamissaga tavolrl sem elegend6 annak megakadilyozdsahoz, hogy azok
koré a gyakorlatra iranyulé elképzelések .. szervezidjenek.

A kiil6nbdz6 — most mar politikai pirtokhoz is kot6d6 — gazdasdgpolitikai
koncepcidkban egészen eltérd, hol kbzponti, hol marginilis szerepet kap az
adossdg problémaja. Ez kifejezi azt az ambivalens viszonyt, amely a gazda-
sagpolitika és az adéssagszolgalati kotelezettség kozott fenndll, hogy ugyanis
egyrészt az adossdgszolgalat ma a gazdasagpolitika legszigoribb, sziik moz-
gastér keretei kozé szorité determininsa; masrészt viszont az orszag fejlé-
désére nézve silyos és hosszi tavii kovetkezményekkel jér, a gazdasig szer-
kezetét torz modon viltoztathatja meg; ha a gazdasagpolitika kizéréla%os
prioritast ad az addssigon keresztiil érvényesiilé pénziigyi kényszernek. Igy
a legnehezebb, s mégis legfontosabb feladat ezen ambivalens helyzet reali-
tasokkal szamold értelmezése és feldolgozasa.

Sajnalatos és tragikus, hogy ez a fogalmi tisztdzis a tirsadalom nyilva-
nossdga el6tt még egy olyan idészakban sem végezhetd el, amikor a folya-
matok kovetkezményei aligha érzékeltethetSk a kozgazdasagi szakzsargon-
nal, csak lirai betétekkel, melyek koziil Czuczor Gergely Mokhdcs cimi
versének disztichonjai kivinkoznak az élre:

“Féiri gbg és visszavonas partokra szakaszta
A honnak kebelét gyava kiralyok alatt.

Tagult a fegyelem, glny lett a harci fenyiték,
Vélte magat Grnak foljogositva ki-ki,

Isteni ostorkint iilt Gr jobbagya nyakara,

S a pérnak kicsikart vére kialta bosszit.

S megneheziilt a vilagbirénak itélte, s I6n a
Nemzeti nagy blinnek nagy toroléja Mohacs.”

Megtéveszté lehet, hogy a versben kizirédlag a vész belsd, hazai elGzmé-
nyeirdl van sz6. De éppen az adott korszak, a XVI. szdzad t6rténelmi szi-
tuaci6janak ismerete szolgal példaul arra, hogy a feltartdztathatatlan kiils6
tilerdt a legjobban szervezett védelem sem hatalytalanithatta volna. A bels6
anarchia (magyarul: rendezd elv hianya; aktuilis értelemben: “se terv, se
piac”) szerepe abban all(t), hogy az elkeriilhetetlen veszteségek és dldozatok
a torténelmi katasztrofa mértékéig fejlédtek.
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A mai vélsdg kialakuldsaért és primer, objektive érvényesiilé hatasaiért
ugyantgy nem hibaztathat6 a kidari vezetés, mint ahogy Horthy, Bethlen,
Kallai és Bardossy nem hibdztathaté, a II. vildghdbori kitoréséért. De azért
mér nyilvinvaléan feleldsek, hogy ebben a hiboriiban elhibazott, sét biinds
dontéseikkel sok szazezerrel novelték meg a haldlos dldozatok szamat, és a
nemzeti vagyon jelentGs részének megsemmisiilését okoztik. Sajnos Ggy
tiinik, hogy a kadarista vezetés a felsorolt személyeknél is kevésbé értette
meg a nemzetkozi gazdasagi és politikai helyzetet, tajékoz6dd képessége
utdn cselekvoképességét is elvesztette, s a valsag hatdsainak felerésodése
folytan ma felmorzsoloédnak az életszinvonal javitisiban t&bb évtized alatt
nehezen elért eredmények, és semmi sem szab gitat annak, hogy a nemzeti
vagyon jelentds része kiilfoldre vandoroljon, vagy kevesek kezén halmoz6d-
jon fel.

; A belsS okok elsddlegességét hangoztatdk (“internalistdk”) részérél id6n-
ként az alabbi régi angol monddka filozéfidjaval is taldlkozhatunk:

“Egy szog miatt a patko elveszett,
A patkd miatt a 16 elveszett,

A 16 miatt a lovas elveszett,

A lovas miatt a csata elveszett,

A csata miatt az orszig elveszett,
Maskor verd be j6l a patkdszeget!”

Nem szabad megfeledkezni arrdl, hogy még ha az altalinos hanyag pat-
kolds ténye megdllapithaté is, el6fordulhat, hogy a csatavesztést nem ez
okozza, hanem az ellenség nagyarinyi 1étszimbeli folénye, tilereje, helyzeti
elénye stb. Ezért a folyamatban 1év8 orszigvesztésbdl nemcsak azt kell
megtanulnunk, hogy maskor koriiltekintGbben kell elvégezni a patkolast,
hanem azt is, hogy amig a nemzetkdzi erviszonyok ilyenek, amig a vilag-
gazdasag és politika rendje nem viltozik meg gydkeresen, addig az orszagot, -
‘avédelmet (és a patkolést) arra tekintettel kell megszervezni, hogy az orszig
folyamatosan ki van és ki lesz téve a kordbbiakhoz hasonl6 vagy azoknal is
silyosabb kiilsé kihivasoknak, megprébéltatdsoknak és megrazkodtatisok-
nak. Errdl szdl a kovetkezs 6t fejezet.
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1. A magyar eladdsodds a globdlis addssdgvdlsdg része

“Szétcstrtetett a Laznak csapata,
Bet(t, vonalt, szfnt és hitet kivaltott,
Hilyogot tépett a magyar szemen
S mink nézetjiikk most vele a vildgot”

(Ady Endre

Magyarorszag eladésodédsa a hetven
és nyolcvanas évek soran teljes mér.
tékben a vildgméretii adossagvalsag ki-
bontakozasa keretében kovetkezett
Ezért hazai folyamataink vizsgalataho
a kulcsot a globélis pénziigyi egyensily-
hidny megértése jelenti.

A vilaggazdasig integraloédasanak
elérehaladasival a t6kés gazdasig mechanizmusai egyre hatérozottabban
kiléptek a nemzetallamok keretei kziil, és — médosult formaban — nemzet-
kozi, majd globalis jelleget SltGttek. Az egyre szorosabbra fiiz8dd kereske-
delmi és pénziigyi kapcsolatok kovetkeztében az orszighatarok egyre kevésbé
bizonyultak hatékonynak a konjunktira, dekonjunktira, a valsigok szem-
pontjabol. S mivel az egyenl6tlen fejlédés szabilyainak megfelelden a hatirok
kiilonboz6 oldalaira keriiltek a relativ tékefelesleggel rendelkezd, illetve t6-
kehidnyos gazdasagok, djra és Gjra, egyre tobb orszagot érintve és egyre
stilyosabb megrazkodtatast okozva jelentkeztek a t6kés gazdasdg normélis
miikddéséhez hozzatartozo likviditasi valsigok.

A jelenlegi mar a harmadik a nagy nemzetkozi addssagvalsigok sordban,
Kitorését a hatvanas és hetvenes évek vilaggazdasagi folyamatai készitették
elé. A II. vilaghabori végén kialakitott nemzetkdzi pénziigyi rendszer az
Amerikai Egyesiilt Allamok viliggazdasagi hegeméniajira épiilt, s a dolldr
kulcsvalutaként vald hasznélatival, valamint a washingtoni székhelyii nem-
zetkdzi pénziigyi intézmények (Nemzetkdzi Valutaalap, Nemzetkozi Ujja-
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ligyi egyensily stabilitasat, a kereskedelmi és tékemérlegek kiegyensilyo-
zasat. A hatvanas évek masodik felének valtozisai (a profitrata siillyedése
és a koncentracié felgyorsuldsa a fejlett t6kés orszigokban, a vietnami
hébori és az Egyesiilt Allamok kereskedelmimérleg-hidnya, az eurodollar-
piacok kialakulasa és a dollarral szembeni bizalom megingasa, a kelet-nyugati
kapcsolatok élénkiilése) azonban atstrukturaltik a fizetési mérlegeket, des-
tabilizaltak az arfolyamokat. 1971-ben fel kellett fiiggeszteni a dollar aranyra
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valthatosagat és le kellett értékelni az amerikai valutat. Megkezd8dott az
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jrfolyamok lebegtetése, ami nagyfoki bizonytalanségi tényez6t vitt a fizetési
mérlegbe, instabill tette a nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokat.

A centrumorszigokban a hetvenes évek elején recesszié kezd3ddtt, a nagy
monopdliumok azonban a stagnilas ellenére is emelni tudtdk eladasi araikat.
A kialakulé vélsag globilis jellegét igazolta, hogy ezzel nemcsak az amerikai
vagy brit mammutvillalatok tudtak élni, de lényegében ezt a lehetdséget
hasznilta ki az OPEC is, és az olajarak drasztikus folemelése éltal az olaj-
termelSk rendkiviili jovedelmekhez jutottak. Ezekbdl a pénzvilag kdzpont-
jaiban nagy0Gsszegli betétek keletkeztek.

A betétek (a “petrodollirok™) kihelyezése viszont nem volt egyszeri,
mivel akkor a centrumorszdgokban a beruhazisi kedv az egyre lejjebb szallo
kamatlabak mellett is lanyha volt, és ezt csak rontotta az olajsokk éltal
kivaltott tanacstalansag. A megoldas a harmadik vilag eladdsitasa lett. A
fejl6dd (s koztiik egyes szocialista) orszagok pedig szivesen fogadtak az
ajanlatokat, hiszen az alacsony redlkamatok kedvezdnek tiintek, és nagy-
szabash fejlesztési terveikhez, @j beruhazasaikhoz sok pénzre volt sziikség.
Sokan koziiliik gy gondoltik, hogy a b és olcsd forrasokbdl fegyverzetiik
korszerlisitésére és presztizsberuhdzasokra is futja. A torlesztést az Gj ka-
pacitdsok termékeibdl és elsGsorban a centrumorszdgokba irdnyuld export
bevételeibdl vélték megoldhaténak. De mig az olajtermeldk a kartellszeri
4remeléssel kordbban elképzelhetetlen jovedelmekhez jutottak, a nem olaj-
termeld fejléd6 orszigok az olajszimla megemelkedésébdl adédo fizetési-
mérleg - hidnyukat is az olcsénak tiing hitelekbdl voltak kénytelenek fedezni,
ami a kordbban sem teljesen homogén harmadik vilagon beliili tovabbi
differencialodast is érzékelteti.

Ez a folyamat a globalis hiteldllomany folyamatos novelésével megterem-
tette a nemzetkdzi addssagvalsag kirobbandsinak feltételeit. Azok az orsza-
gok pedig, amelyek jelentdsebb struktravaltis nélkiil ismétlédden hitelfel-
vétellel finansziroztak fizetésimérleg-hianyukat, menthetetleniil belesétaltak
az adbssdgcsapdiba. Az addssagesapda akkor zirult be a hetvenes évek
hitelfelvevdi foltt, amikor 1979-ben az Egyesiilt Allamok kdzpontibank-
rendszere drasztikusan megszoritotta monetaris politikijat és a kamatlabak
gyorsan megemelkedtek. E 1épés okait és el6zményeit az Egyesiilt Allamok
hetvenes évekbeli gazdasagi és politikai fejleményeiben talaljuk meg. .

A neokonzervativ fordulat — melynek a szigor monetéris politika az
egyik f6 eleme volt - hatarozott, s6t agressziv valasz volt mindazokra a
fejleményekre (a hetvenes évek valsiga, a vietnami tragédiabol és a Water-
gate-botranybdl szirmazo presztizsveszteség, a fejlod6 orszagok mozgalma-
indk eredményei, az olajsokkok, az amerikai gazdasag stagnilé termelékeny-
sége, a stagflacid, az irani tiszdrama, a dolldr tartds leértékelodése stb.),
amelyek a korabbiakhoz képest jelentGsen meggyengitették a nemzetkozi és
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els6sorban az amerikai téke poziciéit. A jobboldali ideolégiai kampanyokhoz
1979-80-16l a fegyverkezési verseny j hullima és az embargopolitika meg-
szigoritdsa tarsult.

1979-ben az amerikai kGzpontibank-rendszer - a jorészt az olajaremel-
kedés kovetkeztében felgyorsult inflacira hivatkozva — szigorii monetaris
politikat vezetett be, amelynek valodi funkcidja a recesszi6 elGidézésével a
profitrata helyreallitasa, illetve az amerikai gazdasig novekedéséhez (elsg-
sorban az alacsony belfoldi megtakaritasok miatt) hidnyzd forrasok kiilfold-
rdl torténd bevonasa volt. Az égbe szoké kamatldbak rovid tivon a recesszié
3-4 éves elmélyiilését hoztak, a késGbbiekben azonban valéban kedvezd
feltételeket jelentettek a tGkék amerikai befektetéséhez.

Azokban az orszagokban pedig, amelyek éltek a hetvenes évek olcsd
hitelfelvételi lehetGségeivel, egyidejiileg fizetési vilsag allt eld. Ez lehetetlen
helyzetbe hozta az addsoknak kiszolgaltatott nagybankokat is, amelyek azon-
ban tovabbra is vallaltak a hazard finanszirozast, mialtal a globalis adés-
sigallomany tovabbra is szakadatlanul és 1989-re becslések szerint 1400
millidrd dollarra emelkedett. A bankok a hitelpolitikat tekintve az IMF-re
biztak magukat, amely a 20 szdzalékos szavazati aranyon keresztiil egyér-\
telmien az amerikai érdekeket képviseli a problémak kezelésében.

A hitelfelvételek egyoldali és drasztikus megvaltoztatasa az elad6sodasi
probléma robbanasat valtotta ki a fejl6dé orszagokban. A hitelek egyharmada
mozgb kamatozasi volt, s igy az addssagszolgalat abszolit nagysiga és az
exportbevételhez viszonyitott ardnya szinte egyik naprol a masikra emelke-
dett meg. S mivel a hitelfelvétel a nemzetkoézi kulcsvalutiban tortént, a
torlesztéshez, a kamatfizetéshez egyre tobb arut kellett az addsoknak a
centrumorszagok piacaira szillitaniuk. Ezt azonban megakadalyozta a cent- |
rumorszagokban elmélyiilt recesszid. A fejlédé orszagok exportlehetGsége-
inek besziikiilése mellett a termékekre iranyul6 kereslet visszaesése miattj
exportaraik (koztiik az olajarak is) csokkentek, s igy mar kétszeresen is
csokkentek azok a konvertibilis devizaban elszamolt jovedelmek, amelyekbdl
az adossagszolga]atot teljesiteni kellett volna. A hitelez6kkel szemben fenn-
all6 kotelezettségek igy fokozatosan tel Jesxthetetlenne valtak. 1982-ben be-
jelentette fizetésképtelenségét Mexiko, majd szamos mas eladésodott o
volt kénytelen hasonl6 1épésre elszinni magat. '

A pénziigyi cs6d siijtotta orszagokbol a pénztulajdonosok rovid idé alatt
kivontak betétjeiket. A kiilfoldi t6ke kivonult és tavoltartotta magit. S mivel
az adésségszolgélat és a t6kemenekités egyiittesen messze meghaladja az Gj
hitelek nagysagat, 1982 ota mmdmalg JeIlemzo a “perverz” tGkedramlas,
vagyis az, hogy a periféria ados orszigai nett6 forrasitadissal segélyezik a
centrum hitelezdit.




A megemelkedett adossagszolgdlat dltal felfokozott exportkényszer rop-
t kedvezétleniil hatott az adés orszagok dolgozdinak redlbérére és élet-
szinvonalara, de a forrdsok kiszivisa besziikitette a beruhdzasi lehetdségeket
is — altalanos stagnaldst idézve el6. Az adés - és fleg nyerstermék-exportdr
- orszagok névekve devizasziikségletiik miatt fokoztik a vilagpiacon kindlati
aktivitdsukat, ez még inkabb csokkentette exportdraikat, ami csak silyos-
bitotta a recesszid és az ebbdl fakado kereslethidny negativ visszacsatolasat.
Mindezek kovetkeztében a fejléds orszigok cserearany-mutatdja (terms of
trade) 1980 és 1987 kozott 33 szdzalékkal romlott, ami — ahol azt a nem-
zetgazdasigi mechanizmus egyéltalin lehetGvé tette — a gazdasigtalan export
erdltetését vonta maga utan. Ezek az orszigok - fejlesztési forrasok hia-
nydban - termelékenységiikkel nem lehetnek versenyképesek. Ezért - ahol
még egyaltalan van 6nall6 gazdasdgpolitika és nem enyésztek el teljesen a
beruhdzasi tdrekvések - kénytelenek a munkaerd-igényes dgazatok felé ori-
entalodni (textilipar, elektronikai OsszeszerelG ipar stb.), ahol a munkaerd
aranak alacsonysagédval versenyezhetnek. Ez pedig — mivel féleg egymasnak
jelentenek konkurencidt — ismét egy onmagat erdsité folyamat.

A fejlédé orszagok dramai, Gnerdbdl lekiizdhetetlen fizetésimérleg-hidnya
csak egy eleme a globilis pénziigyi egyensiilyhidnynak. A nyolcvanas években
halmozddott fel Japan és az NSZK szintén kezelhetetlen aktivuma, és ezzel
szimmetrikusan az Egyesiilt Allamok megddbbent$ passzivuma, mely ltal
az USA a vilag legnagyobb hitelez6jébdl 6t év alatt a vilig legnagyobb
adosava vilt. Ez azonban - egyelGre - azért nem jart tilzottan kellemetlen
kovetkezményekkel Washington szdmara, mert a nemzetkdzi pénzvilagot &
maga iranyitja, és mert sajat, kivaltsigos helyzetben 1év6 valutdjaban ado-
sodhatott el.

A nyolcvanas évek neokonzervativ kurzusa azonban - amellett, hogy
teljes mértékben destabilizilja az adds orszagok tirsadalmait — nemcsak a
periféridkon, hanem a fejlett tkés orszigok tGbbségében is fesziiltségekhez
vezetett, mivel a latvanyos konjunktirat csak nagy dldozatok ardn valdsit-
hatta meg.

Ennek jelei és kovetkezményei:
- nagyaranyd munkanélkiiliség (Egyesiilt Kiralysag, NSZK,
Franciaorszag); :
- kiilsG és belss eladésodis (Egyesiilt Allamok, Egyesiilt Kiralysig);
- igen nagy koltségvetési hidny (Egyesiilt Allamok, Olaszorszig);
- tomeges elszegényedés (Egyesiilt Allamok, Egyesiilt Kiralysag);

3 — Okologiai problémdk halmozddisa (mindeniitt).

Ezen probléméak megoldatlansiga és adott politika melleti megoldhatat-
lansiga megkoveteli a politikai konzekvencidk levonasit (ennek elszele volt
a brit kormanyzat megingdsa). A jelenlegi nyugati kormanyerék néhany év
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alatt felélik a kelet-eurdpai rendszerek bukasabol szarmazo erkolesi-politikai
tékéjiiket is. A centrum gazdasigainak sajat novekedésiik érdekében is hozza
kell jarulniuk a periféridk Gjjaépitéséhez és fizetGképessé tételéhez. Az Egye-
siilt Allamoknak erdfeszitéseket kell tennie a belf6ldi megtakaritasok jelen-
tékeny novelésére, a fogyasztis csOkkentésére. Mindezek kovetkeztében a
t6kés orszagok szdmara egyre halaszthatatlanabba vélik a kiilsd és bels§
tarsadalmi fesziiltségek kezelése, ami a jelenlegi elnyomdé-agressziv viszony
elvetését, és egy 1j, kooperativ-partneri kapcsolatrendszer kiépitését kény-
szeriti ki.

- A PIAC, MELLETT, VASY
ELLENVE?

\
<

(International Viewpoint)
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2. Az IMF csak a vdlsdg mélyftésére alkalmas

“Megol a disznéfejd Nagytr,
Freztem, megol, ha hagyom,
Vigyorgott rdm és ilt meredten,
Az aranyon Ult, az aranyon.
Freztem, megdl, ha hagyom.”

(Ady Endre)

Az adéssagvalsag kezelésében fGszerepet jatszik a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF), melyben a fejlett t6kés orszdgoknak van donté szavazatidbbsége, és
akvotaardnyok és a szavazasi szabalyok miatt stratégiai kérdésekben dontést
hozni az Egyesiilt Allamok egyetértése nélkiil gyakorlatilag lehetetlen. Bar
az IMF maga csak egy szdzal€k erejéig vesz részt a nemzetkdzi hitelezésben,
mégis egyoldalian képes diktilni az ad6soknak a finanszirozasi feltételeket.
Magyarorszigon a vajtfiiliek szimara kordbban is nyilvanval6 volt, 1989
végétdl pedig szélesebb korben is ismertté valt, hogy korminyunk is az
IMF-program feltételek nélkiili végrehajtasat vallalta fel. Az ut6bbi évtized
sordn erre szamtalan példa volt mar a hozzink hasonlo fejlettségi (f6leg
latin-amerikai) elad6sodott orszagok korében, és kivétel nélkiil mindegyik
tragikus kovetkezményekkel jart. Ennek oka a kovetkezd.

Az IMF a perifériak eladésodott orszigaiban nem a hosszi tavi fejlédés
és novekedés szempontjainak ad prioritast, hanem az aru- és szolgaltatas-
export novelésének, hangsilyozva a folyd fizetési mérleg aktivizdlasanak
sziikségességét. Ezt az alabbi eszkdzokkel véli és igéri elérhetSnek:

1) A koltségvetés hidnyanak megsziintetése, illetve a kozpontositas csokken-
tése, valamint a lakossagi jovedelmek devalvalasa — a belsé vasarloerd
visszaszoritasa érdekében.

2) A nemzeti valuta leértékelése — a konvertibilis piaci értékesités preferalasa
érdekében.

3) Altaldnos liberalizaci6, privatizdcio és dereguldci6 — a nemzetgazdasagi
szempontok hattérbe szoritasira és a magantdke és profitérdekek elényben
részesitésére.

A liberalis (neoklasszikus, monetarista) gazdasigi doktrina értelmében
ezen intézkedések eredményeként a termelGk megszabadulnak a teljesit-
ményrombold allami kotottségektdl, kialakulnak az igazi piaci viszonyok, a
gazdasig nyitotta, a kiilpiaci hatisokra érzékennyé valik, teljesitménye meg-
mérédik a vilagpiacon, struktiraja és arai annak kovetkezményeihez iga-
zodnak, kiszelektalodik a gazdasagtalan termelés, fellendiilnek viszont a
perspektivikus, elsGsorban exportra termels, korszerii iparagak, a gazdasag
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egy 0j struktiraban dinamizalodik, és egy vilgpiaci orienticidji, egyensilyi

novekedési palyéara all ra, amelyen megteremti a forrasokat nemcsak 6nndn
novekedéséhez, hanem az addssigszolgilat teljesitéséhez is. Ezen eredmé-
nyek érdekében vallalni kell az &tmeneti (1-2 évig tartd) aldozatokat: a
nagyaranyi infliciét és ndvekvé munkanélkiiliséget, mert e “keserti pirula”
lenyelése 5-10 év utdn madr tartds, sGt végleges gyogyulashoz vezet.

Mi torténik valdjaban az IMF-programot kdvetd orsziagokban, és koztiik
Magyarorszagon? Mivel a globalis adossagvilsag kitorése (1982) 6ta a nem-
zetkdzi bankvilag az ad6s orszagok IMF-megallapodasaitol teszi filiggévé
hitelezési készségét (a ndvekvs adossagok tovabbi finanszirozasat), az el-
adésodott orszagok az IMF-nek teljes mértékben kiszolgaltatott helyzetbe
keriilnek. KiilonGsen igy van ez az olyan nyitott, importfiiggs, sebezhetd
gazdasagok esetében, mint a magyar. Egy-egy orszig szuverenitasa, fiigget-
lensége néhdny hét vagy honap alatt semmivé foszlik. A kormanyok anyagi
tartalékok és tarsadalmi bazis hidinyidban nem véllalhatjik fel az IMF-fel
torténd szakitast, igy végre kell hajtaniuk a rendkiviil udvariasan, ajanlasok
formajaban elGadott kioveteléseket, amelyek altaliban tilmennek a sziiken

értelmezett kozgazdasigi kérdéseken, politikai és ideol6giai elemeket is tar-

talmaznak, terhei pedig az ados orszig dolgozobira nehezednek. A legnagyobb

teher a fokozott és azonnali exportkényszer. Ezt csak Gigy lehet elérni, ha

nemcsak a fogyasztast, a redlbéreket szoritjak le szakadatlanul, hanem mi-
nimalizaljak (altalanos restrikcid tjan) a beruhdzisokat is.

Sep _pa g e e _rep P

|

A fizetésmérleg-pozici6 javitisiban (aktivizlisiban) az IMF altal ajan-

lott Gt kGvetése minden ponton problematikus.

1) A dolgozdknak romld redlbérek mellett kell javuld teljesitményt nydjtani,
ami az dltalanos életszinvonal csdkkenését, a tirsadalmi minimum alatt é16k
szamanak gyorsuldé névekedését jelenti; nagy tOmegek tartds, egy-két év

alatt helyrehozhatatlan leszakadasa kovetkezik be. Elszegényedd €s margi-
nalizalédé tomegekkel pedig nehezen képzelhet el a nemzetkdzi verseny-
képesség javulasa.

2) A beruhazasok kényszerii visszafogasa egyaltalan nem a gazdasagi fejlédés

(legkorszeriibb agazatok és infrastruktiira kiépitése) felé hat, hanem meg-

mereviti a struktdrat, mivel azonnal csak a meglevé kapacitisokbdl lehet

novekvd teljesitményt kihajszolni, a hosszi tavii megtériilés (oktatas, K+F,

infrastruktiira) nem mindsiil gazdasagosnak. A kiilfoldi (mikdd) téke ta-
vozik vagy tavol marad, mivel egy instabil politikai és likviditasi helyzetben
és egy devalval6do valutaban kellene értékesiilnie, ami roppant bizonytalan
és kockazatos, és a minél gyorsabb megtériilés kikényszeritésére, mas néven
rablégazdilkodisra 6sztondz. A beruhazasok ellehetetlenitése kdvetkeztében
a gazdasig azt a ndvekedést sem mutatja, amelyre képes lenne, s igy a
stagnald gazdasig kovetkeztében stagnalo teljesitGképesség elGbb-utbb Gsz-
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szeiitkozik a ndvekvd adossigallomany miatt ndvekvd jovedelemkivondssal,
ami fizetOképtelenség, pénziigyi cséd formajiban jelenik meg.

3) A tokés piacokra atirdnyitott termelés a fejlesztés visszafogdsa miatt
szinte kizdrdlag az drakkal, mégpedig egyre alacsonyabb éraival tud verse-
nyezni, és nem a korszeriiséggel, mindségi jellemzdkkel, jarulékos szolgal-
tatdsokkal. Mikozben a periféria a gazdasagtalan export erdltetése folytan
4lland6 cserearany-romlist szenved, a centrum a gyengébb versenytarsakt6l
megszabadulva és a periféridkrdl elszivott forrasokat felhaszndlva tovabb
noveli a fejlédés, novekedés, gazdasig terén fennélld elényét. Az adés or-
szagok teljesitménye erdfeszitéseik és dldozataik ellenére egyre csak leér-
tékelddik, és tovabb né a fejlettségi szakadék a kiilonbdz6 régidk kozott.
4) Az export tilzott eréltetése, a nemzeti valuta tilzott leértékelése szétzililja
a belsd kooperaciés kapcsolatokat. A kiépiilt termelési vertikumbdl a kon-
vertibilis piacokra dtiranyitott alacsonyabb feldolgozottsagi, illetve félkész
termékek kivitele hasonlé mennyiségii és val6sziniileg dragabb importot tesz
sziikségessé a termelés fenntartdsa érdekében.

5) A privatizaci sordn - a nagy kinélat miatt olcs6n - kiilféldiek tulajdoniba
keriil§ véllalatok profitjinak jelentSs része a repatridlds lehet6sége miatt
kiilf¢ldre vandorol, és sokkal nagyobb mértékben csokkenti az adéssdgszol-
gilatra fordithat6 Osszeget, mint amennyivel a vételar dltal nvelte azt.

6) Hidba tud egy adés orszag mérhetetlen aldozatok dran aktiv kiilkereske-
delmi mérleget produkalni és fenntartani, az aranytalanul nagy adéssdgszol-
galat kovetkeztében a fizetési mérleg passziv marad, és a hianyt csak Gjabb
hitelek felvételével lehet fedezni. Ezt a hitelez6k - a feltételek Gjabb szigo-
ritdsa mellett — dltalaban megadjik, mivel az aktiv kiilkereskedelmi és passziv
fizetési mérleg fenntartasaban érdekeltek, amit a hitelek dsszegének, kama-
tanak, futamidejének esetenkénti megallapitisival tudnak biztositani.

Ez tehit nem egy dtmeneti allapot, nem egy néhiny éves gyodgykezelés
vagy fogyokiira, hanem a fiiggés és alarendeltség tart6s és sokoldali kiépitése,
a gazdasagi és politikai er6folény agressziv érvényesitése, ami mind nem-
zetkozi téren, mind az adds orszagokon beliil gyors tirsadalmi differencid-
l6ddssal jar, és robbandsig kiélezi a tirsadalmi fesziiltségeket, amelyek az
adott koriilmények kozott fel nem oldhatdk, csak lefojthaték, s ez a végre-
hajt6 hatalom diktatérikus, elnyomé funkcidinak felerésodéséhez vezet.

Adodssagmenedzseri mindségében az IMF a nyolcvanas években csak to-
vabb silyosbitotta az eladésodott orszigok helyzetét. Mintha csak Agatha
Christie lenne a nemzetkdzi pénziigyi rendszer szerzdje: kideriil, hogy az
orvos a gyilkos. Az IMF mégis kitart receptjei és azok forrasai, az ortodox
liberalis dogmak mellett. E kitartist az adossdgvélsig mérlege magyarazza.
Az “eredmény” ugyanis nem mds, mint a termeld aktivak viligméretii 4j-
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raclosztasa. Az adésok - a hitelezék aJanléséra vagy anélkiil - jovedelmezd
villalataik eladdsira kényszeriilnek, ami — mivel érzékelhetSen nem jirul
hozza az ad6ssigalloméany csokkenéséhez — 1ényegében e villalatok dtaddsit
jelenti. A hitelez6k és az Gket képvisel6 IMF érdeke nem az addssighelyzet
felszamolasa, hanem a perifériakro6l szirmazo nett6 jovedelemtranszfer él-
landésitasa. Az ennek nyoman kialakuld fesziiltségek kezelésére ott és akkor
hajlandok, ahol és amikor a robbanis mir bekovetkezett vagy kiiszGbon all,
Az ados orszagok gazdasagpolitikai mozgastere nemritkan a kamatfizetés
és a profititadés kozotti valasztasra sziikiil. Szimukra az adéssigok (a mes-
terségesen nagyra ndvelt adGssigok) leirattatasa az egyetlen megoldis. Ebben
mindaddig csak részeredményeket lehet elérni, amig a centrumorszagokban
nem kovetkezik be jelents politikai, gazdasagpolitikai iranyvaltas, vagyis
amig a hitelez6k és képviselGik nem ismerik fel, hogy egy valsagbdl lehetetlen
kilabalni antiszocialis intézkedésekkel és az egyenlStlenségek novelésével.
Az IMF eleve nem is lehetett alkalmas a nemzetkozi adossagvilsig meg- -
oldasira. Hiszen 1944-ben Bretton Woodsban azért hoztk létre, gy ala-
kitottak ki politika jat és miikodését, hogy az aranydeviza-rendszerben kisebb
ingadozdsok esetén segiteni tudjon a fizetési mérlegek egyensiilyban tarta-
sdban. Az aranydeviza-rendszer 1971 6ta nem létezik, és a nemzetkdzi
pénziigyi rendszerben a kisebb ingadozisoknil jéval nagyobb problémék
vannak. Bretton Woods hagyatékabdl mara mindGssze két intézmény: az
IMF és a Vilagbank maradt. A radikilisan atalakult viliggazdasag, a trila-
teralis centrum és a transznacionalizdlédott mikrogazdasag viszonyai k6zott
ezek puszta léte is anakronizmus, de legalabb is diszfunkcionilis. A nem-
zetkdzi penzugy1 folyamatokban bekdvetkezett valtozasok 01j nemzetkdzi
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3. Adossdgdllomdnyunk déntden kiilsé okokbol halmozédott fel

“ Mi voltunk a foldnek bolondja,
Elhasznélt szegény magyarok,
Es most j6jjetek, gyoztesek:
Udvozlet a gy6zonek."
(Ady Endre)

Ahetvenes és a nyolcvanas évek sorin a t6kés viliggazdasag valsagfolyamatai
kevés kivétellel eladdsoddshoz és nyilt vagy latens fizet6képtelenséghez ve-
zettek a vilig minden olyan orszigiban, amelynek adottsigai a magyar
gazdasagéhoz hasonlbak (periférikus, alulfejlett, természeti kincsekben sze-
gény, importfiiggs). Ez nem azt jelenti, hogy mar a kezdet kezdetén, az els
hitelek felvételekor determinalt és az objektiv térvényszeriiségeket ismerdk
szamara eldre lathato volt, hogy Magyarorszig az elkivetkezé években dra-
mai mbdon eladésodik, és hogy ez a folyamat milyen iitemben, milyen
formdban jatsz6dik majd le, és milyen kovetkezményekkel jar. A Kkiilss,
objektiv okok dominancidja azt jelenti, hogy az eladésodas az adott koriil-
mények kdzdtt és adottsagok mellett elkeriilhetetlen volt, s a kétségteleniil
és szép szimmal elkGvetett, helyenként kifejezetten silyos gazdasagvezetési
hibdk e folyamat konkrét formajat adtdk csak; a hazai gazdasigvezetésnek
csak az adossagvalsag lefolyasanak enyhitése s nem elkeriilése allt médjaban.
E lehetdséggel a vezetés az elad6sodas egyes fazisiban kiilénbdz3 mértékben
tudott élni.

Eladésodasunk eseménytérténete azt mutatja, hogy 1973 - t6l ismétls-
dden, hatéves ciklusokban olyan extern hatisok érték a magyar gazdasigot,
amelyek a realteljesitménytdl fiiggetleniil és rovid tavon kivédhetetlen mé-
don jarultak hozzi a fizetési mérleg hidnyanak ndveléséhez, és igy - a vezetést
ijabb hitelfelvételekre késztetve - az addssigallominy tovabbi halmozoda-
sdhoz. Az ismétl6dé sokkhatdsok azt jelentették, hogy mire a stratégiavaltds
megtortént, és a gazdasig alkalmazkodni kezdett a megvaltozott feltételek-
hez, Gjabb elhirithatatlan csapasok érték a fizetési mérleget.

A hetvenes évekre a vilaggazdasag olyan jelentds dtalakulison ment ke-
resztiil, hogy a redlfolyamatok és a pénzfolyamatok — a korabbiaknal sokkal
nagyobb mértékben - elszakadhattak egymist6l. A mélyben rejlé piaci vi-
szonyokra és mechanizmusokra més jellegii rétegek: monopolhatdsok és
politikai értékek rakodtak. Pontosan ezaltal valt lehetségessé, hogy a hetvenes
évek sordn a jovedelemelosztisi ardnyok a nyersanyagtermelSk, mindenek
el6tt az olajtermelSk javira tolodjanak el. A monopolista dremelések ko-
vetkeztében Magyarorsziag az 1973-as olajarrobbanas utini harom év soran
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t6bb mint 20 szdzalékos cseerearanyromlast szenvedett. Ez az drveszteség

tehat nem az export és import struktirajabol szirmazott, hanem abbdl, hogy

a vilagpiaci verseny adott formaja mellett exportdrainkat nem tudtuk olyan
mértékben emelni, mint ahogy importaraink emelkedtek.

Az orszag nyersanyag-szimlajanak megemelkedése kovetkeztében igen
nagy mértéki kiilkereskedelmi passzivum keletkezett, s ezt a hidnyt kiilsG

hitelfelvétellel fedezték. A hitelfelvételeket a szakértdk egy sziik csoportja

ellenezte, elsGsorban azzal érvelve, hogy a bevont Osszegeknél elGbb-ut6bb
mindenképppen tobbet kell visszafizetniink, aminek forrdsai nem biztos,

hogy megteremthetfk, és valoszintisithetd, hogy a tSkepiaci feltételek a

késobbi évek soran meg fognak viltozni. E késGbb beigazolédott érvek a
dontés pillanataiban gyengének bizonyultak a hitelfelvételek partolbival

szemben. Ok a hitelek olcsosagiban kedvezs feltételeket lattak, amit igazolni
latszottak mas orszigok nagyardnyi hitelfelvételei. Atmenetinek vélték és
hirdették a cserearany-romlast is. Az eladdsodas alternativaja a gazdasagi
novekedés lassitdsa volt. Erre azonban csak akkor szanta el magat a magyar

vezetés, amikor 1978-ban a konvertibilis adéssagallomany a GDP csaknem
egynegyedét tette ki, és ezzel igen veszélyes zOndba lépett. Az erdteljes
fékezésre késlekedve, de nem elkésve szinta ra magit a vezetés. A kiilgaz-
dasagi helyzet romlasa megallt.

1978-ban - az egyensily prioritisat a novekedési célok elé helyezs koz-

ponti bizottsigi dontés meghozatala idején — azonban mar kiiszobon allt a
kovetkezd kiils6 csapds: a kamatlabak drasztikus megemelkedése. Ez pedig

- egyiitt a tobbi dramai véltozissal (ijabb olajar-robbanis, recesszio, a tékés
piacok besziikiilése, a hideghaboris tendenciik kedvezétlen hatasai) — ugyan-
gy, ahogy a hetvenes évek t6bbi hitelfelvevije esetében, 1982-re Magyar-
orszagon is de facto fizetésképtelenséghez vezetett.

Ahhoz, hogy az orszignak ne kelljen 1982-ben nyiltan bejelentenie a

fizetésképtelenséget (és ezzel tonkretennie bonitdsat), csatlakozni kellett a
Nemzetkozi Valutaalaphoz, amely a késdbbiek soran a hitelfeltételeken ke-
resztiil ellenérzése alatt tartotta a magyar gazdasagpolitikat is. A gazdasagi
vezetés teenddinek egyes elemeit explicite diktalta, valamint a doktrindjaval
egyezd szemléletii szakembereket segitett kormanyzati poziciéba. fgy mint
a nyolcvanas hazai gazdasagpolitikajanak egyik f6 alakit6jat — de hangsi-
lyozand6, hogy egyben mint kiilsé tényez6t — az IMF-et jelentSs felelGsség
terheli Magyarorszag jelenlegi adossaghelyzetének kialakulasaért.
1983-84-ben az IMF altal megtiirt eszk6zokkel: adminisztrativ import-
korlatozassal és az egyre gazdasagtalanabba valé export fokozott erélteté-
sével meg lehetett allitani az eladésodast és konszolidalni a likviditast. A
pénziigyi vezetés atstrukturalta az adossagallomanyt. Egyrészt sikeriilt olyan
kozéplejaratd hitelekhez jutni, amelyek 1990 utanra tolva a torlesztési ko-
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telezettséget, atmenetileg lazitottak az ad6ssigdllomény fojtogaté szoritasan.
Misrészt az adossdgillomény jelentds részét a még mindig magas kamatd
dollarbdl a valamivel alacsonyabb kamati jenbe konvertaltik. Ezt 8szt6noz-
te, hogy a rossz adosoknak kezdetben tilzottan kiszolgiltatott amerikai
bankok ez id6 té jt szabadulni igyekeztek az ilyen bizonytalan behajthatésagi
kovetelésektdl. Harmadszor pedig az adéssigillominyban egyre nagyobb
aranyt tettek ki az egy hitelezé intézményhez nem kapcsolhat6, “személy-
telen” konzorcidlis és kotvényhitelek, ami még inkabb az IMF aldésos fel-
iigyeletére utalt benniinket.

1985-ben az Egyesiilt Allamok egyezményt irt ald a dollir gyengitésérdl
(Plaza Agreement), aminek kovetkeztében a dollar hirom éven keresztiil
folyamatosan €s tart6san leértékelddott a tobbi valutival, mindenek eldtt a
mérkival és a jennel szemben. De mivel Magyarorszig konvertibilis export-
bevételeinek donté tobbsége dollarelszamolasi volt, az adéssdgszolgalat tel-
jesitéséhez az exportbdl szirmazé dollart jenre kellett véltani. A jen felér-
tékelédése miatt azonban a nehezen megszerzett dollirokért egyre kevesebb
japan valutdhoz jutott az orszag, s igy e “kdzvetett csereariny-romlds”
kovetkeztében ismét oda jutottunk, hogy az Gijra és Gjra eldalld fizetésimér-
leg-hianyt csak Gjabb és Gjabb hitelfelvétellel lehetett fedezni, aminek ko-
vetkezménye az lett, hogy e harom év alatt a magyar adéssigillomany t6bb
mint kétszeresére emelkedett.

1988-ban, a dollar jboli megerdsodésének évében az adbssigallominy
névekedése megallt. Ekkor viszont mar 50 szdzalék koriil volt az addssag-
szolgalati rata, az egy évtizede stagnil6 gazdasig a dezorganizilodis jeleit
mutatta, és szignifikanssd valt a romlas az életszinvonal, a valamilyen oknal
fogva hatranyos helyzetiiek tekintetében; igen kedvezitlen képet mutattak
a demogrifiai folyamatok. Elkeriilhetetlenné valt a vilsigkezelés politikai
sikra terelése. Ez azonban pozitiv fejleményei mellett azzal is jirt, hogy a
gazdasagi folyamatok, a meg nem allitott romlas és a leépiilés a napi - de
tartés kihatasi - dontésekben leértékelédtek, hattérbe szorultak, st he-
lyenként a kiilonbdz6 szandéka politikai erdk kifejezetten taktikai szem-
pontjainak rendelédtek ala. Ez fékezte és meghatirozatlan iddre tolta ki a
helyzet javitasinak megkezdését.

A magyar gazdasagvezetés kétségteleniil sok hibat kivetett el az utébbi
két évtizedben. A mindvégig jellemz végtermék-orientaltsag, az infrastruk-
tira elhanyagolésa, a horizontalis integracidk olyan koncepcionilis torzuldst
jelentenek, amelyek az egyéb koriilményektdl fiiggetleniil is hosszi tivon
alddssak a gazdasag teljesitGképességét, novelik sebezhetdségét, valsighely-
zetben pedig gyengitik ellenalloképességét. Utdlag egyértelmiien megallapit-
hat6 az is, hogy a vezetés idérél idére elhibazott 1épésekkel vilaszolt a
kibontakoz6 addssigvilsigra. A hetvenes évek mésodik felében késlekedett
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az importot emésztG névekedés lelassitdsaban. Struktirapolitikai véilaszai is
tévesek voltak (energetikai beruhdzisok), a fejlédés hosszi tavi trendjei
helyett az dtmeneti valtozisokat vették figyelembe. Silyos hiba volt, hogy

1985-161 a vezetés valtozatlan struktiira mellett élénkitési kisérletet tett —

amely egyébként hamar elvetélt - és a vilaggazdasigban akkoriban szenzi-

ciénak szamité novekedés délibabjanak kergetésébe kezdett, s a megiijuld
importéhséggel még drasztikusabbi tette az addssigillominy 1985 utani

megemelkedését. A 80-as évek soraban egyre gyakrabban kovették egymast

az olyan “reformlépések” is (kétszintli bankrendszer megteremtése, adore-
form, lakossagi devizaiigyek, valutaleértékelések, monetaris restrikcio stb.),
amelyek atgondolatlansigukkal, ellentmondasossagukkal ndvelték a gazda-
sag koltségeit és veszteségeit (bar ezek jelentds része IMF-Gtletként a kiilsé
tényezGkho6z sorolandd).

A hazai gazdasagvezetési hibak azonban “csak” siilyosbitottik az eladé-
sodas objektive beindult és elhatalmasod6 folyamatit; a dontd tényezék az
alabbiak voltak: a jorészt a nemzetkdzi monopolhatasokbdl fakadt kozvetlen
és kozvetett cserearany-romlés, az amerikai neokonzervativ fordulat, vala-
mint az IMF tevékenysége. A pénzfolyamatok a gazdasagi realfolyamatoktdl
elvalva, a strukturalis valtozasoktdl fiiggetleniil elvezethettek és el is vezettek
a periférikus fejlédé orszagok tobbsége — és koztiik Magyarorszag - tragikus
eladésodasihoz. A pénziigyi valsig nem a strukturalis valsig alapjan alakult
ki, s6t éppen hogy akadalyozza az id6kdzben valéban elmélyiilt fejlettségi
szakadék felszimoldsanak megkezdését, vagyis a strukturdlis vilsdg megol-
dasat. A pénziigyi vélsag a strukturalis folyamatoktdl fiiggetleniil alakult ki,
igy a strukturilis problémak megoldasinak feltétele a pénziigyi valsdg redl-
folyamatoktol fiiggetlen megsziintetése.

THE CASKET<BY = CASKET APPRoOACK
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4. A létez6 gazdasdgpolitikai alternativdk osztdlyérdekeket
tiikroznek

“ Masképpen lesz holnap, mésképpen lesz végre,
U] harcok, dj szemek kacagnak az égre.
Uj szelek nyogetik az 6s magyar fakat,
Vérjuk mdr, varjuk az dj magyar csoddkat."
(Ady Endre)
Az  altalinos  rend-
szervéltis magatdl érte-
t6déen Magyarorszigon
is atmeneti ziirzavarral
jar egyiitt. Mindaddig,
amig a tarsadalom ij el-
vek, Gj intézmények és
normak szerinti Gjraren-
dezése be nem kovetke-
zik, sokszoros inadekva-
ciét tapasztalunk az egy-
massal kapcsolatban 4116
politikai partok, tarsa-
dalmi csoportok, szava-
' zbtaborok, elméleti bazi-
sok torténelmi 6rokségek és gyakorlatl programok kozott. Ezt szemléltette
mar a Németh-kormany is, mely az MSZMP kormanyaként kezdte rovid
palyafutasat, a jobboldali ellenzék mindvégig kommunistinak nevezte, &
maga a nyugat-eurdpai szocidldemokricidval érzett rokonsédgot, politikai
filozofidjat a némi konzervativizmussal fliszerezett liberalizmus adta, neo-
klasszikus gazdasagi elveket hirdetett, az allamapparatus és a nagyvallalatok
vezetd csoportjaira tdmaszkodott, és mind e kdzben zoksz6 nélkiil hajtotta
végre az IMF programjat.

Az IMF altal diktalt, a nemzetkozi t6ke érdekeit szolgdld, s a Németh-
kormany éltal gyakorlatta véltoztatott gazdasagpolitika irdnya a kooperacids
kapcsolatok, a bels6 piac szétzilalasa volt, integrilt nemzetgazdasag létre-
hozisa helyett a jovedelmezs, perspektivikus vallalatok egyenkénti bekap-
csolasa a transznacionalis t6ke szervezeteibe, a maradék kapacitasokbdl és
a felszabadulé munkaerdbdl pedig tartalékforrasok kiépitése. Ez illusztralja
az} a tényt, hogy az adéssigvalsag soran a nemzetkdzi toke a hitelfeltételeken
keresztiil érvényesiils fiiggést fel tudja hasznilni arra, hogy megszilarditsa
az alulfejlett gazdasag és tarsadalom szerkezetének dualitdsit, kiépitse és

i Bank,

{A deneverek leliratai: IMF, Vil
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poziciéiban megerdsitse az ad6s orszagokon beliil azokat a csoportokat,
amelyek majd (az adéssagvalsig utin is) érdekiikt6l vezérelve tarsailehetnek
a fejl6do, esetleg korabban szocialistinak nevezett orszdgok nemzeti jove-

delmének az egyenlStlen nemzetkozi csere, a viliggazdasigi aszimmetria, a
transznacionalis vallalatok profitkivondsa és szamviteli 6nkénye révén tor-
tén6 megcsapoldsiban. Ennek jegyében folyik ma Magyarorszigon a ma-
gantulajdonos osztaly gyorsitott iitem{i megteremtése — részben kedvezmé-
nyek, részben az dllami tulajdon atjatszasa altal -, a pénziigyi (banki és

addiigyi) biirokracia hatalmasra duzzasztisa és az értelmiség (ligyvédek,

tudésok, pedagogusok, ujsagirdk stb.) — igérgetéstdl a fenyegetésig a legkii-
16nb6z6bb eszkozokkel torténd — megnyerése, valamint az ennek kedvezd
politikai struktira és ideologiai k6zeg megteremtése.

A mindenkori korméanyzatok meg-megujuld Gszinteségi hullimaik koze-
pette sem adnak valdsdgos tajékoztatast az adossighelyzet 1€nyegi részle-
teirdl és kovetkezményeirdl, a folyamatban 1évé rendszervaltas tényleges
jellegérdl, mikdzben azt igyekeznek elhitetni magukkal és a tarsadalommal,
hogy ez az egyetlen 1étezG (és ezért helyes) Gt, nincs alternativa. A valasztasok
el6tti kormany politikajanak, illetve e politika folytatasanak logikus kovet-
kezménye az addssigillomany tovibbi ndvekedése volt, hiszen bizonyos
részeredmények elérése mellett Gjabb és ijabb csapisokat mért a fizetési
mérlegre.

Az alternativak 1étezését bizonyitja, hogy a kormany az elmélyiils tragédia
ellenére sikeresnek tudta magat hirdetni, vagyis van olyan csoport (minde-
nekelStt a privatizicid elGnyeit élvezdk), akik szimaira ez a felemelkedés
atja.

A kiilonbdz6 partprogramok azonban nem kizardlag az elitcsere igényét
fejezik ki, hanem - bar semmi esetre sem a partok nyijtotta keretekhez
igazodva, de — mas csoportok érdekeit tiikr6z6 elképzeléseket tartalmaznak.
E programok kozt egy sincs, amely a gazdasagpolitika teenddit az addssag-
valsag, vagyis az adéssagszolgalat problémajabdl vezetné le. Ez azt bizo-
nyithatja, de legalabb is illusztralja, hogy nemcsak hogy nem célszerii az
adossag kezelését a gazdasagpolitika kzéppontjaba allitani, de ez egyeldre
politikai okokbdl sem villalhaté fel. Mindamellett az aktualis adossagallo-
many és az azon keresztiil érvényesiils fiiggés minden lehetséges kormanyzat
mozgisterét behatarolja, és a kiilonboz6 lehetséges korméanyprogramok kii-
16nbdz6 — bar természetszeriien szimos bizonytalansagi pontot tartalmazé
- kovetkeztetéssel jarnak a fizetési mérlegre, és igy az adéssigallomany
tovabbi sorsara nézve. Mégpedig attol fiiggGen, hogy mely osztily érdekeinek
megfelelen, azaz mely osztily vezetésével probal az orszag kijutni a val-
sagbdl, és ezek milyen prioritasokat tartanak kovetenddnek. A vezet§ sze-
repre alapvetSen harom osztaly johet szimitasba: a multinacionalis téke, a
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hazai burzsodzia és a hazai munkasosztily. Az 1990. mérciusi orsziggyiilési
valasztasok valamilyen értelm{i eredményt hoztak ebben a kérdésben, ezt
azonban nemcsak azért nem tarthatjuk véglegesnek, mert a torténelemben
e véglegesség megitéléséhez objektive bizonyos tivlatra van sziikség, de azért
sem, mert a lakossag alacsony részvételi aranya és a vilsig elhiizédisa miatt
a vélasztasokkal révid tivon sem juthat nyugvépontra a hatalom kérdése.

Azt sem lehet kizarni, hogy a korminy - tudatosan, vagy 6ntudatlanul
- igéreteivel ellentétes érdekeket szolgil, illetve hogy egyes kulcspoziciok
birtoklasa (MNB, média stb.) a kormany hatalmanak korlatozisira is alkal-
mas lehet.

A létezé gazdasagpolitikai alternatividkat a mai helyzetben tarsadalmi
hatdsaik mellett elsGsorban aszerint kell megvizsgalni, hogy milyen mérték-
ben iitkdznek vagy egyeznek a hitelez6k minimalis elvarasaival.

1.) A multinaciondlis t6ke programja a Németh-kormany tevékenységének
meghosszabbitasa, annak kovetkezetesebb, kiteljesedettebb, konyortelenebb
megvaldsitasa. Elméleti bazisat, gazdasagi filozofidjat az amerikai neokon-
zervativ irdnyzat, a monetarizmus és a kinilati gazdasigtan adja. Eszmé-
nyének a thatcheri Nagy-Britanniat és a reagani Egyesiilt Allamokat tekinti,
melynek csak a pozitivamait konstatalja, negativumait nem. Azt sem, hogy
e politika a periféridn, 2000-3000 dollaros egy fére juté6 GDP mellett a
torok, chilei vagy thaif6ldi adottsagokat feltételezi, illetve az ott tapasz-
talhat6 kovetkezményekkel jar. Modellszerii gazdasigképe liberalis piacgaz-
dasagnak nevezhets. Az orszig modernizalisat a multinacionalis tdke for-
rasaira és érdekeire kivanja épiteni. Ennek elGsegitésére a gazdasagi szaba-
lyozdk és korlatozasok lehetS legszélesebb korii leépitését szorgalmazza.
Ellenben szigori monetaris politikat hirdet, hogy kiszelektilédjanak a ke-
vésbé jovedelmezd, kisebb piaci erdt képvisels, vagyis mindenek elGtt a hazai
vallalkozasok. A kiilf6ldi t6kének az azonnali jovedelemkivonds lehetGségét
igéri és biztositja, vagy az addssdgszolgdlat maradéktalan teljesitése, vagy
a profitrepatrialds altal. fgy a jovedelmezd kiilf6ldi befektetéseknek megfe-
lel6 kornyezet kialakitasa ellenében a tovabbi hitelfeltételek méltanyos meg-
allapitisara szimithat. Prioritdsai kozé tartozik a koltségvetés egyensiilyanak
az alacsonyabb kozpontositds szintjén torténé megteremtése és meglrzése.
Eza koncepci6 a hazai irodalomban elsésorban Tardos Marton, Antal Lisz16,
Surdnyi Gyorgy vagy Sods Karoly Attila megnyilatkozisaibol olvashatd ki.

Ez a politika szamos bizonytalan tényezét hordoz magaban. Kérdés, hogy
milyen tarsadalmi fesziiltségekkel jir a meglevs termelési kultiira leépitése,
andvekvé munkanélkiiliség és a belithatatlan idGtavon dtmenetileg emelkedd
inflaci6. Kérdés, hogy az export erdltetése és a belsG kooperacidk szétzilalisa
milyen mértékben ndveli meg az importsziikségletet. Kérdés, hogy ilyen
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instabil tarsadalmi és gazdasagi helyzetben valéban vonzodik-e az orszaghoz
a termelés korszertisitésében szerepet jitszo kiilfoldi téke. Es az is bizony-
talan, hogy a nemzetkozi pénzvilag a hitelfeltételek konnyitésével érdemben
honorélja-e a megfeleld 1épéseket. Ezért e koncepcié nagyon tavol van attél,
hogy hatdrozott javulast tudjon igérni akir kozéptavon is az inflicib vagy
az eladésodas megfékezése figyében. Ismerve az Egyesiilt Allamok és az IMF
karitativ hajlandosaganak csekély fokit, ez az 1t a nyilt fizetésképtelenség
és a gazdasig miikdoképességének, irdnyithatosiginak elvesztése felé halad,
és nem zirja ki az orszag szuverenitisa minimuménak megsziinését sem.
2.) A hazai burzsoazidra épit6, annak vezetl szerepét feltételez6 program
lIényegesen kiilonbozik az el6z6t6l. Képviseldi szerint a modernizicid szem-
pontjabdl nem a multinaciondlis tGke és a vele egyiittmiikddé komprador
réteg a dont6, hanem sziikség van egy a mai kismaganszektor és a menedzs-
ment megerdsddésébol 1étrejovs hazai polgarsagra. Ennek érdekében a pri-
vatizacid soran preferalni kell a potenciélis hazai tulajdonosokat, s6t bizo-
nyos szektorokban adminisztrativ moédon meg kell tiltani a kiilfoldi tulaj-
donos belépését. Mivel a hazai vallalkozok elsGdleges miikodési terepe a
belsé piac, meg kell teremteni annak stabilitasit. Ehhez sziikség van a forint
védelmére, az inflacié visszaszoritisira. Sziikség van a kereslet és kinilat
védelmére, vagyis nem szabad visszaszoritani a realbéreket, és nem szabad
a monetaris restrikcio és a tilzott adéztatas altal lehetetlenné tenni a be-
ruhdzasokat. Modellszeri megfogalmazisban egy nemzeti piacgazdasagrol
van szd, amely a hazai villalkozokat véd6 és segit6 menedzser allamot
feltételez. Természetesen nem zirja ki a kiilf6ldi tokét, de vigyaz arra, hogy
az ne spekulativ, hanem termeld céllal j6jjon be. Ez az it elsGsorban Kadar
Béla, Lorant Karoly, Kornai Janos, Bokros Lajos irdsaiban kdrvonalazédik.
E koncepci6 képviselGinek eszménye a centrumban Japan. A periférian
az utobbi évtizedekben és ilyen foki eladésodottsag mellett talan csak Dél-
Korea a példa. Ott azonban az ilyen irdnyi kitGrés olyan hathatés kiilf6ldi
segitséggel torténik, amely nem volt tekintettel az orszag likviditasi és bel-
politikai helyzetére, és amely a mi esetiinkben egyel6re nem latszik. E kon-
cepcidk problematikus pontja tehdt az, hogy a nemzeti burzsoazia névekedési
torekvése szoges ellentétben all a jovedelemkivonds (adéssdgszolgélat + pro-
fitrepatridlas) kotelezettségével és az IMF programjaval. Ezért amig a mul-

tinacionalis téke (és az IMF) stratégidja az eladésodott orszagokat illetGen

nem valtozik meg, ez a koncepcié nem szimithat kiilf6ldi tamogatasra és
finanszirozisra, és ezért nyiltta valhat a hitelez6inkkel fennallé konfliktus,
s mivel az orszidg a mas iranyl gazdasagi kapcsolatait gyorsuld iitemben
szamolja fel, valoszini, hogy az orszig ezen az Gton magara marad, elszi-
getel6dik, ami a XX. szdzad végének gazdasigi viszonyait tekintve a stag-
naldssal, visszafejlGdéssel, rosszabb esetben az Gsszeomléssal egyenértéki.
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3.) A munkésosztily lehetséges vezets szerepének koncepcibja a legkevésbé
kidolgozott, elssorban Wiener Gydrgy, Szeg Andrea, Tiit6 Laszlé, Hoch
Robert munkassagabdl rajzolédik ki. Ennek lényege, hogy a dolgozdk az
adott feltételek kozott nem tudnak egy hazai polgdrsdgot eltartani, ezért
maguknak kell tulajdonoss vilni, a termelést megszervezni, és a demokrécidt
a termelésben, munkistanicsok, tirgyaldsok, érdekegyeztetés itjan létre-
hozni. Eszménye a centrumban a skandindv modell, mely a periférian csak
a tirsadalmi tulajdon dominancidjival adaptilhat6. Modellként megragadva
ez lényegében egy demokratikus tervgazdasig, mely az dnigazgatds rend-
szerének nemzetgazdasigi szinti megszervezését jelenti. A belsd piac és a
kiilfldi téke kérdésében érdekei a nemzeti piacgazdasdg programjaval van-
nak Osszhangban.

Ezen kitdrési irdny felé a tirsadalom csak vészhelyzetben, a masik két
it cs6djét vagy azok veszélyét érzékelve orientilddik, vagyis egy olyan fokd
dezorganizil6dés fazisiban, amikor rontani mir nem lehet a helyzeten. Ha
viszont egy ilyen orienticid nem egyedi megoldisként meriil fel, tovabba
belpolitikai stabilitast teremt és biztositja a jovedelemkivonds elkeriilhetet-
len szintjét, akkor nemcsak a kornyezd tirsadalmak, de a multinacionalis
toke szamara is elfogadhatéva valhat. Esélyeit azonban egyértelmiien a cent-
rum perspektivikus valsigai és belpolitikai fordulatai fogjik megndvelni a
90-es évek soran.
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5. Fligglségiink az adossdgvdlsdg utdn is fennmarad
N \\\{\.\\\\\ R\ | H.r”l-l” 2

“Ezer este milt ezer estre,
A vérem hull, hull, egyre hull,
Messzirdl hivnak, szélongatnak
Es mi csak csatdzunk vadul:
En s a diszn6fejd Nagydr."

(Ady Endre)

g | o @
e ZZ 28 e
A kiils6 adossagon keresztiil érvényesiilé fiiggéség ma a magyar gazda-
sagpolitika, sGt talin az egész magyar politika legdéntébb momentuma,
legsiilyosabb determinansa. Ez az egyre nyilvinvalobb tény azt a latszatot
keltheti, hogy az addssag az egyetlen tényezd, amely az orszagot alarendeli
a nemzetkdzi tGke akaratinak, s igy a nemzetkozi adossagvilsdg megoldisa
utin az orszag egyenlS partnerként jelenhet meg a vilaggazdasig és a nem-
zetkozi politika terepén. Tovabb menve, ebbdl az a hibés kovetkeztetés von-
hato le, hogy csak az addssagvilsig idejére kell a nemzetkdzi fiiggést és
alarendeltséget figyelembe vevé gazdasigpolitikiban és mechanizmusban
gondolkodnunk, mert utana - akar a fiiggetlenség, akar a kolcsondss fiiggés
formajaban - radikalisan mas helyzet all el6, és Magyarorszig is Ggy visel-
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kedhet, mint barmely mis tdkes orszag, akar gy is, mint & fejlctt tékés
orszagok. - -

A valésig ezzel szemben az, hogy a nemzetkdzi adossagvilsag csak az
aktudlis formija a centrum és periféria egyenlotlen .viszonyénak. Bér a ..
gyarmatl haborikhoz hasonléan egy litvinyos és erdszakos folyamatrdl van
sz6, ez mégis csak dtmeneti és szelsoseges formaja a nemzetkozi kizsikma-
pyoldsnak. Eppen a fugges tobbi és dllandban fennilld tényezdje alapjan
ddlt el a hetvenes évek sordn - szimunkra is kedvezétleniil - az addssagvilsig
szereposztdsa, vagyis az a kérdés, hogy ki viselje a viliggazdasag strukturalis
atalakulasanak terheit.

Magyarorszag és a periféria hasonld, tGbbayire eladdsodott orszigai hal-
mozottan hatranyos helyzetiiek. Ez kezdetben csak a torténelmi lemaradés-
ban jelent meg, majd a fejlett t6kés centrummal vald érintkezés kialakulisa
utan a klasszikus jegyek tobbségét felvonultatd alulfejlettséggé valtozott. A
nemzetkozi €érintkezés mechanizmusai a kedvezdtlen komparativ adottsagok
(t0kehidny, agrérjelleg, feuddlis 6rokség stb.) alapjan egy torz gazdasagi
szerkezetet hoztak létre, novelve a centrumtél elvdlaszté technologiai sza-
kadékot. Valtakozo intenzitasa szivohatast gyakoroltak a hazai t6kére, mun-
kaerdre és értelmiségre, idordl idére kiélezték a gazdasigi fiiggésbdl és
politikai kiszolgaltatottsagbdl fakado fesziiltségeket. E hatisokkal szemben
jelentés eredményeket ért el a szdzadel6 nemzeti kapitalizmusa, és még
sikeresebbnek bizonyult a II vilighdbori utini allamszocialista korszak.
Ezek eredményeit azonban felmorzsoltak a viliggazdasagi valsigra adott
hibas valaszok, a megvéltozott nemzetkozi feltételek, maga az addssagvalsig.
Sét az orszag 1990-re olyannyira kiszolgaltatottd valt, hogy gyakorlatilag
semmiféle védekezésre, ellenhatisra, 6nalld akaratnyilvanitasra, 6nallé gaz-
dasagpolitika megfogalmazisara nem képes.

Az a tény, hogy az orszig t6kehidnya, technolégiai lemaradisa az adés-
sagvalsag utan is fennmarad, és a kiépiil Gj kapitalizmus szimtalan fesziilt-
séggocot épit be a rendszerbe, mindenképpen egyfajta valsigprogram felé
oriental arra az esetre, ha az orszag ismét képes lesz 6nall6 gazdasagpolitikat
folytatni. Ez azonban nem lehet sem néhany hénapos,sem néhiny éves
vélsigkezel6 koncepcid, mivel a vélsigot el§idézs tényezGk nem iktathatok
ki ennyi id6 alatt. Altaldnos gazdaségi sziikségillapot bevezetésérdl van tehat
sz0, illetve gazdasigi mechanizmusunknak az alulfejlettséghez val6é hozzi-
igazitasdrol. Ilyen stdidiumban mér nem a vildggazdasagi alkalmazkodas vagy
a gazdasagi szerkezetviltis ténye a fé kérdés, hanem a vilsighdl és az
alkalmazkodasbol adodd terhek elosztisa, az orszdg technoldgiai fejlodésé-
nek, adottsigaink kizvetlen javitisinak meggyorsithatosiga. A jelenlegi po-
litika a terhek lehets legegyenlGtlenebb elosztasival és a fejlesztés teljes
visszatartasaval gyorsitott iitemben épiti ki az alulfejlettségre jellemzd duilis
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struktarat. Ennek egyik oldalat a nyugati életnivot koveteld magantSkés
osztaly, pénziigyi és allamapparatus, valamint politikai elit képezi, a masikat
az inflacié, munkanélkiiliség, lakishidny, roml6 kozbiztonsag és egészség
altal sijtott vagy fenyegetett dolgozék. Csak az utdbbi ellen fellépni re-
ménytelen vallalkozis, a romlési folyamat csak egészében megragadva al-
lithat6 meg.

Tehat csak olyan valsagprogram érhet el valésagos eredményeket, amely
nemcsak verbalisan szakit az utobbi évek gyakorlataval, s amely ezt a valtast
el tudja fogadtatni nemzetkozileg is. Ezért sem lehet sz6 egyoldald, hazird
1épésekrdl. El kell fogadni bizonyos objektiv feltételeket, mivel a kozelmilt-
ban is szamos (francia, svéd, csehszlovak stb.) példa mutatja, hogy a nem-
zetkdzi viszonyokban az egyoldald diktatumokon tiil is egyfajta “rendér-elv”
érvényesiil. (Egy orszag kornyezetében bekovetkezs politikai iranyvaltisok
kényszerit6 erdvel hathatnak az adott orszag toérekvéseinek modositasa felé.)
Ez azonban nem determinalja a rendszer minden mozzanatat, csak a haladis
alapvet$ iranyat. Ezért meg lehet és — targyalasok itjan — meg kell értetni,
el kell fogadtatni hitelezGinkkel, hogy egy 0j gazdasigpolitika mindkét fél
érdeke, hiszen kozép- és hosszi tavon ettdl remélhetnek tobb jévedelmet a
perifériaktdl, ettSl varhatnak stabil gazdasagi kapcsolatokat és megbizhaté
tarsadalmi hatteret, és nem attdl, ha most egy-két év alatt romba dél és
teljesen fizetésképtelenné valik az orszag. E vélt megértGkészség és egyiitt-
miikodési hajlanddsag valdsziniliségét a centrumorszigokban bekivetkezd
valsagok és balolali politikai fordulatok novelik majd meg. .

Az 6nallé gazdasagpolitika léte a XX. szazad végén semmi esetre sem
jelenthet elzarkozist, valamiféle autarchiat. Es a kiils§ kapcsolatok nem is -
csak a kozvetlen segitség és segélyek miatt fontosak, de legalabb ilyen mér-
tékben a miikdds toke, a transznacionalis vallalatok direkt beruhazasainak
megjelenésétdl is varhatdak kedvezs hatasok. Ezért a nemzetkdzi tke min-
den olyan kozeledését, amely valéban hoz be technikat, technolégiat, fej- -
lesztési és piaci értékesitési lehetdséget, és nem pusztin a hazai ipar krémjét
kivanja megszerezni, timogatni kell, s6t 8szton6zni is, mivel miiszaki, tech-
nolégiai elmaradisunk csokkentése elképzelhetetlen az ilyen jellegii kiilsé
kapcsolatok nélkiil. A legf6bb Gsztonzést a gazdasagi és politikai stabilitds
jelenti, a tarsadalmi nyugalom, a relative olcsd és képzett munkaers, az
ellendrzott és stabil arszinvonal és valutairfolyam, a fejlett struktira. Ezek-
bél ma csak a munkaerd olcsbsdga all fenn, a jelenlegi elképzelések, mecha-
nizmusok és tdrekvések csak tovabb rontjik a helyszetet, és a sziikséges
véltoztatasok altal is csak évek tavlataban teremthetdk meg a hidnyzo fel-
tételek. Varni azonban nem lehet, mert az automatizmusok szdmunkra to-
vabbi torzuldsokat jelentenek, fennall a tragikus mértékii periferizalodés
veszélye, ami teljes mértékben kildtistalanna teheti a helyzetet.

o
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Az 6néll6 gazdasagpolitika megfogalmazisinak elengedhetetlen feltétele,
hogy az alulfejlett, periferikus tarsadalmak gazdasagi filozéfidjaban a ne-
oklasszikus ideologia dtadja a helyét a baloldali, az utobbi idében elsdsorban
a Harmadik Vilag orszagaiban kimunkalt irdnyzatoknak. Ezek szellemében
alapvetéen olyan mechanizmusokra van sziikség az alulfejlettség felszimo-
lasanak megkezdéséhez, amelyek fel tudjak gyorsitani a gazdasag és tarsa-
dalom regeneralédasanak, jjaépitésének, megijulisinak folyamatit, és eh-
hez gazdasagon kiviili, de legalabb is elsGdlegesen nem pénziigyi tartalékokat
is mozgositani tudnak. Olyanokat, mint a tarsadalmi konszenzus, (belf6ldi
és nemzetkozi) kooperacio, szervezés, szolidaritas. Ez nagy mértékben fel-
tételezi az dnkormanyzatok és érdekképviseletek kiépitését, megerdsodését,
a kozottiik folyd targyaldsokat, egyeztetést. A demokratikus tervezés rend-
szerének kialakitdsa mellett sziikség van orszdgos kampényokra, aminek
viszont még a gondolatat is elutasitjik a piacisten hiv6i. A kampédny azonban
- ahogy azt a t6kés orszigok példai is igazoljak —, valsighelyzetben nemcsak
hogy megtiirt eszkdz, de egyenesen sziikséges és nélkiilozhetetlen. Voltakép-
pen arrdl van sz6, hogy egy krizishelyzetben a vezetés nem indirekt utasi-
tasokkal probélja ravezetni a tirsadalom és gazdasig szerepldit a nyilvan-
valdan sziikséges utra és 1épésekre, hanem tudatositja mindenkiben, hogy
tiiz van, és az oltdanyagot nem diszkrét forméaban porlasztja a lingnyelvek
irinyaba, hanem massziv sugarakban a tiizfészkekre irdnyitja (lasd errél az
Egészséges erotika c. filmet!).

A kozvetleniil a problémak megolddsara iranyuld program azt feltételezi,
hogy véget vetiink az emberek figyelmének a valds problémakrdl vald elte-
relésének, és a tarsadalmi tulajdon - legkiilonbozGbb mondvacsinalt jogci-
meken — kevesek kezén t6rténd, erkdlcstelen felhalmozasival a tarsadalmi
konfliktusok és antagonizmusok kiépitésének. Egy demokratikusan valasz-
tott kormanyzatnak meg kell gyokereztetnie a tirsadalomban azokat a ve-
zérelveket, amelyek mentén megvalGsithatd az Gjjaépités. A végrehajtis
koordinalasa — csakigy, mint példiul a New Deal esetében - {ij kormany-
hivatalok feladata lehet.

A széleskori tarsadalmi parbeszédben kialakitandé prioritasok hipoteti-
kusan irdasztalnal is megfogalmazhatok:

A hét vezérelv (a “hétvezér-elv”) véleményem szerint a kivetkezé:
1) antiinfldciés program (a normélis gazdilkodas és megélhetés
alapfeltételének biztositsa; az inflacié egyszimjegyiisitése a forint-
leértékelés felfiiggesztésével és szigorii ar- és bérellendrzéssel, az
improduktiv koltségek lefaragasaval, az adorendszer atalakitasival);
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2) innovdcvds program (a termékszerkezet és a gazdaségi szerkezet
korszerisitésének programja, az eréforrasok atcsoportositisa,
ataramlasuk megkonnyltese azokra a helyekre, ahol 2 versenyképes
termeléshez sziikség van rajuk);
3) takarékossdgi program (atfogd kampany, olyan alprogramokkal,
mint struktira-atalakit6 gazdasagos importhelyettesitési alprogram,
energiaracionalizilasi alprogram, vagy a recycling technologiak szé-
les korii elterjesztése);
4) lakdsépftési program (egeto hidnyt enyhitene, relative alacsony
importigényességgel, a mas helyeken felszabadulé munkaeré rész-
leges felszivdsaval, novelve a megtakaritisokat, kombindlva a ma-
ganerd, a véllalkozis és az allmi (k6zigazgatdsi) menedzsment
elényeit);
5) nyelvoktatdsi program (két idegen nyelv altalinos oktatasinak
és az érettségi vizsgan kozépfoki ismeretének megalapozisa, mivel
a nyelvtanulas nemcsak a miivel6dés hiizbagazata és a nemzetkodzi
érintkezés kulcsa, de ma a tarsadalmi elit felszimolandé monopo-
liuma is);
6) testnevelési program (a fizikai alloképesség novelése és karban-
tartasa, gyermek- és if jiikori szilardabb megalapozasa, az egészséges
életmodra nevel$ atfogd kampannyal, tekintette arra, hogy bar a
népesség egészségi allapota egyre csak romlik, a mai helyzetben a
gyogyszerfogyasztds mennyiségi novelése se nem célszerd, se nem
indokolt); ,
7) informdciés program (a tavkozlési rendszer kiépitése mellett a
demokracia alapintézményét képezé sajtd valddi tomekommunika- l
ciova viltoztatasa, amelyben a tarsadalom valoban egyre szélesedé
tomegei tényleg a val6s problémakrol és tennivalokrol kommunikal-
hatnak, mely altal a televizié — harom csatornaval - valoban eleget
tehet hirmas funkcidjanak: a nyilvanossag, szérakoztatas és miive- -
16dés kovetelményeinek (koztévé, néptévé, iskola-tévé)). :
A feladat, melynek a vitdkban kimunkalt vezérelveket kovetS kormény-
zatnak - a hitelezdk fell érkez6 motivicioknak ellenéllva — meg kell felelnie,
nem kevesebb, mint a tarsadalom (a gazdasagi és politikai rendszer, valamint
a koztudat) dezintegralodasanak megillitasa, mivel abbdl elsGsorban az or-
szigon kiviili csoportok, valamint az orszigon beliili rendkiviili helyzeti
elényben levék hiiznak hasznot. De az sem kivanatos, hogy az Gj rend a
bonapartizmus és a tekintélyelv kiilonboz6 formdira emlékeztessen. E ko-
vetelményeket felmérve értékelendd a kampanyszeri privatizacid, a napja-
inkra elhatalmasodott nagyfoki politikai kalandorsag és szélhamossag.
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Ugy tiinik, hogy a majdan jjiszervez6d6 magyarorszigi baloldalnak nem
lesz mas valasztdsa, mint szigori és korrekt médon elvégezni az IMF-korszak
értékelését, és feliilvizsgilni az 1982 utdn hozott térvényeket, azok végre-
hajtasaval egyiitt — a “gazdasagi igazsagtétel” (Tiitd Laszl6 kifejezése) ér-
dekében. )

A jovét tekintve mindenképpen az szimit hatékony és ezért sziikséges
tulajdonformanak, amelynek keretében a nemzeti Gjjaépitési program — a
leggyorsabban — végrehajthatd. Ebbél az kovetkezik, hogy a gyaripar priva-
tizdcioja egyértelmiien zsikutcis torekvés, a menedzsmentet anyagi 6szton-
zéssel és munkasellendrzéssel kell eredményes munkira késztetni. A Kkisi-
parban, kiskereskedelemben és szolgiltatisokban GsztonGzni kell a magén-
villalkozasokat. Meg kell azonban akadalyozni az allami gazdasdgok és szo-
vetkezetek felparcellazasat, kezdeményezni kell viszont az eredeti, a tele-
piilésekhez kdtddo szovetkezetek helyredllitisat. A kiilf6ldi befektetésekhez
a mar kifejtettek szerint alapvetSen pozitivan kell viszonyulni. Altaliban
véve: nem viselkedhetiink Ggy, mintha gondjaink pillanatnyiak lennének,
nem engedhetjilk meg magunknak, hogy a manhattani bankirok fejével
gondolkodjunk, és nem bizhatjuk magunkat olyan mechanizmusokra, ame-
lyek a nalunk sokkal fejlettebb és gazdagabb orszagokban is irracionélisnak
és anakronisztikusnak szamitanak.

Egyébként pedig Lair Andras szavaival:

“Mindenkinek, aki bennragadt a liftben, azt {izenem:
Egyszer majd felvirrad a Nap.

Addig is szorgalmasan nyomjik a vészcsengdt,
Nehogy ellankadjanak!”
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NYILAS ANDRAS

Gazdasagi vilsag — addssdgvilsdg
Magyarorszdgon

Tézisek*

Abbdl az evidenciabdl indulunk ki, amit a hivatalos és a nem hivatalos
megnyilatkozasok elég régdta és egyre erdteljesebben hangoztatnak, hogy
jelenleg a magyar gazdasag (tarsadalom és politika) “valsdghelyzetben” van.
Ezt kozismert tények igazoljak. Fenyeget$ kozelségben van a gazdasdgi ka-
taszirofa: a nemzetkdzi fizetésképtelenség, a pénziigyi cséd, az dllamhaztar-
tas Osszeomlasa.

Adossagaink mértéke elérte azt a szintet, amely kivalthatja az dsszeom-
1ast. Ezt elkeriilendd, de vallalva az olyan tényleges gazdasagi valsagot, amely
megtisztitja az utat a gazdasagi megélénkiilés és fellendiilés elGtt, egyik
alapfeltétel - véleményem szerint — nemzetkdzi addssigaink menedzselése,
hitelképességiink megérzése.

I. Az addssdg-felhalmozddds természetrajza

Meglepd parhuzamossagot lehet taldlni Magyarorszag és a fejléds orszagok
eladosodasanak tendencija ko6zott. 1972/73-ban a magyar addssagallomény
kb. 1 milliard dollar volt. Ugyanebben az idGszakban a fejlddé orszagok
adossagallomanya nem sokkal tobb mint 100 millidrd dollart tett ki. Ezt
kovetSen 5-6 év alatt mind a magyar, mind pedig a fejl6d6 orszagok adds-
sagillomanya kereken az OtszOrOsére nétt. 1978/79-ben a magyar adds-
sagallomany 5 millidrd dollarra, a fejl6d6 orszagoké 500 millidrd dollarra
emelkedett. 1985-re mind a magyar, mind pedig a fejlédé orszagok adds-
sagallomanya megkétszerez6dott. 1985 végén a magyar nettd adossagallo-
méany - a nyilvanos kozlések szerint — kb. 10 milliard dolldr, a fejlédd
orszagok adossagallomanya pedig kereken 1000 millidrd dollar volt. Az ezt
kovetS harom év alatt a fejlédé vilag addssdga kereken 20 szizalékkal ndtt
és 1988 végén kb. 1230 millidrd dollar volt. Magyarorszig nertd addssagil-
lomanya e harom év alatt 40 szazalékkal n6 és 1988 végén - nyilvanos
adatok szerint — kb. 14 millidard dollarra novekedett.

* Egy 1989 elején késziilt tanulmény alapjan
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A kezdeti eladosodas logikija (nemcsak ndlunk) az volt, hogy a felvett
hitelekkel jelentds mértékben lehet majd a gazdasagot fejleszteni, s az igy
keletkezett jovedelemtGbbletbsl konnyen lehet majd a kamatokat fizetni,
kés6bb az addssagokat torleszteni.

Ezt a feltételezést tamasztotta ala az akkori redlkamatldbak viszonylag
alacsony szintje. S6t, voltak olyan évek, amikor a kamatlabak realszinvonala
negativ volt, azaz a normilis kamatszintet meghaladta a dollarexport ar-
szinvonaldnak az emelkedése.

Ezt a logikit azonban sokszorosan megcafoltak a tényleges fejlemények.

Niélunk is, és a legtobb eladésodd (cserearany-vesztes) orszigban is, a
felvett hiteleket vagy azok dont6 tobbségét nem a gazdasig fejlesztésére,
hanem a lakossagi fogyasztas stabilizdlasara, sok esetben annak ndvelésére
forditottak. Ha pedig ezekbdl a pénzekbdl jutott még valamennyi fejleszté-
sekre, akkor azok hatékonysiga rendkiviil alacsony vagy egyenesen veszte-
séges volt. A cserearany-vesztes fejl6d§ orszagok tobbsége ugyanis Ggy re-
agalt kezdetben a vildggazdasagi korszakviltasra, hogy az energia- és kiter-
mel6 dgazatokat probaltak erdltetten fejleszteni. Ez a “befelé” forduld gaz-
dasagpolitika azonban végiil is tovabbi Oridsi veszteségeket okozott.

A nagyobbrészt a csereardny-romlasbol adédé kiilkereskedelmi deficit
hitellel t6rténé finanszirozasa lényegében 1978/79-ben véget ért. Magyar-
orszag és jonéhany elad6sodott orszag kiilkereskedelmi mérlege ezt kovetSen
nagyjabol egyensilyba keriilt, s6t mi is és a tobbi fejlods orszag is tekintélyes
aktivumot ért el. Ez annyit jelent, hogy az ériasi cserearany-veszteséget ma
mar majdnem a legtobb vesztes orszag - igy Magyarorszag is — nem hitelbdl,
hanem sajat nemzeti jovedelmébdl finanszirozza. (A csaknem 30 szizalékos
cserearany-romlis 1987-ben a magyar gazdasag szimara kereken 90 millidrd
forint veszteséget okozott, az 1970 évi arakhoz szamitott forgalomhoz ké-
pest.)

Id6kozben azonban a kamatok (kiilondsen pedig a redlkamatok) névekvd
mértékben felduzzadtak, és az 1974-78 kozott eladésodott orszagok t6bbsége
kamatfizetési kotelezettségeinek sem tudott eleget tenni, igy ez Oridsira
duzzasztotta az adossagalloméanyt. Azt mondhatjuk, hogy a fejlédé orszagok
mai adossagillomanyanak tGbb mint a fele (és a mi adéssagallomanyunknak
is kb. ilyen aranya) a ki nem fizetett kamatos kamatokbdl tevédik Ossze.

A tovabbi veszteségek forrasa a dollar vilagpiaci leértékelddése és az
ezzel kapcsolatos devizapolitika volt: gyengiild dollarért exportaltunk és er6-
s0dé devizaért importaltunk, ami évente tobb szaz millié dollar arfolyam-
veszteséget okozott.

A fent részletezett harom veszteségforrasbol dltalaban is, de Magyaror-
szag vonatkozasiban mindenképpen az az alapkovetkeztetés vonhatd le,
hogy els6dlegesen a nemzetkozi arviszonyok alakuldsa, a nemzetkozi pénz-
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és tokemozgs folytin kialakul6 6ridsi eladésodasbdl, a hatalmas hitelekbdl
lényegében egyetlen orszag, igy a magyar gazdasig sem kapott volumenében
tobbet ahhoz képest, mint amilyen az 1972/73-ban elért hazai felhasznalasi
szintje volt. Mas szavakkal: sem az 1230, sem pedig a nettd 14 (vagy a
brutté 18) millidrd forint adéssigallominy mogott valdjaban és 1ényegében
semmiféle volumenben mérhetd drutomeg, beruhdzdsi joszdg vagy fogyasz-
tdsi cikk nincs.Ez az ad6ssdghalmaz tobbségében a cserearanyok romlasabdl,
a kamatos kamatok felhalmoz6dasabdl, az arfolyamveszteségekbdl adodik.

Mas kérdés az, hogy ezt a veszteséget okosabb, eldrelatobb gazdasagpo-
litikaval a véltozasokhoz (az arvaltozasokhoz, a nemzetkdzi pénz- és tke-
mozgdsokhoz, a megvaltozott viliggazdasagi feltételekhez) valé hatékonyabb
hozzdigazodassal, illeszkedéssel ha elkeriilni nem is, de jelentésen csokken-
teni lehetett volna. Az azonban tdrténelmietlen kérdésfelvetés, hogy “mi
lett volna, ha”. Most inkabb arra kell koncentrilnunk, hogy tudomasul kell
venni ezt a veszteséget, tudatositani kell a valsighelyzetet, és az ebbdl vald
kilabalas Gtjat kell keresni. A felelGsségre vonds mit sem segitene helyze-
tiinkon, Es egyébként is, a korabbi politikai és gazdasigi rendszer a “szer-
vezett felelStlenség™ rendszerét alakitotta ki, amelyben aligha lehetne meg-
taldlni a felelGsoket. Ha egyéltalan, azok inkabb a politikai szféraban ke-
reshetSk. Valosziniisithetd ugyanis, hogy - legalabbis nalunk - a politika
inditotta el az eladdsoddsi spirdlt, mivel rdvid tavi érdekei alapjan hatalmi
pozicidjdnak megbrzése céljdbdl az €letszinvonal kényszerii, drasztikus
csokkentése helyett a hitelfelvételeket valasztotta.

A kialakult helyzet megkdveteli az export expanzidjat. Hogy ez mit jelent,
azt a magyar gazdasig a sajat borén tapasztalja. Az eladésodott orszagok
ugyanis ra vannak kényszeritve arra, hogy fizetGképességiik megdrzése ér-
dekében egyre olcsobban adjék el a vilagpiacon termékeiket, azon a vilag-
piacon, amely e nélkiil is dldozatokra késztetS versenyt jelent valamennyi
exportlr szamara.

Mindez a fejl6dS vilag, ezen beliil is Magyarorszag fokozddo fiiggésére
utal. Fiiggenek attol a vilagpiactol, amelynek alakulasa jorészt a nemzetkozi
pénzvilag fiiggvénye, amely viszont elsGsorban a fejlett, a legfejlettebb, a
legnagyobb t6kés orszagok befolyasa alatt dll. Ez olyan tény, amelyet tudo-
masul kell venni, és az exportGroknek az igy kialakult, kialakitott vilagpiac
igényeihez kell igazodniuk.

Az eddigi tapasztalatokat altaldnositva Ggy tiinik, hogy az addssigéllo-
many menedzselését alapvetGen azok a kovetelmények befolyasoljik, ame-
lyeket a nemzetkozi pénziigyi szervek tdmasztanak (a magyar gazdasiggal
szémben is): a takarékossag, az exportorientacid, a strukturalis valtoztatasok,
a koltségvetési egyensiily helyredllitasa stb. Ezek viszont jorészt egybeesnek
a magyar gazdasagpolitika kitizott céljaival.
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II. A nemzetkozi hitelképességet meghatdrozé tényezék

- Abbdl az alapvet$ kovetelménybdl kell kiindulnunk - megitélésem szerint
—, hogy meg kell drizniink az orszig hitelképességét, el kell keriilniink a nyilt
atiitemezést.

1988-ban valamivel tobb mint 1 millidrd dollar kamatot kellett fizetniink
és 2,2 millidrd dollar lejart adossagot kellett trleszteniink.

A 3,2 millidrd dollar adéssagszolgalati kitelezettségbdl kereken 1 millidrd
dollart tudtunk “sajat™ forrasbodl kiegyenliteni. Ennek kb. fele adédott az
aru- és az idegenforgalom aktiv egyenlegébdl, a misik fele pedig nemzetkozi
tartalékaink csOkkentésébdl. A fennmaradd 2,2 millidrd hidny finansziro-
zasara Gjabb hiteleket kellett felvenni, ami az ad6ssdg rulirozisat, “fekete”,
“csendes” atiitemezését jelenti. (Az adatokat a nyilvanos publikacidkban és
a kiilfoldi szaklapokban megjelent kzlésekbdl allitottam Ossze.)

A jelenlegi addssagallomany és adossagszolgalati kotelezettségeink alap-
jan arra kovetkeztethetiink, hogy varhatoéan még hosszii évekig masfél-két
milliard dollar hitelt kell “Gsszekoldulnunk” a cs6d, a fizetésképtelenség, az
atiitemezés elkeriilése érdekében. Az itiitemezés esetén ugyanis nemcsak
az esedékes kamat teljes Gsszegét és az atiitemezett torlesztSrészt, hanem
az atiitemezés koltségét is meg kell fizetni, ami egyiittvéve akar a 2 milliard
dollart is megkdzelitheti. Es ameddig ezt nem fizetjiik ki, addig exportbe-
vételiinket ennek a finanszirozasira kvazi lefoglalhatjik. Persze, ez egy
végletes helyzet, amit a nemzetkdzi gyakorlat mar régen tdllépett, mint
ahogyan az addssagszolgalati rata 25 szazalékos végss hatarat is. De a 1ényeg
az, hogy a nyflt dtiitemezés mindenképpen sokkal nagyobb veszteséget jelent,
mint az addssdgok fekete rulirozdsa.

III. A vdlsdgmenedzselés eszkozei

Egy-egy orszag hitelképességét, adossigallomanyanak menedzselését (csen-
des vagy nyilt atlitemezését), tovabbi hitelek nyljtisit, a nemzetkozi téke
mozgasinak irdnyat szimtalan tényezd befolyadsolja. E tényezGkrél, e té-
nyez6k kombinacibirdl sokan sokféle listat allitottak Gssze. A kovetelmények
jorészt egybeesnek a magyar gazdasdgpolitika kitilizott céljaival és azokkal,
amelyeket a kozeljovoben lesziink kénytelenek célul kitiizni.

A kdvetkezokben fontossagi sorrend és a teljesség, de f6ként a részletesebb
kifejtés igénye nélkiil néhany vdlsdgmenedzselé gazdasdgpolitikai eszkozre
hivjuk fel a figyelmet. Ezek Gnmagukban nemigen alljak meg helyiiket,
szorosan Osszefiiggnek egymassal, egymasba fonddnak, atlapoljak egymast.
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1. A szerkezetvdltds - Iétsziikséglet

Elészor is azért, mert a valsagagazatok, villalatok, tevékenységek lithato és
lithatatlan timogatasa kiilonbdz6 becslések szerint legaldbb évi 200 (3007?)
millidrd forintot emészt fel. Ez az Gsszeg nem csokken, hanem szdmos ok
miatt tovabb fokozddik (a rohand inflaci6, a politikai indittatdsd kereset-
novelések, a novekvd miiszaki-technologiai lemaradés stb. folytan).

Evente ilyen Gridsi dsszeget kell elvonni a progressziv, jovedelmezd éga-
zatoktdl és vllalatoktol, hogy a halédd, veszteséges dgazatokat és vallalatokat
életben tartsuk. Ugy tlinik, hogy az 1988-as év és az 1989-es t6kés rende-
lésallomany Osszetétele a szervezett nagyvallalati lobbyk allispontjat iga-
zolna. E két évben ugyanis a valsigigazatok - természetesen ndvekvd ta-
mogatédssal — j6l ki tudtdk haszndlni a nagyon is dtmeneti konjunktiirat, a
vilagpiaci lehetGségeket. 1988-ban a fél millidrdos aktivam jelentds része
ezen dgazatok és villalatok tGkés exportjibol adédott. Azt azonban még
sohasem probaltuk ki, hogy ha a timogatisoknak és a fejlesztési forrasoknak
aranyaiban hasonl6 részét a feldolgozoipar szelektiv fejlesztésére és t6kés
exportjanak tamogatasara forditanink, ennek a szerkezetviltasnak mi lenne
az eredménye.

A gazdasagpolitika koribban is egyetértett a timogatisok csokkentésével
és azt be is litemezte. E mogott az “elcsdpdgtetés” mogott azonban valdjaban
a tAmogatasok ndvekedése hizédott meg, és csupin olyan fogyasztdi arta-
mogatisokat csokkentettek, ahol pedig e sziikségletkielégités jorészét min-
deniitt a vilagon tamogatjak (ezek egy része valojaban nem is tdmogatis,
hanem pl. a tarsadalombiztositasi juttatasok szerves része, példaul a gyogy-
szerarak “tamogatisa”).

Maisodszor azért tekinthetl alapkérdésnek a szerkezetviltis, mert ma
mar a nemzetkdzi Gsszehasonlitasok és gazdasagossagi szamitasok tiikrében
sokszorosan bebizonyosodott, hogy a Magyarorszagon évtizedek 6ta folyta-
tott fejlesztési és exportpolitika — enyhén szblva - hibis, helytelen, gazda- -
sagtalan, veszteséges volt, és ellentétes volt a vildg progressziv régi6inak és
orszigainak strukturilis atalakulasival.

A szerkezetatalakitds akar egy nemzeti takarékossigi program egyik (f6)
célja is lehetne, aminek a 1ényegét abban lehetne Gsszefoglalni, hogy a valsag
terheit ne “aranyosan”, példaul az inflici6 nevii kozgazdasagi flinyirégéppel
terhelje rd az egész lakossagra, (persze ez esetben az “aranyossig” is illi-
zoérikus) hanem csak a lakossag egy részét terheljék, és jelentGsebb részét
a valsagagazatok visszaszoritasabol, illetve a nemzeti takarékossagi prog-
rambél finanszirozzik.
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2. Nemgzeti takarékossdgi program

Elkeriilhetetlennek latszik az életszinvonal jelentGsebb cstkkentése. Nem
valészinidi ugyanis, hogy néhdny év alatt a gazdasig jévedelemtermeld ké-
pessége jelentGsebben fokozbdjon. Az sem valészini, hogy ilyen révid idé
alatt szimottevd kiilfoldi tGkét, beruhazast lehetne gazdasigunkba becsalo-
gatni. ,

Egy nemzeti takarékossagi programban - a teljesség és a fontossagi sor-
rend igénye nélkiil - cimszavakban fogalmazva a kiovetkezdket kellene ki-
dolgozni:

- A termelés és az export - s ennek folytdn az import — radikalis
strukturalis atalakitdsa.

- A gazdasagtalan beruhazasok visszafogésa, leallitasa.

- A 20-25 szazalékos kapun beliili munkanélkiiliség felszimolasa.
- Az llami vezetés, valamint a politikai és tirsadalmi szervek széles
értelemben vett rezsikoltségének drasztikus csokkentése.

- Az alacsony hatékonysagi oktatisi és az altudomanyos kutatasi
formak és tevékenységek megsziintetése.

Azt kellene végiggondolni, hogy mennyiben tudna véllalni a politika az
ilyen program megvalésitasat. Ugy gondolom azonban, hogy egy ilyen vagy
hasonl6 nemzeti takarékossagi program meghirdetése (és megvalositisa) mel-
lett a széles kdzvélemény még az életszinvonal némi globalis csokkentését
is jobban el tudna fogadni.

3. Az addssdgdllomdny menedzselése kiilfoldi tSkebevondssal

A fejlédé orszagok gazdasagi novekedésének forrasa mindig és mindeniitt
elsédlegesen a kiilfoldi, a nemzetkdzi téke volt és ma is az.

Ezt a magyar t6kés gazdasag masfél évszazados fejlédése is igazolja.

Ma Magyarorsziag az ENSZ, az IMF, a Vilagbank altal elismert egy fére
jutd 2000 dollaros GDP-jével messze belefér a gyengén fejlett orszagok
kategoridjaba, abba kategériaba, amelybe azok az orszigok tartoznak a fenti
vilagszervezetek megallapitasa szerint, amelyek fejlGdésiiket jorészt csak
kiilfoldi t6kével tudjak megalapozni.

A nemzetkdzi t6kemozgas ismert nagysigrendjei arra utalnak, hogy je-
lenleg rendkiviil nagy a nemzetk6zi téke mozgisa. Magyarul: van pénz a
pénzpiacon, csak be kell csalogatni az orszagba. .

S6t! Ugy gondoljuk, hogy gazdélkodas liberalizalasaval és hatdrozott
politikai déntés nyoman érvényesiilé exportorientacioval hitelképességiink
is jelentGsen javulhat. Az dzsiai “tigrisek” példdja azt az egyszerii képletet
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bizonyitja, hogy nem az import nvekedése okoz problémat, hanem sokkal
inkdbb az, hogy ha ettdl elmarad az export fokozddasa.

A kovetkezékben roviden a kiilfoldi tékebevonis két lehetséges valtoza-
taval foglalkozunk. A vegyesvillalatok tékebevond szerepére itt nem tériink
ki, mert annak propagandija ma hatékonysigihoz képest taldn tGl hangos
is.
ay Az addssdgcsere (swap) médszere
Ez a médszer egyre inkibb elterjed a fejlédd viligban, és ma mar a nem-
zetkdzi pénzpiac néhdny vélsigos helyzetben 1évé eladbsodott szocialista
orszag adossagat is értékeli.

Az addssagok igy kialakuld “drfolyama” azt jelenti, hogy az adés orszig
“eladja” (lecseréli) adGssigat értékpapirok formajaban, éspedig a pénzpiacon
kialakult arfolyamra. Magyarorszig esetében példaul 100 milli6 dollar név-
értékil adossag 1987 végén 70 millidért eladhatd lett volna, a vevé Magyar-
orszigon az akkori hivatalos arfolyamon 3,5 millidrd forintot kapott volna
(és ezzel “azt csindlhat, amit akar”: Magyarorszigon beruhézisba fektetheti
be, vegyes villalatokba szervez6dhet, most mar magyar véllalatok részvényeit
is megvésarolhatja, de vehet érte magyar arucikkeket és azt exportilhatja).

A lecserélés nyilvanvald veszteséget jelent az eredeti hitelezGnek, mert
a kolcsonadott pénznek csak egy hinyadat, példinkban annak 70 szizalékat
kapta vissza. De sziméra ez még mindig megéri, mert azzal szimol, hogy e
kovetelés behajtasa bizonytalan, kockidzatos. Az adds orszig szimdira azon-
ban mindenképpen elGnyGs, mert bar azonnal niveli a hazai keresletet, a
belsd felhasznilast, de mindenképpen csokkenti az adéssigillominyt. Es
ami még anndl is fontosabb: az ilyen akci6k soran erdsddhet az orszig
hitelképessége.

b) Szabad gazdasdgi Gvezetek

A szabad gazdasagi Gvezetek kiépitése, fejlett infrastruktiraval valé ellatasa
sok pénzbe keriil. Valészinisithetd, hogy ehhez a hazai magédntdke is szivesen
hozzijarulna. Bizonyos, hogy “megéri a pénzt”, mert hiszen példaul ez a
forma az egyik magyarazata az (ijonnan iparosodd orszigok joval atlagon
feliili gazdsagi ndvekedésének és litvanyos export-expanziéjanak.

A szabad gazdasagi Gvezetek elGnyeit messzemenden részletezik a nem-
zetkdzi szervezetek tanulmanyai és ma mar a magyar kozgazdasagi szakir6k
is.

Az ilyen vamszabad teriiletek, de a vegyes villalatok 1étesitésére is csak-
nem egy évtizedes torvényes rendeletek altal biztositott lehetGségek vannak.
Szinte megfejthetetlen, hogy mi akadilyozta ilyen sokdig a miikodé tGke
magyarorszigi hasznositisinak torvényes lehetGségeit.

A Liilf6ldi toke itteni mikodésének elénye az dltala generilt exportban,
a konvertibilis valutdban fizetett magyar szolgaltatisokban, beszillitdsokban,
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a technolégiai és menedzsment-transzferben stb. rejlik (emellett még ma-
gasabb bért is fizet a munkisoknak).

A vélsagmenedzselés feltétele, amely egyben a nemzetkdzi pénzvilag ve-
link szembeni bizalminak a feltétele is. az a politikai stabilitas. Egy-egy
orszag hitelképessége sokban milik azon, hogy a kézvélemény mennyire érti
meg a korméany gazdasagpolitikdjat, mennyire azonosul vele és mennyire
tdmogatja azt.

A magyar gazdasig masfél évtizede tart6 vilsighelyzete, az egy évtized
ota stagnald, csokkend éleszinvonal, az éridsi eladbsodés végiil is fokoz6dé
politikai instabilitast eredményezett. A kilithoz vezetd elsé 1épés a vdlsdg
beismerése .

A drasztikus struktiravaltis, a nemzeti takarékossigi program, annak
radikalis végrehajtasa és a sziikséges atalakitisok kovetkezetes megvaldsitisa
a feltétele annak, hogy a valsag lekiizdéséhez a politikai (gazdasagpolitikai)
vezetés megnyer je a magyar kozvélemény és a nemzetkdzi pénzpiac bizalmat.
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CZABAN LASZLO

Vildggazdasdg ¢és
nemzetkodzi pénziigyi rendszer

Tézisek

1. A vilaggazdasag nyolcvanas évekbeli helyzetét legaltalinosabban dgy jel-
lemezhetjiik, hogy a viliggazdasig egésze stagnil, “rejtett valsigban” van,
amelyben azonban egyes régiok vagy dgazatok prosperilhatnak.

2. A vilaggazdasdg f6 erdviszonyai atrendezddnek. A termelékenység foko-
zésiban és a monopolhelyzet megdrzésében vagy atalakitisiban érdekelt
er6k mozgésdnak eredményeként az elsd tényezd vilsdgokat illetve fellen-
diiléseket eredményez, az utdbbi tényezé pedig e folyamatokat egyfel6l
regiondlisan jeleniti meg, masfelll az elsGszami felelds a vilaggazdasag egé-
szének stagnalasért. A vilaggazdasig a hetvenes években a transznacionalis
monopolkapitalizmus kordba érkezett.!

A fenti folyamatok egyben azt is jelentik, hogy a viligkereskedelem egyre
nagyobb része elszimoléarakon bonyol6dik le, mind teljesebb mértékben
vetik ala a piaci mozgdsokat a transznaciondlis vallalatok viligméretdi hosszi
tava profitérdekeinek. A téke - kiilonGsen a multinaciondlis villalatok —
termelési folyamata egyetemessé vilik, globalizilddik, és ekdzben meghata-
rozott hierarchidba szervezi a vildgot. A f§ teriilet tovdbbra is a fejlett
orszigok régidja marad, és ehhez kapcsoljik hozzi fiiggelékként a vilag
kiilonbdzd teriileteit, és 1étrehozzak a fejlett orszagokon beliil is a perifériat.

Mik&zben a transznaciondlis vallalatok egyrészt termelésiiket mindinkabb
vilagméretekben folytatjik, ekozben fenntartjik azt az elosztési struktGrat
és eszkOzrendszert, amelyen egyéltalin 1étezhetnek. Ez azt eredményezi,
hogy az elérhetd eréforrasokat a transznaciondlis villalatoknak Gsszponto-
sitaniuk kell, sajit rendszeriikdn beliil kell megkotniiik. Létrejott egy vilag-
gazdasagi rendszer, amelyet a nyolcvanas években a stagnilds és az Ggyne-
vezett globilis problémaik jellemeztek.

3. A nemzetkozi pénziigyi rendszer nem egyéb, mint egyrészt a viliggazda-
sdgban végbemend folyamatok felszini tiikr6z8dése, masrészt a folyamatok
fobb viszonyainak rogzitése, “intézményesitése™ akir jogilag, akér a szokis
dltal. Igy a nemzetkozi pénziigyi rendszer a vildggazdasag “felépitménye”,
amelynek klsebb-nagyobb szabadsdggal, de igazodnia kell az alapstruktira-
hoz, azonban - éppen viszonylagos fuggetlensege miatt ~ csak megrazkod-
tatasokon keresztiil képes erre: a nemzetkdzi pénziigyi rendszer két funkcitj ja
idorél idore ellentmondasba keriil egyméssal.
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4. A vilaggazdasag fenti folyamatainak hatalmas pénz- és t6kemozgésokkal
kell egyiittjarniuk. Olyan mozgasokrdl és tranzakciokr6l van szd, amelyek
biztositani tudjik a t6kék folyamatos nemzetkozx atcsoportositasat a helyi
érdekektdl fiiggetleniil. Ezek az europiacok.”

5. A keresztiil-kasul telepiil6 bankok kozott termeszetesen kiélez6dott a
verseny és felerésddtek a monopolizilédasi tendencidk.” A konkurencia fo-
kozédott a japin bankok megjelenésével a hetvenes évek elején, majd ezek
a bankok donté szerephez jutottak a nyolcvanas évek masodik felében.

A “nemzeti” részaranyokban végbement eltolodas ellenére a vezetd ban-
kok nagyjabol megtartottak vezetd pozicidjukat.

A fejlédés eredményeként a nyolcvanas évek elejére kialakult a nemzet-
kozi bankhalézat struktiiraja. Ennek csiicsan 20-30 bankbél ll6 csoport dll,
e bankok globalis hilézattal rendelkeznek, csaknem valamennyi uzletagban
vezet( szerepet jatszanak. A masodik csoport kb. 80 bankot fog it, amelyek
eldsorban regionilisan szervezGdnek és rendszerint kiilondsen erdsek néhany
iizletagban. A rendszert kiegésziti egy kb. 300 bankbdl 4116 csoport, amelyek
viszonylag szerény haldzattal rendelkeznek.

6. A termelés globalizalédasa megnyitotta a nemzeti pénz- és tékepiacokat
a vilag szamara, ezek a: placok a nyolcvanas évek masodik felére tGbbé-ke-
vésbé integralédtak egy erésen hierarchizilt és homogenizal6do struktiriba.®

Ez a fiigglségi rendszer végsé soron azt fejezi ki, hogy a t6ketranszna-
cionalizalodast kovette az allamok monetaris politikdjanak transznaciona-
lizalédasa, az allamok monetaris politikija is hierarchiiba szervezGdott, ami
a téke erowszonyzut koven

anyagtermelo orszagoknak nevezett orszagcsoport likviditasi helyzete meg-
romlott, lecsokkentek monetaris tartalékai, megnétt adossigszolgalata.

A hatvanas évek vilaggazdasagi fejlédése elfedte a gondokat, a hetvenes
évek kozepének valsiga sem okozott akkor kiilonGsebb megrazkodtatast.
mert az olajorszagok a tSbbletet az europiacokon, kiilénb6z6 értékpapirok-
ban helyezték el, a bankrendszer pedig visszaforgatta a tobbleteket a fizetési
mérleghidnnyal rendelkezé orszigokba. -

8. Az 1973-75-6s valsagbol éppen csak magukhoz tért kozepesen fejlett
fejlédo orszagok amelyeknél a fizetési mérleg hidnya, igy a finanszirozasi
sziikséglet 6riasi mértékben megndtt, szembetaldltak magukat azzal, hogy a
f6 hitelfelvételi placukon, az europiacokon a magantéke restriktivvé valt
veliik szemben, ami jelentds részben abbdl ad6dott, hogy a legjelentésebb
adosok addssaginak novekedése 1981-re megillithatatlannak tilint.

9. 1981-ben a problémik gyijtopontjiva a kamatok valtak: 1970-ben még

csak 2 Mrd dollart fizettek ki kamat fejében, 1973-ban az Gsszeg még mindig
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csak 3,9 Mrd dollar, 1981-ben azonban mér 27,4 Mrd Ez a fizetési mérleg
problémai mellett Gjabb bankhltehgenyt jelentett.’

1981. végén 1982 elején a mar meglévé gondok (a kamatlib emelése és
a jelentGsen megnott adossagallomény miatt az 1971-es 9,5 szizalekos ados-
shgszolgilati rata 1975-re 20,9, majd 1981-re 81,8 szdzalékra nétt,® a ma-
sodik olajarrobbanis okozta ndvekvs fizetési mérlegdeficit, a hitelforrasok
elapaddsa) tovabb shlyosbodtak, a fejléddk egy része megkapta a “kegye-
lemdofést”: megkezd6dott a viliggazdasdgi valsig, jelentdsen csGkkent a
vilagkereskedelem, az adds orszdgokban visszaesett a ndvekedés. Anélkiil,
hogy teljes egészében felmenteném az adds orszagokat, idézem az Euromo-
ney adatait: a fejléd6 orszigok addssagillominya 1973-1982. k6zott 480
Mrd dollarral nétt, amelybdl 260 Mrd dollir az olajszimla novekedésének,
70 Mrd dollar a kamatok emelkedésének, 40 Mrd az alapanyagok dresésének,
20 Mr(; dolldr az OECD-orszagok importcsGkkentésének volt a kovetkez-
ménye.

1982-ben a Mexiko altal bejelentett atiitemezési kérelem lavinat inditott
el. 1965-1973 kozott 10 fejléds orszag 24 esetben 7 Mrd dollirt iitemezett
at. 1974-1979 kozott ugyancsak 10 fejléds orszig 16 esetben 10 Mrd dollart.
1980-ben 6 fejléds orszig 4,5 Mrd-ot iitemezett at, azonban ebbdl 3 Mrd
dollar Torokorszigot érintette. 1982-83-ban azonban mér tGbb mint 30
orszhg 100 Mrd dollér torlesztésére kért halasztist.®

Mexiko utdn a masik két nagy ados, Argentina és Brazilia is atiitemezte

hiteleit. Kirobbant az adossagvilsag.
10. Az addssagvalsag oriasi nyomast gyakorolt a nemzetkozi pénziigyi rend-
szerre, st kozvetlen formaban az amerikai bankrendszert is veszélyeztette
(legalabbis akkor Ggy tiint, hogy ez a legveszélyesebb az amerikai bankrend-
szerre nézve).

Azok az 6riasi hitelek, amelyeket a hetvenes évek masodik felében nyij-
tottak, és azok a kamatok, amelyek igen nagy nyereséget hoztak, 1982-ben
elveszni latszottak. .

A hitelez6k kartellja azért jott létre, hogy megakadalyozza barmely ados
orszag kiugrasat, vagy az adosok kartelljének letre_]ottet

A gazdasigi megfontolds taldlkozott az Egyesiilt Allamok nyolcvanas
évek eleji rendkiviil aggressziv politikdjaval is. Az adossigvilsag révén fel-
szamolodtak azok az intézkedések, amelyekkel a kdzepesen fejlett fejlédé
orszagok gazdaségukat védték, megsziint 6nalld gazdaségpolitikﬁjuk.

Az ados orszagok szamara egyetlen utat hagytak: a “piacgazdasig” rend-
kiviil gyors “bevezetését”. Ezzel egyoldalu vilaggazdasagi fiiggés jott létre,
amelyet a fejlett t6kés orszigok és a transznacionélis monopdliumok hata-
roznak meg.

A hitelezék kartellja tobb vonalon miikddik, de valamennyi szil a Nem-
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zetkozi Valutaalap kezében fut Gssze.

11. Az IMF szerepe donté modon felértékel6dott 1982-ben, a sorozatos
- adossag-atiitemezésekkor: ez volt az a szerv, amely fenntartotta az érintke-

zést a hitelezék és addosok kozott.

Amennyiben egy orszdg akar allamilag garantalt vagy kormanykdzi, akar
maganhitelt kivin atiitemezni, akkor a Périzsi Klub, illetve 1982 o6ta a
kereskedelmi bankok eldirjik, hogy az illet6 orszdg hozzon létre megélla-
podast az IMF-fel. A tovabbi hitelnyijts feltétele az IMF-program teljesi-
tése.

Ebben a helyzetben az IMF kulcspozicioba keriilt. Azok az orszigok,

amelyek siilyosan eladésodtak, nem tehetnek egyebet, minthogy beleegyez-
nek az IMF koveteléseibe. A nyolcvanas évek kozepétol ez azokra az orszi-
gokra is vonatkozik, amelyek még nem iitemeztek ét, de helyzetiik a pénziigyi
vilag szerint nem stabil. Ez kb. 60 orszigot jelent ma.
12. Azt IMF olyan programot ir elG, olyan intézkekdéseket javasol, amelyek
azt célozzik, hogy a fejléd6 orszigok pénziigyi szervezete a fejlett tokés
orszagokéra (ezen beliil is az USA- éra és Anglidéra) hasonlitson. Ez az
alapallas szoros kapcsolatot tételez fel a koltségvetés, a fizetési mérleg, az
inflaci6 és az dllami szabalyzok kozott, igy az egyes intézkedések annyiban
mindenképpen rendezettek, hogy a pénziigyi szférat meghatarozott irdnyba
kényszeritik.

Az elbirdsok {6 tartalma a kiovetkezbkben foglalhaté Ossze:

1.) Az arfolyam csokkentése. Ez a jol ismert dogmén alapul: az
arfolyam csokkentésének hatdsira erdsddik az export, gyengiil az
import. Valéjaban azonban ez az Gsszefiiggés legfeljebb a legfejlet-
tebb' orszégoknil bizonyul valamennyire igaznak, de a tobbi orszig
esetében a belsé gazdasig és a kiilgazdasag arai kozott nincs ilyen
szoros kapcsolat: a belsG piacra iranyulé termelés és az exportra
termelés k6zotti helyettesités nagyon gyenge. Emellett ezen orszagok
exportcikkeinek dra zomében a t6zsdéken, multinacionélis tirsasa-
gokndl ddl el, és dollarban hatirozzak meg ezeket. Tovabba, mivel
az exportcikkeket gyért6 szektoroknak a belsé gazdasiggal meglévé
kapcsolata igen laza, ezért végsd soron az drfolyamcsokkentés hatasa
igen kismértékii a fizetési mérlegre. Ezt a kevés pozitiv hatdst azutin
elviszi a cserearany romlésa, mert az adossagszolgalat nyomasara
az exportstruktiira rendkiviil rugalmatlanna valik, az arfolyamcsok-
kentés olyan termékeket von be az exportba, amelyeknek semmi
keresnivaldja a vilagpiacon.

Az arfolyam csokkentésének igy egyetlen hatisa marad: az inflacio
fokozbdasa. A leértékelési elGiras alaptalansigat mutatja, hogy
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1982-1985 kozdtt az adds orszigok fizetési mérlegének javulasa az
import cskkenésébdl szirmazott, valamint a gazdasigi ndvekedés
korlatozasabol.

2.) Az dllami koltségvetés hidnyinak csokkentése. Ez 6nmagiban
lehet helyeselhetd cél, mindamellett egyenlegének 6nmagaban nincs
kdzgazdaségi tartalma. Méasodszort fontos kérdés, hogy milyen esz-
kozokkel valésithaté meg az IMF éltal kovetelt hidnycsdkkentés és
mi fogja betdlteni azt a funkcidt, amit addig a koltségvetés hordozott.
A koltségvetés bevételeinek ndvelésére az adds orszdgokban nem
sok remény volt, hiszen a gazdasigi névekedés igen lanyha volt, ha
éppen nem csokkent a GDP, masrészt az IMF fontos elGirdsa az
adéreform a magintGke Oszténzése érdekében, amely keretében
csokkenteni kellett a téke- és a magas személyi jovedelmek adéit,
tovabba az export novelése érdekében csokkenteni kellett, illetve
meg kellett sziintetni az exportadokat (bér itt van kivétel, példiul
Argentina).

A kiadasi oldalon sem volt jobb a helyzet: a koltségvetési kiadasok
mind nagyobb részét tette ki a felgyiilemlett allamaddssagok tor-
lesztése, igy a koltségvetés szabadon felhasznilhatd eszkozei sziik-
reszabottak voltak. Egyetlen lehetGségként a nem termeld infrast-
ruktira finanszirozisinak visszafogdsa (ez azt jelentette, hogy az
ezek kiépitésére felvett nagy kiilf6ldi hitelek kidobott pénzek lettek)
és a szocidlis jellegli kiadasok, artamogatasok csokkentése volt (ezt
fejezte ki az IMF-nek az a kovetelése, hogy az drképzési, drellen-
6rzési rendszereket meg kell sziintetni, az drtdmogatisokat fel kell
szdmolni). A katonai, igazgatasi kiadasok csokkentése fel sem me-
riilt...

Harmadszor, az dllami koltségvetés és a kiilsé gazdasagi kapcsolatok
(fizetési mérleg) kozotti szoros kapcsolat, amit az IMF-el6irasok
feltételeznek, egy monetarista elméleten nyugszik, amelynek felté-
telrendszere még a legfejlettebb tékés orszdgokra is csak korldto-
zottan érvényes, nemhogy a fejlédokre.

3.) A magéntdke 3sztonzése. Az allami koltségvetés szerepének csok-
kentése mér magiban foglalja ezt a célt, hiszen a kiszoritési effektust
érinti. Az IMF gazdasagpolitikaba iilteti at azt a neoklasszikus e-
16feltevést, hogy az allami tevékenység és ennek finanszirozisa ma-
gant6két szorit ki, holott ez joval rugalmasabb és hatékonyabb. Ezért
nem elegendd a koltségvetés szerepének csokkentése, hanem az al-
lami vallalatokat is magénkézbe kell adni. Ez azon a feltételezésen
nyugszik, hogy a magéntdke hajland6 e tevékenységet folytatni, és
hogy létezik az a magantSke, amely miikodni fog ezen a teriileten,
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valamint, hogy a magintSke a lehetd leghatékonyabb. Az elsé
eldfeltevést nem erdsiti meg az a tény, hogy a 80-as években Oridsi
tomegli magantSke aramlott ki az adds orszagokbdl, a masodik
eléfeltevés pedig nagyon is kétségbe vonhat6 szimos fejlédd orszag
esetében, de j6 néhany kozepesen fejlett fejléds orszag esetében is
csak kevéssé érvényes, mert egyrészt az allamoknak érdekiik volt,
hogy kiilf6ldiek vasiroljak meg e villalatokat, mert igy valutahoz,
devizahoz jutottak, mésrészt még ezekben az orszigokban is kevés-
nek bizonyult a hazai magintéke az dllami véllalatok atvételére.
4.) Az inflacidellenes politika. Ez az a kitétel, amelyet a leginkébb
el lehet fogadni, mert az inflacié ketsegklvul visszatartja a magan-
tékét, elsésorban a spekulacxora 0szt6noz és fokozza a koltségvetés
deficitjét. Azonban itt is van két problematikus pont, amely “kima-
rad” az IMF-nél. Az egyik az, hogy az drellenérzés felszabaditasaval
szemben semmilyen antiinfliciés monetaris politika sem lehet ha-
tasos rovid tavon, kiilondsen mert nem érinti azon érdekeket, ame-
lyek az arndvekedésben érdekeltek. A masik probléma, hogy az
inflzlilciés iitem csokkentése elGszor az outputra hatott, visszavetette
azt.

Ezek a szabadpiaci ideoldgiat tiikr6z6 intézkedések (amelyek részleges
sikerekre persze vezettek, elsGsorban a fejlett orszigokban és més eszko-

z0kkel kombinalva) teljesen idegenek a fejl6dé orszagok viszonyai szamara,
~ ennélfogva ezek az orszigok hatalmas érat fizettek a programok végrehaj-
tasaért.

Egyrészt valamennyi fejl6ds orszigban, amely szimaéra a Valutaalap ha-
sonl6 programot irt elS, visszaesett a gazdasagi novekedés.

Masodszor radikilisan atalakultak ezeknek az orszagoknak a kiilsé kap- "
csollezltai, a fejlédd orszagok kiilgazdasagi stratégiaja a tobbi fejlédd orszagnak
art.

Harmadszor, valamennyi orszigban jelentGs mértékben pusztult a nem
termeld infrastruktira.

Negyedszer, komoly szociilis fesziiltségeket hozott létre a programok
végrehajtasa, példaul éhséglazadasokhoz vezetett (Venezuelaban egy szoci-
dldemokrata korméiny lovetett a 1dzongl6 tomegekre), bar megfigyelhetd egy
olyan torekvés is, hogy egy kiterjedt kdzéposztilyt hozzanak létre.

Végiil, e programok lehetetlenné teszik a fejlédést az adds orszagokban,
mert ezeknek, ha fizetési mérlegiiket egyensiilyba akarjik hozni, csdkken-
teniiik kell gazdasagi novekedésiiket és importjukat, holott éppen arra lenne
sziikségiik, hogy j termékeket fejlesszenek ki, és Gij exportpiacokra tegyenek
szert.

13. A maganbankok 1983-t6l kezdve elkezdtek kivonulni a fejl6dd orszagok
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hitelezésébdl: jelentdsen csokkentették az altaluk nyiijtott hiteleket, sét ha-
marosan nehfmy viszonylatban az elad6sodott orszigok valtak nettd téke-
exportlrré. Ezt mutatja a fejllsodo orszagokba iranyulé bankhitelaramlas
elképeszts iitemii csokkentése.
14. Az adossagvilsag megoldésara kldolgozott megoldasn javaslatok (lesza-
mitva a kifejezetten politikai indittatdsd Baker-tervet és a Brady-tervet) egy
szokatlan jelenséggel birkbznak: a kélcsdntéke orokjaradekos tékeként mii-
kadik. Ez teljesen abszurd és veszélyes. A tervek egy része éppen ezért ezt
a helyzetet igyekszik legalizilni (részvénytGkévé vagy kotvénnyé akarja at-
alakitani a hiteleket), a kdzéputasok a helyzet szabalyozottsigit akarjak
fenntartani, végiil vannak olyanok, akik “valodi™ kdlcsontékére kivanjik
visszavezetni az addssagokat.

A nyolcvanas évek kozepe 6ta az adossigvilsig kezelésében fontos vil-
tozést hozott Japin fokozott szerepvillaldsa, legalabbis ennek Ghaja.
15. Az adéssagvilsig kirobbandsaban és a fesziiltségek kiélez6désében fontos
szerepe volt az Egyesiilt Allamok gazdaségpolitiki janak, kiiléndsen az 1980-
82-es vilsagkezel§ gazdasagpolitikd janak.

Az USA konjunktirapolitikdjinak - amely egy évtized utin elGszor adott

segitséget viszonylag stabil ndvekedéshez - 6 jellemz6i a kovetkezdk voltak.
1.) Aziltal, hogy a korminy kismértékben csSkkentette a jovede-
lemadokat, valamelyest élénkitette a végss keresletet, aminek ered-
ményeként csokkent az amigy is alacsony megtakaritdsi hinyad.
2.) E csokkenést a kormanyzati kiadasok és a folyd fizetési mérleg
hidnya kisérte. Igy a fellendiilés és a foly fogyasztis finansziroza-
sahoz kiilf6ldi forrasokra volt sziikség. Az europiacokra dontd hatist
gyakorolnak a kamatlab-differencidk, tehat magas belf6ldi kamat-
szintet kellett kialakitani. Az amerikai és az egyeb pénzpiacok ko~
z0otti kamatkulonbsegek elérték azt mértéket, ami jelentSs tékebe-
dramldshoz vezetett.
3.) A magas kamatszint jelentGsen emelte a dollar arfolyamat, ennek
hatdsdra ugrasszeriien megnétt az import és gyengiilt az export,
aminek antiinflaciés hatidsa az USA-ban nyilvdnvald volt. Ezzel
azonban a folyd fizetési mérleg az 1981-es minimdlis tGbbletbdl
hamarosan silyos deficitbe fordult, a hianyt elsésorban rovidleja-
ratd tékebedramlis finanszirozta.

1985-ben megtort a fellendiilés. A konjunktura-helyzet legnagyobb bi-

zonytalansagl tényezdje a folyo fizetési mérleg és a koltségvetés hianya volt,

és ma is az. Ezutan kovetkezett a vallalatok “addssagvilsaga”, amit fokozott

a deflacio, hiszen igy a hitelek visszafizetése egyre nehezebbé vilt (kiilondsen

az energia- és olajiparban, valamint a mezégazdasigban). Emiatt a hazai
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téke inkabb kiilf5ldon keresett profitlehetdséget, a kiilfdldi téke bedramlisa
pedig 1986 utan cstkkent.

1987-t61 a strukturapohtlka ismét meggyengiilni latszik, elmilt a vilsig
kényszeritd ereje, a fellendiilés kifulladisaval, a magantSke “0j” politika-
javal szemben a korményzati politika visszatért az Gsszkeresletet befolyasolo
(egyszer mér hatastalannak bizonyult) gazdasagpoltikahoz: 6vatosan gerjesz-
ti az inflaciét, a pénzkibocsitas iitemét igyekszik befolyédsolni, a gazdasig-
fejlesztési prioritasok kevéssé vildgosak. Ebben az alapvets ok (a fellendiilés
kifulladasa) mellett szerepet jitszik az, hogy a felhalmozdd6 addssdgok miatt
besziikiilt a kormanyzat mozgistere: a koltségvetés mind nagyobb részét
viszi el a kamatfizetés és a torlesztés.

Az USA—kormanyzat altal kovetett gazdasagpolitika vitathatatlan sike-
reket ért el, azonban “utinam az 6zonviz” politika volt.

Az Egyesiilt Allamok kiils pénziigyi helyzete jelentds valtozison ment
keresztiil a nyolcvanas években. Az adossigillominy megharomszorozddott,
az USA kiilsd kovetelései megkétszerezddtek, igy az Egyesiilt Allamok nettd
hitelez6bdl nettd addssa, a vilag legnagyobb adésdva valt. Az eladésodas a
valsig, majd a fellendiilés utols szakasziban, mig a kdvetelések ndvekedé-
sének csokkenése a fellendiiléssel kezd6dik. Nem egyszeriien arrél van szd
tehat, hogy az USA konjunktiraciklusa és gazdasigpolitikdja hat a vilag-
gazdasagra, hanem arrdl, hogy az USA a nyolcvanas évek “csoddjat” csak
monopolhelyzetére tdmaszkodva, a viliggazdasigon keresztiil és annak ro-
vasara tudta megvalésitani.

Az amerikai kormanyzat elsGsorban a nemzetkdzi tékepiacok mozgédsara
tdmaszkodott. A kamatdifferenciik hatdsira a fizetési mérleg hidnya miatt
kidraml6 dollar wsszakerult az amerikai gazdasagba, s6t a profitlehetSségek
miatt a tékebedramlis® képes volt fedezni a koltségvetési hidny jelentGs
részét is.

Az amerikai gazdasig a nyolcvanas évek elsé felében tehat a kronikus
egyensilytalansig allapotiba keriilt, mikdzben a vildgot, kiiléndsen a fejl6-
ddket, a kovetendd kiegyensiilyozd politikdra figyelmeztette. Arra, hogy
fogjak vissza fogyasztasi cél kiadasaikat, mikdzben az Egyesiilt Allamokba
bedraml6 téke félelmetes nagysdga mellett is a felhalmozis 1983-85-ben
csak 60 Mrd dollarral n6tt 1981-82-héz képest. Az Oridsi tGkebedramlas
tehat tilnyomé tSbbségben amerikai folyd fogyasztast szolgalt.

Az amerikai fellendiilés és életszinvonal-nGvekedés tehat meghaladta a
gazdasag belss erejét, lehetdségeit. A finanszirozasnak ezt a luxusét csak a
kulcsvalutaval (dont6 kulcsvalutaval) rendelkez orszig engedheti meg ma-
ganak azzal, hogy a vﬂaggal fizetteti meg ezt. A bedraml) tGke mennyisége
messze meghaladta fizetési mérleg dificitjét, igy lehetévé valt a koltségvetési
hidny egy részének finanszirozisa is. Azaz az Egyesiilt Allamok a dolldr
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révén kikényszeritette a vildg (koztiik az ett6l 6dzkod6 nyugat-eurdpai sz6-
vetségesek) hozzajarulasit a fegyverkezéshez is.

Az USA hatalmas egyensiilyhidnya aodtt esetben veszélyeztetheti az egész
vildg - igen torékeny - egyensilyat, hiszen egy rovid, féléves recesszio kb.
300 Mrd dollarral névelné a szovetségi deficitet, és kérdés, hogy ez a teher
milyen médon harulna a vilagra.

“A 20-as években a kozgazdasdgtanban a walras-i csodilatos vilag, a
tiszta verseny ideolégiaja uralkodott, mik6zben minden elGfeltétele kiala-
kult az els6 vilagméretd monopolista valsignak. Csak a vilsig mélypontja
utdn alakultak ki azok az eszkozok, amelyek alkalmasak voltak arra, hogy
a gazdasagi €letet normalizaljak. Az ideoldgia azonban a piaci automatiz-
musok mitoszdnak teljes kudarcat csak nagy késéssel tudta korrigalni.

A 70-es évek végén a keynesidnus gazdasagpolitika romjain Gjjasziiletett
a 20-as évek kozgazdasigtana. Ez a szélsGséges és konzervativ liberalizmus
lényegében ugyaniigy nem latja napjaink égetS problémait mint *nagy elédje’,
ennek megfelelden vélaszai sincsenek; a hithez, a szabadpiacba veteit biza-
lomhoz, az *6r6k emberhez’ utal minket. Ek6zben a vildggazdasag jelenlegi
szerkezetét, a termelés fennall6 rendjét, az elosztasi viszonyokat 6ridsi erék
feszitik; igy a kialakul6 és felbomlé monopolista sz6vetségek, a konkuren-
ciaharc kiélezGdése, a centrum vindorlasa, "uralkod6 nemzetek’ lehanyat-
lasa, a periféria ellehetetleniilése, termelékenységi forradalmak stb.

Fennall a veszélye annak, hogy a vildg — mikdzben az uralkodd ideoldgia
apostolai a centrumok (véleményiink szerint nagyon is ingatag) harméniajat
dicsditik, és atvételét mindenki szamara javasolgatjak — ugyanigy eszk6zok
nelkul 41l egy minden eddiginél nagyobb valsag kirobbanasakor, mint 1929-
ben.”!

JEGYZETEK

1. A monopolizdl6dds eldrehaladdsat jol jellemzik azok az adatok, amelyeket az
amerikai statisztikai hivatal adott ki. Eszerint az USA-ban kevesebb mint 300
véilalat rendelkezik az aktfvdk 68 szdzalékdval és a profitok 69 szdzalékdval.
Ebbdl az is ldtszik, hogy mit jelent az, amikor a Fortune vagy mds lap 500-as
listdt kozOl (ezekre az adatok: az aktfvdkbol a részardnyuk 78,6 szdzalék, a
profitb6l 79,5 szdzalék. US Statistical Abstract 1989. National Census Bureau
‘Washington DC 1989.

Egy ilyen Oridsi monopolizdlédéds természetesen tikrozddik az USA nemzetkdzi
gazdaségi kapcsolataiban is. 1960-ban 49,2 Mrd dolldr volt az amerikai magdn-
aktfvdk nagysdga kiilf6ldon, 1980-ban mdr 516,5 Mrd dolldr, 1986-ban pedig mar
929,9 Mrd dolldr. (Ugyanott)

E folyamat mutathatd ki a nemzetkdzi kereskedelemben is: 1985-ben az Egyesiilt
Allamok véllalatai és ezek lednyvallalatai kozotti forgalom adta az USA exportjdnak
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harmadat €s az import Gtodét.

A nem hivatalos kiilfoldi aktfvdk nagysdgdnak alakuldsa hasonl6 dinamik4t mutat
ahhoz, mint amit az el6bb l4thattunk. Itt elsGsorban a nyolcvanas évekre valik
egyre nagyobbd a részvétel.

A kereskedelem teriiletén ismét azonos tendencidt taldlunk: a killfoldi tulajdoni
lednyvallalatok 4ltal lebonyolftott forgalom siilya az USA druexportjaban 1/4, az
importjdban 1/3. Ez azt jelenti, hogy az Egyestlt Allamok &ruexportjénak 61
szdzal€ka, importjdnak 50 szdzaléka véllalatokon beliili forgalomként bonyol6dik
le. (Ugyanott)

A kilfoldi tGkebefektetések novekedését valGszindleg a nagyardnyd visszafekte-
tésekkel lehet magyardzni. Ugy gondolom tovabbd, hogy ez a transznacionaliz4l6dds
egyik f6 bézisa.

A folyamatok felgyorsuldsdban nagy szerepet jétszott — kiildndsen a nyolcvanas
évektSl — a nemzetkdzi részvénytGke-dramlds gyors ndvekedése.

A transznaciondlis monopdliumok globdlis tevékenységének eredményeként a f6
irdnyokon beliil igen gyors véltozdsok zajlanak le. 1986-t6l a kozvetlen tGkebe-
fektetés f6 célpontja az USA-bSl ismét Nyugat-Eurdpa lett.

2. E t6kék azért jelentek meg, mert szdrmazdsi helylikon nem lehetett ezeket
jovedelmezGen felhaszndlni, vagy mert az europiacok nagyobb profitot kfnéltak.
Az europiacok dontd feladata az itt megjelend t6kék profitjdnak biztositdsa. Az
europiac ezt egyrészt azzal tejesftette, hogy résztvett a kolcsdnt6ke mudkddd
tokévé alakitdsdban, mdsrészt kiillonbdzSé mechanizmusokon keresztiil értéktbb-
letet osztott el (szivattyizott el); harmadszor egyik gerjesztSje volt a vildgméretd
infldciénak, amelynek révén latsz6lagos profitot kindltak az europiacok a megjelend
t6kéknek, végiil drfolyam- €s kamatnyereségre lehetett itt szert tenni.

3. Ilyen monopdliumok példdul a nyugat-eurépai bankkonzorciumok, amelyek
lényegében a verseny korldtozdsat célozzdk nyilt egyiittmikodés révén.

4. Ez a tény az USA é€s a fejlett t6kés orszdgok érdekeinek egyszerre felelt meg,
mégha példdul Japdn €és szdmos nyugat-eurépai orszdg csak igen lassan €s
vonakodva, nem kis mértékben az USA nemzetkdzi pénziigyi politikdjadnak ered-
ményeként liberalizlta is a 80-as évek mésodik harmadédban pénz- €s hitelpiacait,
aminek eredményeként az USA-n kivilli fejlett t6kés orszdgok pénz- és hitelrend-
szere az addigiakndl sokkal szorosabban filiggéségbe kertilt a nemzetkozi piactdl.
A t6ke jorésze ugyanis éppen a kamatdifferencidknak megfeleléen dramlik. Az
az orszdg, amely el6ny0s pozici6t tud elérni kamatszinvonaldban, képes megaka-
délyozni a tkekidramldst €s valutdjanak drfolyamdt is védi. Az egyes orszdgok
filgg@sége azonban éppen e tekintetben nem azonos; az Egyesiilt Allamok esetében
a nemzetkzi €s belfdldi dolldr-kamatldbak az amerikai pénz- €s tGkepiac siilydbdl
ktvetkezGen meghatdrozéak a kiils6 dolldrkamatldbakra. Ezzel szemben a fejlett
t6kés orszdgok fliggdsége j6val nagyobb. Az europiaci kamatldbak mozgdsat
ezeknek az orszdgoknak kovetnitik kell, mert a szabdlyozds liberalizdciGja miatt
az europiac a t6ke szdmdra feltétlendl alternatfvét jelent. Ugyanakkor a nemzeti
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kamatldb hatdsa az europiacokra ezeknél az orszdgokndl jéval kisebb, mint az
amerikai.

Az USA kamatldbai t6bbé-kevésbé titkrozik az amerikai gazdasdgi ciklust. Ezek
a kamatok meghatdrozzdk az europiaci kamatldbakat. Mivel a dolldrkamatldbhoz
a tobbi orszdg kamatainak igazodniuk kell, mégpedig a dolldr drfolyammozgdsan
keresztiil, fgy végsS soron az drfolyammozgdsok centruma a transznaciondlis téke
mozgdsdnak megfelelSen alakul; az értékesilési feltételek véltozdsdt tdmasztja ald
az drfolyamok mozgésa.

Midsrészt azonban mindez a fejlett t6kés orszdgok kdzds érdekeit is kifejezi, mert
ilyen médon a kulcsvalutafunkci6bol szdrmazé eldnyoket tdbb orszdg osztja meg.
A 80-as években (killondsen a végén) djabb szakasz kezdddott a valutdk kozotti
szerepvdllaldsban. Japdn bejelentette igényét arra, hogy a dolldr mellett a jen is
kulcsvaluta legyen.

5. A fejl6d6 orszdgok egészébe 6,8 Mrd-dal kevesebb hitel dramlott 1981-ben,
mint 1980-ban. A tizenkét, akkor legfontosabb adds orszdg 1978-ban még nett6
33 millidrd dolldrt, 1979-ben 27 Mrd dolldrt, 1980-ban 19 Mrd dolldrt, 1981-ben
pedig 8 Mrd dolldrt tudott bevonni. (Brian Kettel - George A. Magnus: The
International Debt Game. Graham and Trotman Ltd. London 1986. 57. 0.)

6. Development Cooperation Efforts and Policies of the Members of DAC.
OECD Paris 1982. 236. o.

7. Euromoney 1983. november
8. Kettel-Magnus idézett mtve, 146. o.

9. Igy példdul megszervezték a bankok kozotti koordindcit. Ez természetesen
a kilenc vezet§ amerikai bankra hdrult, hiszen példdul 1983. végén az amerikai
kinnievéségek Latin-Amerikdban 59 Mrd dolldrt tettek ki, amibSl a 9 bankra
jutott 54 Mrd dolldr, ugyanakkor egyes orszdgokban 200-300 bank volt jelen.
(Charles P. Alexander: Enormous loans — enormous risks. Time, 1984. december

4.) '

10. S6t, az USA esetében a dolldr drfolyamesése ellenére a nyolcvanas évek
mdsodik felében a fizetési mérleg nem javult jelentdsen: az drfolyam csdkkenésével
mdr nem tudott 1épést tartani az export novekedése, illetve a tobb valuta
drédguldsdval az import csOkkenése.

11. Nem véletlen az, hogy az 1986-ban Mexikdval aldfrt megdllapoddsban, mik6zben
az 1982-esnél jéval nagyobb szerepet kap az antiinflicis politika, nagyobb tere
van az dllami tev€kenységnek is.

12. Kiilléntsen €érdekes volt ez Brazilia, Argentfna és Mexiké esetében. Mikdzben |
az IMF egy szabadabb piacért 1épett fel, hogy bdviilienek az exportlehetSségek,
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ezek az orszdgok importkorldtozdsokra kényszerilltek. E hdrom orszdg egymds
kozOtti kapesolatai meglehetdsen kiterjedtek voltak, fgy az IMF eldirdsainak elsd
hatdsa az volt, hogy a kereskedelem volumene visszaesett: az egyik orszdg politikdja
artott a tobbinek. Igy ezek az orszdgok elvesztették exportpiacaik egy részét és
ezzel mé€g inkdbb fliggbvé véltak a multinaciondlis tdrsasdgokt6l és kiilfoldi
hitelektdl.

13. T6kedramlds Latin-Amerikdban (Mrd dolldr)

Nett6 Nem regisztralt Kamat, profit

t6kebedramlds t6kebedramlds kifizetések
1980 35,0 5,5 17,9
1981 48,4 -11,1 27,1
1982 29,1 9,2 38,7
1983 6,2 29 344
1984 16,7 2,5 36,0
1985 9,8 -38 35,0
1986 95 -0,9 30,5

To6kedramlds a 111 ad6s orszdg esetében

To6kebedramlds  AdGssdgszolgdlat Osszes adéssdg
1981 124,3 89,1 498,0
1982 116,9 98,7 562,5
1983 . 972 92,6 - 6649
1984 91,6 101,8 686,7
1985 89,6 1122 793,7
1986 87,7 116,4 893,9
1987 87,1 1255 998,4
1988 92,3 1424 993,2

Forrds: Economic Survey of Latin-America and the Carribean 1986. United
Nation. Santiago, Chile 1988. 58. o.

Vildgbank 1989-es évkonyve 28. o.

14. Ugyanakkor az USA-ban a kamatpolitikdt meglepS mddon szelektiven, 1€-
nyegében a monopdliumok javéra alkalmaztdk, fgy tdmogattdk a sziikséges struk-
tiravaltdshoz az Oridscégek profitérdekeit. Egyrészrdl a kamatok levonhaték az
adGalapbdl, az dllam tehdt 4tvéllalja a kamatterheket (illetve ezek egy részét),
de ez nem 4ltaldnos, ugyanis csak a nyereséges véllalatokndl van mibdl levonni.
Masrészt nyilvdnvals, hogy egy monopdlium, kiildntsen a transznaciondlis cégek,
viszonylag konnyen jutnak hitelekhez, szdmukra elviselhetdbb a kolcsdnforrds
miatti kolts€égndvekedés, mdsrészt maguk is jelent€keny likviditdssal rendelkeznek.
Végiil, az Osszes hitelfelvételben nem volt visszaesés: a koltségvetés koltekezése
pétolta a kies§ magdnhitelfelvételt. A koltségvetést ebben az idészakban nem
korldtoztdk a kamatldbvéltozdsok.
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15. A nyolcvanas évek kozepén bekovetkezett drfolyamcsOkkenés elienére a
kulfoldi t6kebedramlds folytatédott az Egyesiilt Allamokba. SGt, a bedraml6 téke
1986-ban volt a legnagyobb (elsGsorban a nemzetkdzi ért€kpapir-piacon keresztiil
¢s ingatlanvdsdridsok révén tortént ez a t6kebedramids), 1987-ben a tézsdekrachig
pedig a kilftldiek részvétele az amerikai részvénypiacon elérte a 30 Mrd dolldrt.
A tOzsdekrach természetesen visszavetette a vildg tGkepiacait, azonban alig egy
év muilva 1jbdl fellendiiltek, védlaszul a spekuldcié megélénkiilésre, ami elsGsorban
a redlszféra stagndldsdnak volt kdszonhetd.

16. Czabdn Ldszl6-Vigh L4szl6: A keynesi gazdasdgtan vélsdga avagy a keynesi
gazdasdgpolitika objektiv korl4tai. Kézirat, 1990.
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Ado6éssdg—politika
Vilogatott kronoldgia

Nemzetkozi Magyar
1968 1968
Janudr Janudr

1. Johnson elnék dolldrmentd indézke-
déssorozata.

3-5. Vdltozds a CSKP é€lén, az ij f6-
titkdr A. Dubcek.

Februdr

4. K4dér és Dubcek taldlkozdja.

X. JaEén az elddllitott nemzeti Ossz-
termék tOomege alapjdn a vildg 4. gaz-
dasdgi hatalma lett.

24. K4ddr vezette pértkiildottség Pra-
géban.

Jdnius

27. 70 csehszlovdk értelmiségi nyilat-
kozata 2000 sz6 cimmel.

Augusztus

27-31. O. Stk és J. Hayek kilfoldon
lemondanak tisztségiikrdl.

1. Eletbe 1ép a gazdasagirdnyftas dj
rendszere

Februdr

13. NET t6rvényerejd rendelet dllam-
titkdr tisztségek €tesftésérdl.
Allamtitkdr lesz tObbek kozott Péter

KSH), Csikés-Nagy Bél
(ngﬁy) & Lész)lé Andee (hiﬁla). .
Aprilis

7. Az MNB, a PM ¢és a KKM k0OzOsen
szabélyozzdk a véllalatok devizahiteleit.

27. MNB kozgydlés. Az Elntkség 4j
tagjai Baczoni_Jend (KKM), Csikés-
Nagy Béla OAleg, Gadé Otté (OT),
Huszdr Istvan (KSH).

Jadnius

5. Az elsd konzorcium-bankkslcstn
szocialista orszdgnak: az N.M. Rot-
schild és Fiai Bankhdz 15 millié dollér,
négy éves kifutdsi kolcsdne az MNB-
nek.

15. Dubcek €és Cernik kiildottség €lén
Budapesten.
Jilius

1. Garamvolgyi Kédroly PM els§ helyet-
tes, Faluvégi Lajos és Madarasi Attila
pénziigyminisztériumi miniszterhelyet-
tesek.
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Nemzetkozi

Magyar

1969
Janudr

20. Beiktattdk R. Nixont, az USA 1j
elnokét.

Mircius

8. Izrael bombézta a szuezi olajfino-
mitékat.

29. Szovjet kormdnynyilatkozat a fegy-
veres kinai hatdrprovokaciokrol. ”

136

10. Pulai Mikiés az MNB els§ elntk-
helyettese, Fekete Jdnos elnOkhelyettes.

Augusztus
20. Csehszlov4kiai bevonulds, Kaddr J4-
nos 2 hénapra visszavonul a nyilvdnos-
sagtol.

Szeptember
Acs Lajos, egykori MDP KV titkdr, az
MNB fdosztalyvezets-helyettese Ongyil-
kossdgot kdvet el.

Oktéber

26. Magyar kozgazdaségi tdrsasdg koz-
gydlése, a megvalasztott alelndkdk ko-
zott Péter GyOrgy.

November

8. Szirmai Jend az OTP uj vezér-
igazgatdja.

December
9. A KB Titkdrsdg dlldsfoglaldsa az

MTA Filozéfiai Intézetének és Szocio-
I6giai KutatGesoportjdnak helyzetérol.

1969
Janudr

31. Péter GyOrgy Ongyilkossdgot kovetett
el.

Mdrcius

1. Magyar- jet targyaldsok a gazda-
s]&gi lggggrécigrél, ﬁ';ers és gApré
oszkvéban.



Nemzetkozi

Magyar

Aprilis -
17. A CSKP 1uj els§ titkdra Husak.

27. De Gaulle lemondott a Francia
Koztdrsasdg elnoki tisztségérdl.

Méjus

11. Bézelban megbesz€lést tartott a
nyugat-eurépai nemzeti bankok vezér-
igazgatGi a pénziigyi valsagrol.

Jinius
15. Pompidou az 4j francia elntk.
Augusztus

8. A francia kormédny 12,5 %-kal le-
értékelte a frankot.

13. Ujabb kfnai provok4cick a szovjet
hatdron, t&bb halédlos 4dldozattal.

Szeptember

1. Libidban kikidltottdk a Libiai Arab
Koztdrsasdgot.

Oktoéber

20. Kormanykdzi térgﬁlasok Peking-
ben a Szovjetunid €s Kfna kozOtt.

21. Willy Brandtot vélasztotta kancel-
larrd a Bundestag.

24. A bonni kormény 8,5 %-kal felér-
tékelte a mdrkat.

November

10. Az EK miniszteri tandcsa kereske-
delempolitikai engedményeket szava-
zott meg Jugoszlavidnak.

14. A libiai kormdny dllamosftotta az
Osszes kiilfoldi bankot.

12. Biszku Béla el6addsa a MSZMP
Politikai Akadémidjdn, “nincs sziikség
tj politikai mechanizmusra.”

Aprilis
13. Fekete Jdnos Londonban 15 millié
dolldr hitelrdl fr ald meg&{il{lapodést. A

hitelt az Alumfniumipari Trszt fejlesz-
tésére forditjak.

X. Szakért6i munkdk indulnak a reform
“mdsodik hulldmdnak” elSkészitésére.

Jinius

9, Ma%yarorszég csatlakozni kfvdn a
GATT-hoz.

November

26. KB-iilés: Nyers RezsG az 1969. évi
fejl6désrdl €s az 1970-es gazdaségi fel-
adatokrol.

29. Megalakul a Vildggazdasdgi Tudo-
ményos Tandcs. Eln0ke Bognar JGzsef.
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Nemzetkozi Magyar
1970 1970
Janudr Februdr
X. Egyre silyosbodik az aranyvalsdg. 12. Kormdnyiilés: napirenden az ener-
iahelyzet. Uj OT elndkhelyettesek Ga-
Augusztus 6 Ott6 és Drecin J6zsef, Lazdr Gyorgy

7. Szovjet-NSZK szerz8dés az erlszak
kizérasardl.

Szeptember

23. Az NSZK gazdasdgi minisztere
Moszkvédban. e
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munkaiigyi miniszter.

X. Korményintézkedés mdsfél millid
ember bér- és nyugdfjemelésérdl mar-
cius 1-jétdl.

17-21. Bir6 Jozsef killkereskedelmi mi-
niszter az NSZK-ban, GB dontés to-
védbbi 5 milli6 dolldr fogyasztdsi cikk
importra.

Mdjus
14. Az MNB 30 milli6 dolldr k&zép-
lejrati kolcsont vett fel a Bank of
London and South-America-t6l a
gybgyszeripar fejlesztésére.

Julius
11-12. Megalakul a KGST Beruhdzasi
Bankja.

Szeptember

14. Korménykiildottség Moszkvaban az
1971-75-0s terv egyeztetésére.

16. Alafrtdk a magyar-NSZK Otéves
gesereforgalmi és gazdasdgi szerzl-
t.

November

23-28. Az MSZMP X. kongresszusa,
Uj titkdrok Aczél Gyorgy, ri MikiGs,

-ben Aczél Gyorgy, Benke Valéria,
Németh Kidroly.



Nemzetkozi Magyar
1971 1971
Janudr Mércius

13. Olajtdrsasdgok targyaldsa az OPEC
koveteléseirdl.

21. Jugoszldvia leértékelte a dindrt 20
%-kal.

24. Az IMF 4. kolesonét (51,75 m.
dolldrt) folyGsftotta Jugoszldvidnak.

Februar

8-9. Az EGK orszdgok megéllapodnak
a gazdasdgi €s pénziigyi Gni6rol.

14. Megegyezés az OPEC és az olaj-
multik kdzott.

Mijus

Dolldrvélsdg robbant ki, a fejlett t6kés
orszagok sorra felértékelik valutdjukat.

9. Az NSZK bejelenti a mérka “lebeg-
tetését”.

Junius
16. Anglia belép az EGK-ba.
Jilius

28. A KGST legfels6bb vezet testiilete
elfogadta a Komplex Programot.

9. PB-hatdrozat a nemkfvdnatos mun-
kaer6mozgds csokkentésérdl.

25. Kormdnyillés: szénbdnydszat hely-
zete, a masod4lldsokkal val6 visszaélé-
sek, munkaiigyi helyzet.

Mijus

6. 25 milli6 dolldr értékben nemzetkdzi
kotvényeket bocsdt ki Londonban az
MNB.

24. Magyar-szovjet dllamk&zi megdlla-
%?)b Zgiwagyar na, létesftxgnaény
€pftésében vald szovjet részvételrdl.

X. Tfmdr Médtyés Franciaorszdgban, Aj-
tai Mikl6s Antygalsi)aban. ’ A
28. Az tj kormdny j miniszterei: Fa-
luvégi Lajos pénzﬂgy-, Keserd Jdnosné
kdnnydipari-, Szek€r Gyula nehézipari
miniszter.

Jinius
3. Korménytilés: a bankrendszer re-
formjarol.

4. BefejezGdott a kotvényjegyzés: til-
jegyezt€k a 25 millié dolldros magyar
Otvénykibocs4tast.

28-30. A nemzetkOzi Beruhdzdsi Bank
igaz§at6tanacsa engedélyezte, hogy hi-
telt folyGsitanak konkrét lengyel €s ma-
gyar hitelkérelemre. ’

23-26. Biszku Béla és Nyers Rezs$
Moszkvdban az SZKP és az MSZMP
egylittmikddésérdl tdrgyal.

Jilius

15-16. KGST tervhivatali vezetSk ta-
nédcskozdsa.
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1972

Januér
10-20. Az OPEC és az olajmultik meg-
élla a dolldr-leértékeléssel kap-

csolatban.
%_2. Nagy-Britannia, Dénia, Norvégia és
orszdg aldfrta az EGK csatlakoz4si
szemd&ést.
Mijus
26. Aléfrjdk a Salt I. szerzGdést.
Oktéber

1. Ausztria az EGK tdrsult orszdga.
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31. K4dér-Brezsnyev taldlkoz6 Moszk-
véban.

Augusztus

Beruhdzdsi restrikciés intézkedések a
killgazdasdgi egyensily romldsa miatt.

Okt6ber

21. Fock Jend a Parlamentben villa-
latvezetGkkel aktfvat tart.

X. A reform tovédbbfejlesztésével fog-
lalkozé bizottsdgok alakulnak kb. 3
taggal. A bizottsdgok munkdjat koor-
dinald fébizottsdgot Nﬁrs Rezs@ vezeti.
Titkdrai Nagy Taméds, Medgyessy Péter.
A munkdlatokat 1972. szeptemberében
z4rjak le. Az eredményeket 1973. feb-
rudarban publikéltdk.

December

3. Az MNB 50 millié dolldr findnchitelt
vett ‘fel a Lloyds and Bolsa Bankh4ztdl
kozéplejdratra.

1972
Februdr

3-4. Orszdgos agit.prop. tandcskozés.
Nyers Regdz gaz%as%gpolitikénk a
gyakorlat mérlegén.

11-14. K4dédr Jdnos nembhivatalos
utja Moszkvaban.

19. Az MNB bankot alapit Bécsben:
Kozponti Vilt6 és Hitelbank néven.

Mircius

1.Biszku Béla el6addsa az MSZMP
Politikai Akadémidjdn az



Nemzetkozi

Magyar

11. Kina és az NSZK diplomé4ciai kap-
csolatot l€tesit.

18. Szovjetuni6-USA kétoldali 4tfogé
kereskedelmi egyezmény €s a koOlcsdn-
bérleti szdllitdsok pénziigyi rendezése.

November

8. Paraféltdk az NSZK-NDK alapszer-
z6dést.

December

15. Roménidt felvették az IMF-be és
a Vildgbankba.

dllami munka fejlesztésérl és a part-
irdnyftasrol.

10.MKT Kozgydlés: Fock Jend: “leg-
fontosabb feladat: a villalati (izem-
munkszervezés korszerdsftése”.

21. A Legfels6bb Bfrésdg kimondja: a
néggazdasagi €rdek a csoport- €s egyéni
érdekek el€ kell keriljon, a mellék-
lzemdgnak és a kisiparosoknak is be
kell tartani a tdrvényességet, a tsz-mel-
léklizem4g, ha nincs enge&élye, Gzér-
kedésnek mindsiil.

29. Aczél interji a I' Humanité-ben a
reformrol.

27-29. Fock Jend korménykiildottség
élén Moszkvédban.

Aprilis
25. Budapesti Pértbizottsdg kibGvitett

ﬂlllése Fellép a kispolgdri szemléletméd
ellen.

Mdjus 29 - Junius 5. Nyers Rezsd
Moszkvéban térgyal.

Jyinius 28 - Jilius 1. Aczél Gyorgy és
ri Miklés Moszkvédban tdrgyal.

Oktéber

14. Magyarorszdg €s az USA egyez-
ményt parafélt: rendezi a hdbord alatt
és az utdna keletkezett elintézetlen
pénziigyi elszdmoldsokat.

18-27. Magyar-szovjet gazdasdgi targya-
lasok, a mggzyar delegaciot Vaﬁlyi Pgear
vezette.

November

14-15. A KB lilése, dlldsfoglalds a X.
l;aongresszus hatdrozatainak végrehajtd-
ra.

November 27 - december 1. Brezsnyev
Budapesten.
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1973 1973
Februdr Februdr

12. Az USA 10 %-kal leértékelte a
dollart.

13. A japén és olasz pénzt “lebegtetik”.
Mircius

11-12. EGK pénziigyminiszteri értekez-

let: Franciaorszdg, Ddnia, Benelux-dl-

lamok valutdjukat “lebegtetni” fogjdk
+ NSZK midrkdt 3 %-kal felértékelik.

Aprilis
2-3. EGK Valutaalapjdnak megalapftd-
sérél sz6l6 okmédny.

Mijus
20. D. Rockefeller, a Chase Manhattan
Bank elntke Moszkvdban megnyitotta
képviseletét.

Jilius

3-7. A helsinki konferencia els$ szaka-
sza.

Oktéber
17. Az OPEC 5 %-kal csOkkenti kivi-

telét a kozel-keleti hdbord miatt és 17
%-kal emelte a nyersolaj dr4t.
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15. Kormdnytlés: OT elbterjesztés a
kiemelt nagyvallalatokrdl, nziigy-
miniszteri eldterjesztés a dollar leérté-
kelésérdl.

Mircius

X. MSZMP Kultirpolitikai Munkakd-
z0sségének 4dll4sfoglaldsa néhdny tdrsa-
dalomkutatd antimarxista nézeteirdl.

Februdr 25 - mdrcius 14. Vilyi Péter
az USA-ban.

Mijus

3-5. Nemzetkozi kerekasztal konferen-
cia Budapesten a kelet-nyugati kapcso-
latokrdl.

23. Vdlyi Péter MT elnOkhelyettes fo-
ga?(ta . Havge-ot, amerikai bankel-
nokot.

14-18. A Bank of England korményzéja
Budapesten.

31. Az osztrdk pénziigyminiszter Bu-
dapesten.

Jinius

6. Hatdlyba lépett a magyar-amerikai
konzuli egyezmény.

27. KB-iilés: Nyers Rezs§ elSterjeszté-
sében: a gazdasdg pdrt- és dllami ird-
nyftdsdnak fejlesztése, a KB gazdasig-
politikai bizottsdgadt ujjdszervezték, a
azdasdgpolitikai osztaly 18 vezetdje
ardi Imre, aki eddig az OT elnoke.
Romdny Pél vezetésével teriileti gaz-
dasdgiranyitdsi osztdlyt hoztak l1étre. Az
OT elntke Lazdr Gyorgy.
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1974

Januér

1. A Perzsa-6bol két orszdga t6bb mint
kétszeresére emelte az olajdrat.

Februar

X. Sztrdjkhulldm Nyugat-EurGpdban,
fenndlldsa 6ta a legmélyebb vilsdg az
EGI%—ban.

11-13. A legnagyobb olajfogyaszté t6-
kés allamokgrl]co%yferenciéjla. d

Jalius
7. Az MNB 4rfolyamokat mdédosit.
Augusztus

16. Fock Jend, Ldzér Orgy, Valyi
Péter Moszkvdban. e 3

30. Magyarorszdg belépett a GATT-ba.

A Minisztertanacs megbfzta az OT-t

;gy hosszitdvi és az 1976-80-as ko-
ptdvi terv kidolgozdsdval.

Szeptember

15. Vdlyi Péter haldlos kimeneteld bal-
esete az LKM-ben.

Okt6ber

16. Londonban hivatalosan megkezdte
tevékenységét a Magyar Nemzeti Bank.

November

2. Huszér Istvdn miniszterelnOk-helyet-
tes, Hetényi Istvdn az OT uj els6 el-
nokhelyettese.

December

13. Hazénk felveszi a diplomdciai kap-
csolatot az NSZK-val.

1974

Janudr

1. Az MNB é4rfolyamigazftast hajt vég-
re.

Februdr

12. Aléfrtdk az Adria kdolajvezeték
szerzGdést.
28. MT hatdrozat jelentGs bérrende-
zésr6l az dllami iparban €s egész-
ségligyben.
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" Magyar

Marcius

18. 7 arab orszdg feloldotta az USA
elleni kdolajsz4llitasi tilalmat.
Jilius

15-17. EGK foldmuvelési miniszteri ér-
tekezlet: felfiiggesztették a marhahiis-
importot. '

19. Eletbe 1épett a csehsziovak-NSZK
dllamkozi szerzédés.

Augusztus

12-13. Az OPEC értekezlete gy don-
tott, hogy 3,5 %-kal emeli az olajmul-
tikra kivetett addkat és illetéket.

31. Az NSZK 3 Mrd dolldr kolcsont
ad Olaszorszdgnak.

December

12. A két német dllam hitelegyezményt
frt ald.

12-13. Az OPEC 3,9 %-os ad6emelést
hagyott jévd Bécsben az olajmultikkal
szemben.
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Midrcius

19-20. Az MSZMP KB kibdvftett tilése.
A munkdsosztély helyzetét 0sszerd ch-
lentést Biszku Béla terjesztette elS. Fel-
mentik a KB titkdri funkci6b6l Aczél
Gyobrgyot €s Nyers Rezs6t. Nyugdfjba
vonul a kormanybSl Fehér Lajos és
Ajtai Mikl6s. Komdcsin Zoltdn, aki sd-
lyos beteg, a Népszabadsdg szerkesz-
tébizottsdga vezetGje lesz.

Mijus
28. Meghal Komdcsin Zoltdn.
Jtnius

20. KB-iilésen Berecz Jdnost kiiliigyi,
Grosz Kdérolyt agit. prop. osztélyveze-
tévé nevezik ki.

29. 100 millié dollar kolcsont vett fel
az MNB 20 amerikai bankt6l.

Jilius

4. A Minisztertandcs a szénbédnyészat
helyzetét targyalta.

Augusztus

2-5. K4ddr-Brezsnyev taldlkoz6 Moszk-
véban.

X. E hét kdzepétSl az EGK Kkitiltotta
a marhahisexportunkat.

Szeptember
3-6. Németh Kdroly gazdasdgpolitikai
titkdr moszkvai meg 1ései. Fogadja

6t Brezsnyev.

25-30. K4ddr vezette pdrt- €s kormény-
kiildottség Moszkvéban.
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1975

Janudr

3. Kissinger kiiliigyminiszter egy nyilat-
kozatban amerikai katonai fellépéssel
fenyegette meé a koOzel-keleti olajex-
portdr-orszdgokat.

Ford aldirta a tOrvén¥t, amely felhatal-
mazza az elnOkot a feltételek megléte
esetén a legnagyobb kedvezmény elvé-
nek megaddsdra a szocialista orszdgok
szdmdra.

14. A Szovjetunié felmondta az USA-
val 1972-ben kotott kereskedelmi meg-
dllapodast.

Februar

28. Lomé-ban az EGK ¢€s 46 fejl6dd
orszdg egyezményt irt ald a gazdasdgi
kapcsolatokrol.

Oktdber

3-4. A kiilkereskedelmi tOrvényt tér-
gyalja az orszdggydiés.

November

X. Bir6 Jozsef kiilkereskedelmi minisz-
ter Anglidban és az USA-ban.

9-12. Az NSZK gazdasdgi minisztere
hazdnkban.

December

4. Az MNB 40 milli6 dolldr értékd
kotvényt bocsétott ki Kuvaitban.

5. KB-iilés, téma a kdvetkez§ évi terv
és az V. Otéves terv elGkészitése. Né-
meth Kdroly beszéde az \j gazdasdg-
politikarol.

1975
Februdr

14. Az MNB 100 millié dolldr bank-
kolcsont vett fel 25 banktol.

25. Megvdltoztak a KGST valutdk 4r-
folyamat.

Marcius

Az MSZMP XI. kongresszusa. Nyers
11)15736% lés Fehér Lajos kimaradnak a

Aprilis

21. A Creditanstalt megnyitotta Buda-
pesten képviseletét.

Mijus

15. Az MSZMP KB iilésén Fock Jenot
nyugdfjaztdk. Az dj minisztereln0k L4-
zar GyOrgy, 4j helyettesei Szekér Gyula
és Huszdr Istvan, aki egyben az OT
elntke is lett.
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Mircius Jinius
15. Az EGK 1 Mrd dolldrt Olaszor- | 2. Az MSZMP KB iilése. A PB ij
szdgnak, 300 milli6t orszdgnak | tagjai Losonczi P4l és Huszédr Istvan.

kdlcsOnzott (minden idSk legnagyobb
pénzkOlcsdnzése).

Aprilis
2. Romédnia megkapta az USA-t6l a
legnagyobb kedvezmény elvét.

Valutavélsdg az EGK-ban, a frank kilép
a valutakfgy6bdl, Jugoszldvia, 150 millié
dolldr hitelt vett fel az IMP-tdl.

Jinius

9-11. Az OPEC miniszteri tandcsa az
USA dolldrrél az SDR elszdmoldsra
valé attérést hatdrozta el.

Jelentés: Jugoszidvia 1974-75-ben 250
milli6é dolldrt kapott kolesdn Kuvaittol.

Julius
23-25. William Simon USA pénrzstzlgy-
miniszter létogatast tett Lengyelorszag-
ban, Roménidban és Jugoszldvidban.

Julius 30 - augusztus 1. Helsinki cstics-
taldlkozé 35 orszdg részvételével.

Augusztus

2-4. G. Ford elndk Romdnidban és
Jugoszldvidban.

10. Spanyolorszdg 1 Mrd dolldr hitelt
vett fel nemzetk6zi bankkonzorciumtol.

Szeptember

16. Az IMF 780.000 uncia aranyat
adott el.

24-27. OPEC értekezlet: oktdber 1-jé-
t6l 10 %-kal emelik a kGolajdrakat.
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Jilius

A Minisztertandcs Wj tagjai Havasi Fe-
renc elndkhelyettes, Nemeslaki Tivadar
K%M Simon P4l NIM és Romény Pal
MEM élén. Az MNB ij elndk Timdr
Mityds, aki kordbban miniszterelntk-
helyettes. '

Szeptember

9. Alafrtdk a szerzSdést a jugoszldv
€pitd villalatnak nyﬁf'tandé 0" milli6
dolldros MNB hitelrél, amelyet az Ad-
ria vezetés épftéséhez nyjt.

Szeptember

27. G.W. Richardson, a Bank of Eng-
land korményzéjlgcl Budapesten (Timar
M., Lédzdr Gy., Faluvégi L.)

December

5. 150 milli6 dolldr kolesdnt vett fel
az MNB amerikai bankoktdl.

s
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November

15-17. T6kés csiicstaldlkozé Périzs mel-
lett. Az elfogadott nyilatkozatban tob-
bek kozott az drfolyamok stabilizaci6-
jérdl, a munkanélkilliségrdl, az olajr-
emefkedés megakadalyozasdrdl, a fize-
tési mérleg stabilizdciGjardl esik sz6.

1976
Februdr

16. EGK-KGST megdllapodds a két
fél kozoOtti elGkészitd targyaldsok meg-
kezdésérdl.

Méijus

14. Egyiptom felmondta a Szovjet-
uniéval kotott szerzSdést.

Jtinius
Lengyelorszdg €s az NSZK véllalatai
kozOtt 14 megdllapodds jott létre tbb
mint 3 Mrd DM értékben.

Jilius

23-25. Az USA pénziigyminisztere l4-
togatast tett Lengyelorszdgban, Romd-
nidban, Jugoszldvidban.

Szeptember

16. Az IMF 780.000 uncia aranyat
adott el.

Oktdéber

4-8. Az IMF és a Vildgbank kdz0s évi
konferencidja.

December

15-17. OPEC értekezlet: Szaud-Ardbia

és az Arab Emirdtus kivételével 10

‘170_-‘?%1' emelik az olajdrakat 1977 januér
-jétol.

1976
Marcius

4. Huszdr Istvdn Moszkvdban egyez-
ményt frt ald. A Szovjetunié 19 -;g 3
millid tonndval tobb kdolaj sz4llitasat
véllalta hazdnknak.

Méjus

la az USA-ban tdr-
gyalt, fogadta 6t Ford elntk is.

X. 24 véllalat az export fokozasdért
pénziigyi kedvezményeket kapott.

3-15. Szekér

Jilius

1. MT: az V. 6téves tervidGszak beru-
héz4sairdl targyalt. Az MNB 150 millié
dolldr 5 éves kolesOnt vett fel amerikai
és nyugat-eurépai bankoktol.

19-23. Szekér Gyula Nagy-Britannidban
targyalt.
Augusztus

12. A Minisztertandcs az aluminiumipar
kozponti fejlesztésérdl tdrgyalt.

26. A Minisztertandcs Kincsesbdnya és
Madrkushegy megnyitdsdrél hatdrozott.

g. K4ddr-Brezsnyev taldlkoz6 a Krim-
n.

Szeptember

31. Az exporttdmogatdsi hitel pélyédzati
hatdrideje lejart, angNB ad4s %yiz&]

kifizetett 22 Mrd-ot, a t8bbit elutasf-
totta.
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1977

Janudr

18. %gyg)omban orsz4gos méretd me%-
mozdulasok kezdddtek a kormdny el-
len, amely bejelentette a dotdcick meg-
sziintetését €s az dremeléseket, a kor-
mdny visszavonta a hatdrozatait.

Carter eln0k 31 Mrd dolldros gazda-
sdgélénkitd programot indft.

Méjus

20-22. W. Mondale USA alelndk Ju-
goszldvidban.

27-28. H. Schmidt Jugoszl4vidban.

26 - junius 2. Eszak-Dél konferen-
cia Pdrizsban 26 orszdg részvételével.

Jinius

30. Az OPEC eldllt a befFért julius
1-jei 5 %-os olajaremeléstdi.

Jilius

1. Mlg%uﬂnt a vamhatdr az EGK és
az EFTA tagdllamai koOzott.

Oktéber

4-13. Huszér Istvdn Japdnban.
20-22. Németh Kéroly Moszkvédban.

November

24-26. USA kereskedelmi minisztere
Budapesten.

December
15-21. K4d4r Jdnos Moszkvéban.

1977
Janudr
18. Az MNB 150 millié dollar k&lcsont
vett fel egy (f6ként nyugat-eurdpai)
konzorciumtoél.
Februdr
16. Az MNB megdllapoddst frt ald
Tokiéban 200 millid dolldros kereske-
delmi hitelr6l.
Mircius

5. A MAV 5 milli6 rubel hitelt kapott
a KGST NBB-jétdl.

Mijus
20. Kilftldiekkel torténd e§azdaségi tér-
sulds lehetdségeinek kisz€lesitése (PM-
rendelet).
Jinius
7-9. K4dar Jdnos Olaszorszdgban.
Jilius

4-7. K4d4r Janos az NSZK-ban.
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17-24. A Banco di Sicilia Roma elntke
Budapesten.

Szeptember

26-30. IMF és Vildgbank kozgytlés
Washingtonban.

Oktéber

26. NDK-NSZK tdrgyaldsok kezdddtek
a kapcsolatok elmélyitésérdl.

November

Angol bejelentés szerint elészOr hoz
hélsznot az északi-tengeri olajbefekte-
tcs.

1978
Janudg

30. Kina 5 éves kereskedelmi szerz6-
dést parafdl az EGK-val.

Februdr

12. USA, Nagy-Britannia, Franciaor-
szdg, NSZK ¢és Japédn nziigy-
minisztereinek pdrizsi taldlkoz6ja a to-
kés vildg pénziigyi problémadirol.

Junius 20 - jilius 2. Kadhafi Ifbiai elndk
Csehszlovékidban, Magyarorszdgon, az
NDK-ban és Lengyelorszdgban.

Szeptember
25-28. IMF-Vildgbank kozgytlés
Washingtonban.

Julus

712-21. Az NSZK pénzi 4 ggszét:re t}:g
nkban, pénziigyi megalla a két
Orszag kog(é)tt. i

18-21. K4ddr-Brezsnyev taldlkozé a
Krimben.

Szeptember

11-28. Timdr Miétyds vezetésével dele-
géci6 az USA-ban.

16. MNB 200 milli6 dolldros kolcsdn-
felvétele amerikai és kanadai bankokt6l
7 éves lejdratra.

Oktéber
20. Az MSZMP KB hatédrozatot hoz
a hosszu tdvi kiﬂ%;zdaségi stratégidrol
és szerkezetpolitikdrol.

November

28. Magyar-brit pénziigyi egyezmény.
1978

Februér

10. Az MNB 100 milli6 dolldr kolcsont
vett fel Londonban, kozép- és tdvol-
keleti bankoktdl.

21. Kiilkereskedelmi aktfva-értekeziet
Budapesten.

Mircius

17. Magyar-amerikai megéllapodds a
legnagyobb kedvezmény nyujtdsdrol.
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Nemzetkozi Magyar
November Aprilis
1. Az USA kormédnya a FED-del 19-20. KB: Biszku Béla nyugdfjazdsa,
Havasi Ferenc KB-titkdr, di Imre

Osszehangolt 1€péseket jelentett be a
dollar zu%xanésme megéllitdsdra.
11-14. A japédn kiligyminiszter Ma-
gyarorszdgon és Csehszlovakidban.

December
4-5. EGK hatérozat: a nyugat-eur6pai
Esénzﬂgyi rendszer janudr 1-jétdl életbe
p.

16-17. Az OPEC abu dhabi értekez-
letén 1979-t6l 14,5 %-os olajaremelést
hatdroztak el.

Washington felvette a diplomdciai kap-
csolatot” Kindval.

150

nyugdfjazdsa, Ho6s Jdnos gazdasd
ligiukgi %Jsztélyvezetd, Méhes Lajosggg:
dapesti Pb. titkdr, Marjai J6zsef MT
eln()khelﬁttes, Soltész Istvan KGM mi-
niszter, Markéja Imre IM miniszter.

Mijus

25. Londonban az MNB' 300 millié
dolldr hitelt vett fel 7 évre.

Jinius

24. Timér Madtyds vezetésével MNB
kildottség az NSZK-ban.

Jilius
16-21. A. Harrimann amerikai politikus
Budapesten.
Augusztus

7-12. Magyar szdrmaz4dsi amerikai iiz-
letemberek 18 tagi csoportja Buda-

pesten.
Szeptember

20. Az MNB 200 milli6 dolldr kolcsont
vett fel Japdn bankoktol.

28. Orszdgos MSZMP titkdri értekez-
let. Havasi Ferenc id6szerd gazdasagi
kérdésekrdl beszél.

Okt6ber
3. G. Havge amerikai bankelnok bu-
dgFesti sajtétdjékoztatSja tdrgyaldsai-
rél.

6. Az Orszaggyllés Terv- és Koltség-
vetési Bizottsdga a népgazdasdgi egyen-
sily helyzetét tdrgyalja.



Nemzetkozi

Magyar

1979

Janudr

Acélhdbori az EGK valamint az USA
€s Japan kOzOtt.

Mircius

12. Megkezdte mukodését a nyugat-
eurépai pénzigyi rendszer (EMGl).

Aprilis

11-12. Befejez6dott az tn. Toki6i For-
duls, a GATT térgyaldssorozata.

Mijus

5-15. Az USA kereskedelmi minisztere
Kindban: amerikai-kinai kereskedelmi
egyezmény szilletik (legnagyobb ked-
vezmény elve).

7 - jinius 3.

UNCTAD iilésszak Manflidban: KGST
felszolalds: a nemzetkOzi tdrsasdgok be-
folydsa egyre nd, veszélyeztetik a fej-
16d§ dllamok szuverenitdsdt; McNama-
ra, a Vildgbank Elnoke: a {6 baj a
fejlett tOkés orszdgok protekcionizmu-
sa; IMF vezérigazgat6ja: a fejlett t6kés
orszdgok nyujtsanak tobb hitelt, ala-
csony kamatra.

Jinius

26-26. Az OPEC 18 dolldrra emelte
az olajdrakat.

November

18. Magyar-amerikai vdmengedmény-
megéllaga&és.

December

6. MSZMP KB iilése, 1j gazdasdgpo-
litikai irdnyvonal meghir e%gsze.

1979
Janudr
30. K4ddr Janos, Havasi Ferenc, HoGs

. Jdnos a PM-be ldtogattak, a megbe-

szélésen jelen voltak az MNB vezetGi
is.

Februdr

15. Az MNB Londonban 300 millié
dolldr kolesdnt vett fel (szervezd: Mor-
gan Bankhdz).

9-21. Faluvégi Lajos az USA-ban.
20-23. Havasi Ferenc Moszkvdban.

Marcius

4-8. K4ddr-Brezsnyev taldlkozé Moszk-
véban.

8. A VI. Otéves terv elSkészitésérdl
tdrgyalt a kormdny.

8-9. A magyar-amerikai kormdnyk®zi
gazdasagi kereskedelmi vegyes bi-
zottsdg els6 tlése Budapesten.

30. Az 4j kiilkereskedelmi- miniszter
Veress Péter.

Méjus

9-11. Az USA Killiigyminiszterének
kildottsége Budapesten.

Mi4jus 30 - junius.Brezsnyev kiildttség
€lén Magyarorszagon.
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Nemzetkozi Magyar
Junius
28-29. A hét legnagyobb tSkés orszdg
csicstaldlkozGja Tokidban, téma az | 14-15. Az Orszdggydiés elfogadta az

energiavalsdg.
Jilius

7. Irdnban édllamosftottdk a nagyban-
kokat.

Szeptember -

20. Aranglaz sOport végig a vildg tozs-
déin, utana pénziigyi vihar kovetkezik.

24. A DM felériékelése.
Oktéber

2-5. IMF és Vildgbank kozgydlés Belg-

rddban, megnyitotta J.B. Tito. Dupla-

jdra emelték a Vildgbank t6kéjét (80
rd dolldr).

December

22. Felavattdk a Adria kdolajvezetéket.

27. A Szovjetuni6 katonai segftséget
nydjtott Afganisztdn Uj kormdnydnak.
Szovetségeseit utSlag €rtesftette a Ié-
pésrol.
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dllami pénziigyekrdl szOl6 tOrvényt.

20. Az MNB 400 milli6 dolldr kdlcstnt
vett fel amerikai bankoktol.

Jilius
11-12. OT kiildottség Huszdr Istvdn
vezetésével Moszkvaban.

16-18. J. Moore, az USA export-import
bankjdnak elndke Budapesten.

15-24. Huszdr Istvdn az USA-ban.

23. Drasztikus 4dremelések, amelyek
nyomén a lakossdgot el6szor €rinti meg
a gazdasdgi vélsdg szele.

30. Strauss magédmiton Budapesten.
Szeptember
6. Helmut Schmidt Magyarorszagon.
Oktdber

5-7. A.W. Clause, a Bank of America
elndke Magyarorszdgon.

11-12. Magyar-svéjci pénziigyi tdrgya-
l4sok. <o peasheg

15-16. Magyar-amerikai gazdasdgi ta-
ndcs dlése Budapesten.

23. Az MNB Frankfurtban 250 millié
dolidr kolesdnt vett fel.

25. Az MNB Toki6ban 100 millié dol-
lart (20 Mrd jen) vett fel (szervezl:
Long-Term. Credit B.ofJ.)

November

1. A KB-illés a XVI. kongresszus
elGkészitését tdrgyalja Kddar Janos
cldterLcsztésében.

9. A kozép-eur6pai Nemzetkdzi Bank
alapftésa.



Nemzetkozi Magyar
1980 1980
Januér Januér
4. Carter embargo jellegd intézkedé- 12-14. Vanik vezetésével amerikai kép-
seket jelentett a Szovjetuniéval | visel6k egy csoportja Magyarorszdgon.

szemben.

24. Nagy-Britannia felmondta a Szov-
jetunié hossziilejdratd hitelkeretét és
tobb egyezményt.

Junius 30 - jilius 1. Schmidt kancel-
lar Moszkvéban.

Augusztus

15. Sztrdjkhulldm a lengyel tengermel-
léken.

Szeptember

15. Az OPEC konferencia a kdolaj
drdt 30 USA dolldrban 4llapftotta meg.

21. Nagy iraki offenziva Irdn ellen,
kitdrt a hdboru.

November

28. Kanada feloldja a Szovjetuni6 elleni
gabonaembargo6t.

December

15-16. OPEC értekezlet. 10 %-os ola
&dremelés.

24. A kormdny energiatakarékossagi
programot fogadott el.

Marcius

28. Az els6 olajszdllitmdny az Adria
kdolajvezetéken.

Aprilis

29. MNB 250 millié dolldr hitelt vett
fel amerikai €és eurdpai bankoktdl.

Jinius

Huszdr Istvdnt felmentik MT elnSkhe-
lyettesi funkci6jabol.
Jilius
10. Létrehoztdk a kormény Gazdasa%i
Bizottsdgat, Marjai J6zsef vezetésével.
8-12. G. Richardson, az Angol Koz-
nti Bank kormdnyzdja Bu ten.
. A MT Barta Ferencet az NGKT
titkdrsdgdnak vezetjévé nevezte ki, Fe-
kete Janos az MNB elsd elntkhelyet-
tese lett, OT elndk Faluvégi Lajos,
Pulai Mikl6s az OT elnokheﬁ'lettese.

23-25. K4ddr Jdnos a SzovjetuniGban.
Oktéber

27-29. Lord Carrington brit kiliigymi-
niszter Budapesten. .

November

12. E.L. Palmer, a City Bank VB el-
ntke Budapesten.

December

16. Az MNB 300 milli6é dolldr hitelt
vett fel Londonban.
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Nemzetkozi Magyar
1981 1981
Janudr Mircius

1. G0r0£‘2rszég az EGK tizedik tagja.
2.AzU cg' évvel meghosszabbitotta
a SzovjetuniO elleni gabonaembargot.

Aprilis
A GATT jelentése: 1980-ban (redlér-
tékben) 1 %-kal bdviilt a vildgkeres-

kedelem, 30 éve a legalacsonyabb no-
vekedési iitem.

24. Az USA feloldotta a Szovjetunié
elleni gabonaembargot.

Jinius

20-21. 7-es t6kés csics Ottawdban:
“maradnak a magas kamatldbak”

November
23. Brezsnyev Bonnban. Szovjet-NSZK
foldgdzegyezmény: “Az d uzle-

te”. A Szovjetunié 1984-t6l évi 40 mil-

gg m3 foldgdzt szllt Nyugat-Euré-

December

11-13. NDK-NSZK csticstaldlkozo.

13. Lengyelorszdgban sziikségéllapotot
vezetnek be.

17. Berlinben meghosszabbiftottdk a két
német dllam kOzOtti kamatmentes hi-
telnyijtdsrél szol6 egyezményt.

29. USA 7 pontos szankci6-programja
a Szovjetuni6val szemben.

30-31. M. Rakowski lengyel miniszter-
elndk-helyettes Bonnban.
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11. Emelkedett a konvertibilis valutdk
nem kereskedelmi drfolyama.

20. Az MNB 50 milli6 dolldr hitelt
gﬁjtott Nigéridnak magyar kérhdz va-
ridsdra.

30. Az MNB 150 milli6 dolldr hitelt
vett fel Kuvaitban.

Aprilis

Amerikai és Japdn tizletemberek ldto-
gatdsai.

Méjus

19. A MKB 65 milli6 dollér hitelt nyijt
jugoszldv tarsuldsoknak.

22. Az MNB 400 milli6 dolldr hitelt
vett fel Londonban.

Jinius

17. Tim4r Méty4s Svdjcban a BIS koz-
gytilésen.

Jilius
9. Magyarorszdg és az EGK textilke-
reskedelmi megallapodédsa.

30. Uj elnokhelyettesek az OT veze-
tésében Cravero Rébert, Csendes Béla.

Augusztus

6. A kormény szénhidrogénprogramrol
és a VI. Otéves terv célcsoportos be-
ruhdz4sairdl tdrgyalt.

15. Timdr Métyéds, az MNB elntke az
exportbdvitd hitelkeret és a véllalati
hitelkamatok emelését jelentette be.



Nemzetkozi

Magyar

Szeptember
14-16. A kuvaiti emir Budapesten.
Oktéber

1. Az MNB ezévt6l a konvertibilis de-
vizdkra egységes drfolyamot jegyez.

27-29. Léazdr Gyorgy az NSZK-ban.
27-30. A BIS eintke Budapesten.

November

1. Mdédosultak a mezGgazdasagi dr- €s
pénziigyi szabdlyozok.

4. Magyarol felvételét kérte az
IMF-be €s az ENSZ Nemzetkozi Uj-
jaépftési és Fejlesztési Bankba.

11-13. W. Brandt Budapesten.

11-21. Veress Péter az USA-ban.
16-20. Havasi Ferenc az NSZK-ban.
16-21. Berecz Jénos (KB Kiiliigyi Osz-
tély vezetdi'&) Londonban.

18-20. B. Kreisky Budapesten.

26. A kormdny a vaskohdszat helyze-
térdl €és a koltségvetési szervek taka-
rékossdgi programjardl targyalt.

December

1. Aremelések: tartds fo, t4si cikkek
és tavolsdgi tOmegkozlekedés.

3. A KB az 1982. évi terv- €s koltség-
vetés irdnyelveirdl tdrgyalt, sz6 volt az
IMF-be valé belépés szdndé€karol.

10. A kormény a terv- és koltségvetés
1982. évi eldirdnyzatairdl tdrgyalt.

16-21. K4dér Janos a SzovjetuniGban.

23. A kormdny a mikroelektronikai
programrdl, a munkardgazdélkodésrol
€s a termékszerkezet-valtasrol targyalt.

28-29. Andropov Budapesten.
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Nemzetkozi Magyar
1982 1982
Jinius Janudr

4-6. T6kés csiics Versailles-ban.
Augusztus

6. Nyugat-Eurdpa Onkorldtozdsi egyez-
ményt irt ald az USA-val acélipari vo-
natkozasban. '

Szeptember

6-9. IMF és Vildgbank kozgyilés To-
rontGéban.

24. 12 pontos gazdasdgszildrdité prog-
ram Ju[g)gszléviéban. i e

Oktéber

19-20. Konferencia Washingtonban a
Kiiliigyminisztériumban: “A kommunis-
ta orszdgok demokratizdléddsdnak
elémozditasarol”.

27. Az USA felfiiggesztette a legna-
gyobb kedvezmény elvét Lengyelor-
szdaggal szemben.

November
10. Meghalt Brezsnyev.
December

19-20. OPEC értekezlet, marad a 34
dolldros olajér.

23. Az Eur6pai K()z()ssé(g €
mcghosszabbftotta Lengyelor
embarggjat.

évvel
szag elleni
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26. Az MNB STfmér M.) sajtétdjékoz-
tatGja: nem ndttek a devizafinanszfro-
z4s terhei.

Mircius

11. K4dar Jdnos a Kiilkereskedelmi
Minisztériumban.

25-29. Marjai Jozsef az NSZK-ban.
Aprilis
3-5. Hetényi Istvdn Kuvaitban.

15. A nemzetkozi gazdasdgi €s pénziigyi
kérdésekkel foglalkoz6 30 tagu konzul-
tatfv csoport ilése Budapesten.

21. W. Jaruzelski Magyarorszdgon.
26.28. K4dér Janos az NSZK-ban.
29-31. Marjai J6zsef az USA-ban.

30. Az Elnoki Tandcs médositja a ma-
génkereskedelemrdl sz6l6 rendeletet.

Méjus
4-9. Timédr M4tyds Londonban.

6. Fekete Janos Washingtonban aldirta
az IMF alapokmdnydt, Magyarorszag
a 146. tag.

Jinius

11. Uj KB titkdrok: Aczél Gydrgy és
Vérko'rllyi Péter.

24. Pozsgay Imre a kormédnybdl a HNF
f6titkdri posztjdra kertil.

Jilius

7 Washin%tonban magyar részrél ald-
irtdk a Vildgbank alapokményat.



Nemzetkozi

Magyar

9-10. Az USA Szendtus megajdnldsi
bizottsdga Budapesten.

13. 7 %-kal leértékelték a forintot.

15. Kinevezték Soltész Lészl6t az MNB
elndkhelyetteséve.

Augusztus

5. Az MNB 260 millié dolldr koélcsont
vett fel Londonban.

X. Az MNB megijitja a rovidlejdratd
hitelezés feltételeit.

Szeptember

13. Havasi Ferenc beszéde a Kozgaz-
dasdgi Egyetem tanévnyitéjdn. “Sike-
rilt megdrizni fizet6ké glinket.”

X. Létrehoztdk a Gazdasdgirdnyitdsi
Egyeztetd Bizottsdgot Pulai Mikl vc-
zetésével. Az OT-n beliil 6néllé
dasdgirdnyftdsi osztdlyt hoztak Iétre xs-
si Ferenc vezetésével.

Okt6ber

1. Medgyessy Péter pénziigyminiszter-
helyettes. .

November

26. Elnoki tandcsi tOrvényerejﬁ rendelet
a kotvénykibocs4tdsrol.

26-27. Genscher Budapesten.

November 31 - december 3. Losonczi
P4l Kuvaitban.

December

9. K4ddr Jdnos az MNB-ben.

10. 600 milli6 dolldr hitelt kaptunk az
IMF-t6l, els6 stand by hitel.

18-24. K4ddr Jénos kiildottség €lén
Moszkvédban.
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Nemzetkozi Magyar
1983 1983
Miarcius Janudr
4. R. Reagan bejelentette: megsziinteti | 1. OTP kamatvéltozdsok, gépkocsi-ar-
a legnagyobb ki €ny elvét, ha Ro- | emelés.

nem vonja vissza a kivandorldsi
rendeletet.

14. Az OPEC 34-r6l 29 dollarra cstk-
kentette az olajdrakat. -

21. Az EMS orszdgok k8zOsen felér-
tékelték a DM-et (5,5 %) és leérté-
kelték a francia frankot (2,5 %).

Jnius
9. Anglidban a Konzervatfv Pért tor-
ténelme legnagyobb vélasztdsi gyGzel-
mét aratta.

Jilius

24. Strauss-Honecker taldlkoz6 az
NDK-ban.

Augusztus

25. Uj Otéves USA-szovjet gabonae-
gyezmeény.

Szeptember

1. Dél-koreai utasszillfté gép lelovése
Kamcsatka folott.

27-30. IMF és Vildgbank kozgydlés
‘Washingtonban.
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25. Timdr Maétyés sajtétéjékoztat(_}ia:
1982-ben likviditdsi gondok miatt 760
millié dolldrt vettiink fel.

Februdr

2-3. A. Hammer Budapesten.

7-9. Havasi Ferenc a KGST-orszdgok
KB-titkdrainak taldlkozéjdn.

Marcius

1. Az OECD fGtitkdra hazdnkban.
6-11. Marjai J6zsef Londonban.

16. Az eurdpai fGosztdlydnak igaz-
gatég[a Budapesten.

1. Nyers Rezs( 60. szilletésnapjdn ma-
gas édllami kitlintetésben részesil.

Aprilis

12-13. A KB a két kongresszus kozOtti
id8szak félidején hatdrozatot hoz.

18. MNB millié dolldr hitelt vett
fel (3 év miilva egyszerre fizetendd)

17-22. Marjai J6zsef Périzsban.

26. Az MNB képviseleti iroddt nyit
TokiGban. ¥

Mijus

12. A kormény a hosszd tdvi iparfej-
lesztési koncepciordl és a mikroeleki-
ronikai programrdl targyalt.

Jilius
1. Megszint a CSVM trészt.
6. KB-iilés az ipar helyzetérdl (Méhes

Lajos) és a n dasdg helyzetérdi
(Hjavgsi Ft:renc),pgaz 5 e



Nemzetkozi

Magyar

8.? ElnGki tanacsi rendelet a leanyval-
lalatok alapftdsdrol.

14-16. A vildgbank elsé elnOkhelyettese
Budapesten.

18-23. K4dar Janos Moszkvdban.

X. Szlir0s Métyés ﬁ{' KB-titkdr, Horn
la kiltigyi osztdlyvezetS, Varkonyi
Péter kiiliigyminiszter.

X. Washingtonban 109 és 130 millié
dollar hitelt frt ald az MNB és a Vi-
lagbank.

Augusztus

Dodd, az USA Szendtus kiliigyi és
pénziigyi bizottsdgdnak tagja Budapes-
ten.

Szeptember

2-6. Timér M4tyds Londonban.

17. Az IMF és a Vildgbank orszdg-

csoporstja Budapesten ilésezett.

Az MSZMP Politikai Bizottsdga gaz-

dasi’igirényftési reformcsomagtervet tér-
alt.

9-20. Bush alelndk Budapesten.

1&_ Aremelések (cukor, margarin, ét-
olaj).

25.J)Az MNB 200 milli6 dolldr hitelt
vett fel az ABC-tdl.

Oktéber

3. Gorbacsov KB-titkdr Budapesten

12. A KB a szakszervezetek feladatair6l
€s gazdasdgi kérdésekrdl targyalt.

November

eleje: Timdr Métyés vezette MNB kiil-
dottség Kindban.

12-15. Marjai J6zsef az NSZK-ban.

27. Az MNB 700 milli6 dolldr k&lcsont
vett fel (Japdn és Vildgbank).
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Nemzetkozi Magyar
1984 1984
Janudr Janudr

1. Megindultak a szovjet foldgédz-sz4l-
litdsok Nyugat-Eur6pdba.

Februdr
9. Meghalt Andropov.
Madrcius

8. Romdnia lemondta az 1984-es stand
by hitelkeret utolsd részletét.

11. Strauss — Honecker taldlkozd Lip-
csében.

Jinius

8-9. Hét vezet§ t6kés orszdg csticsta-
lalkozéja.

12-14. KGST csticstaldlkozé Moszkva-
ban.

21-22. 11 latin-amerikai orszag kiiliigy-
és pénziigyminiszterei €rtekezletet tar-
tottak az adéssdgvalsdgrol.
Szeptember
24-27. IME, Vildgbank kozgylés.
Okt6ber

29-31. OPEC hatdrozat: napi 1,5 millié
hordés termeléscsOkkentés.

December
4.EGK csiics Ddnidban.
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17. IMF hitel, 425 milli6 SDR (450
millié dolldr).

26-27. Havasi Ferenc Moszkvdban.

31. Timdr Métyds sajtStdjékoztatGja
Budapesten.

M. Thatcher Budapesten.
Mdrcius

22-28. A kinai Allami Gazdasdgi Bi-
zottsdg elnOkhelyettese vezette szakér-
técsoport Budapesten.

26-31. Magyar-szovjet gazdasagi tdrgya-
{850k, &y ovjet g gt targy

Aprilis
5. Az MNB és az OKGT 200 milli6
dollér hitelt vett fel a Vildgbanktol.

11-13. Az olasz minisztereln6k Buda-
pesten.

17. A KB a gazdasagirdnyitasi rendszer
tovébbfejlesztésérdl tdrgyalt. Az elbter-
jeszt6 Havasi Ferenc volt.

17-20. Gromiké Budapesten.

20. Az MNB 210 milli6 dolldr hitelt
frt ald a First Chicago Idt vezette kon-
zorciummal.

Mijus
14-21. A Bank of China kildottsége
elutazott hazankbol.

21-24. P. Volcker, a FED elntke Bu-
dapesten.

27. Csik6s-Nagy Béla nyugdfjazdsa, az
OAAH 1j elnGke Szikszai Béla.



Nemzetkozi

Magyar I
Majus 30 - junus 1. A Baden-wurt-
tembergi minisztereln0k Budapesten.

Jidnius

11-14. K4ddr Jdnos kiildottség €lén a
KGST értekezletén Moszkvaban.

Jilius

19. Az MNB 385 milli6 dolldr hitelt

és 23 Mrd jz\lyan jen hitelt vett fel,

@i‘{xlikettdt a Vildgbank k6zremdkodé-
el.

16-25. Faluvégi Lajos kormédnykiildott-
ség €lén Japagnban és Szingapurban.

Augusztus
27-29. Faluvégi Lajos Moszkvéban.
Szeptember

1. Vissi Ferenc az OAAH iij elntkhe-
lyettese.

13-14. A Krupp Miivek vezetSi Marjai
J6zsef vendégei.

Okt6ber

4-6. Faluvégi Lajos Moszkvdban.
6-8. A. Hammer hazdnkban.
15-16. K4ddr Jdnos Pdrizsban.

22-27. A Kinai Népi Bank kiildottsége
Magyarorszagon.

29-31. A francia Société General Bank
elntke Budapesten. i

November

1-4. Eszak-Rajna-Vesztfdlia miniszter-
elndke Budapesten.

11-12. L4z4dr Gyorgy Moszkvaban.

26-28. A Holland Ko&zponti Bank el-
noke Budapesten.
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Nemzetkozi Magyar
1985 1985
Janudr Janudr
28-30. OPEC értekezlet megdllapodott | 1. Az MNB-bdl kivdlt a Budapesti Hi-
a kdolaj drdnak csOkkentésében. telbank, a Villalkozdsi Alap €s az In-

Mdrcius
Meghalt Csernyenko; az uj f6titkdr
Gox%?:mov " -

12. Kohl - Honecker taldlkozé Moszk-
véban.

Jdnius

25-27. A 2000-ig terjedd hosszd tawii
KGST program elfogadésa.

Jilius

11. Gorbacsov 1ij gazdasdgi mechaniz-
must fgér.

25. Az OPEC miniszterek a ktzép- €s
gyenge minGségd olaj drdt mérsékelték.

Oktéber

8-11. IME, Vildgbank kOZggllés Sz6ul-
ban. Bc_;elentésre keriil a Baker-terv.

17. Romdnidban katonai irdnyitds ald
helyezt€k az energiatermelést.

24. Tbkés csiicstaldlkozé New Yorkban.
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novécios Alap.

3. Az MNB é4ttért a napi drfolyam-
jegyzésre.

25 - februdr 9. Havasi Ferenc az USA-
ban. Kiséretében van Németh MiklGs,
az MSZMP GPO helyettes vezetdje.

Februdr

12. Timér Mélf'és MNB elndke sajt6-
tdjékoztatja: 1984-ben javultak a fi-
zetésn poziciék.

Marcius

20. A Kifnai Allami Reformbizottssg
Budapesten jért.

25-28. Az MSZMP XIII. kon resszusa
Aczél Gybrgy PB ta g;’i_
1tkérsa

E' val kivalik a
orom Mihdly nyugd ba kertl, u
titkdrok Horvéth Istvan, Berecz énos

Aprilis

9-10. Magyar-amerikai tsgazdaségl kor-
ménykozi vegyes bizottsdg iilése Buda-

pesten.
%g-ZS. Hetényi Istvdn Franciaorszég-
n.

25-26. Faluvégi Lajos Moszkvdban.
Méjus

2. Magyarorsz4g csatlakozik az IFC-hez
és az IDA-hoz.

17. 1 de La‘rosieve, az IMF vezér-
igazgatGja Budapesten.



Nemzetkozi

Magyar

Janius
5. Az USA qdjabb egg évre megadja a
legnagyobb kedvezmeény elvét Magyar-
orszdgnak.

5. 7 milli6 dolldr vildgbanki kélcsdn a
kozlekedés fejlesztésére.

11. A Vildgbank tarsfinanszfrozdsiban
300 milli6 dolldr kolcsont kaptunk.

19. SZOT ulés: Marjai J6zsef elGaddsa
a'ag%zldasagi €let kedvezétlen tenden-
cidirol.

Augusztus

15. Az MNB 1 %-kal csOkkentette a
gazdédlkod6 szervezetek kamatat.

Oktéber 31 — november 1. M. Cam-
dessus, a Banque de France kormény-
z6ja Budapesten.

Oktoéber 31 — november 2. K4dd4r J4dnos
Anglidban.

November

1. Amerikai-magyar bank alakult bu-
dapesti székhellyel.

27-28. Faluvégi Lajos Moszkvaban.
December
9. Az MNB 400 milli6 dolldr hitelt

vett fel (elsGsorban japdn bankokbdl
éllé konzorciumoktol).
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Nemzetkozi Magyar
1986 1986
Aprilis Januér
A burgenlandi parasztok blokddja a | 13. Aremelések.

magyar hatédron.
Mijus

8. A EGK felfiiggesztette néhdny élel-
miszer behozataldt a szocialista orsz4-
okbol &%{semobil).

9. Az IMF felvette Lengyelorszagot.

Jdnius

3. Az USA meghosszabbitotta 1 évvel
a legnagyobb kedvezmény elvét Ma-
gyarorszaggal, Roménidval és Kinéval.

Jilius
20-22. NSZK-szovjet megéllapodds a
tgiioményos-mﬁsoz‘gki egyuttmiikodés-

6l
Jilius 28 Az OPEC megéllapodott az
olajtermelés csSkkentésérol.

Szeptember

9. N. Ceausescu bejelentette, hogy Ro-
ménia 5 %-kal csOkkenti fegyverzetét
€s katonai kiadésait.

30 - oktéber 3. IME Vildgbank koz-

gytlés.

Oktéber
11-12. USA-szovjet csticstaldlkoz6
Reykjavikban.
November

17-19. Torvény a Szovjetuni6ban az
egyéni munkatevékenységrol.

December

11-20. Az OPEC termeléscstkkentd és
arndveld intézkedéseket fogadott el.
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11-14. Az NSZK gazdasdgi minisztere
hazédnkban.

Februdr
10-13. Fekete Jdnos Moszkvéban.
Aprilis

15. A.W. Clausen, a Vildgbank elndke
Budapesten, L4zdr Gyorgy, Havasi Fe-
renc fogadja.

Méjus

25-30. Havasi Ferenc az NSZK-ban,
fogadja Kohl kancelldr.

25-28. Marjai J6zsef Bécsben, osztrak-
magyar szerz8dés Nagymarosrol.

, Jdnius
1.” Magyar-NSZK beruhdzdsvédelmi
megdllapodds.

8-11. Gorbacsov és Rizskov Budapes-
ten.

Jilius
9. A Vildgbankkal 100 milli6é dolldros
kolcsdonmegdllapodést frtunk ald.

17. A kinai KB PB gazdasdgi €s pénz-
tigyi irdnyft6 csoportja hazankban.

Augusztus 19 - szeptember 1. Faluvégi
La;%us Kindban. . 9

Szeptember

5. Dr. Body Lészl6 az MNB dj elnok-
helyettese.

7-10. Kapolyi L4szl6 az USA-ban.



Nemzetkozi

Magyar

1987
Februar

19. Az USA visszaadta a legnagyobb
kedvezmény elvét Lengyelorszdgnak.

Jiinius
8-10. T6kés csticstaldlkozd Velencében.

4-21. Csao Ce-jang végigldtogatta a
kelet-eurdpai szocialista orszdgokat.

15-21. Sevarnadze Bulgdridban, Ma-
gyarorszdgon, Jugoszidvidban.

10. Rendelet az zleti €élet nyilvdnos-
s4gdrol.

November

9-12. A KGST pdrtvezet6k munkata-
ldlkozéja Moszkvdban, Kaddr Jdnos
részvételével.

19-20. KB-iilés. A gazdasdgi munka
megjavitdsdnak feladatai.

28. Elnoki Tandcs torvényerejd rende-
letben médosftotta a epénzu torvényt,
megteremtSdott a kétszintd bankrend-
szer jogi feltétele.

December

5. E J. Strauss magdnldtogatdsa ha-
zdnkba, fogadja Kddar Jdnos.

51.412' K4ddr TV-nyilatkozata: “nincs val-
g”.

28. KB-ulés. Németh Mikiés a KB 1j
gazdasdgpolitikai osztdlyvezetdje, Falu-
végi Lg)os és Hetényi Istvdn ny{édlja-
zdsa. OT dj elndke Mar6thy LaszI6.
Berecz Frigyes a kormdny elndkhelyet-

tese, Medgyessy Péter pénzigy-
miniszter.

1987

Janudr

1. Indul a kétszintd bankrendszer

15. Mé6dosftottdk az ATB feladatkorét,
megszdnt a GB, helyette Gazdasdgfe-
liigyeleti Bizottsdg. Elndke Berecz Fri-

es. Marjai J6zsef az NGKB elnOke.
5-29. Havasi Ferenc Kindban €és Ja-
panban.

Februdr

8-11. Marjai J6zsef az EGK vendége-
ként Briisszelben.
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Nemzetkozi

Magyar

TR g

rt feladatai a irdnyft -
Egres atalakftésﬁ)an” c!.;1 do umegytlu-
mot.

27. Az USA félévre felfiiggesztette a
legnagyobb kedvezmény elvét Romé-
niaval szemben.

29-30. Koz0s Piac csicsértekezlet
Briisszelben.

Jilius

21. Japan-USA megdllapodds az SDI-
ban (az un. csillaghaborus tervben) valé
Japan részvételrdl.

Augusztus

3. NSZK-USA megéllapodds az SDI-
ban vaid NSZK részvételrdl.

Szeptember
7-11. Honecker az NSZK-ban.

26-29. Bush alelntk Lengyelorszdgban.

29 - oktéber 2. IMF és Vildgbank
kozgydlése.

November

29. Lengyelorszdgban né vazast tar-
tottak agygazdasaggi reforr@:rzgl.

December

7. Gorbacsov Londonban.
7-10. Gorbacsov Washingtonban.

11. Vars6i SzerzOdés pértfétitkdrainak
csucsértekezlete.
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16. Timdr Métyds sajtéértekeziete.

17. Az MNB 200 millié-dolldr hitelt
vett fel amerikai-japdn €s nyugat-euro-
pai bankoktél.

17-19. Lézdr GyOrgy Olaszorszdgban.
19-21. Orszdgos elméleti konferencia

Szegeden. “A szocializmus fejlédéseinek
iddszerd kérdései”.

Mdrcius

2-5. Németh Mikl6s Szovjetunidban.

9. Nemzetkozi t6keelhelyezési Ugynok-
ség alakult Budapesten.

11. Atlagosan 8 %-kal felértékelték a
konvertibilis valutdk drfolyamat.

Aprilis

28. A KB a gazdasdgi munkérdl és az
Uj adérendszerrd! térgyalt.

Mircius 30 - 4prilis 3. Nyers vezette
képviselGkildottség az NSZK-ban.

Mijus

11. Ipari vezetSk orszdgos tandcskozdsa
Budapesten.

13-14. Z. Brzezinski Budapesten, tar-
aalé partnerei Berecz Jdnos, Szdr0s
4tyads, Horn Gyula, Pozsgay Imre.

14-16. Havasi Ferenc az NSZK-ban.

23. KB-iilés, jelentSs személyi véltoz4-
sok a testiiletben €s a titkdrsdgban.

X. A KB ijj tagjai: Beck Tamés, -
ricza L4szl6, Ivanyi P4l, Medgyessy Pé-
ter, Németh MiklGs, Petr: i Istvén,
Tatai Ilona; Németh Kéroly helyett L4-
zdr Gybrgy a fotitkdr-helyettes, uj tit-
kérok: Fejti Gyorgy, Lukdcs Jénos. Né-
meth Mikl6s, Losonczi Pal és SarlGs



Nemzetkozi

Magyar

Istvan helyett Csehak Judit €s
Berecz Jénos j PB-tagok, Havasi Fe-
renc és Horvéth Istvdn felmentve titkdri
funkciébdl.

Németh Kdroly a NET elntke, Grész
Kidroly az MT elntke, Horvédth Istvdn
az elntkhelyettese (Czinege Lajos
helyett).
a Kb gandaségpolitiai bizotisiga és a
a gpolitikai bizottsdga €s a
kozgazdasdgi munkakOzOsség elndke,
Havasi Ferenc helyett Szabo Istvdn a
szdvetkezetpolitikai munkak0z0sség el-
noke, Németh Kiroly helyett Lazar
¢rgy a Kéderpolitikai Bizottsdg és a
rt vezetS szerepével foglalkoz6 mun-
bizottsdg €s az iﬂﬁsagl bizottsdg el-
nOke, Havasi Ferenc a budapesti part-
bizottsdg elsd titkdra.

Janius 27 - jilius 2. W. Thalwitz, a
ana%;ank magyar lgyekért (is) felelGs
elndkhelyettese Budapesten.

Jinius
20. Jelentds dremelések.

22. Az MNB és 39 bank 400 milli6
dolldr hitelrdl frtak ald megdllapodadst.

Jilius
2. KB-illés. Alldsfoglalds a gazdasagi-
tdrsadalmi kibontakozds programjarol.
Szeptember
16-18. A Minisztertandcs munkaprog-
ramja az OrszdggyUlés elbit:

27. Ertelmiségiek és politikusok talal-
kozéja Lakitelken, ahol megkezdSdik
az MDF szervezése.

31. 150 milli6 dolldr vildgbanki kOlcsdnt .
vett fel az MNB.
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Nemzetkozi

Magyar

1988
Januér

l1)3-13. H.D. Genscher Lengyelorszdg-
n :

30 - februdr 8. Whitehead Lengyelor-
szdgban, Csehszlovdkidban, Romdnid-
ban és Bulgdridban.

Februdr

11-13. EGK rendkiviili csicsértekezlete
dontott az 1992-es integracis 1€pésrol.

26. Az USA korménya kijelentette,
juliustél megvonja a legnagyobb ked-
vezmény elvét Romdnidtol.
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Oktéber

7-10. Grész Kéroly az NSZK-ban.
9-15. K4dér Jdnos Kindban.

%;1-30. Havasi Ferenc Nagy-Britannid-
n.

November

7-8. Marjai J6zsef az USA-ban.

9. Gr6sz Kdroly megbeszélései buda-
pesti nagyvéllalatok vezetGivel.

11. 5 %-kal leértékelték a forintot.
12. Megalakul a Pénziigykutaté RT.

12-14. Whitehead USA kiilligyminisz-
ter-helyettes hazdnkban.

December

16-17. Orszédggydlési dontéssel dtszer-
veznek néhdny gazdasdgi minisztériu-
mot.

21-24. Németh Mikiés Moszkvaban.

1988

Janudr

1. AFA, SZJA bevezetése, dremelések.

14. Létrehoztdk a Tervgazdasdgi Bi-
zottsdgot.

19. Az els6 t6zsdenap Budapesten.
Mijus

%71 Stand-by hitelmegéllapodés az IMF-
el.

20. Megalakul a véllalkoz6k orszdgos
szdvetsege.



Nemzetkozi

Magyar

Az EGK kereskedelmi mérleg-tébb-
le%éngk feldolgozésdra szolftja fel Ro-
maniét.

Aprilis
14. Afgén, pakisztdni, szovjet, amerikai
résztvegvdlé g&frték az afganisztdni ren-
dezés elvét.
29. N. Ceausescu bejelentette, hogy

2000-ig végrehajtjdk a teleplilés-szer-
kezeti programot.

Midjus

11. A lengyel kormdny rendkfviili fel-
hatalmazést kap gazdasdgi ligyekben.
26. A szovjet parlament egyenjogusi-
totta a szovetkezeti tulajdont.

29 - junius 2. Reagan Moszkvdban.

Jinius

4. Az USA ijabb egy évvel meg-
hosszabbitotta a legnagyobb kedvez-
mékny elvét Magyarorszdgnak €s Kind-
a

nak.

16. Vildggazdasdgi konferencia Wash-
“ingtonban (Magyarorszdgrél Németh
Mikl6s)

19-21. "T6kés csiics Toki6ban.

28 — jilius 1. SZKP XIX. orszdgos
értekezlete.

Augusztus

15. Az NDK és az EK diploméciai
kapcsolatba 1épett.

Szeptember
26. Az EGK és Magyarorszdg aldirtdk
a kereskedelmi €s gazdasdgi egytittmu-
kodésrdl szol6 megéllapodgilxst.
OktG6ber

24. Az NSZK 3,5 millidrdos kolcsont
ad a Szovjetuniénak.

20-22. MSZMP Orszdgos pdrtér-
tekezlet.

Jtnius
30. Briisszelben paraféljdk az EGK ¢€s
Magyarorszdg egyezményét.

Jilius
1. 250 milli6 dolldros vildgbanki hitelt
kap Magyarorszag.

19. Grész Kéroly kéthetes utazdsra az
USA-ba indult.

Augusztus

30. Korményddntés a Ganz-Mévag fel-
sz4Amol4s4rol.

Szeptember

26. Aléfrf'ék a Magyarorsz4g és az EGK
kozotti 10 évre sz6l6 megdllapoddst.

Oktéber

5. Magdnszemélyek is alapithatnak
részvénytdrsasdgot vagy kft.-t.

25. Korménydontés a munkdltatéi se-
gély bevezetésérol.

November

24.k Németh Mikl6s az dj miniszterel-
nok.
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Nemzetkozi Magyar
1939 1989
Janudr Janudr

8. Gorbacsov bejelenti: csokkentik a
védelmi kiaddsokat.

Aprilis
12. Ceausescu bejelenti, hogy Roménia
visszafizette az addsségait.’

17. Bush bejelenti, hogy Lengyelorszag
amerikai segélyeket kap.

Junius

3. Véres megtorlds, a pekingi didklé-
zaddsok vége.
4. A Szolidaritds nyeri a vélasztdsokat.

Augusztus

1. Lengyelorszdgban felszabaditjdk az
élelmiszerdrakat.

Oktéber

6-7. Gorbacsov részt vesz az NDK 40.
éviordul6s Unnepségein.

18. Lemond Erich Honecker, Egon
Krenz az uj pdrtfStitkar.

26-27. VSz killigyminiszteri értekezlet.
Horn Gyula: “a VSz 4talakult... és
gyakorlatilag ideoldgiamentessé vélt.”

November

4. A Koz0s Piac feloldja a korldtoza-
sokat Magyarorszdggal és Lengyelor-
szdggal szemben €s vdmkedvezménye-
ket biztosft.

9. Megnyitjdk a berlini falat.

11-12. Magyar-jugoszldv-olasz-osztrak
taldlkoz6 Budapesten a Duna-Adria
egyiittmikodésrol.

17. Kormdnyellenes tOmegtiintetések
kezdGdnek Pragdban.

24. Lemond a csehszlovédk pértvezetés.
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28. Pozsgay népfelkelésnek mindsiti
1956-ot.

Februdr

11. Az MSZMP KB a t6bbpértrendszer
mellett foglal 4ll4st.

Mijus
8. K4ddr Jénos nyugdﬁba'vonul.
30. Torvény az 4talakuldsrol.
Junius
16. Nagy Imre €s tdrsai ujratemetése.

24. Az MSZMP KB elntkséget vélaszt,
€lén Nyers Rezstvel.

X. Hdromoldali politikai egyeztetd tér-
gyalasok folynak az MS , az Ellen-
z€ki Kerekasztal, illetve az in. Harma-
dik Oldal képviselSi kozott politikai és
szakértdi szinten. :

Jilius
6. Meghalt K4ddr J4nos.

11-13. Bush Magyarorszdgon - 25 mil-
li6 dolldros segég't’rl fgér a magdnvéllal-
kozdsok tdmogatédsdra.

Auguszius

21. Brit tobbségd vegyes véllalattd ala-
kul a Ganz Jarmdgyar.

Szeptember

4-7. Magyarorszéi meghivottként részt
vesz az ¢l nem kotelezettek belgradi
csticsértekezletén.

11. Az NDK-dllampolgdrok Nyugatra
utazhatnak Magyargr%z%grm. 1o



Nemzetkozi

Magyar

December

2-3. A mdltai csicstaldlkozd.

25. Romdnidban megddntik a rend-
szert, kivégzik Ceausescut €s feleségét.
29. Csehszlovékia ij elntke V. Havel.

1990

Janudr

2. Az amerikai pénziigyminisztérium
Lengyelorszdg szdmdra 1 millidrd dol-
ldros nemzetkozi kildnalapot hoz létre.
Lengyelorszdg janudr 1-t0l 4ttért a pi-
a?azdasélgra. gBaloerowitz- rogram
16. Az IFC 30 milli6 dolldros hitel
folyGsftdsar6l frt ald megdllapoddst
Lengyelorszdggal.

ﬁ hszlovakia felvételét kérte az

Februdr

27. Nicaragudban gy6zott az ellenzék
a vélasztdsokon.

Mircius

10. Szovjet parlament dontése: ezentul
minden dllampolgar rendelkezhet fold-
tulajdonnal, bevezetik a tobbpdrtrend-
szert.

18. Megall?godést frnak ald a politikai
egyeztet$ targyaldsok résztvevGi — az
SZDSZ és a FIDESZ kivételével.

Okt6ber

5. Az NSZK két tartomdnya 500 millié
mérka hitelt ad Magyarorszdgnak.

9. Az EGK 1 millidrd dolldr hitelt ad
Lengyelorszdgnak €s Magyarorszagnak.

6-10. MSZMP-MSZP kongresszus.

26. Az USA biztositja Magarorsz;«ig—
nak a legnagyobb kedvezményt.

December

8-10. “Nemzeti csicstaldlkoz6” Ma-
gyarorsz4gon.

22. Petrenkd ganos magdnvallalkozé

megveszi az Ozdi Koh ti Muvek
egyik gydrét.

1990

Januar

8. Japdn 500 milli6 dolldros hitelt nyl.’?'(t
Magyarorszdgnak és Lengyelorszdgnak.
18. Z?yarorszég felfiiggesztette a ru-
belelszamoldsu exportot.

Februdr

12. Az EK 1 milli6 dolldros segélyt
hagyott j6vd Magyarorszdg szdmara.
14. Az B szandéknyilatkozatot frt
ald 150 milli6 dolldros stand-by hitelrdl
az IMF-el. ¢

Maércius

7. Magyarorszdg és a Szovjetunié ke-
reskedelmi hdboriban 4ll - frja a Fi-
nancial Times.

25. Az MDF nyerte a vélasztdsok elsé
forduldjat.
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Nemzetkozi

Magyar

20. A CDU nyerte az NDK vdlasztd-

sokat.
Aprilis

24. NSZK-NDK megdllapodds: jilius
2-t6l €letbe 1€p a pénziigyi unics.J

Mijus
7. A 4+2 térgyaldsok els6 fordulGja.

20. Az els§ “szabad” vdlasztdsok Ro-
mdnidban.

Aprilis
2. Az EK 1 millidrd dolldros hitel-
megdllapoddst frt ald Magyarorszédggal.

4. Budapest €s Moszkva meiéllapodott,
hogy 1991-tdl vildgpiaci drakon €s dol-
lélie szdmoldssal kereskednek egymds-
sal.

8. Az MDF az FKgP-al és a Keresz-
ténydemokratdkkal abszolit t8bbséget
szerzett a mésodik fordulSban.

Mijus
2. Az \j orszaggyllés elsG lilésszaka.

Miniszterelndk: Antall Jézsef (MDF)

15. Magyarorszdg megkapja a BIS-t6l
az 4thidalé kolcsOnt.

16. Antall Jézsef kOzzétette az Uj ke-
resztény-konzervatfv kormdny miniszte-
reinek névsor4t.

22. Az orszd lésben Antall J6zsef
ismertette dj korménydnak programjat.

Osszedliftotta: Somogyi Csaba €és Vigvéri Andras
az MTI Magyar Dokumentdcié és MTI Vildgpolitikai

Dokumentécié felhaszndldsdval.
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Debt

Studies on past, present and future of debts of Hungary

Edited by VIGVARI Andris
(The Hungarian Trade Unions’ Research Institute
for Economic and Social Studies)

VIGVARI Andris:
Indebtedness and Debt-Management in Hungary

The study analyses the antecedents of the debt-crisis in Hungary, the process
of running into debt and the practice of managing debt during the past ten
years. The work is based on available archivalia, the memoirs of leading
politicans and experts, as well as on special public analyses and statistical
materials.

The main phaeses of the process of indebtedness are as follows:

1) The period of spontaneous indebtedness, from the early years of the
planned economy to 1968. 2) The conception of planned indebtedness (1968-
1973). 3) The closing of the debt-trap (1973-1978). 4) The apparent results
of managing debts (1979-1984). 5) The deepening of the crisis, and radical
changes in the earlier conditions of managing debts.

The main conclusions:

1) The policy of debt is a basic problem of our economy. The emergence
of indebtedness is the result of the conjugate effects of several factors.
Owing to its size and general state of development, the Hungarian economy
has been predisposed to indebtedness from the beginning of the 1920s, but
indebtedness can be explained always in the system of concrete conditions
and the same applies to the process in question as well. The correlations of
world economy and world politics, the deliberate Hungarian endeavours
and intentions in the field of politics and economic policy have all played
a part in it. Also the processes that have been induced as a consequence of
the gradual disintegration of the decision-making system of economic policy
contributed to the emergence of indebtedness.

2) Indebtedness is not merely a financial problem or that of financial policy,
but is closely connected to the structure of our economy, and the economic
policy which we have pursued from the end of the 1960s.
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3) The first results of managing debts and the soundness of the country
which has been maintained so far, was partly due to the particular inter-
national political role of our country and partly to special economic factors.
The processes of transformation in Eastern Europe are diminishing the
earlier political capital. The steps being taken in the field of Hungarian
economic policy and partly the objective processes point increasingly to-
wards the elimination of the earlier more favourable economic background.

LORANT Kiroly:
The Debt Trap

The net debt of Hungary has risen from 0.5 billion of dollars to 16 billion
in the course of the last two decades. The reasons were the unfavourable
changes in the world economy and the mistakes made by the government.
In the beginning of the eighties the debt trap closed. The resources began
to flow out of Hungary, but, despite this, the debt grew greater. Altogether
3.5 billion of dollars flew into the country in the seventies and the same
sum of money flew out in the eighties, while the net debt grew up to 16
billion.This means, that the present debt is nothing else, than accumulated
interest payments. This type of indebtedness characterizes not only Hungary,
but generally all the other indebted countries. The international financial
authorities tried to do their best to solve the debt problem. Even some
leading politician (Baker, Brady, Mitterand, Gorbatchov) proposed different
kinds of solutions. But all their endeavors were in vain. The author tries to
prove that in the current circumtances (international trade, interest rates
financial rules) there is no solution to the world debt problem. For this
reason the final conclusion of the author is, that it is necessary to estabilish
an international organization from the representatives of the debtor and
creditor countries, which would work out a new global approach to the debt
problem.

ANDOR Laszl6:
A Counter-Opinion on the Debt-Crisis

The prevailing view in contemporary Hungary analyses the indebtedness of
the country in a national context and emphasizes the role of the mistakes
in economic policy, and the incapacity of the whole system to survive against
world market competition. By this opinion the main causes of the crisis are
internal, and consequently the application of the neoliberal IMF-remedy
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within a national framework can lead to a significant improvement and
financial stabilization.

The author claims that Hungary s indebtedness in the 70s and in the 80s
took place as an organic element of the widening the global debt-crisis. All
the countries with similar preconditions have run into debt, and the specific
Hungarian characterictics derived from the “pioneer reform-Communist”
role of the country. There were three main waves of a six-year cycle, whic
came as external shocks to the national economy and severely disrupted
it. These were the impact of the first oil-price shock after 1973,the impact
of the second oil-price shock and the interest-rate increase of the Fed after
1979, and last but not least the impacts of the Plaza Agreement about the
depreciation of the US dollar after 1985.

The continuation of the current trends and policies leads towards the La-
tin-Americanization of the country and the economy, but in the present
situation there are neither any external nor internal forces capable of turning
the tide. The further deterioration is unavoidable until the external factors
change significantly and favourably, therefore, the restructuring of the in-
ternal economic relations should follow an alternative model, which is not
similar to the IMF patterns.

NYILAS Andris:
Economic Crisis and Debt Crisis in Hungary

It is well-known fact, that the Hungarian economy is in a critical situation.
The magnitude of her indebtedness is on the point of collapse.

The paper describes the processes and the characters of the indebtedness.
There is a surprising similarity between most delevopmg countries and
Hungary, regarding the process of debt. The chief causing factors of the
debt mountains are as follows: 1. the financing of the deficit deriving from
the deterioration in the terms of trade. 2. the accumulation of compound
interests, 3. the enormous exchange losses. Actually the heavily indebted
countries have not got any additional resources for the expenditure side of
their GDP from the forelgn credits, at all.

Hungary can and must insure against international insolvency by the pre-
servation of her creditworthyness. The chief tools of the crises-management
policy can be - among others - as follows: 1. the transformation of the
structure of production and export by the abolishen of subsidies, 2. such
an overall national saving program would reduce not only the budget ex-
penditure, but living standards, as well, 3. the import of the foreign capital
by - for example - swap models and free economic zones.
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CZABAN Laszlé:
World-Economy and International Financial System

In this paper I would like to state some basic connections between the world
economy and the international financial system in the 80s.

The main statements are:

1.) The development of capitalism has reached the stage transnational mo-
nopoly capitalism. This means that the whole world economy is submitted
to the circulation of capital, it has become homogenous and hierarchical.
2.) This system is preconditioned by the fact that the financial system can
manage the flows of capital without regard to local interests. This system
is the euromarket.

3.) The power relations of the monopoly capitals (of the countries) are
mediated through the euromarkets.

4.) The debt crisis is an inevitable form of the crisis at the stage of trans-
national monopoly capitalism.

5.) The threads of the debt crisis are held by the IMF. Its policy is a
conservative, neoliberal one, and it is unable to solve the debt crisis. In the
paper I detailed this statement.

6.) In the 80’s the US government’s policy had a great role in both the
development of the world economy and the international financial system.
. This policy was a “Deluge after me” policy. This proves that the governments
policies have become a form of the world economic cycle and of the

movements the multinational capital different counties.

7.) I do think that the world economy is facing a world economic crisis, but
the mainstream of economic thought is unprepared for the crisis, it only
propagates the free market ideology and its dogmas.
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‘ 'érsadalomtudoményi folyéirat

1990—ben mdult, kethavonta megjeleno tarsadalomtudf":{“anylzfolyou'at,’:
amelyben neves hazan és kiilfsldi szerz6k tanulményait, ¢ elemZesent




»Olyan szakért6i €s bankdri értékelések befolydsoltik a (magyar)
politikai vezetést, amelyek a kialakult kedvezd pénzpiaci helyzetet
(nagy eurohitel-kindlat, alacsony vagy éppen negativ redlkamatlib)
a kiilsé forrasbevonds felgyorsitisira javasoltik felhaszndlni.... A
politika most meg akarta hallani a kordbban is kapott tandcsot, és
felhatalmazdst adott a lyukak hitelekkel térténé tomkodésére.”
(Vigvdri Andrds)

»Utolag gyakran hangzanak el olyan érvek is, hogy nem magdval a
hitelfelvétellel, hanem annak rossz befektetésével kovettiink el hibdkat.
Sajnos ez a megdllapitdis sem dllja meg a helyét...”

(Lordnt Kdroly)

»Adéssdgmenedzseri minéségében az IMF a nyolcvanas években csak
tovdbb siilyosbitotta az eladésodott orszdgok helyzetét. Mintha csak
Agatha Christie lenne a nemzetkozi pénziigyi rendszer szerzdje:
kideriil, hogy az orvos a gyilkos. Az IMF mégis kitart receptjei és
azok forrdsai, az ortodox liberilis dogmdk mellett. E kitartist az
adéssagvalsdg mérlege magyardzza. Az ’eredmény’ ugyanis nem mds,
mint a termelé aktivik viligméreti ijraelosztisa.”

(Andor LdszI6)

»AZ adés orszdgok szdmdra egyetlen utat hagytak: a ’piacgazdasig’
rendkiviil gyors ’bevezetését’. Ezzel egyoldala vildggazdasagi fiiggés
jott létre, amelyet a fejlett tGkés orszdgok és a transznacionilis
monopdliumok hatdroznak meg.”

(Czabdn LdszId)

»A szerkezetitalakitds akdr egy nemzeti takarékossigi program egyik
(f6) célja is lehetne, aminek a lényegét abban lehetne dsszefoglalni,
hogy a vilsdg terheit ne ’ardnyosan’, példdul az inflicié nevii koz-
gazdasdgi fiinyirégéppel terhelje rd az egész lakossdgra, (persze ez
esetben az ’ardnyossdg’ is illiizérikus) hanem csak a lakossdg egy
részét terheljék, és jelentGsebb részét a valsdgagazatok visszaszori-
tdsdbol, illetve a nemzeti takarékossdgi programbdl finanszirozzik.”

(Nyilas Andrds)
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