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Kolozsvar kozgazdasz-politikus sziil6ttje:

Hegediis Sandor (1847-1906)

GAAL GYORGY

A Kolozsvart sziiletett Hegediis Sandor (1847-1906) jogi-kozgazdaségi tanul-
ményait a budapesti egyetemen fejezte be. Evtizedekig tjsagiré volt, féleg gazda-
sagi-pénziigyi kérdésekkel foglalkozott, képvisel6ként vezets politikus lett. Az
Akadémia tagjaul vélasztotta. Tanulményai a valuta, adé, hitel, iparfejlesztés kér-
déseit taglaljak. 1899-1902 kozott 6 volt Magyarorszag kereskedelmi minisztere.

Kulcsszavak: Gjsagir6, kozgazdész, képviseld, akadémikus, kereskedelmi
miniszter.

Erdély mindig szép szammal széllitotta a tehetségeket Pest-Buda-
nak, majd Budapestnek. Kezd46do6tt ez a szinjatszas terén, aztan folytato-
dott az 1jsagirasban-politikaban, s taldn az egyetemi oktatasban valt a
leghangstlyozottabbd. Kézben megtortént az 1867-es kiegyezés, Buda-
pest lett Erdélynek is a f6varosa. A kiépiil6 vastuthalézat pedig az 1870-
es évektdl kezdédben id6ben nagyon leroviditette a fGvarosba vezetd
utat. Az Gjsagiras és politika terén Kemény Zsigmond, Urhéazy Gyorgy
nyitotta meg azt az utat, amelyet aztan a kiegyezéstél kezdve tucatjaval
jartak meg a tollforgatok. Koziiliikk a korszak legjelentdsebb politikusai
kozé emelkedett Hegediis Sandor és Bartha Miklés. Mindkettdjitk nevét
Kolozsvar nem sokkal halaluk utan utcanévtablara mélténak talalta.'

Hegediis Sandor 16f6 székely nemes csaladbdl szarmazott. Felmengi
az udvarhelyszéki Magyarzsakodon éltek, onnan koltoztek Haromszék-
re, majd Kolozsvérra, ezért a magyarzsakodi elénevet hasznaltak.” Na-
gyapjanak, Hegedis Péternek (1784-1855) a megkopott sirkéve ma is all
a Hazsongardi temet6ben. Grof Wass Tamés gazdatisztjeként alapozta
meg a csaladd egzisztenciajat. Zabolai Takacs Annétél (1790-1870) szér-

! Mindkét utcanevet 1913-1914-ben adtak. A volt Parizs utcat nevezték el Hege-
dusrél, ma Gheorghe Sincai utca, a kordbbi Sétatér utcat (ma Emil Isac u.) pedig
Bartha Mikl6srol.

® Hegediis (magyarzséakodi). In: Palmay Jézsef: Udvarhely vdarmegye nemes csa-
lddjai. Székelyudvarhelyt, 1900. 100-101. Itt jegyezzik meg, hogy a csalddnevet
rendszerint rovid i-vel irtdk, ritkan el6fordul az G-s iras is.
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mazé 6t gyermeke érte meg a felnétt kort. Koziilitk kett6t érdemes kie-
melntink. A legidésebb lehetett Sdndor, s a legfiatalabb Zsuzsanna. He-
gediis Zsuzsanna (1826-1906) Stoger Béla (1819-1895) j6 nevi kolozs-
vari zenetanar és szinhazi karmester felesége lett, kozos siremlékiik
szintén ott all a Hazsongardban. Sédndor vitte tovabb a csalddi nevet.
Sziiletését néhany munka 1820-ra teszi, legalabbis ez kovetkeztethetd ki
halalakor kiadott gyaszjelentésébdl, mely 56 éves korard, valamint 21
éves hazassagarol tesz emlitést.’

Felesége temetésekor azonban a szemfiiles riporterek’ lejegyezték sir-
kove feliratat: ,Itt nyugszik /m.-zsdkodi Hegediis Sandor /iigyvéd 4 gyer-
mekével. /Sziil. 1813. mérc. 15-én,/ meghalt 1866. aug. 5-én./ E kovet
emelték azok, akiket / § szeretett s akik 6t szerették./ Béke poraira!” Sziilei

és gyermekei korat figyelembe véve az 1913-as sziiletési év a valészintibb.’

? JKévendi Varadi Anna Hegediis Séndorné maga és gyermekei: Séndor, Istvén, La-
jos, Anna, Béla és Ilona nevében mély szivfajdalommal jelenti forron szeretett férje, a
gondos atya, m-zsdkodi Hegediis Sandor hites tigyvédnek f. h6 4-én éjjeli 1 érakor éle-
tének 56-ik, boldog hézassagi szovetségok 21-ik évében hosszas szenvedés folytan ElG-
patakén tortént kimultat. Az idveziltnek gyaszos elmiltét kesergik: édesanyja, 6zv. He-
gediis Péterné Takdcs Anna, testvérei: Horacius, Karolina, Katica és Zsuzsénna férjezett
Stoger Bélané, s mindkét agoni rokonai. A hon egyik hi s dldozatkész fiat, az egyhaz
buzgé tagjét, a varos egyik feddhetetlen jellemi polgarét, a csalad a faradhatatlan mun-
kas jo atyét, férjet és rokont, szamos ismer6i hiv baratot vesztettek el az elhunytban.
Porhiivelyei ide hozatvan f. h6 9-én du. 4 érakor koporséja felett tartandé ima utén, a
koztemetd melletti csaldd-kertbe fognak elhelyeztetni, hova a résztvevék szomortan
meghivatnak. Kolozsvart, aug. 6-kan, 1866.” Kolozsvdri KozIony, 1866. aug. 11.

* Magyar Polgdr, 1899. jun. 26.

® A Hegediis csalad sirkertje a Hazsongardi temet6ben a Jésika-kripta déli oldala
mellett volt. Egykor sévény 6vezte. Mara mindegyik sirba idegeneket temettek. A
Hegediis Péter és a csaladhoz tartoz6 erdélyi Indali Péter sirkove ma a Jésika-kripta
faldnak tdmasztva taldlhat6 igen kopott dllapotban, alig olvashat6 felirattal. Az id.
Hegediis Sandor sziirke marvanyoszlopat a kripta el6tti Banffy-sirra allitottak. A
feleség temetésekor mas k§ lehetett ott, ez ugyanis moédositott feliratot tartalmaz:
,Itt nyugszik / magyar zsdkodi / HEGEDUS SANDOR / hites tigyvéd / sziil. 1813.
martius 15. / meghalt 1866. aug. 5. / és neje/ kovendi/ VARADY ANNA / sziil. 1820.
dec. 24. / meghalt 1899. jin. 20. / Velok nyugossza ¢rok almat / négy gyermekiik. /
Emelte e kovet / a gyermeki kegyelet. / Aldas emlékokre!” A Stoger hazaspar sirkove
pér sorral keletebbre — igen megkopottan — maig eredeti helyén all. Kis tébla jelzi
rajta, hogy Foldes Laszl6 (1922-1973) esztétat temették Gjabban a sirba.
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Id. Hegediis Sandor a reformkorban kolozsvari tigyvédként miikodott,
1848-ban az oltalmi bizottsag jegyzdje, majd hadbiré volt. Szamitasba jott
a kovetvalasztaskor is, véglill maga javasolta Széchenyi Istvan jelolését, s
részt vett abban a kiildottségben, mely a gréfot felkérte a jeloltség elvallala-
sara.’ A forradalom és szabadsagharc leverése utan zaklattak, az tigyvéd-
kedésre sem volt lehetdsége, tigyhogy elvallalta a Wass-birtokot adminiszt-
ral6 grof Gyulay Lajos felkérését a (vasas)szentgotthardi uradalom igazga-
tasdra. Az itteni, 1849-1859 kozotti gazdatiszti munka a csalad vagyono-
sodéséhoz, foldbirtok szerzéséhez vezetett.”

A csaldd azonban tovéabbra is Kolozsvéarhoz kotédik. Id. Hegediis
Sandor els6 hazassagat a zilahi szarmazéasu Kiss Héanival kototte, akit6l
egy beteges, Jend (11848) nevii fia sziiletett. A feleség korai halalat kove-
t6en Gjrandsiilt, a kolozsvari unitérius, kovendi Varady Janos tigyvéd és
Forray Anna leanyat, Varady Annéat (1820-1899) 1846-ban vehette fele-
ségiil. Ebbdl a hazassagbdl hat feln6tt gyermeke szarmazik: Sandor, Ist-
van, Anna, Lajos (iskolasként halt meg), Béla, Ilka.? Kozaluk Sandor
mint Gjsagiré-politikus, Istvan mint koltd, klasszika-filologus egyetemi
tanar orszagos hirnévre tett szert.’ Az édesapa f6leg gyermekei iskolaz-
tatdasa miatt koltozik vissza Kolozsvarra, ahol a Kismester utcdban (a 9.
szam alatt) vasarol hazat maganak. Méjbetegségét kezelteti ElGpatakon,
mikor megkapja a kolerat, mely halédlat okozza. Onnan hozatjak Kolozs-
varra holttestét, hogy a Hizsongardi temetében elhantoljak.

A Hegediis-fitikat — bizonyéra a csaladi hagyoméanynak megfelel6en —
a kolozsvari Reformatus Kollégiumba fratjak be mar elemit6l. Az 1847. ap-

® Gyulay Lajos Napléi. II. két. Budapest, 2003. 84-86.

7 A sziil6kre és Hegediis iskolas korara vonatkozé legtobb adatot kézli dr. Sér-
kany Lajos: Hegediis Sandor emlékezete. A kolozsvari Reformatus Kollégium Ertesi-
t6je az 1912-13. iskolai évrél. Kolozsvar, 1913. 41-80. Sarkany Lajos (1860-1929)
édesapja, Sarkany Ferenc (1822-1896) tanara volt Hegediisnek.

® Hegediis Sandorné temetésekor az tjsagcikk emliti, hogy a szomszédos sirban
nyugodott a négy koran elhunyt kisgyermek (Iduska, Laszl6, Edit, Pistuka), akikrél
a sirfelirat emlitést tesz. Magyar Polgdr, 1899. jun. 26.

° Anna Janosi Béla budapesti reéliskolai tanar, Ilka Bodor Géza alsécsernatoni
reformétus lelkész felesége, Béla pedig budapesti gimnédziumi tanér volt 1899-ben.
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rilis 22-én sziiletett Sdndor 1854 Gszén, az 1848. szeptember 7-én vilagra
jott Istvan egy évvel késobb lesz elemista. Akkoriban a reformatus isko-
larendszer 3 elemi osztaly utan 6 kozéptanodai osztalyt irt el6. Ezt kovette
a két év bolcseleti tanfolyam, ami utan érettségizni lehetett. Még két év jo-
gi tanfolyam is miikodott az intézetben. Mire a Hegediis-fitik oda keriil-
nek, a tanulméanyokat megkoronazé teolégiai kurzust mar elkoltoztetik
Nagyenyedre. Kordbban a kulfoldi egyetemeket jart professzorok csak a
bolcseleti kurzustol kezdve tanitottak. A kisebb osztalyokban osztalytani-
tok miikodtek. Az onkényuralom idején Bécs eléirta, hogy a kisebb oszta-
lyokban is szakositva tanitsanak, tigyhogy Hegediisék mar a , kozéptano-
dai” fels6bb osztalyokban a professzorokkal is megismerkedhettek.

Az 1860-as években a torténész Sami Laszl6 volt a kollégium leghata-
sosabb tanéra és igazgat6ja. Mellette a ,tanvezetd” matematikus Sérkany
Ferenc, a fizikus Takacs Janos, a bolcsész Nagy Ferenc, a természettudoés
Kécsi Karoly érvendett nagy tekintélynek. 1862-ig Gyulai Pal, azutan Fe-
kete Mihaly tanitotta a magyart. Hegediis Sdndor Sami Laszlé kedvelt ta-
nitvanyanak szdmitott, alland6an konyveket kapott t6le koleson. Az isko-
la kiilonben a 48-as eszmék kolozsvari fellegvaranak szamitott, a tanarok
jO része szerepet is jatszott a forradalom idején. Természetesen a didkok
kozt is meghatarozé volt a forradalmi-hazafias szellemiség. Néha a tana-
rok alig tudtak visszafogni 6ket a meggondolatlan tettekt6l. Hegediis osz-
talyabol rajta kiviil bar6 Kemény Endre és Hory Béla (késébb mindketten
helyi jelentéségii irdk) szamitott vezéregyéniségnek és tiint ki a tanulas-
ban. Onképzé-irodalmi koroket szerveztek (Bajza kor, Kis kor), melyeknek
megjelentették a kéziratos Hajnal, Remény cim1i lapjait. Itt tették kozzé el-
s6 cikkeiket, tanulményaikat, verseiket és elbeszéléseiket."

A kollégiumban akkor még 6nkorményzé volt a didktarsadalom. A
jogészok és a bolcsészek tartottak rendet és fegyelmet. Koziliik keriiltek

'% A sziil6k Kolozsvarra koltoztéig a Hegediis-fitik Stogeréknél laknak a Herepei
esperest6l bérelt, Kiraly utca 35. sz. alatti lakasban.

"''Vo. Sarkany Lajos: I. m.; A Kolozsvdri Ev. Ref. Fétanoda Kozvizsgdlatainak, ta-
nité és tanulé személyzetének kimutatdsa az 1862/3. iskolai év mdsodik felében. Ki-
adta... Sarkany Ferenc tanvezetd tanar. Kolozsvartt [1863] és a kovetkezd fiizetek;
Kolozsvari J6zsef: Litteris et pietati sacrum. Kolozsvar, 2007.
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ki a magantaniték is, akik kisebb didkokkal rendszeresen atismételték a
maésnapi leckét, ellendrizték a hazi feladatok elkészitését. A Hegediis-fi-
uk is 1864-ben bekoltoztek a bentlakasba, s igy részestiltek a kollégium
nyujtotta szdmos elényben. Ez év Gszét6l Sandort egy baré Kemény-fia
mellé rendelték magantaniténak, ami lehetévé tette, hogy a nyari vakaci-
6ban ellatogasson Marosnémetibe és Zarandba, a gyermek kiséretében.

Az 1865-ben sikeresen letett érettségi utdn Hegediis tovabbra is a kol-
légiumban maradt a kétéves jogi tanfolyamon, mely akkoriban egy éltala-
nos miveltséget megalapozé és alapvetd jogi ismereteket biztosité féiskolai
tagozat volt. A reformkorban az itt nyert tudés elegendd lehetett a tisztvise-
16i-jogi palyahoz. A forradalom utan Bécs nem engedélyezte a kollégiumok
melletti jogi kurzusok tjrainditasat, f6leg magyar tannyelviik miatt. Az 6n-
kényuralom enyhiltével az 1860-as évek elején nyilt erre lehet6ség. Ekkor
a reformatus kollégiumok gyorsan alkalmaztak egy-egy jogtanart, s Gjra be-
inditottak a kurzusokat, amelyeken kiegészit6 tantargyakat a tobbi kollégi-
umi professzor is tanitott. Az itt nyert jogi képzés alig felelhetett meg, hi-
szen az 1863-ban Kolozsvart megnyitott Kiralyi Jogakadémian a 60-as évek
kozepén mar négy évig tanultak nyolc jogtanér iranyitaséval a hallgatok. A
kolozsvéri kollégiumnal a jeles szerkeszt6 és politikus, a forradalom utan
vérfogséagra itélt Ocsvai Ferenc lett a jogtanar. 1865-ben orszaggytilési kép-
visel6nek valasztottak, tgyhogy hosszabb ideig helyettesiteni kellett, mig
1867 elején lemondott tanari allasarél. Utdéda, Kolosvary Sandor mar ran-
gos tudés volt: a Kiralyi Jogakadémién, majd az 1872-ben megnyilt kolozs-
véri egyetemen folytatta tanéri palyajat, a reformatusok ugyanis 1870-ben
besziintették jogi tanfolyamaikat. Hegediis az utols6 tanévekben mar j6l
tud németiil, francidul, sét angolul is. Kiilénosen az Gjszertinek szamito
kozgazdasagtan érdekli. Kollégai még emlékeztek arra, hogy ekkoriban ol-
vasta az amerikai kozgazdaszati iskolat megalapozé Charles Henry Carey
munkajat. Az énképzékorben 1866 tavaszan A nemzetgazddszatrdl térté-
nelmi kifejlédésben cimmel olvasott fel dolgozatot. Nem tarthatjuk kizart-
nak, hogy el-eljart a Kiralyi Jogakadémia kurzusaira is, ahol Berde Aron ad-
ta el6 a ,,nemzetgazdaszatot” éppen Carey szellemében.

'* Gaal Gyorgy: Berde Aron iitja a természettudomdnyoktél a kézgazddszatig. Ko-
lozsvér, 1993. Erdélyi Tudomanyos Fiizetek 214. 27-31., 38—40.
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A kiegyezés évében Hegedlis Sandor a févarosba utazik jogi tanul-
manyai folytatasara, s egyben megélhetési lehetGséget is keresve. Sami
Laszlotol kap Csengery Antalhoz és Csernatony Lajoshoz sz416 ajanléle-
velet. Ugyhogy Csengery, aki akkoriban a Budapesti Szemlét szerkeszti,
rogton alkalmazza hazi nevelének. A pesti egyetemen beszamitottak a
kolozsvari tanulményi éveket, tehat csak két tanévet kellett a didknak
hallgatnia. Hegediis az egyetemi Almanach szerint 1867-1869 kozott
négy szemeszteren at volt a Jog- és Allamtudomanyi kar hallgatéja. Ek-
koriban Pauler Tivadar — korabbi rektor — , majd Cherny Jézsef toltotte
be a dékani tisztséget. A leghiresebb professzornak kétségteleniil a biin-
tetGjogot elGadd Pauler szamitott. Kozgazdasagtant két rendes tanar is
el6adott. Kautz Gyula, az Akadémia tagja mar orszagos tekintélynek or-
vendett, mellette Kerkapoly Karoly szintén ezt oktatta, s6t magantanar-
ként Matlekovics Sandor is tartott ide vago eladasokat.” Hegediis Ka-
utz tanitvanyaul szegddott. A joghallgaték (tobb mint ezren voltak) 6n-
tudatosabbjai ,,orszaggytilési ifjisdg”-ként szervezkedtek, s rendszere-
sen eljartak a parlamenti targyaldsokra, ahol ,kiskovetnek” nevezték
Gket. Elnokiik Ugron Gébor volt, jegyzéjiik pedig Hegediis, a késébbi je-
les politikusok koziil itt inaskodott Baross Gébor, Lukacs Béla, Wekerle
Séndor. A soron 1év6 torvényjavaslatokat kiillon is megtargyaltak. A ko-
ron beliil ugyancsak megalakult az akkori két vezet6 part tabora: a Dedk-
part és Balkozép Part. Hegediis az utébbihoz tartozott. Egy borténben
meghalt fiatal Gjsagird, Boszorményi Laszl6 temetésén mondott beszé-
dére mar a sajto is felfigyelt. A jogi tanulméanyokat akkor a hdrom allam-
vizsga-bizottsag valamelyike el6tt kiallott szigorlattal, illetve doktora-
tussal lehetett bevégezni. Mindharom bizottsag (jogtorténelmi, bir6sagi,
allamtudomanyi) elnoke Szabé Imre kiriai bir6 volt. Hegediis a Karvasy
Agost valté- és kereskedelmi jog-professzor vezette ,birdsagi osztaly” bi-
zottsdga el6tt tett dllamvizsgat.

Addigra azonban Hegediis mar jocskan eljegyezte magat a hirlapi-
rassal. Sdmi szerezte mentorai beajanlottak Jékai Mornak, aki a Hon ci-

¥ V6. A Magyar Kiralyi Tudoméany-egyetem Személyzete MDCCCLXVIII-IX.
Budan, 1869.
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m orszagos napilap szerkesztGje volt, s éppen a kdzgazdasagi rovathoz
keresett szakembert. 1868 jiliusatol kezdett itt dolgozni, s még abban az
évben 17 vezércikket irt, a kovetkezd években mar 100-on felil jegyzi a
vezércikkeket. A lap a Tisza Kdlman vezette Balkozép Part szécsovének
szamitott, igy szerkeszt6i is e partban konnyen szerephez jutottak. He-
gediis mér fiatalkori éveiben azzal hivja fel magara a figyelmet, hogy ki-
tlinden tud gazdalkodni idejével. A szerkesztés, vezércikkiras mellett
egyre jobban elmélyed a kozgazdasagi irodalom tanulményozaséban,
tgyhogy rovidesen szakmitiveket ismertet, értekezéseket is kozzétesz.
Elsé munkaja, a tobbekkel egyiitt irt Kozhasznti ismeretek' egyik fejeze-
te, még a szélesebb iparos- és gazdalkodo rétegeknek szoél: 6 a tarsulasok
el6nyeit mutatja be.

A Jokai csaladhoz fiz6d6 szakmai kapcsolata rovidesen atmindgsiil
csaladi kotédéssé. A nagy regényiré hdzanal ugyanis megismeri unoka-
hugat, fogadott lanyéat, Jokay Jolant (az ird testvérbéatyanak, Karolynak
az 1849-ben sziiletett gyermekét). Az ismeretségbdl 1871. aprilis 12-én
héazassag lesz. A mivelt, tollforgaté holgy Hegediisnek mélté és hii élet-
tarsava valik."” Harom gyermekiik sziiletik: Lérant (1872-1943) gazda-
sagpolitikus, pénziigyminiszter; Sdndor (1875-1953) mérnok, ir6 és uta-
z06; Rézsika — Navratil Dezsé fiil-orr-gégész felesége.

Nagyrészt a feleség érdeme, hogy budapesti Hunyadi téri lakasuk ,,a
f6vérosi disztingvalt tarsasag egyik gocpontjava nétte ki magat, ahon-
nan mindenki nemcsak a haziasszony lebilincsel6 szeretetreméltésaga-
nak a kedves emlékét, hanem egy irigylésre mélté csaldd életének a be-
nyomasét is viszi magaval” — irja Szokolay Kornél."

Az 1870-es években a vezércikkek mellett egy politikai ropiratot is
kozzétesz: A baloldal térekvése (Pest, 1872), melyet német forditasban is

" frtak: Hegedtis Sandor, Vadnay Kéroly, Kodolanyi Antal és Kunségi [sic!]. Pest,
A ,Corvina”-Tarsulat tulajdona, 1870. Corvina Koényvkiad6-tarsulat. A munka
konyvtara 20. sz.

' Hegediisné Jékay Jolannak (1849-1922) életében néhany verse, cikke jelent
meg, halalat kovet6en adtak ki emlékiratat Jokai és Laborfalvy Réza (Budapest,
1927) cimmel.

'® Az Gjsagiré miniszter: Hegediis Sandor. Magyar Polgdr, 1899. marc. 1.




10 Gaal Gyorgy

terjesztenek. A kiiszobon allé valasztasok befolyasolasat kisérli meg. Bi-
ralja az 1867-es kiegyezést és a Dedk-part azéta folytatott politikéjat. Ra-
mutat a baloldal koveteléseire: kiilon hadsereg, a k6zos kormény és a
delegicié megsziintetése, kiilon jegybank, ¢nallé vamteriilet, a megyei
autonomia kiszélesitése stb. Véleménye szerint ,,éppen a baloldal torek-
vése biztositja a szabadelviiség gyézelmét épp Gigy, mint az orszag jollé-
tét és biztonsagat”. Fel is léptetik a tapolcai keriiletben képviseléjelolt-
ként a Dedk-parti Kerkapoly Karoly pénziigyminiszterrel szemben.
Nemcsak 6, hanem egész partja alulmarad.

Sokkal nagyobb sikereket konyvelhet el azonban a szakirodalom te-
rén. 1873-t61 jelennek meg irdsai a Budapesti Szemlében. Junius emléke-
zete'” cimmel egy XVIIL. sz4zad végi ropiratiré angol diplomata emlékét
idézi fel. A kovetkez6 évben Francia alkotmdnykérdések'® cimt dolgoza-
ta egy francia képvisel6 munkaja alapjan azt vizsgalja, hogyan intézked-
nek az eurépai alkotmanyok a torvényhozo és végrehajté hatalom szét-
valasztasardl, a miniszteri felel6sségrél, a parlamenti kamardk viszo-
nyardl, a valaszt6jogrol.

A ovid életd, 1873—-1874-ben megjelend, Bedthy Zsolt szerkesztette
tarsadalmi-politikai-irodalmi-mtvészeti hetilapnak, az Athenaeumnak
egyik f6 munkatérsa. Jogi-kozgazdasagi vonatkozast fontosabb irdsai:
Az angol kormanyzat tijabb fejlédése."”’ A szabad akarat és az Gllam biin-
tetéjoga,” Az amerikai hitelvdlsdg és valuta,” Az olasz bankiigyi re-
form,* A polgari lajstrom Pdrizsban a commune alatt.”’ A folyéirat IV.
kotetében négy folytatasban,” majd énalléan is kozzétett tanulmanya:
Tiz év az Osztrdak-bank torténetébdl (1862—1873). Neuwirth Jézsef Ban-
kacte und Bankstreit in Osterreich-Ungarn cim@ mtive nyoman, biralati
jegyzetekkel Hegediis Sandort6l (Kolozsvart, 1874). Ez mar kifejezetten

' Budapesti Szemle, 11. kot (1873) 4. sz. 410-417.

" Uo. V. kot. (1874) 10. sz. 415-426.

' Athenaeum, I1I. kot. (1873) 1702-1709., 1761-1768.

* Uo. IV. két. (1873) 2539-2541.

* Uo. IV. két. (1873) 2646-2653.

** Uo. V. két. (1874) 577-585.

* Uo. VIL két. (1874) 1793-1799.

* Uo. IV. kot. (1873) 3100-3110., 3162-3174., 3222-3232., 3286-3290.
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aktualis pénziigyi kérdéssel foglalkozik. A magyarsag ekkori egyik 6 ko-
vetelése az 6nallé nemzeti bank létesitése volt. Hegediis a német nyelvi
munka alapjan bemutatja, hogy az 1862-ben alapitott Osztrak Nemzeti
Bank kozintézetként nem felel meg, s Magyarorszagot semmilyen szer-
z6dés nem koti hozza.

Az 1875. év nem csak Hegediis, de egész Magyarorszag politikai tor-
ténetében 1j korszakot hoz: a Szabadelv{ Part jut hatalomra, s harom év-
tizedig kormanyozza az orszagot. E harom évtized alatt Hegediis végig a
part orszaggytlési képviselGje. Az augusztusi valasztasokon Abrudba-
nyan léptetik fel, s rogton mandatumot kap.” Bevalasztjak a pénziigyi bi-
zottsdgba, melynek 1878-t61 a f6el6addja. Negyed szazadon at 6 mutatja
be az évi koltségvetést a képvisel6hazban, s a pénziigyi bizottsagnak ko-
riilbelill haromszaz jelentését 6 terjeszti a Tisztelt Haz elé. 1876-ban a
delegacidba is bevalasztjak, ennek 1877-t6l a jegyzdje. A delegicié az
osztrak és magyar kormédnyok kozott a pénziigyi targyalasokat, egyezteté-
seket bonyolitotta le. A Vasdrnapi Ujsdg nekrolégja®™ jegyzi meg, hogy
Hegediis konnyen érvényesiilt a parlamentben, mert rajta kiviil csak Loé-
nyai Menyhért és Széll Kdlman értett még valamennyit a pénziigyekhez,
a tobbi képvisels csodalkozott kérdésfelvetéseiken. Ime néhany jelenté-
se, melyekbdl nem egy nyomtatasban is terjesztésre keriilt: a romaniai fe-
jedelemségekkel kotott kereskedelmi szerzédésrél (1875), a Filoxéra ter-
jedésének meggatlasardl (1876), a hatarérvidéki vasutakrol (1877), a kis-
birtokosok orszagos foldhitelintézetérsl (1879), a nyereményadordl
(1879), a Budapest—zimonyi vasut épitésérdl (1880), a cukor-, kdvé- és
sorfogyasztas megadoztatasar6l (1880), a parizsi nemzetkozi pénzérte-
kezletrél (1882), az 1885-ben Budapesten tartandé orszagos kiallitasrél
(1883). Az 1881. janudr 28-an a fogyasztasi adér6l mondott parlamenti
beszéde nyolclapos nyomtatvany formajaban is megjelent.”’

Tanulmanyait tovabbra is a Budapesti Szemle hasabjain kozolte. A

foldbirtok és a tarsadalmi kérdés™ egy francia munka alapjan a magéntu-

% A pért 80%-0s gyGzelmet arat az orszagban!
*® Hegediis Sandor 1847—1906. Vasdrnapi Ujsdg, 1907. jan. 6.
27 . 2 2 s . sz 2 . 21 2 . 2 .
Hegediis Sandor beszéde a fogyasztdsi adordl a képvisel6haz 1881. janudr 28-1
ulésében. [Budapest, 1881] 8 p.
*® Budapesti Szemle, XII. kot. (1876) 24. sz. 272-296.
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lajdon és a birtokkozosség tarsadalmi vonzatait elemzi. Konklazidja: ,,A
tarsadalmi kérdést nem a kezdetleges tarsadalmak visszavarazsolhatat-
lan éllapotai, birtokviszonyai, hanem az Gjkori tarsadalom minden ere-
jének egyenletesebb és egészségesebb fejlesztése, fokozatosabb kultira-
ja oldhatja meg.” Iparunk és az ipartérvény” harom akkoriban megjelent
forrasmunka, jelentés alapjan a magyar ipar helyzetét vizsgalja. 1859-ig
a céhrendszer, azutan csdszari patens szabdalyozta az ipart. 1872-ben
sziiletett meg az elsé magyar ipartérvény, mely nagyon sok szabadsagot
biztosit, mar szitkséges egy Gjabb reform. Tovabba targyalja az ipari tér-
suldsok kérdését is.

1876-ban megindul a Nemzetgazdasdgi Szemle, a magyar kozgazda-
szok Akadémia altal timogatott tudomanyos folydirata. Ennek, de a Fé-
varosi Lapoknak, a Vasarnapi Ujsagnak, a kolozsvari Magyar Polgarnak
is munkatéarsa Hegediis. 1878-ban jelenik meg legterjedelmesebb mun-
kaja Az 6nkormdnyzat és pénziigye™ cimmel. A szerzd kiilonbséget tesz
az dnkormdanyzat (selfgovernment) és autonémia kozott. O az elébbivel
foglalkozik. Német, angol és francia szakirodalom segitségével mutatja
be az eurdpai allamok helyi 6nkorményzati rendszerét, ezek pénziigyi
forrasait, javaslatot tesz a hazai 6nkormanyzat reformjara.

A kormany 6t kiildi ki 1881-ben Parizsba az ottani nemzetkozi valu-
ta-konferencidra. Ezen f6leg arr6l targyalnak, hogy eziist, arany vagy
kettds alapt legyen a nemzetkozi valuta.

Az orszag egyre ismertebb politikusa, gazdaségi szakembere, de 1é-
nyegében még mindig Gjsagironak tartja magat. 1881-ben egyike a het-
venhét wjsagironak, akik megalapitjdk a Magyar Hirlapirok Orszagos
Nyugdijintézetét. Ennek célja, hogy a tagoknak, illetve azok 6zvegyei-
nek, arvdinak sziikség esetén tamogatast nydjtson. Alapszabélyait jo-
részt Hegediis dolgozza ki. Az 1897-es kozgytilésen a nyugdijintézet
alelnokének is megvalasztjak. Az intézet fontossagat bizonyitja, hogy
1945-ig fennmaradt.

A magyar sajtéban lényeges mozzanat volt, hogy 1882-ben a Hon és

% Uo. XXIL két. (1880) 44. sz. 350-370.
% Athenaeum Kiadé, Budapest, 1878. 200 p.
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az Ellendr fuzionélasabdl Gj napilap, a Nemzet jott 1étre Jokai Mér szer-
kesztésében. 1882. szeptember 1-jét6l 1899. szeptember 30-ig ez volt a
Szabadelvi Part hivatalos, tarsadalmi-politikai lapja. Ennek f6munka-
tarsaként Hegediis folytatta vezércikk-sorozatat. Sajtotorténészek sza-
mitasai szerint 1898-ig a Honban és a Nemzetben 6sszesen 5083 vezér-
cikk szarmazik Hegedis tollabdl.

1884 juniusaban Gjabb parlamenti vélasztasokra keriil sor. Egyszer-
re régi keriiletében, Abrudbanyan és sziilévarosaban, Kolozsvart is jelo-
lik. Abrudbanyan megvalasztasa biztosnak ttint, de Kolozsvart, az I. ke-
riiletben a nagyon népszert eddigi képvisel6vel, Bartha Mikléssal kel-
lett megkiizdenie.” Bartha jinius 1-jén délelétt a Tornavivoda kerthe-
lyiségében tartotta meg beszamol6 és programbeszédét. Ebben szemé-
lyes tdimadésokat is intézett Hegediis ellen. Délutan a Redutban (Viga-
déban) a Szabadelvi Part 300 {6s bankettet rendezett, ezen a két képvi-
selGjeloltjiiket, Hegediis Sandort és Sigmond Dezsét éltették. Ok 3-an
tartottak a valasztasi nagygytlést szintén a Vigadoban. Hegediis beszé-
dében a kilenc évi Tisza-kormanyzas eredményeit sorakoztatta fel. Hu-
morosan ramutatott, hogy 6t ,ad6csinalonak” szoktak emlegetni parla-
menti szereplései alapjan, de inkdbb véllalja ezt, mintsem hogy adés-
sagcsindlonak emlegessék. Képvisel6i munkassagabol kiemeli, mit tett
az iparostarsadalomért. A janius 17-i valasztason — miként errél a Ko-
lozsvari Kozlony tudosit — az I. kertiletben Heged{is 458, Bartha 342, aIl.
kertiletben Sigmond Dezsé 484, Ugron Gabor 319 szavazatot kapott.
Ugyhogy Kolozsvar mindkét valasztasi korzetében szabadelvii gyézelem
sziiletett. Hegediis természetesen a kolozsvari mandatumot valasztotta.
Ez a siker rangemelkedést jelentett politikai palyajan: nem akérkit gyé-
zott le, s a legfontosabb erdélyi valasztékeriiletet képviselhette. Ugyan-
akkor lehet6séget nyujtott neki, hogy sziilévarosa tigyeibe beleszoljon,
azokat orszagos szinten képviselje.

A kovetkezd esztend6 meghozta az akadémiai elismerést is. Ketten
javasoltak a levelez6 tagsagra. Volt tanara, Kautz Gyula rendes tag ramu-

tat: ,, Tobb jelentékeny nemzetgazdasagi és pénziigyi értekezéssel, s6t

*1 A részleteket illetSen lasd a Kolozsvdri Kozlény 1884. jin. 2—jun. 18. kozotti
szamait.
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nagyobb dolgozattal is gazdagitotta irodalmunkat; igyhogy megvalasz-
tasa Akadémiankra nézve mindenesetre kivanatos és diszthozé lenne”.
Bar6 Nyari Jend levelez6 tag ajanlé soraiban olvashaté: , Kiilonféle tudo-
manyos folydiratokban, politikai és nemzetgazdasagi lapokban k&zolt
dolgozatai egész konyvtart tennének ki”.” Székfoglaléjat 1886. aprilis
5-én tartja meg A latin dllamok pénzszovetsége 1865—1885. cimmel. Dol-
gozata 6nall6an is megjelenik kiillonlenyomatként a Budapesti Szemlé-

ben,” s6t német forditasa is késziil (Der lateinische Miinzbund. Bp,
1886). A terjedelmes munka az 1865. december 23-4n Franciaorszag,

Belgium, Olaszorszag és Svéjc kozott 1étrejott egyezséget, annak utéla-
gos modositasait elemzi, s rAmutat, milyen veszélyes tobb dllam pénz-
rendszerét 6sszekotni. Hegediis a tovabbiakban az Akadémia Nemzet-
gazdasagi Bizottsdgadnak lesz meghatarozo tagja.

Fontosabb tanulményait tovabbra is a Budapesti Szemlében kozli.
Egy 1877-ben, valamint egy 1887-ben irt, a cukortermelés megadodztata-
saval kapcsolatos tanulmanyat 6sszekapcsolva kiilonlenyomatként teszi
kozzé: Két értekezés a cukoradoérél.™ A kovetkezs évben 6 terjeszti a par-
lament elé a cukorado6rdl és a szeszadérol szolo jelentést. Az arak ténye-
z6irdl és torvényeirél” cimt értekezését az Akadémia 1889. oktéber 14-i
iilésén olvassa fel. Ebben az arképzddés tényezgit vizsgélja a nemzetko-
zi szakirodalom adatainak felhasznal4saval.

Tobb megemlékezés utal rd, hogy Hegediis kis termett, vékony em-
ber volt. Ennek ellenére kedvelte a sportot. 1868-t61 a Nemzeti Torna-
egylet tagjaként rendszeresen edzett a pesti tornacsarnokban. 1885-ben
pedig Bernath Bélaval k6zosen megirta a tornaegylet fejlédését és a ,tor-
natanité-képzés” torténetét. Igy nem csoda, hogy 1885-ban az egylet el-
nokéiil valasztottak.”

% Magyar Tudoméanyos Akadémia. Tagajanldsok 1885-ben. 11-12.

¥ Kiilonlenyomat a Budapesti Szemle 116. fiizetébdl. Budapest, 1886. 48 p.

% Kiilonlenyomat a Budapesti Szemle 1877. évi 30. és 1887. évi 127. szamaibdl.
Budapest, 1887.57 p.

% Budapesti Szemle, LXI. két. (1890) 157. sz. 28—48.

% Egy torndzé dllamférfi. Hegediis Sandor, a nemzeti tornaegylet elnéke. Herku-
les, 1886. febr. 21.
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Tisza Kalman 1890. marcius 15-én mond le a miniszterelnokségrol.
Legodaad6bb munkatarsat becstili Hegediisben. Tobbszor felmertilt
pénziigyminiszteri kinevezése is. Ujsagirok feljegyezték mondasat: ,He-
gediis sokat véllal, de amit elvallal, annak meg is felel”. Ekkoriban Hege-
diis mér orszagos tényezé. A Vasdrnapi Ujsdg a kovetkez6 tisztségeit so-
rolja fel: az Osztrak—Magyar Vastuttarsasag alelnoke, a Magyar Jég- és Vi-
szontbiztosité Téarsasag elnoke, a Magyar Altalanos Takarékpénztar el-
noke, a Magyar Jelzalog-hitelbank ig. tanacsosa, a Pénzvalté és Leszami-
tol6 Bank ig. tandcsosa, a trieszti Assicurazione Generali ig. tandcsosa, a
bécsi Balesetek Elleni Biztosité Tarsasag ig. tandcsosa; a budapesti J6-
zsefvarosi Jotékony Egyletnek elnoke, a Nemzeti Torna-Egyestilet elno-
ke, a Magyar Hirlapirok Nyugdijintézetének alelnoke, az Orszagos Kép-
zémuvészeti Tarsulat valasztményi tagja, az Osztrak—-Magyar Monarc-
hia frasban és Képekben igazgat6sagi tagja, f6varosi torvényhatdsagi bi-
zottsagi tag.” Természetesen f6leg a bankoknal betosltott tisztségekért il-
16 honorariumban részesiilt, s id6vel meggazdagodott. De gazdagsagat
nemcsak személyes céljaira, hanem jotékonykodasra is felhasznalta: {6-
leg reformétus egyhézat, sziilévarosat, egykori iskoldjat tdimogatta. Az
1880-as évek elején kozbenjar, hogy a kormany a még Barcsay Akos feje-
delemtdl a kolozsvari kollégiumnak kiutalt séjaradék helyett az iskola
évi 3600 koronat kapjon allandé jovedelemként. A kolozsvari Teoldgiai
Fakultés felallitasahoz és a pesti Reformatus Gimnazium felépitéséhez
1000-1000 forinttal® jarult hozza. A pesti egyhazkozség presbiteréveé,
majd fégondnokava, a Dunamelléki Reformatus Egyhazkeriilet vilagi f6-
jegyzG6jévé (1899) valasztja. 1890 juniusanak végén Kolozsvart megren-
dezik osztalya 25 éves véndidk-talalkozojat. Ezt megel6zden levél kisé-
retében 1000 forintot kiild Szdsz Domokos piispoknek, igy tériti vissza
azt az 560 forintnyi juttatast, amit kiillonb6z4 alapokbél tanulmanyi ide-
je alatt kapott. Az 6sszegb6l hozzanak 1étre alapitvanyt, melynek kama-
tat olyan végzGs tanulé kapja, aki a kolozsvari egyetemen szandékozik

tovabb tanulni.

%7 Hegediis Sandor. Vasdrnapi Ujsdg, 1890. nov. 30.
% Akkori arfolyam szerint: 1 korona=2 forint.
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A 90-es években egyre tobb elismerést kap Hegediis Sdndor. 1892-
ben a kiraly a Lip6t-rend kozépkeresztjével tiinteti ki. 1893-ban a Ma-
gyar Tudoményos Akadémia rendes tagsagra méltatja. Ajanlasét ezuttal
is Kautz Gyula jegyzi: ,,Hegediis majdnem egy negyedszazad ota, kora fi-
atalsdgatél mind a mai napig részint mint politikai élettink egyik els6-
rend munkésa és képviselGje, részint mint szorosan szaktudomanyi iré
és mint publicista, kiillondsen a kbzgazdasag és pénziigytan terén oly te-
vékenységet fejtett ki, oly lényeges mérvben jarult hazai tudoményos
haladasunkhoz, s oly gazdag b6ségét a szakmai ismereteknek s irodalmi
sikereknek birja felmutatni, hogy mélto helyet foglaland el megvélaszta-
tasa esetében akadémiai rendes tagjaink kérében...”** Székfoglaléjat
1894. januar 15-6én tartja meg: Az adéeszményrdl értekezik.* Attekinti a
killonb6z6 orszagokban 1évé addzasi rendszereket, Gsszeveti a magya-
rorszagiakkal. Ramutat, hogy kiillonosen a jovedelmi ad6 egységesitése
milyen nehézségekbe titkozik.

Az 1896-0s millennium alkalmaval mércius 26-an Hegediis olvassa
fel a parlamentben a jelentést ,,a honalapitas ezredik évforduléja meg-
iinneplésének megorokitésérsl”. A févarosi ,ezredéves kiallitas” pénzi-
gyi bizottsaganak és zstirijének is tagja, ezért utébb kiralyi elismerésben
részesiil. Majus 17-én tartja Kolozsvar varosanak torvényhatésiaga mil-
lenniumi diszkozgytilését a Redut nagytermében. Ezen tobbek kozott
szeretethaz létesitésérdl, a Szent Gyorgy-szobormasolat felallitasarél, a
Matyas-szobor alapkéletételérdl, technolégiai és iparmizeum alapitdsa-
rol hoznak hatarozatot. Hegediis meleg hangt taviratban koszonti az
iinnepl6ket. A Ferenc J6zsef Tudomédnyegyetem a millennium alkalma-
bol tiszteletbeli doktorokat valaszt. Majus 6-i daitummal hagyja jova 26
személy kitiintetését az uralkodé Wlassics Gyula szakminiszter ellen-
jegyzésével." A bolcsészdoktorok sorat Jozsef f6herceg nyitja meg, Ba-

% Magyar Tudomanyos Akadémia. Tagajdnldsok 1893-ban. 8.

* Az adéeszmény. Tudomanyos és gyakorlati szempontbél. Székfoglalé érteke-
zés Hegedlis Sandor rendes tagt6l. Olvastatott a II. oszt. 1894. januar 15-iki tilésén.
Budapest, 1894. Ertekezések a Tarsadalomtudomanyok Korébsl XI. kot. 7. sz. 25 p.

* A tiszteletbeli doktorok. Kolozsvar, 1896. jun. 1.
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lint Gabor, Bohm Kéroly, Schneller Istvan egyetemi tanarok, valamint
Miiller Frigyes pluispok folytatja. A jogtudomanyi doktorok sordban f6leg
kuriai birkat, elnokoket taldlunk, az dllamtudoményi doktorok koziil
harman orszaggytlési képvisel6k: grof Csaky Albin, gréf Apponyi Al-
bert, Hegediis Sandor. Hegediis rogton taviratban készoni meg a kitiin-
tetést: ,Halas szivvel mondok koszonetet az egyetemnek a nekem — ér-
demtelennek — nytjtott doktori diplomaért”."

Az iinneplések kozepette iskoldjara is gondol: javasolja, hogy folya-
modjanak &llamsegélyért. Ennek megszerzésénél kozbenjar, s 1896.
szeptember 5-én 6 kiildi az értesitést a segély kiutalasar6l. Az 1888-ban
megalakult Magyar Protestans Irodalmi Tarsasagnal alapité tagként je-
lentkezik, 1896-ban mésodelnokiil, 1899-ben pedig vilagi elnokil va-
lasztjdk. Az egyhazi elnok mindig valamelyik piispok. ,Kilenc vandor-
gytlésiinkon kilenc izben szdlott, agitalt, lelkesitett az igazsdg olyan
erejével, a lelkesedés olyan patoszaval, az ékesszélas olyan varazsaval,
hogy azt soha sem feledte el, aki egyszer hallotta” — irja Sz6ts Farkas, a
tarsasag titkara.” Kittinik, hogy 13 esztendén at évrél évre 950 koronat
juttatott a tarsasagnak, ebbdl jelentették meg a Koszoru-fiizeteket.

1897. aprilis 22-én t6lti be Hegediis az 50. életévét, mely eseményt
szillgvarosaban is szamon tartanak: diszes, brkotéses, email-sarka al-
bumot készittetnek parthivei, melyben a jokivdnsigokat 450-en irjak
ala. Az ajandékot Haller Kéroly valasztékeriileti elndk, Albach Géza pol-
garmester 18 tagu kiildottséggel viszi Budapestre, s adja at 25-én Hege-
diisnek, aki meghivja 6ket tobb partpolitikus — koztitk Széll Kalman —
tarsasagaban a Royal Szalloban megrendezett iinnepi ebédre.

Hegediis életének tjabb szakasza kezdddik 1899. februar 26-an: az
4j, Széll Kadlman vezette kormanyban kereskedelmi miniszteri tisztséget
kap. Februar 27-én Bécsben teszik le a kiraly kezébe az eskiit. Mércius
1-jén el6dje, bar6 Daniel Ernd buicstujat kovetden koszont be a miniszté-
riumba. Masnap mér a kormany a képvisel6hazban és a f6rendihdazban
mutatkozik be. A miniszteri kinevezésnek tobb vonzata is volt: le kellett

42 z .
Kolozsvar, 1896. jun. 3.
** Sz[6ts] Flarkas]: Hegediis Sandor 1847-1906. Protestdns Szemle, XIX. évf.
(1907) 1. fiiz.1-4.
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mondania bankelnoki tisztségeirél, ami tetemes anyagi veszteséggel
jart. Képvisel6i mandatumatdl is meg kellett valnia, de 16j jeloltséget el-
fogadhatott. Természetesen Kolozsvart a Szabadelvti Part djra 6t jelolte,
a fiiggetlenségiek pedig lemondtak az ellenjelolt allitasarol. Ugyhogy a
marcius 21-én megtartott valasztason 480 szavazattal egyhangtlag He-
gediist tjravalasztottak a kolozsvari L. keriilet képvisel6jéveé.** A hirlapi-
robol lett minisztert talan leginkabb az érintette, hogy bucsit kellett
mondania az jsagirasnak is. A kolozsvéri Magyar Polgar cim( lapban
Szokolay Kornél értékeli e téren kifejtett munkassagat: ,Lelkesedik az
értéke szerint meg tudja becstilni annak rendkiviili fontossagat. Cikke-
lyei és értekezései a komoly politikai publicisztika mélt6 termékei. Bar-
mirdl frjon: kozgazdasagi kérdésekrdl, amely téren régen elismert tekin-
tély, a belsé politika bonyol6dott és nehéz problémairdl, Ausztria stilyos
bajairdl avagy a nemzetkozi politika eseményeirél — mindig tisztan all
el6tte foladata, amelyre cikkelyével vallalkozik. Kertli a folosleges, za-
var6 cifralkodast, s vildgosan tarja nézeteit olvaséi elé, akiket targyila-
gos, nagy tudésanak bd tarhazabol meritett érvekkel és adatokkal, vala-
mint talentuméaval igyekszik meggyézni dllaspontjanak helyességérsl. A
j6 Gjsagirét jellemz6 fegyelmezettségével a gondolkozasnak koveti cél-
jat, s att6l el nem kalandozik. Az elvakult szenvedély soha el nem ragad-
ja jeles penndjét; bar szivesen meriil bele a politikai harcba, a legada-
zabb kiizdelem hullamverésének kozepette is meg tudja érizni higgadt-
sagat. Ez a higgadtsag azonban nem vélik nehézkességgé, s6t, ha a kozé-
letnek valami nagyszabést eseményével foglalkozik, akkor stilusa len-
diiletes lesz és elarulja, az olvasdba atiilteti az ir6 lelkesedését. Sok ezer
cikkelyét mindig haszonnal fogja olvashatni, aki a kor torténetét kutat-
].a,,.45

Miniszterként Hegediis Sandor élete allandéan a figyelem kozép-
pontjéban &ll. A lapok szinte naponta irnak réla. Beiktatasa utan elgszor
marcius 25-én jon haza Kolozsvarra, hogy méasnap atvegye 4j képvisel6i

* V6. a Magyar Polgdr 1899. februar 27-marc. 21-i szamaival.
* Az Gjsagir6 miniszter: Hegediis Sandor. Magyar Polgdr, 1899. marc. 1.
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mandatumat. Ekkor mar nem a Kismester utcai csaladi hdzban, hanem a
New York Szalloddban lakik. Itt fogadja a kiild6ttségek tisztelgését. Dél-
ben felavatja az I. Ferenc Jézsef Iparmtzeum 1j épiiletét, este pedig a
szinhdzban megnézi J6kai Dozsa Gyorgy cim dramajat, melyet az &
tiszteletére tliztek misorra. Vacsora utan vissza is utazik a f6véarosba.*
Pontosan harom évre terjedd miniszteri mandatuma alatt Hegediis sok
tervet elinditott, de nagyon kevésnek tudta learatni a gyiimolcsét. Sokat
utazott. A keleti kapcsolatok megerd@sitéséért jart Torokorszagban, ahol
a szultan fogadta, és az Oszmén-rend nagycsillagaval tiintette ki. Ma-
gyarorszagnak szinte minden nagyobb varosat felkereste, s az ottani je-
lentésebb ipari 1étesitményeket meglatogatta, az ipari és kereskedelmi
agak vezetd képviseldivel tobbszor tandcskozott. Minisztériumahoz tar-
tozott a kozlekedés és szallitas. Az Alfold keresztutjait épitteti, s elren-
deli az utak mentére gytimolcsfak telepitését. Az 6 idejében épiil a féva-
rosi Erzsébet hid, s kotik a Margit hidhoz a szigetet. Emellett két Tisza-
hid és a barcsi Drava-hid is megépiil. A Fiumébél indulé tengeri hajo-
zast 4j jaratokkal bévitette, az ottani tengerészeti akadémiat 4j épiiletbe
telepitette, gondoskodott a nemzetkozi lampas hajéjelzések bevezetésé-
r6l, s az Adria Tarsasag részére nyolc Gj g6zhajé beszerzését tamogatta.
A folyami hajézasban féleg a Dunara 6sszpontositott: az 6 idejére esik a
Vaskapu szabdlyozasanak befejezése, megallapitjdk a hasznalatért jaro
tarifat, s bevezetik a révkalauz-rendszert. Elkésziilnek a budapesti ke-
reskedelmi kikoté tervei is. Osszesen 945 km 1j vastitvonalat ad 4t a for-
galomnak, s a székelyfoldi vasut tervét is kidolgoztatja. Bevezeti a kiil-
foldi szaktudésitéi intézményt: Eurépa jelentés f6varosaiban képvise-
l6kkel figyelteti az ottani gazdasagi életet, s rendszeresen jelentéseket
kap ezektdl. Tarcajahoz tartozott a posta, tdvirda és a telefon is. Minisz-
tersége idején 197 Gj posta-, 112 tavirda-hivatal és 177 tavbeszéld koz-
pont létesiilt, 16 varos 1j telefonhal6zatot kapott. Magyarorszag 1j pos-
taszerzédést kotott Oroszorszaggal, Svajccal és Romaniaval. Atadték a
London-Budapest, Széfia—Budapest és Szarajevé—Budapest taviréveze-

** A miniszter napi programjat elére kozli a Magyar Polgdr marc. 24-i szama,
majd a lap minden eseményrél kiilon is tudésit.
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tékeket, s megindultak a targyaldsok egy Roma—Budapest vezeték lefek-
tetésérdl. Az ipar és kereskedelem vonatkozasaban szabalyoztatta a véd-
jegyek hasznalatat, modosittatta a munkasziineti napokrél és betegsegé-
lyezésrél szo6l6 torvényt. A helyi iparnak és kereskedelemnek kedvezd
torvényt vitt 4t a parlamenten. Az iparoktatast fejlesztette, ipari szakis-
kolakat és szaktanfolyamokat létesitett, timogatta a gépek beszerzését,
Székelyfoldon a hazi szovGipart és az agyagipart részesitette elényben.
Tarcafénoksége idején 70 gyar nyilt meg az orszagban. A statisztika is
hozza tartozott. Igy meg kellett szerveznie az 1900-as népszamlalast, s
1901-re nemzetkozi statisztikai kongresszust hivott 6ssze a fGvarosba.
Az 1900-as parizsi vilagkiallitdson valé magyar részvételt 6 fogta 6ssze,
altalanos elismerést aratva.”’

A kiradlyi udvar mar 1899. szeptember 18-an elismerte tevékenysé-
gét a val6sagos bels6 titkos tanacsosi cimmel,” melyhez a kegyelmes tri
megsz6litas tarsult.

Minisztersége alatt két alkalommal tett még nagy visszhangu latoga-
tast sziilévarosaban. 1899. junius 23-an végelgyengiilés kovetkeztében
elhunyt 79 éves édesanyja. Kenessey Béla egyhéazkeriileti fGjegyz6 teme-
ti a Kismester utcai csaladi haz udvararél. A hazsongardi sirnal Szasz
Ger6 vérosi pap mond btcstimat, és a kolozsvari dalkorok énekelnek.
Az 0zvegyet 0t é16 gyermeke és nyolc unokaja gyaszolja, és maga a ki-
raly is kifejezteti részvétét. A miniszter a temetés estéjén mar vissza is
utazik a févarosba.*

Egy év mulva, jinius 29-én rendezik meg a Reformatus Kollégium-

*" A minisztériumi tevékenységet legrészletesebben Nagy Ferenc emlékbeszéde
foglalja 6ssze (Nagy 1902 juniusatél épp a Kereskedelmi Minisztérium allamtitkéri
tisztségét toltotte be): Emlékbeszéd Hegediis Sandor r. tag folott Nagy Ferenc r. tag-
tol. Budapest, 1908. 27 p. [A Magyar Tudomédnyos Akadémia elhunyt tagjai folott
tartott emlékbeszédek XIII. kot. 12.]

* Hegediis Sandor kereskedelmi miniszter kitiintetése. Vasdrnapi Ujsdg, 1899.
szept. 24.

* A halélesetrél és a temetésrél a Magyar Polgdr 1899. jin. 22—jin. 26-i szamai
részletesen tdjékoztatnak. A junius 24-i szam kozli a gyaszjelentés teljes szovegét is
a rokonsag felsorolasaval. Egyértelmi, hogy Hegediisné jinius 23-an halt meg, nem
pedig 20-an, mint azt az 5. jegyzetben kozolt sirfelirat rogzitette.
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ban a 35 éves érettségi taldlkozot. Az egykori 35 végzbsbél még 21 él, ko-
ziliik 18 jelentkezett a taldlkozéra. Hegediis felesége és leanya kiséreté-
ben a reggeli vonattal érkezik. Délel6tt 10-kor a New Yorkban fogadja
osztalytarsait, majd egytitt atmennek a kollégiumba, ahol Sarkany Lajos
igazgat6 a diszteremben tidvozli 6ket. Az osztalytarsak részérél a mi-
niszter mond beszédet, visszaemlékezve a didkévekre: ,Mondhatom,
hogy sokkal tobb leckét tanultunk az udvaron, mint a tanteremben. De
azért természetesen sokat tanultunk a tanteremben is, amiért 6rok hala-
adassal viseltetem e kedves intézet irant. [...] Most is elGttem all Sar-
kany, Kocsy, Takacs. Ok tanitottak minket a realis tudoméanyokra. A kér-
lelhetetlen szamok és torvények szabalyaira 6k tanitottak. Es erre az
életben nagy sziikség van. [...] Azutén jottek Gyulai, Fekete. Bevezettek
a nemzeti irodalom és mesék vilagédba. Gytjtottitk a népmeséket a nép
szajabol Gyulai Palnak és az anekdotékat Deak Farkas szdmara. Minde-
zekb6l pedig sokkal kevesebb hasznot lattak 6k, mint mi! Es jott Sami
Laszl6. A torténelem biztos, szilard talajara allva szdrnyakat adott lelké-
nek, s mélyen felemelkedtiink a vilagtorténet, az igazsdg és humaniz-
mus legmagasabb régi6iba. [...] Tandraink nem a rideg bet(it, hanem a
szellemet tanitottdk. Nem olvasni tanitottak, hanem gondolkozni. [...]
Nem felejtem el soha Nagy Ferenc tanarunkat, ki filozo6fiai nyugalmabél
és kényelmébdl ki nem mozdulva megtanitott benntinket arra, hogy az
erkolcsi tiszteletet nem csak a szellemi vilagban kell keresni, hanem tes-
ti életiinkben is... O tanitott meg logikusan gondolkozni”.”” A New York-
ban elfogyasztott zartkord ebéd utan a miniszter fogadja a varosi tor-
vényhatdsag kiilldottségét. A torvényhatésig rendkivili tilésén ugyanis
Szvacsina Géza polgarmester javaslatara diszpolgari cimmel tiinteti ki a
véros nagy fiat. Gréf Béldi Akos fGispan, Szvacsina polgarmester és
Nagy Mér polgarmester-helyettes kozli Hegediissel a kitiintetést.” A dé-
lutdn folyaman a miniszter Kolozsvérott felkeresi a néi ipariskolét, a
Solymosy-gépgyarat és a gyufagyarat, majd részt vesz a Voroskereszt

** Unnep a kollégiumban. Magyar Polgdr, 1900. jun. 29. (A talalkozén készilt
csoportképet kozli az Orszdag—Vildg 1900. jal. 15-i szdma.)
*! Kolozsvdr diszpolgdra. Uo.
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Egylet szervezte sétatéri népiinnepélyen. Este 8-kor bankettre keriil sor,
amelyen ndk is részt vesznek. 10-kor fogadja a miniszter a dalardak sze-
renadjait, majd az allomasra hajtat. Az ottani szalonkocsiban varja be a
hajnalt, amikor Szterényi J6zsef miniszteri tandcsos kiséretében szé-
kelyfoldi koratra indul a Marosvasarhely—Székelyudvarhely-Csikszere-
da-Tusnad-Sepsiszentgyorgy—Brasso ttvonalon. Amint azt a sajt6 meg-
allapitja, az orszag ezen legelhanyagoltabb részén kell az ipart, a gazda-
sagi életet fellenditeni.” Iskolaja iranti halajat ekkoriban tgy fejezi ki
Hegediis, hogy megvasarolja a kolozsvéri sziiletésti ir6-szerkeszté Cser-
néatony Lajos hagyatékat képez6 518 kotetes konyvtarat a kollégium ré-
szére.

Az 1901. oktdberi parlamenti valasztasokon Kolozsvér I. keriileté-
ben djra mandatumhoz jut Hegediis, immar 6todszor. Kolosvary Sandor
jogészprofesszor, vilasztasi bizottsagi elnok vezetésével kiildottség uta-
zik Budapestre a mand4tum 4tadésara.”

Miniszteri tevékenységének egy maradand6 mellékterméke az a ta-
nulsagos kotet, amely A magyar korona orszdgainak gyaripari balesetei
az 1900. évben cimmel jelent meg. A kozel 6todfélszaz lapos kiadva-
nyon Hegediis mint kiad6 szerepel. Az elGsz6t Szterényi J6zsef minisz-
teri tanacsos jegyzi. Tdblazatok, grafikonok sora mutatja be a gyaripar és
kisipar teriiletén egy év alatt bekovetkezett baleseteket a legkiilonfélébb
csoportositasok és szempontok szerint.

1902. marcius 4-én minden sajtotermék f6 helyen kozolte a megle-
p6 hirt: Hegediis Sdndor lemondott miniszteri tisztségérél, az uralkodé
elfogadta a lemondast, s I. osztalyt vaskorona-renddel tiintette ki a t4-
voz6 minisztert. A lemondas hivatalos magyarazata partpolitikai jelleg
volt: a kormanyzé6 Szabadelvi Péartba beolvadt a Nemzeti Part, mely ed-
dig is tamogatta a kormanyt. A Nemzeti Part vezetGjének, Hordnszky
Nandornak miniszteri széket kellett biztositani, s mivel Széll Kalméan
feltétlen hiveként ismerte Hegediist, 6t szélitotta fel tarcaja dtadaséra.
Horénszky igen rovid ideig, aprilis 19-én bekovetkezett hirtelen halalaig

°? Utazas a Székelyfold koriil. Orszdg-Vilag, 1900. jul. 22.
* Hegediis Sandor mand4tuma. Magyar Polgdr, 1901. okt. 14.
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volt kereskedelemiigyi miniszter. Az ellenzéki sajt6 felemlegette, hogy
Hegediist a parlamentben néhényszor megvadoltdk: miniszterként sajat
meggazdagodésat segitette el4. Parthivei viszont azzal véagtak vissza,
hogy mint bankember, az orszag legjobb pénziigyi szakértGje tett szert
hatalmas vagyonara. Altalaban elismerték, hogy e tarca é1én csak Baross
Gabor folytatott olyan eredményes munkéat, mint Hegediis. Hiroméves
mandatuma alatt nagy ivii kezdeményezéseit, terveit nem tudta megva-
l6sitani. Lemondasat kovetGen a miniszter levelet intézett valasztokerti-
letének szabadelvti parti elnokéhez, Dorgd Albert kozjegyzéhoz, s ebben
is hangsilyozza elvhiiségét: ,,Bar tdvozasom ideje és koriillményei hatra-
nyosak redm, mert nagyon kis részét valésithattam meg annak, mit el6-
készitettem és terveztem, de az egyéni ambicié kielégitését épp tgy ala

kell rendelni a kozérdeknek, mint minden egyéni elényt”.”

Az 55 éves exminiszter palyajadban 1902-t6l némi iranyvaltas ta-
pasztalhaté. Visszahtizédik a nyilt politizalastél, helyette inkabb a koz-
iigyek, s mindenekel6tt egyhaza szolgalataba szeg6dik, jétékonykodik.

A Pépa kozponta Dunanttli Reformatus Egyhazkeriilet 1902 szep-
temberében Hegediist f6gondnokava vélasztja. El6de 1867 6ta Tisza Kal-
man volt. Ellenjel6ltjei Daranyi Ignac és grof Tisza Istvan. A beiktatasra
szeptember 15-én keriilt sor Papan, egész napos iinnepségsorozat kere-
tében, piispokok, f6gondnokok s mas egyhazi-vilagi eloljarok részvételé-
vel. A papai templomban tette le az eskiit s mondta el — 6néll6an is koz-
zétett — Fégondnoki székfoglalé beszédét (Budapest, 1902). Ebben elis-
meréssel adézik nagy el6djének és Boné Géza helyettes f6gondnoknak,
majd szamba veszi a megoldandé feladatokat, s leszogezi: ,,A kotelesség-
teljesitésben meg kell néha prébalkoznunk a lehetetlennek latszéval is.”
A beiktatas alkalmabdl 8000 koronds alapitvanyt tett a papai fGiskola-
nak, 10 000-est a leanyneveld intézetnek, s 2000-est a papai egyhazko-
zségnek. Ezutan minden egyhazkertleti kozgytlésen & elnokolt. F6-
gondnokka vélasztasat kovetGen lemondott a Dunamelléki Egyhéazkeri-
letben viselet {Gjegyzdi tisztségér6l. Még abban az évben Dardnyit a Du-
namelléki Egyhazkeriilet f6gondnokavé valasztottak.

** Hegediis Sandor vélasztéihoz. Magyar Polgdr, 1902. marc. 5.
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Sziilvérosa tigyei irant is allandéan érdeklédott Hegediis. Igy 1887
Ota szivén viselte a Matyas kiraly-szobor sorsat. Ebben az évben ugyanis
megvalasztottak a szoborbizottsag elnokéiil. S 6 egyszerre lendiiletet
adott az alapok gytijtésének. 1902. okt6éber 12-én, a leleplezés alkalméa-
val is szerep harult r4, a szoborbizottsdg nevében 6 adta at a szobrot
Szvacsina Géza polgarmesternek megérzésre: ,Midén tehat a Matyas ki-
raly szobor-bizottsdg nevében polgarmester tirnak Fadrusz ihletett ma-
vészetének e hatalmas termékét, e szobrot megbrzés és gondos apolés
végett ezennel dtadom, oly kincset adok &t a varosnak, mely az egész
nemzetnek szent ereklyéje; oly k6zos munkat a legmagasabb tron, halés
nemzet és kegyeletes varos kozott, melynek épségben fonntartdsa, hi
dpolasa mindnyéjunk szent kotelessége!”” A New York sz4ll6 termei-
ben megrendezett esti banketten 6 mond koszontét Jozsef Agost f6her-
cegre, aki a kirdlyt képviseli az innepségeken.

Egykori iskolédja, a Reformétus Kollégium ekkoriban emelteti j, Pe-
t6fi utcai éptletét, s ez nagy anyagi terhekkel jar. Hegediis kozremiiko-
désének koszonhetben sikeriil az épitkezéshez 90 000 forintos bankkol-
csont kapni.

A szakirodalomhoz sem marad hiitlen Hegediis. A Kézgazdasdgi
Szemle 1903-ban két tanulményat is hozza. Az egyiket Az arany valuta
terjedése™ cimmel marcius 9-én az Akadémiaban olvasta fel. Ebben azt
a folyamatot elemzi, amely 1870-1900 kozott lejatszédott, s melynek fo-
lyamén a bimetallizmust (arany+eziist valuta) vilagszerte felvaltotta az
arany-valuta hasznalata. Masik irasa, a Chamberlain politikdja” egé-
szen aktuédlis téméja. Joseph Chamberlain brit gyarmatiigyi miniszter
majusban meglepd nyilatkozatott tett: Anglidnak Gj vampolitikat kell
bevezetnie, hogy megvédje iparat és retorziéval élhessen azon allamok-
kal szemben, amelyek az angol cikkeket kizarjak, vagy kedvezé6tlenul
vamoljak meg. Ez a nyilatkozat egész Eur6paban és Amerikaban vihart

% Magyar Polgdr, 1902. okt. 12. A szobor torténetérél, leleplezésérél tjékoztat
Muradin Jend albuma: A Mdtyds-szobor és alkotdja, Fadrusz Janos. Kolozsvér, 2008.

* Kézgazdasdgi Szemle, XXVIL évf. (1903) 29. kot. 169-186.

” Uo. XXVII. évf. (1903) 30. kot. 813-819.
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kavart, ennek részleteit, valamint a felhozott érveket ismerteti a szerzd.
Felkérésre népszertibb formaban is terjesztette a szakismereteket. Igy
1903. februdr 5-én Az érzés és képzelet a kereskedelemben cimmel a Ma-
gyar Kereskedelmi Csarnok helyiségeiben tartott felolvasast, mely 6nal-
16an is megjelent.”® Szerinte a keresked6knél két érzés a meghatarozo: a
firma szeretete és a testiileti szellem. A képzelet adja a koncepciét,
~hogy annak segitségével lassuk meg a kicsiben a nagy dolgokat, a kis
pénzben a nagy tékét és a nagy dolgoknak a kihatasat az egyénre és kis
dolgokra...”

Utols6 éveiben egy nagy 6sszefoglalé munkédhoz gytjtogette az ada-
tokat: Magyarorszdg kézgazdasdgi berendezése gréf Széchenyi Istvan
szempontjabdl. Az orszag minden intézményét meg akarta vizsgalni,
hogy mi volt arra vonatkoz6an Széchenyi terve, s abbél mi valosult meg
a XX. szazad elejéig. Az 6sszegzésig nem jutott el.

Kolozsvart 1904 oktéberében a Szabadelvii Part megszervezi Hege-
diis itteni képvisel6vé vélasztdsdnak 20. évforduléjat. Oktéber 8-an,
szombaton este a New York Szall6 éttermében keriil sor az tinnepi ban-
kettre, ahol Béldi Akos féispan és Szvacsina Géza polgarmester is ko-
szontéket mond. Diszalbumba foglalt idv6zIl6 iratot adnak at az inne-
peltnek. O 800 koronat ad 4t a polgarmesternek, hogy abbél a Maria Valé-
ria drvahézat, az egyetemi menzat tdimogassak, egy részét pedig forditsak
a szegények megsegitésére.”’ A sajté hangstilyozza, hogy az utébbi évek-
ben partkiilonbség nélkiil fordulnak Hegediishoz segitségért a varos pol-
gérai, intézményei. Az elmilt évtizedekben oriasit fejl6dott a varos, fel-
soroljak az 1j intézményeket és a varos arculatat meghatarozoé épitkezé-
seket. Az ellenzéki sajt6 malicidval jegyzi meg, hogy mindebbdl tényle-
gesen Hegediishoz csak egy févarosba vivg gyorsvonatjarat és egy vasuti
feluljaréhid kothetS. Az tinneplés utan eléggé meglep6 médon az 1905
eleji valasztasokon Hegediis elveszti kolozsvari mandatumat. Orszago-
san is a Fiiggetlenségi és 48-as Part szerez tobbséget, igyhogy a Szaba-
delvtek ellenzékbe vonulnak, s 1906 aprilisaban a part fel is oszlik.

*® Kiadja a Magyar Kereskedelmi Csarnok [Budapest, 1903]. 17 p.
* V6. az Ujsdg (kolozsvari napilap) 1904. okt. 8—okt. 11-i szamaival.
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A mandatumvesztést kovetéen — mint egyhazi fégondnok — Hege-
diis a Férendihaz tagja lesz, ott a kvétabizottsdgba és a delegacioba is
bevalasztjak. 1906. november 22-én mondja utolsé beszédét iparfejlesz-
tési kérdésben.

A mindig tevékeny kozéleti férfiut véaratlanul éri 1906. december
21-én a gyenge széliités, mely fél szemét bénitja meg. Aznap még kon-
certre megy. Masnap elhatalmasodik a baloldali bénuléas, majd az esz-
méletvesztés is bedll. Kordnyi Sandor professzor és Steiner Pal orvosok
minden eréfeszitése ellenére december 28-an délel6tt 10 érakor be kell
jelenteni Hegediis elhunytat.”

December 31-én a févarosi Kalvin téri reformatus templombdl te-
metik Antal Gabor puispok gyaszbeszédével, az Operahaz kérusa énekel.
Az Akadémia nevében Nagy Ferenc jogaszprofesszor bucstztatja. A te-
metésen megjelenik Wekerle Sdndor miniszterelnok és a kormény sza-
mos tagja, a reformatus plispokok, az egyesiiletek és intézmények veze-
t6i, melyekben Hegediisnek valamilyen tisztsége volt. A kiraly is rész-

% A gyaszjelentés szovege: ,Magyarzsdkodi Hegediis Sdndorné sziil. 4svai Jokay
Jolan maga, gyermekei Lorant, Sdndor és Rozsi férj. dr. Navratil Dezs6né, kis uno-
kai, Jolan és Margit, valamint az 6sszes rokonsag nevében megtort szivvel jelenti,
hogy szeretett dréga férje, édes j6 apa, illetve nagyapjuk, rokonuk magyarzsakodi
Hegediis Sandor v. b. t. t., volt magyar kiralyi kereskedelmi miniszter, a magyar f6-
rendihdz tagja, a dunantili ev. ref. egyhédzkeriilet és a budapesti ev. ref. egyhéz 6-
gondnoka, a vaskorona-rend nagykeresztese, a M. Tud. Akadémia rendes tagja, a
Magy. Prot. Irod. Tars. elncke, a Magy. Altaldnos Takarékpénztar, a Magy. Jég- és Vi-
szontbiztosité Rt. és a Magyar Telepit6bank elnoke, a Hirlapir6k Nyugdijintézeté-
nek alelnoke stb., stb. faradhatatlanul munkas életének 60., boldog hdzassaganak
36. évében folyd hé 28-an de. 10 dérakor jobb létre szenderiilt. Szeretett halottunk
hilt tetemei a Baldacsy-teremben (Kalvin tér 7. sz. II. em.) fognak felravataloztatni
és a Kalvin téri ref. templomban folyé hé 31-én délelétt 10 6rakor tartandé gyész-
szertartds utdn a Kerepesi Gt melletti temetében nyugalomra tétetni. Budapest,
1906. évi december ho 28-an. Aldés volt élete, aldott legyen emlékezete. Testvérei:
dr. Hegediis Istvan; Janosi Bélané sziil. Hegediis Anna; Hegediis Béla; léczfalvi Bo-
dor Gézané sziil. Hegediis Ilka. Menye: Hegediis Lérantné sziil. szal6ki Navratil
Margit.

Veje: szaloki dr. Navratil Dezsé. Ségorai: Janosi Béla; léczfalvi Bodor Géza; iha-
szi Thész Lajos; asvai dr. Jokay Géza. S6gorndi: ihaszi Ihasz Lajosné sziil. Jokay Etel-
ka; Hegediis Istvdnné sziil. Indali Ida; Hegediis Bélané sziil. Kolosvéary Boriska.
Nagynénje: Varady Amaélia stb. stb.”
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véttaviratot kiilld. Kolozsvar varosat a Fekete Nagy Béla helyettes polgar-
mester vezette kiilldottség, az egyetemet Kossutany Ignac jogészkari dé-
kén és Kolosvary Sandor professzor képviseli. Mint kidertl, Kolozsva-
ron kiviil még Abrudbénya, Magyarzsédkod, Szatmar és Mak®é is diszpol-
garaként bucstzik az dllamférfitél. A Kerepesi temetében ideiglenesen a
Seher—Navratil csaladi sirboltban helyezik el a koporsét.

Valamennyi magyar, s6t osztrak lap is megemlékezik Hegediis hala-
larél. Méltatjak palyafutasat, pénziigyi tehetségét, jellemét, mecénasi
szerepét. ,Igen, a szazkezli ember halt meg itt, a félkeztiek orszagiban
(de abban a félkeziikben is a kartyat tartjak), aki valamennyi kezével
dolgozott, soha se pihent, mert soha el nem faradt, egy percre meg nem
allt, mindig sietett” — irja a Vasdrnapi Ujsdg.” ,Es bar Hegediis Sandor
azok kozé tartozott, akiknek nem vallhatjuk politikai iranyelveit, mert §
a megsemmisiilt szabadelv{ partnak lelkesebb katonéja volt, de azért el
kell ismerniink réla, hogy tolla a sajténak csak dics6ségére valt, munka-
birasa, kétségteleniil nagy tehetsége, széleskort s gyakorlati tudésa, elv-
hiisége és jellemessége pedig még ellenfeleinek is tiszteletet parancsolt”
— allapitja meg a Kolozsvdri Friss Ujsdg.™

Hegediis Sandor 6zvegyére harult a férj végakaratanak teljesitése.
Igy 6 értesitette Kolozsvar polgarmesterét, hogy Hegediis sziil6véarosa-
nak 2000 koronat hagyott, hogy azt a varos jotékony és emberbarati egy-
letei kozt osszak szét. A Reformatus Kollégium kapta meg tanitvanya
konyvtaranak egy részét (ebben a Sami Laszl6tol szarmazé konyvgydijte-
ményt is). A kollégium egy 20 000 koronés alapitvannyal is gyarapodott:
ennek kamatat évente a magyar torténelem és a természetrajz tanara
kozt kellett szétosztani.

A temetést kovet6en megemlékezésekre kertilt sor. A Magyarorszagi
Hirlapir6k Nyugdijintézete még 1907 szeptemberében kijarta, hogy a f6-
vérosi VI. kertiletben a Liszt Ferenc tért6l a Rézsa utcaig terjed6 Kemnit-
zer utcat Hegediis Sandorrdl nevezzék el. 1908. oktéber 1-jén a Magyar
Protestans Irodalmi Térsasag tartja meg emlékiinnepélyét, ezen Antal

61 .
1907. jan. 6.
*? Hegediis Sandor. Kolozsvdri Friss Ujsdg, 1906. dec. 29.
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Géza teoldgiai tanar mond beszédet, melyet a Protestdns Szemle kozol, s
kilonnyomatként is kozzétesznek.” November 23-an versegi Nagy Fe-
renc olvassa fel emlékbeszédét a Magyar Tudomanyos Akadémia tilé-
sén.” Ebben féleg Hegediis politikusi és kozgazdasagtudomanyi palya-
futasét elemzi. 1909 Gszére elkésziil Hegediis siremléke a Kerepesi te-
metd jobb oldali drkddsoraban. A csalad Ligeti Miklds szobraszmtivész-
szel készittette el a kétszeres életnagysdgti bronz mellszobrot, mely egy
magas talapzaton 4ll. A felavatast a Magyar Hirlapir6k Nyugdijintézete
szervezte oktéber 26-an: Markus Miksa fGszerkeszt6, a nyugdijintézet
elnoke és Antal Gabor reformatus piispok mond beszédet. Mikor 1911.
aprilis 9-én a kolozsvari Reformatus Kollégium tanar- és didkkiildottsé-
ge Budapesten jar Kovacs DezsG igazgato6 vezetésével, felkeresik és meg-
koszortizzak a siremléket, a csaladot a kegyeletes mozzanatnél Hegediis
Loérant képviseli.

A kolozsvari kollégium 1913-ban megfesteti Acs Ferenc kolozsvari jo
nevi portréfestével Hegediis arcképét, s ennek leleplezése alkalmabdl,
janius 15-én emlékiinnepélyt rendeznek a diszteremben. Ezen Hegediis
ozvegye, még él6 Istvan 6ccse, valamint fiai is megjelennek. Az egyhaz-
vezetést Kenessey Béla plispok, az egyetemet Kossutdny Ignac rektor
képviseli. Sarkany Lajos tandr tart nagyszabast emlékbeszédet,” mely-
ben felidézi Hegediis csaladjanak torténetét, didkkorat és a kollégium
iranti halajanak megnyilvanulésait. Hegediis 6sszesen 30 000 korona ér-
tékben tett alapitvdnyokat a tanintézetnek.” Megleps, hogy az
1912-13-as Ertesit6 nem az Acs, hanem a Papp Gébor portréjat hozza
fényképmellékletként. A varosban 1914 marciusaban a f6ispan és a pol-
gérmester tAmogatasaval mozgalom indul egy Hegediis-szobor felallita-

% Hegediis Sdandor emlékezete. Emlékbeszéd a Magyar Protestans Irodalmi Tar-
sasag 1908. oktéber hé 1-én tartott emlékiinnepélyén. Kiilonlenyomat a Protestdns
Szemle 1908. évfolyam 8. fiizetébgl. Budapest, Hornyanszky Viktor konyvnyomda,
1908. 22 p. Ugyanez a szoveg: A Dunantili Reformatus Egyhéazkeriilet Papai Fdis-
kolajanak Ertesit6je az 1908-1909. iskolai évrél. Papa, 1909. 3-23.

% Nagy Ferenc: I. m. (L. 47. jegyzet.)

% Sarkany Lajos dr.: I. m.

% Kovécs Dezs6: Adatok az iskolai év torténetéhez. A kolozsvéri Reformatus Kol-
légium Ertesité’je az 1912-3. iskolai évrél, 166-173.
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séra. A kozbejovd haborua a kivitelezést leveszi napirendrél, de egy kis
utcat — a Jékai utca és Unié utca kozott, az egykori varosfal mentén htzé-
d6 Parizs utcat — Hegediisrél nevezik el. A berendezked6 romén éllam-
hatalom 1920 decemberében Gheorghe Sincai nevét adja az utcanak.

A vilaghaborut kovetéen csak a budapesti Reformétus Presbitérium
emlékezett meg Hegediisrél, amikor a csalad altal adomanyozott portrét
1927. november 18-an leleplezték. Ekkor Ravasz Laszl6 piisp6k mon-
dott beszédet, melyben az tinnepeltet az 6t megel$z6 korszak tablabiro-
viladgaval allitja ellentétbe: ,,Egész életén 4t a szamoknak az embere volt.
Erkolcsi komolysag késztette 6t arra, hogy keresse a realitasokat, hogy
féljen az illazioktol és az abrandoktdl, hogy a gazdasagi megerdsitésnek
az oszlop-embere legyen, hogy materialis javakkal épitse ala az orszag-
nak az egzisztenciéjat. [...] O annak a modern magyar embernek a képe,
szakadatlanul megmarad ir6nak és megmarad publicistanak. Mar a tab-
labir6i vonasok elttinnek beléle, a modern magyar tiikr6zott ki beléle,
bizonyos eurépai, s6t amerikai vonasokkal”.”’

Hegediis Sandor emléke ezutan teljesen feledésbe mertilt. A nevét
viseld budapesti utcat 1945-ben Szo6fia utcava keresztelték at. Kolozs-
vart 1940-1945 kozott Gjra emlékeztetett rd az utcafelirat, aztan megint
at kellett adnia helyét a Sincaiénak.*® Meglepetésként tiint fel a sajtéban
2011 augusztusaban, hogy Kovacs Laszl6 torténész-diplomata egy buda-
pesti bérhéaz pincéjében raakadt Hegediis Sandor irat- és fényképhagya-
tékara, s hozzafogtak feldolgozdsahoz. Errél oktéber 17-én a kolozsvari
Reformaétus Kollégiumban tartott megemlékezésen is beszamoltak.”™

%" Hegediis Sandor emléke. Egyhazi Ertesitd, 1927. nov. 27.

*® E sorok iréjanak nagyapja a Hegediis Sandor utca 1907-ben épiilt Jékai utca
fel6li sarokhdzanak volt a tulajdonosa az dllamositasig, igyhogy édesanyja is ott
nétt fel. A név a csaladban dllandéan elhangzott, de senki sem tudott tobbet Hege-
diisrél, mint hogy Gjsagir6 volt. Ezért is tlint érdemesnek a varos nagy sziilotteirdl
késziil6 kotet szamara ezt az életrajzot megirni.

% Az ott kapott kolligaitumot (Dokumentumvdlogatds a Magyarzsdkodi Hegediis
Sdndorrdl, Széll Kalman kormdnydnak kereskedelmi miniszterérdl késziilé konyv-
hoz. Osszedllitotta: Kovacs Laszl6) e tanulmény frasakor is felhasznaltuk.
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Az elGtorlesztési biintet6kamatlabak

értékelése a roman bankpiacon
VARADI REKA" - KOVACS IMOLA? - JUHASZ JACINT®

Jelen tanulmany célja az elGtorlesztési biintet6kamatlabak elméleti ara-
nak meghatarozasa a roman bankpiacon. A téma aktuélitasat a 2010 jiniusa-
ban elfogadott siirgGsségi korméanyrendelet adja, mely az el6torlesztési biinte-
tékamatlabakra vonatkozik. A tanulmany els6 részében a banki kockéazatok ke-
riilnek bemutatasra, kiilonos tekintettel az el6torlesztési kockazatra. Az el6tor-
lesztés okainak feltardsa utédn gyakorlati példakon keresztiil keriilnek 6sszeha-
sonlitasra az elGtorlesztés elérejelzésére hasznalt modellek. Az elétorlesztési
opcio6 arazédsa a Monte Carlo-szimulaci6 alkalmazasaval torténik. Kovetkezte-
tésként a meghatarozott elméleti ar keriil 6sszehasonlitasra, a szabalyozas be-
vezetése elGtt alkalmazott biintet6kamatlabakkal.

Kulcsszavak: banki kockazatok, biintet6kamatlab, el6torlesztés, kinyua-
lasi kockéazat, beszikiilési kockazat, elGtorlesztési modellek, CPR modell,
PSA modell, elétorlesztési opcid, real opcidk, opcidarazas, Monte Carlo-szi-
mulacié.

JEL kédok: E43, G21, G12, G29

1. Bevezetd

A 2010-es év egyik legvitatottabb kérdéskore a romén bankpiacon
az elétorlesztési biintetd kamatlabak csokkentése vagy teljes megsziinte-
tése. Az Eurépai Unid szabalyozésa szerint a tagallamok kotelesek ko-
vetni a Bizottsag 4ltal meghatérozott irdnyelvet, és kialakitani az ennek
megfelel6 torvényes keretet. Az irdnyelv szerint valtoz6 kamatozasa hi-
telek esetén az tigyfelekre kirétt biinteté kamatlabakat teljesen el kell to-
rolni; a rogzitett kamatozasiak esetén a kamatlab értéke 1% lehet, ha a
hitel hatralevé futamideje 1 év, ha ennél kevesebb, akkor a maximaélis

! Varadi Réka mesteris hallgaté, BBTE Kézgazdasag- és Gazdalkodastudoményi Kar

?Juhasz Jacint egyetemi adjunktus, BBTE Kozgazdasag- és Gazdalkodastudoma-
nyi Kar

° Kovécs Imola egyetemi adjunktus, BBTE Kézgazdasag- és Gazdalkodastudo-
ményi Kar
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érték 0,5% lehet. 2010 jiniusédban a kormany efogadta azt a siirgGsségi
kormanyrendeletet, mely erre az 1Gj szabalyozasra vonatkozik. A roman
bankok, a szabalyozas érvénybe 1épésétél szamitott 90 napon beliil, ko-
telesek megvéltoztatni a még érvényben levd, eddig megkotott hitelszer-
z6déseket.

2. Banki kockazatok

A bankok tevékenységiik sordn a kockazatok széles skélajanak van-
nak kitéve. Ezek egy része olyan kockéazat, amelynek minden vallalko-
zas ki van téve fuiggetleniil attdl, hogy milyen gazdasagi dgazatban tevé-
kenykedik. A kockazatok masik része tipikusan banki kockazat, mely a
bank sajatossdgaibdl szarmazik. Ezek a kockéazatok a bank kovetkezd
funkcidibél szarmaznak: lejarati transzformacio, dsszegtranszformacio
és kockazatmegosztds. Fontos megjegyezni, hogy bar a bankok képesek
megosztani a kockazatot, de magat a kockazatot nem tudjak teljesen &t-
haritani. Emiatt a bankot sokszor nevezik kockézattal kereskedd vallal-
kozasnak is, hiszen nincsen olyan tevékenysége, ami ne jarna kockazat-
tal. Szamtalan kockazattal szembesiil, a miikodési kockazattol a kamat-
kockazaton at a hitelkockazatig. Ezért elengedhetetlen a bank kockéazati
kitettségének minimalizalasa. A hitelintézetek altal kidolgzott kockazat-
kezelési modellek azonban nem sziintetik meg teljes egészében a kocka-
zatot, csupan csokkentik annak mértéket. Olyan tényezdék is vannak,
amelyeket egyaltalan, vagy csak nagyon kicsi mértékben képes befolya-
solni. Ilyen kockéazat példaul a hitelkockazat egyik altipusa, az eldtor-
lesztési kockdzat."

Az el6torlesztési kockdzat annak a kovetkezménye, hogy a hiteli-
gényl6nek lehetdsége van visszafizetni a bankkal szembeni tartozasat
barmikor, akar lejérat el6tt is. Ez jelentGsen befolyasolja a kamatkocka-
zat nagysagat, de az okozott jovedelemkiesés pétlasara a bankok elGtor-
lesztési dijat szamoltak fel, melynek értéke 1-5% koriil mozgott. Az el6-
torlesztési kockazat jelentGsége abban all, hogy a hitel pénzaramlésai
emiatt csak egy bizonyos fokt bizonytalansaggal tervezheték. Emellett

* Ligeti S. 1997.
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az elGtorlesztések akkor gyorsitjdk fel a pénzaramlasokat, amikor az 1j-
rabefektetési hozamok alacsonyak.

Az el6torlesztési kockazat kétféle kockéazati hatast hordoz magaban.
Amikor a piaci kamatldb csokken, a racionélis hitelfelvevd el6torleszti
hitelét, aminek az kovetkezménye, hogy a hitel futamideje lerovidil, né
a téketorlesztések értéke, a kamatfizetésbdl szamazo bevételek azonban
csokkennek. Ezt besziikiilési kockdzatnak (contraction risk) nevezik.’

Ellenkezd esetben, ha a piaci kamatlabak novekednek, akkor az el6-
torlesztések mértéke csokkenni fog, bar a bankok ebben a periédusban
oriilnek a korai téketorlesztésnek. Ilyenkor a bank kamatbevételei nove-
kednek, csokkend téketorlesztések mellett. Mivel ebben az esetben a hi-
telek atlagos futamideje meghosszabbodik, ezt a hatédst kinytildsi kocka-
zatnak (extension risk) nevezik.’

3. Az elétorlesztés okai

Néhéany esetben az elGtorlesztések teljesen véletlenszertien tortén-
nek, példaul ha megvéltozik a hitelfelvevd munkahelye és eladni kény-
szeriil a jelzaloggal terhelt ingatlant. Vannak olyan esetek is, amikor az
elGtorlesztések el@relathaték, akkor, ha a kamatlabak csokkennek, hi-
szen a hitelfelvevének lehetésége van meglevd hitelét egy olcsébb hitel-
lel refinanszirozni. Altalaban a kévetkezd tényezdk befolyasoljék az el6-
torlesztéseket:

* Az ingatlan értékesitése — maga utan vonja a hitel id6 elétti tor-
lesztését.

* Refinanszirozds — a kamatlabak csokkend titeme miatt elényosebb
feltételek mellett lehet hitelhez jutni. Ennek a tényezdének a legmaga-
sabb a volatilitasa, eldrejelzése jelenti a legnagyobb kihivést. A refinan-
szirozasi rata 0-70% kozott mozog, a kamatlabak alakulasatél fiiggéen.

* Fizetésképtelenség — az elétorlesztések alacsony komponense, évi
0,5%-ra tehetd.

* Megtakaritasok — a hitelfelvevd felhasznalja ezeket, hogy a szerzé-

® Frank J. Fabozzi 2001, 98.
*Uo.
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désben meghatarozott kamatok értéke kevesebb legyen. Igy a lehetd leg-
rovidebb id§ alatt probal az otthonara kiirt jelzélogtél megszabadulni.

* Teljes visszafizetés — akkor torténik meg, ha a hitel nagyon kozel
van a lejarathoz, és a fennmarado téke értéke alacsony.7

* Munkahely - 4j gazdasagi felfedezések felgyorsitjak a munkaerd
fluktuacisjat, az egyének képesek lakhelytiket is megvaltoztatni, ilyen-
kor szintén id§ elétti torlesztésre keriil sor.

* Szezonalitds — a lakésvasarlasok trendje is egy befolyasol6 ténye-
z6. Piackutatasok igazoljék, hogy tavasszal tobb ingatlant vasarolnak, és
a vasarlas utani kozvetett idészakban az elétorlesztések titeme alacso-
nyabb.’

4. Elétorlesztési modellek

Az el6torlesztési modellek célja, hogy a bank jovébeli pénzaramla-
sainak eldrejelzésénél megvizsgélja az elGtorlesztések titemét, minden
lehetséges jovébeli szcenario esetén.

4.1. 12 year life model — 12 éves élettartamii modell

Az egyik legrégebbi és legegyszertibb elGtorlesztési modell, melyet
a '70-es években fejlesztettek ki. Azt feltételezi, hogy a jelzdloghitelek
atlagos futamideje 12 év, mert egy 30 év teljes futamidejd hitelt a 12. év-
ben fognak teljesen visszatérleszteni. Ez a teljes hitelportféliéra igaz.’
Ezt a leegyszertsitett modellt ma mar nem alkalmazzak, hiszen vannak
ennél sokkal komplexebb, érzékenyebb modellek, melyek eredményei
sokkal jobban hasznosithatéak a gyakorlatban. A tanulmanyok szerint
jelenleg a jelzaloghitelek 4tlagos élettartama csupén 10 év kortli.

4.2. FHA modell

Az FHA modellt a Federal Housing Administration alakitotta ki a
’30-as években. Az altaluk kifejlesztett modell 1ényege, hogy multbeli
adatok alapjan probalta az el6torlesztések alakulasat elérejelezni. A his-
torikus adatokbdl arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az elétorleszté-
sek, egy 30 éves futamidejd hitel esetén, a szerz6dés megkotése utan je-

7 Salomon Brothers 1995, 5.
® De Philippe Jorion 2009, 177.
° Dick London 1997, 284.
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lentéktelenek, majd felgyorsulnak. A maximélis értéket az 5-8. év ko-
zott érik el, majd ismét visszaesik az értékiik.”” A modell elénye, hogy
valtozé elGtorlesztési itemet feltételez, hatranya azonban, hogy histori-
kus adatokat hasznal fel, amelyek alapjan az elérejelzések pontatlanok.
Ezekbdl a hatranyokbol adodik, hogy a modell gyakorlati haszna nagyon
alacsony, ma mar nincs is hasznalatban.

4.2.1. CPR modell"

Az elétorlesztési modellek egyik legegyszertibb véltozata, mely a hi-
tel teljes futamideje alatt egy konstans elétorlesztési értéket feltételez.
Ezt az an. feltételes elétorlesztési rata (conditional prepayment rate)
szamszerisiti, mely historikus adatokbdl indul ki, és ezeket vetiti a je-
lenre, ill. a jovére. A modell nem csupén egyetlen hitelre alkalmazhato,
hanem egy hitelintézet teljes hitelportfélidjara. Az el6bbi modellekkel
szembeni egyik legfontosabb elénye, hogy egy bizonyos szubjektivitast
feltételez az elGtorlesztések alakuldsaban.

A modell Ggy épiti fel a kihelyezett hitelek utani pénzaramlésokat,
hogy azt feltételezi, hogy a hitelbél fennmaradé téke egy részét minden
hénapban elétorlesztik, egészen a jelzéloghitel lejaratdig. A CPR mutaté
az éves elGtorlesztéseket adja meg, a havi elGtorlesztéseket pedig az
SMM (single monthly mortality), melynek alédbbi a képlete:

SMM = 1-(1-CPR)""

A CPR és SMM értéke nem lehet kevesebb, mint 0, ugyanakkor érté-
kitk nem haladhatja meg a 100%-ot a CPR esetében, ill. az 1-et az SMM
esetében.

Tehat a CPR mutato arra a kérdésre ad valaszt, hogy mennyi annak a
val6szintisége, hogy egy bizonyos periédusig nem lesz elGtorlesztés,
mennyi annak a valészintisége, hogy a vizsgalt hitel ,tiléli” a meghata-
rozott periédust.

* Annak a valdészintisége, hogy nem lesz elé6torlesztés az 1. honap-
ban: (1 - SMM)

' Frank J. Fabozz — Chuck Ramsey 1999, 22.
" Frank J. 2001, 78.
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* Annak a val6szintisége, hogy nem lesz elétorlesztés a 12. honap-
ban: (1 - SMM)*

* Annak a valészintisége, hogy nem lesz elétorlesztés az 1. évben:
(1-CPR)

A modell annak a megéllapitaséra is alkalmas, hogy mekkora lesz
év végén a hitelportfélié tekintetében a fennmarado téke.

A kovetkezbkben pedig az el6bb bemutatott modellt fogjuk felépite-
ni egy meghatéarozott hitel esetében, melyet az aldbbi tablazat tartalmaz.
Adott egy 1 000 000 értékt, 10% fix kamatt, 50 honap futamidejd, an-
nuitasos hitel. Ugyanakkor a CPR mutaté értékét a modellnek megfele-
16en 1% konstans értéken rogzitettiik.

Az 1jraszamolt annuitds szamitdsara azért van sziikség, mert a
fennmarad6 t6ke értékét minden periédusban elétorlesztik, és ennek
hatasat az annuitas meghatarozésanal figyelembe kell venni. A méasodik
periddustol kezdddGen korrigalas a kovetkezd képlet alapjan torténik:

Uj annuitds = Annuitas; , — SMM,_, = 100.744,74

A kamatok értékét mindig az aktuélis periédus eleji hitelértékre
szamoljuk, hiszen az annuitasok értékét korrigaltuk az elGtorlesztéssel.
A kamatok alakuldsat mutatja a tablazat 5. oszlopa. A téketorlesztés
nem mas, mint a meghatérozott Gij annuitas és a kamat kiillonbsége. A
fennmaradé t6ke az aktualis periédus téketorlesztése utan fennmarado
hitel értékét adja meg. Az ezt kovets oszlopok tartalmazzak az el6tor-
lesztéssel kapcsolatos feltételezéseket. A CPR és ennek megfelelGen az
SMM értékei is konstansak a hitel futamideje alatt. Ennek megfelelGen a
bemutatott képletet vetitjiik a hitelre:

SMM =1-(1-CPR)"™ =1-(1-1%)"" = 0,001
Miutdn meghatédroztuk az el6torlesztések ardnyét a fennmaradé té-
kébdl, a kovetkezb lépés az elGtorlesztések értékbeni kifejezése.

El6torlesztés = Fennmarado téke x SMM =
= 999.140,83 * 0,001 = 836,46

A periodus végén fennmaradé téke korrigédlva van az el6torleszté-
sek értékével is. A kovetkezd periddus elején pedig a hitel értéke mege-
gyezik ezzel a periédus végén fennmaradé tékeértékkel.
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Periédus vége = Fennmarado téke — El6térlesztés =

= 999.140,83 - 836,46 = 998.304,37

A kumulélt elétorlesztéseket tartalmazé oszlopban vannak 6ssze-
gezve az el6torlesztések, gy, hogy az aktudlis periédusban az érték
egyenld az el6z6 peribdusokban tortént el6torlesztések Gsszegével. Az
els6 peribdusban természetesen 0 az értéke, hiszen nincsen az elsé peri-
6dus elétt elGtorlesztés. A masodik periddusban az értéke egyenld az el-
s6 periodusban kifizetett elGtorlesztés értékével.

4.2.2. PSA modell*

A gyakorlatban az egyik leggyakrabban alkalmazott modell a PSA
modell, melyet a Public Security Association alkotott meg 1985-ben. Egy
benchmark modell, amelyben a PSA mutatét tgy kell értelmezni, mintha
egy nemzetkozileg elfogadott mértékegység lenne, amely az elStorleszté-
sek sebességét méri. Eltéréen az el6bbi modellt6l, ez a modell linearis
kapcsolatot feltételez az elGtorlesztések mértéke és a lejaratig hatralevd
id6 kozott. Kovetkezésképpen a PSA modell a CPR modell és az FHA mo-
dell kombinaci6ja. A modell kiemelked&en fontos elénye és wjitdsa az
elébbiekhez képest, hogy alkalmazasa esetén killonb6zd lejarata hitel-
portfélidk elétorlesztési sebessége egyszertien 6sszehasonlithaté.

Tobb valtozata hasznalatos, a 100% PSA, 165% PSA, illetve a 70%
PSA. Ezek mellett azonban tetszés szerint a PSA barmilyen szazalékos
formajat lehet alkalmazni. Az els@ valtozat, a 100% PSA, gy épiti fel az
el6torlesztések mértékét, hogy azok 0,2%-rél indulnak az els6 periddus-
ban, és ez lineédrisan novekszik hénaprél hénapra, egészen addig, amig
eléri a 6%-ot. Ezt az értéket a 30. periddusban éri el. Ettél a periédustoél
kezdve a PSA mutat6 konstans marad egészen a lejaratig. Ha a 165%
PSA-t hasznaljuk, akkor annyit kell tenniink, hogy ezeket az értékeket
beszorozzuk 1,65-tel. Ugyanez a m6dszer a 70% PSA esetében is, ekkor
a szorzotényez6 0,7.

Az 1. abra 0sszefoglalja a harom, gyakorlatban leggyakrabban hasz-
nalt PSA érték alakulasat a hitel futamideje alatt. Megfigyelhetd, hogy a

" Vinod Kothari 2006. Securitization the Financial Instrument of the Future, 246.
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165% PSA az elétorlesztések gyorsabb tendenciajat jelenti, mig a 70%
egy lassibb tendenciat mutat.

12.00%

10.00% 165% PSA

8.00%

100% PSA
6.00%

PSA mutato

4.00%
70% PSA
2.00%

0.00%
NO O A PO ONONDNDDODNODDPIEIAN D NDD S
R G ARSI AN SN S A S S P AN AR SN
Hitel futamideje hénapokban

A o
AN AP

Forrds: Sajat szerkesztés, Philippe Jorion 2009. Financial Risk
Manager Handbook. Fifth Edition, USA, 179. alapjan

1. dbra. PSA el6torlesztési modellek

A modellre vonatkozé elméleti megkozelitések utan a kovetkezok-
ben felépitjiik egy gyakorlati példan keresztiil. Feltételezziik, hogy az
el6z6 példahoz hasonléan adott egy 1000 000 értékid hitel, melynek fu-
tamideje 50 hénap, és szerz6désben meghatarozott fix kamatlaba 10%.
Az elétorlesztések mértékének meghatarozasdhoz most nem rogzitiink
egy konstans CPR-t, hanem a 100% PSA benchmark adatokat alkalmaz-
zuk. Az alabbi téblazat tartalmazza a hitelkonstrukciot ebben az eset-
ben.

A két modell kozotti eltérés az el6torlesztések meghatérozasakor je-
lentkeznek. A CPR értéke nem konstans, hanem minden egyes peri6-
dusban novekszik, egészen a 30. periddusig, ahol eléri maximumaét. Az
elsé periédusban értéke 0,2%, és periodusrol periédusra ugyanannyival
né az értéke. A tablazat 8. oszlopa tartalmazza a mutaté alakulasat. A
CPR értékének meghatarozéasa a kovetkezéképpen torténik:

CPR = PSA * Min(0,2% x 1; 0,6%) = 0,2%
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Ennek megfelel6en az SMM ugyanezt a mozgast koveti.
SMM = 1-(1-CPR)"™ = 1-(1-0,2%)"" = 0,0002

A masodik periédusban tehat a CPR értéke 0,4%, az el6z6 képletbe
ezt behelyettesitve az SMM 0,0003 lesz. Ezen havi elétorlesztési ratak
alakulasa a 9. oszlopban kovethet§ nyomon. Ezek utén az el6torleszté-
sek pénzbeni értékét és a periddus végén fennmaradé téke értékét a
CPR modellben bemutatott médszer alapjan szamoljuk.

Megfigyelhetd, hogy a 30. periédusig tart az el6torlesztések CPR
mutatéjanak a novekedése, attdl a pillanattél egészen a lejaratig kons-
tans 6%-ot mutat, az ennek megfelel6 SMM érték pedig 0,51%. Ha az
el6torlesztések értékének alakulasat figyeljiik, akkor azt mondhatjuk
el, hogy ameddig a CPR no6vekszik, addig az el6torlesztések is nove-
kednek, miutdn azonban a CPR konstanssa valik, az el6torlesztések
csokkennek a futamidd végéig.

90 000
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ww=e=100% PSA
40000
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Forras: Sajat szerkesztés

2. abra. A fennmaradé téke alakulasa el6torlesztéssel és
el6torlesztés nélkiil a CPR és a 100% PSA modell esetén
Az el6z6 dbra nagyon j6l szemlélteti azt a kiilonbséget, ami az eld-
torlesztések miatt jelentkezik a fennmaradé téke értékében a két utob-
bi modell kozott. Az eltérés a PSA modell esetén a leglatvanyosabb, az
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1 000 000 értékl kezdeti hitelhez képest a 80 000-es érték szamottevd,
féleg, ha a hitelintézet teljes hitelportfélijara vetitjiikk az értéket, nem
csak egyetlen hitelre. A CPR modell esetén az eltérés jéval kevesebb,
mindossze 22 000 a maximalis érték, de ha a teljes hitelalloményra ve-
titjik, akkor a pénzaramlasok tervezését tekintve ennek is nagy a jelen-
tésége.

5. El6torlesztési opcié

Az opcio egy olyan szerzddés, amely az egyik félnek arra biztosit jo-
got, hogy egy jovébeli idépontban valamit megvegyen, anélkiil, hogy er-
re azonban kotelezettséget vallalna. Az opcié egy specidlis hataridés
szerz6dés, mely csak bizonyos feltételek mellett realizélédik.

A call (vételi) opcié tulajdonoséanak (long call pozicid) joga, de nem
kotelezettsége van arra, hogy megvegyen egy terméket a szerz6désben
meghatarozott aron, egy rogzitett idépontban vagy még azel6tt. A kiir6-
janak (short call pozicié) kotelessége eladni a kiirt eszkozt, a szerz6dés-
ben meghatérozott aron, abban az esetben, ha a tulajdonos élni szeretne
vételi jogaval.

A put (eladdsi) opcié az elébbinek az ellentéte, olyan értelemben,
hogy tulajdonosanak (long put pozicié) joga, nem kotelezettsége van el-
adni a szerzédésben meghatarozott eszkozt, rogzitett idépontban és
aron, a kiirénak pedig (short put pozicié) kotelessége megvenni azt, ha a
tulajdonos tugy dont, hogy eladja az eszkozt. A gazdasagi szerepls egy
ilyen opci6 kiirasakor arra kotelezi magat, hogy a szerz6désben megha-
tarozott futamidd lejartakor atveszi az alapterméket a tulajdonostél, az
opcié6s dij ellenében.

Az opcidk elényei, hogy a tulajdonosa szamara lehet6vé teszik a
kockazat kivédését, hiszen egy ilyen tipusi hataridds szerzddés esetén a
befektetének az arfolyamkockazattal nem kell szdmolnia. Megallapitha-
t6 ugyanakkor, hogy az opcié tulajdonosa és kiirdja kozott aszimmetri-
kus kockézatvallalas valésul meg.

" Hull J. 1999. Opciék, hatdridés tigyletek és egyéb szdrmaztatott termékek, 26.
Szaz]. 1999. Tézsdei opciok vételre és eladdsra. Budapest.
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Az opciok alapvetd paraméterei a kovetkezdk:'

* az alaptermék és annak jelenlegi arfolyama,

* az opci6 kotési arfolyama,

* az opci6 lejarati ideje,

* ajelenlegi id6pont,

* az alaptermék arfolyama lejaratkor,

* a lejaratig érvényes folytonos kockazatmentes kamatlab,

* az alaptermék megvasarlasara sz616 vételi és eladasi opcié értéke,

* az alaptermék arfolyamanak volitilitasa.

A jelzaloghitel-felvétel tulajdonképpen nem mas, mint egy kotvé-
nyeladas (short bond), mely poziciét iigy tudunk lezarni, ha kétvényt
vasarolunk (long bond), azaz el6torlesztjiik (visszafizetjiik) hiteliinket.
Ezért mondhatjuk azt, hogy az elGtorlesztés egy kotvényvasarlésra sz6lo
opcié, amely a hitel futamideje alatt barmikor lehivhat6, tehat egy ame-
rikai tipust opcié. A kotvény kibocsatéja tehat rendelkezik egy vételi
opcidval, azaz jogosult az elétorlesztésre. A kibocsaté azonban ezt a jo-
gét csak akkor gyakorolhatja, ha kifizeti ennek az opciénak a dijat, azaz
a call prémiumot, ami egy blintetés az el6torlesztés miatt. Ez a jelzalog-
hitelek esetén az eldtérlesztési biintetd kamatldb. Tehat minden opci6-
nak van egy alapterméke, ami kezdetben altalaban egy részvény volt, de
a piacok fejlédésével az alaptermékek skaléja kibgviilt. Az elGtorlesztés
esetén az alapterméknek a piaci kamatlabat vehetjiik. A kotési arfolyam
nem mas, mint a hitelszerz6désben meghatarozott rogzitett kamatldb. A
futamideje megegyezik a jelzaloghitel élettartamaval. A lehivasi arfo-
lyam az el6torlesztési blintet6 kamatlab, amit az adés fizet a banknak az
id6 elétti torlesztésért cserébe. Osszegezve elmondhatjuk, hogy a bank
rovid poziciéban van, hiszen szdmara okozhat veszteséget az elGtorlesz-
tési opcio lehivasa, az ad6s pedig hosszi poziciéban van, hiszen 6 dont
az opcio lehivasarol.

Figyelembe véve az opcidkra vonatkoz6 altalanos megallapitasokat,
valamint az el6torlesztési opcidra tett megallapitasokat, vegyiik észre,
hogy a bank az eladasi opci6 kiiré6ja, tehat short put opciérél van szé. In-

“Hull J. 1999, 212.
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tuitiv médon kijelenthetjiik, hogy akkor az opciéban szereplé masik fél,
azaz az ugyfél, egy long put opcié tulajdonosa.

6. Opcidarazas — Monte Carlo-szimulacio

Az opcibdrazas problémaja abbdl all, hogy meghatarozzuk, egy
adott idépontban mekkora értéket rendeljiink az opciéhoz. A modern
opcidarazasi tehnikak alapjat a stochasztikus szamitasok jelentik, me-
lyeket a pénziigyek matematikailag legbonyolultabb teriiletének tekin-
tenek. Azért alkalmaznak stochasztikus szamitasokat, mert az opcié ér-
téke idében bizonytalanul alakul."”

Az opcibérazasi modellek széles skélajabol lehet kivélasztani a leg-
megfelelébbet a kiillonb6z6 opcidk értékelésére. Az egyik nagyon gyak-
ran alkalmazott modell a Monte Carlo-szimuladcié, melyben a piaci arfo-
lyamok és volatilitdsok mozgasat szimulaljuk, ezaltal meghatarozhatjuk
a bank portfélidjara vetitve a nyereség vagy veszteség valGszintisége-
loszlasat."

A Monte Carlo-szimulaci6 alkalmazéasanal véletlen szamok alapjan
megbecsiiljik az opcié értékét befolyasold tényez6k lehetséges alakula-
sat, amelyeket a valtozok kockazatsemleges vilagban felvehetnek. Min-
den egyes tényezdsorozat esetén meghatarozzuk a kifizetéseket, melye-
ket a feltevésbél adédoan a kockazatmentes kamatlabbal diszkontalunk.
A kovetkez6 1épésben pedig a szarmaztatott tigylet értéket a diszkontalt
pénzéaramlasok atlagaval becsiilhetjiik.'’

A gyakorlati példa alapja egy 1 000 000 értékd, 10% fix kamatd, 50
hoénap lejarata jelzaloghitel, melynek elGtorlesztései feltételezéseink
szerint a 100% PSA benchmark modell szerint térténnek. A bank altal
meghatarozott el6torlesztési biinteté kamatlab értéke legyen 5%. Ez volt
a roméniai piacon a legmagasabb érték 2010-ben.'® A modell részletes

¥ Hull J. 1999, 270.

' Hull J. 1999, 417.

Y HullJ. 1999, 474.

% 2010-ben a romaniai piacon az elétérlesztési biintet kamatlabak jelentds el-
téréseket mutattak a kiilonboz6 hitelintézetek kozott. Atlagosan az értékek az
[196,5%] intervallumban mozogtak. A kovetkezékben részletesebben kitériink ezen
értékek elemzésére, értékelésére.
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bemutatasa megtortént az el6z6 részben, az ott illusztralt tablazat szol-
gélja az opcidarazasi modelliink alapjat.

Az el6torlesztéseket legerételjesebben a piaci kamatlabak befolya-
soljak, tehét ezek alakulasét szimulaltuk, 500 véletlen szam generaldsan
keresztiil, normalis eloszlast feltételezve. A szimuldciéhoz sziikség volt
a hitelkamatlabak multbeli alakulasat megfigyelni. Az adatokat 2007. ja-
nuér — 2010. januar kozott vizsgéltuk, melyeket az RNB jelentéseibdl
gyUjtottiink ossze. A véletlen szdmok generédldsahoz sziikség volt a ka-
matlabak volatilitdsara, melynek értéke 1,87%. A szimulaci6 altal gene-
ralt véletlen szamokat a 3. tablazat 2. oszlopa tartalmazza.

A Monte Carlo-szimulacié kovetkezd 1épéseként meghatarozzuk,
hogyan alakulnanak a bank el6torlesztéseibdl szarmazo cash flow-ja, ha
a kamatlab nem valtozna. Ennek a jelenértékére van szitkségiink, ezért
diszkontalnunk kell a nominélis kamatldbbal. A nominalis kamatlab a
hitelszerzédésben rogzitett 10%-os kamatldb. Ez mind az 500 szimula-
ci6 esetében 96 487 RON. Ezt 1athatjuk a tablazat 3. oszlopaban.

Ennek meghatérozasa utan a feladatunk megvizsgalni, hogy mi val-
tozik abban az esetben, ha a kamatlabak a szimulaci6 szerint alakulnak.
Ugyanazokat az elGtorlesztéseket vettitk figyelembe, mint valtozatlan
kamatlab esetén. A kiillonbség abban all, hogy a korai fizetésekbdl szar-
maz6 pénzaramlasokat elébb felkamatoljuk az els6 1épésben generélt le-
hetséges kamatldbakkal, és ezutan diszkontaltunk a nominalis kamat-
labbal, hogy ebben az esetben is a jelenértéket kapjuk. Ennek a szdmita-
si mdédszernek az eredménye fogja titkrozni, hogy a bank pénzéaramlasai
csokkennek csokkend kamatkornyezetben, és névekednének novekvd
kamatkornyezet mellett, de azt is rogzitettiik, hogy az utébbi esetben,
mivel nincs elGtorlesztés, a bank nem realizal nyereséget. A kovetkezd
képletet alkalmaztuk:

50—i

2?21 el6torlesztés; * (1 + Véletlen szdm szam)

12

nominalis kamatléb)so
12

(1+

Ennek a szdmitasnak az eredményét tartalmazza a 4. oszlopa.
Miutédn meghataroztuk, hogyan alakulnak a pénzaramlésok az Gj ka-
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matkornyezetben, meg kell hataroznunk a véltozas el6tti és a valtozas
utani pénzaramok kiilonbségét. Tehét az 5. oszlop adatai ezt a kiilonbsé-
get tiikrozik, ami a 3. oszlop, illetve 4. oszlop kiilonbsége. Ha végignéz-
ziik a tablazat sorait, akkor megfigyelhetjiik, hogy azokban a sorokban,
ahol az j kamatlédb kevesebb, mint a nominalis kamatlab, a kiilénbség
pozitiv, ez titkkrozi a bank veszteségét a megvaltozott kamatkornyezet és a
bekovetkezett elGtorlesztések miatt. A tdblazat 254. sordban a generalt Gj
kamat megegyezik a szerzédésben meghatarozott eredeti kamattal, tehat
a pénzaramok kiilénbsége 0. Abban az esetben azonban, amikor az j ka-
matlab értéke magasabb, mint 10%, a kiilonbségek értéke negativ, hisz az
4j kamatlab mellett nagyobb lenne az elGtorlesztések értéke. Azonban
azt is tisztaztuk mar az eddigiek soran, hogy novekvé kamatkornyezet-
ben a hiteltulajdonosok nem fognak élni elStorlesztési jogukkal.

A kovetkez6 oszlop tikrozi ezt a megallapitasunkat, illetve a bank
SP opcidjanak a kifizetéseit a kiillonb6z6 kamatszintek esetén. A negativ
értékek tikrozik a hitelintézet veszteségét az elGtorlesztések miatt. A
10%-nal nagyobb kamatok mellett a 6. oszlop értékei nulldk, hisz nem
keletkezik ugyan vesztesége az el6torlesztés miatt, de elmarad a nyere-
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3. dbra. A bank SP opciéjanak kifizetés-fiiggvénye
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ség, amit a megnovekedett kamatlabak miatt realizalhatna. Az alabbi ab-
ra illusztrélja az SP kifizetés fiiggvényét, a 6. oszlop értékei alapjan. Az
elGtorlesztések éltal generalt cash flow alakuldsa a kamatvaltozas fugg-
vényében aldtamasztja az el6z6 részben tett megallapitdsunkat, arra vo-
natkozdan, hogy a bank az el6torlesztések szempontjabdl egy put opcid
kiir6ja, tehét short put opciérdl beszéliink.

Az utolsé oszlop adatai tartalmazzédk a bank altal felszamolt biintetd-
kamatokbdl szarmazé bevételeket, melyet a hitelintézetek az el6torlesz-
tésbdl szarmazé veszteség fedezésére épitenek. Emlékeztetdiil, az el6zd
részben bemutatott 100% PSA modell hitelkonstrukci6jabol kiragadunk

egy sort, hogy megértsiik a biintetékamatb6l szarmazé pénzaramot.'

Honap | Periodus eleje | Uj annuitas | Kamat  Téke torl.
5 994,348.94 100,690.71 | 99,434.89 1,255.81

Fennmar. téke | ElGtorlesztés | Végsé téke |BiintetGkamat
993,093.12 831 992,261.73 49,613.08

Ahogy a fenti hitelkonstrukciés sor mutatja, az 5. hénap elején a
visszafizetésre vard hitel értéke 994 348,94 RON. Ebbdl a kamat
99 434,89 RON és a t6ketorlesztés 1255,81 RON. A kett6 dsszege pedig
megegyezik az Gj annuités értékével, mely figyelembe veszi az el6z6 pe-
riodusok elétorlesztéseinek értékét. A fennmaradé t6ke a kamatfizetés
és a téketorlesztés utdn 993 093,12 RON, amit igy kapunk, hogy a peri6-
dus eleji hitel értékébdl kivonjuk az j annuitdst. A 100% PSA el6tor-
lesztési modell feltételezései szerint az el6torlesztés 831 RON. A peri6-
dus végén a fennmaradoé téke, azaz a végsd téke, a fennmaradé téke el6-
torlesztéssel korrigalt értéke. Es eljutottunk az elemzés targyahoz, a
biintet6kamathoz, melyet az utols6 oszlop tartalmaz. A biintet6kamat-
1ab feltételezésiink szerint 5%. Ezt az 5%-ot a hitelintézetek arra a pénz-
Osszegre szamitjak, ami az elGtorlesztés utan még megmarad a hitelbdl,

'* A kiragadott sor nem tartalmazza a felépitett hitelkonstrukcié minden oszlo-
pét, csak azokat, amelyek alapvetd fontossédguak a felszamitott elGtorlesztési biinte-
t6 kamatlab megértéséhez.
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tehat ami a kovetkez6 periédusokban fog visszafizetésre kertilni. Tehat a
biintet6kamatbdl szarmaz6 pénzaram az 5. hénapban 49 613,08 RON.
Minden periédus esetén ezeket a 1épéseket kell kovetni a biintet6kamat-
bdl szarmazé tobbletbevétel meghatarozasahoz.

Ennek a szdmitasanal ugyanazt a logikat kovettiik, mint a 4. oszlop
elemei esetén. Tehat a kovetkezd képletet alkamaztuk:

ol g 50—i
2?21 bunteté kamat; * (1 + 7116[“1;721 524771)

(1 n nominzili;écamatléb)so

Ahhoz, hogy megkapjuk a biintet6kamatokbél szdrmazo6 bevételek
jelenértéket, els6 1lépésben ezeket a bevételeket felkamatoltuk a Monte
Carlo-szimulaci6 elsé lépésében generalt kamatlabakkal. Ennek az a
magyarazata, hogy a kamatbevételeket a bank tjra kihelyezheti hitel-
ként, és akkor ebbdl az Gj kamatnak megfelel6 nem vart pénzaramlasa
keletkezik. Ezek 6sszegét pedig diszkontaljuk a nominéalis kamatlabbal,
ahhoz, hogy megkapjuk a jelenértékét. Erre a bevételre a bank csak ak-
kor tesz szert, ha a kamatlabak csokkennek, hiszen csak akkor torténik
elGtorlesztés. Ez a tablazatbdl is latszik, hiszen azokban a sorokban,
ahol a legeneralt kamatlab nagyobb, mint az eredeti 10%-0s nominalis
kamatlab, ott nem torténik elGtorlesztés, tehat biintet6kamatot sem fi-
zetnek az tigyfelek, ebbél nem szarmazik bevétele a hitelintézetnek.

Az utolsé és leglényegesebb 1épése a Monte Carlo-szimuldciénak,
hogy meghatarozzuk az SP opcié arat. Ahhoz, hogy ezt megkapjuk, 6sz-
sze kell hasonlitanunk a hitelintézetnek az elgtorlesztések okozta atla-
gos veszteségét a biintet6kamatokbol szarmazo atlagos tobbletnyereség-
gel.

Az éatlagos vesztesé 500 lehet szamszertsiteni:

Z SP, = 1460 RON
i=1

Az étlagos tobbletnyereség, ami a biintetékamatok behajtasabol

szarmazik: . p
299 puntetSkamat;

00 =7620 RON
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3. tablazat. A Monte Carlo-szimulacié alkalmazasa
a PSA modell alapjan

1) (2) 3) 4) (5) (6) (7)
Véletlen Valtozatlan
Ssz. szamok kamat uj kamat Kiilonbség SP Biintetdkamat
1 4.3% 96,487 86,435 10,052 | -10,052 1,376,540
2 5.0% 96,487 87.497 8,990 -8,990 1,398,309
4 5.7% 96,487 88,679 7,808 -7,808 1,422,620
11 6.2% 96,487 89.653 6,834 -6,834 1,442,721
51 7.4% 96,487 91,733 4,755 -4,755 1,485,858
106 8.3% 96,487 93,395 3,092 -3,092 1,520,550
163 9.1% 96,487 94,874 1,613 -1,613 1,551,568
254 10.0% 96,487 96,487 0 0 0
311 10.5% 96,487 97,524 -1,037 0 0
407 11.6% 96,487 99,652 -3,165 0 0
493 14.1% 96,487 104,678 -8,191 0 0
300 15.5% 96,487 107,639 -11,151 0 0

Forras: sajat szerkesztés

A két érték kozotti kiillonbség szemmel lathatéan nagy. Ezt tgy kell
értelmezniink, hogy legrosszabb esetben, egy 1000 000 RON értékii jel-
zaloghitel esetén, melynek nominalis fix kamata 10%, az elétorlesztések
miatti vesztesége a hitelintézetnek 1460 RON lehet, ezzel szemben az a
bevétel, amit ennek fedezésére hasznalhat, 7620 RON. Ha a veszteség és
nyereség ardnyat szamoljuk ki, akkor a bank erre a célra kialakitott fede-
zete 5,21-szer nagyobb, mint a vesztesége.

7. Kovetkeztetések

Ennek értelmében, ha a hitelek elGtorlesztései a 1009 PSA modell
szerint alakulnak, és a bank egy 5%-os biintet6 kamatlabat rogzit, akkor
vesztesége fedezése utan tobbletbevétele marad, amit Gj hitel formaja-
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ban kihelyezhet. Ezek utan egyszerti harmasszaballyal meghatarozhato,
hogy mi lenne az a kamatlab-érték, melynek alkalmazésa esetén a bank
fedezni tudna veszteségét, de nem realizdlna ezzel tébbletnyereséget,
hiszen ezeknek a kamatlabaknak nem az a céljuk. Tehat ha 5%-os ka-
matlab mellett az 1460 RON fedezésére 7620 RON jut, akkor mi az a ka-
matlab, ami mellett pontosan 1460 RON? A valasz 0,01%. A kiillonbség
talan egyetlen hitel esetében nem szembeting, azonban ha ezt a bank
teljes hitelportféliojara vetitjiik, akkor értéke jelentés, és az ebbdl szar-
mazo6 tobbletbevétel hatalmas méreteket 6lt.

Az alabbi tablazat tartalmazza a roman bankpiacon alkalmazott

buntet6kamatlabakat.

4. tadblazat. A roman bankpiacon alkalmazott biintet6kamatlabak

Bank Biintet6kamat
Banca Roméneasca 4%
Banca Transilvania 2%
Millenium Bank 2%

OTP Bank 3% — els6 2 évben
2% — 3-5 év kozott
1% — 5-10 év kozott
0% — 10 év utan
Alpha Bank 2% — elsé 7 évben
0% — 7 év utan
BRD Bank 3%
Bancpost 3,50%
Leumi Bank 4%
Raiffeisen Bank 3%
Unicredit Bank 4%
Carpatica Bank 1% — els§ évben

0% — 1 év utan

ProCredit Bank

4%

Forras: Sajdt szerkesztés, a bankok adatai alapjan
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Ezeket az adatokat 0sszehasonlitva azzal az elméleti arral, amit a
Monte Carlo-szimulédcié soran meghataroztunk, elmondhatjuk, hogy a
vizsgalt hitelintézetek kozil egyik elGtorlesztési kamatldbai sem felel-
nek meg ennek. A bankok biintetékamatlabai feltilértékeltek, az opcid
elméleti, jogos ardhoz képest. Azon hitelintézetek esetén figyelhetiink
meg alulértékelt opciot, melyek ezek értékét a lejarattol teszik fiigg6veé.

A szabalyozas éltal egységessé valnak ugyan az el6torlesztési biin-
teté kamatlabak, de még mindig feltilértékeltek maradnak a 0,01%-os el-
méleti értékhez képest.
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A magyar mezégazdasagi vallalkozasok
vagyoni, pénziigyi helyzetének elemzése,

osszehasonlitva az erd6gazdalkodast
folytaté vallalkozasok teljesitményével

BARANYI ARANKA' - CSERNAK JOZSEF” - PATAKI LASZLO’ - SZELES
ZSUZSANNA"

A magyarorszagi mezdgazdasagi tevékenységet folytato tarsas vallalkoza-
sok vagyoni és pénziigyi helyzetének vizsgalatat, illetve annak az erdégazda-
sagi tevékenységet folytaté vallalkozasokkal torténé 6sszehasonlitdsat tdztitk
ki vizsgélatunk céljaként. A vizsgalat a 2002-2010 kozotti idészak NAV (ko-
rdbban APEH) tarsasdgi adé adatbédzisdbdl szarmaz6 adatokat elemezte kie-
melten. Szakirodalmi forrasok segitségével bemutattuk a mezégazdasag saja-
tossagait és azoknak a jovedelemre gyakorolt hatésait. A vagyoni helyzet vizs-
gélatanak keretén beliil a befektetett és forgoeszkozoket vizsgaltuk eszkozszer-
kezeti mutatok segitségével. A pénzigyi helyzet feltérképezését likviditasvizs-
galattal kozelitettitk meg, valamint elemeztiik az ezzel szorosan Osszefiiggd
forrasszerkezet alakuldsat és a finanszirozasi stratégiat.

Kulcsszavak: mezdgazdasag, diszponibilitas, jovedelmezdség, finansziro-
zési szerkezet, eszk6zok mobilitdsa, Magyarorszég

JEL-kéd: Q10

1. Bevezetés

Vizsgalatunk alapvet6 célja, hogy a NAV adatbéazisa alapjan ravila-
gitsunk a mezdgazdasagi véllalkozdsok vagyoni és pénziigyi helyzeté-
ben - az ezredfordulét kévet6en — bekovetkezett valtozasokra, az ezek
mogott meghiizodo ok-okozati tsszefliggésekre. Vizsgéalatunk kiterjedt a
véllalkozasok eszkézeiben és forrasaiban bekovetkezett allomanyvalto-
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zasok vizsgélatara, valamint elemeztiik az erd6gazdalkodassal foglalko-
z6 vallalkozasok vagyoni-pénziigyi-jovedelmezdségi helyzetét, keresve
az eltérések lehetséges okait.

2. Anyag és modszer

A szamszaki elemzések adatbazisat a NAV Térsaségi adébevallasok-
ra épiilé adostatisztikaibodl képzett idGsorok alkottak. Az egyes évek kie-
melt agazatokra vonatkozd gyorsjelentéseinek adatait dolgoztuk fel.
Osszesitett adatokrél van sz6, amelyek természetesen az egyes véllalko-
zasok kozotti eltéréseket elfedik. Az elemzés soran felhasznaltuk a Ma-
gyar Nemzeti Bank egyéb monetaris pénziigyi intézmények altal nytj-
tott hitelstatisztikait is.

Agrarvéllalkozasnak a mez6gazdasagi, a halaszati és az erdégazda-
sagi tevékenységet folytato, kettds konyvvitelt vezet6 és tarsasagi addbe-
vallast benyujté véllalkozasokat tekintettiik.

A hitelstatisztikdkbol szdrmazé adatok a nemzetgazdasagi ag egé-
szére vonatkoznak, de mivel a hitelek meghatarozé hanyada a kettds
konyvvitelt vezet6 tarsas vallalkozasokndl talalhaté meg, ez az elemzés
megallapitésait érdemben nem torzitja. Vizsgalatunk a 2002 és 2010 ko-
zOtti idGszakot oleli fel. Az eszkozok és forrasok elemzéséhez horizonté-
lis és vertikalis mutatészamokat alkalmaztunk, egyrészt mutatészamo-
kat képeztiink, masrészt 6sszetétel-elemzést végeztiink.

3. Eredmények

A mezdgazadasagi vallalkozasok — més vallalkozasokhoz hasonléan
— targyi eszkozoket alkalmaznak termelési folyamataikhoz. E folyama-
tok eszkozigényét meghatarozzak a mezdgazdaségra jellemzé sajatossa-
gok, melyekbdl kiemeliink néhanyat rangsor és preferencia nélkiil:

* A mezdgazdasagi termelést alapvetéen befolyasoljdk a természeti
tényezdk, adottsagok.

* A termelés biologiai folyamat, mely éaltaldban hosszd, tobb sza-
kaszra oszthaté.

 Alapvet6 termelGeszkoz a term6fold, mely helyhez kotott, term6-
képessége korlatozottan javithaté.

* A mezdgazdasagban a megtermelt termékek kettds célt toltenek
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be: egyrészt lehetnek aruk, ugyanez egy masik folyamatban alapanyag.
(Miklésyné et al. 2006)

3.1 Avagyoni és a pénziigyi helyzet elemzése

A kovetkez6 oldalon 1évé 1. tablazatban bemutatjuk, hogyan alakult
a véllalkozéasok befektetett eszkozallomanyanak értéke, kiilon szerepel-
tetve az erd6gazdélkodassal foglalkozé vallalkozasok értékeit.

A befektetett eszk6zok aranya az 0sszes eszkozon beliil meglehet6-
sen alacsony szérédas (0,1247) mellett jellemzben 51 és 53 szazalék ko-
zOtt mozgott. Ez aldl kivételt képez a 2004-es év, amikor 54,21%-0s ér-
tékkel taldlkoztunk, valamint a 2009-es év, amikor a mutaté értéke hirte-
len 56,15 szazalékra ugrott. A forgdeszkozok aranya az elGzGekben leir-
tak alapjan 2003-ban, illetve 2009-ben vette fel a legalacsonyabb értéke-
it. Ugyanezekben az években figyelhet§ meg a hosszt lejarata kotele-
zettségek allomédnyaban is jelentGsebb novekedés, vagyis a gyorsabb
titem befektetett eszk6zbdviilés forrasa — jellemzden — éven tali lejara-
ta hitel volt. A befektetett eszkozok értékében 2010-ben Gjabb 7,1%-0s
novekedés kovetkezett be, ez a novekedési tendencia az erdégazdalko-
dassal foglalkozdkra is jellemzé volt, de mindossze 3,6%-0s mértékben.
A novekedés alapvetGen a befektetett pénziigyi eszkozokben és a targyi
eszkozok terén realizalédott. A targyi eszkozok allomanya mintegy
7%-kal béviilt, a befektetett pénziigyi eszkozok pedig a 12%-os noveke-
dést is meghaladtak. Az erd6gazdalkodassal foglalkozék esetén nem volt
ilyen mértékii novekedés, s6t a befektetett pénziigyi eszkozok terén tébb
mint 10%-os csokkenést mutatnak az adatok, s a targyi eszk6zok bévii-
lése is 2%-kal elmarad az egész agrar agazat adataihoz képest. Az imma-
teridlis javak esetén oOsszességében egy 2,4%-o0s csokkenés kovetkezett
be. Ez a negativ irdnya véltozas az erdégazdéalkodassal foglalkozokat
még inkabb érinti, ez a csokkenés kozel 6%.

A befektetett eszkozok konyv szerinti értéke a vizsgalt idészakban
Osszesen 76 szazalékkal emelkedett. Legnagyobb mértékben az immate-
rialis javak értéke n6tt meg — 104 szazalékkal —, legkisebb mértékben pe-
dig a befektetett pénziigyi eszkozok értéke 66 szazalékkal. A targyi esz-
kozok novekedési titeme teljesen azonos a befektetett eszk6zok noveke-
dési iitemével.
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Az el6z6 évhez viszonyitva legnagyobb mértékd novekedés mind a
befektetett eszkozok, mind ezen beliil a meghatarozé szerepet betolts
targyi eszkozok vonatkozasaban 2002-r6l 2003-ra, illetve 2008-r6l

2009-re vonatkozoan figyelhet6 meg.

A befektetett eszkozok értéke ekkor tobb mint 15, a targyi eszkozok
értéke pedig tobb mint 17 szédzalékkal emelkedett. A beruhazasok, fela-
jitasok meérleg szerinti értéke a vizsgalt idészak els6 éveire jellemzd
55-60 milliard Ft kozotti 6sszegrél 2007-ben 48 milliard Ft ala esett
vissza, majd ezt kovetéen dinamikus emelkedésnek indult (2008-ban
kozel 72, majd 2009-ben tobb mint 90 milliard Ft-ot tett ki, 2010-ben 99
milliard forintot ért el). A beruhazasi aktivitas novekedését és az ezt ko-

1. tablazat. Befektetett eszkozok Gsszetétele (MFt)

Megnevezés | 2002 2003 2004 2005
Bofoktetott | 623 838 | 710484 | 768575 | 818077
eszkozok 100% 100% 100% 100%
Erdogazd, | 24012 | 48823 [ 50881 [ 55760

100% 100% 100% 100%
Befektetett | 4; 457 | 42881 | 51122 | 55573
penzugyt 6,64% 6,04% 6,65% 6,79%
eszkozok
Erdogazd, | 2796 2 901 2 435 2 888
6,13% 5,94% 4,79% 5,18%
Targyi 576 353 | 658 650 | 707 542 | 752 830
eszkozok | 92,39% | 92,70% | 92,06% | 92,02%
Erdogazd, | 41296 | 45401 | 47089 [ 52259
92,57% | 92,99% | 94,32% | 93,72%
Immaterialis 6 032 8 952 9 910 9 674
javak 0,97% 1,26% 1,29% 1,18%
Erd6gazd. 580 522 458 614
1,30% 1,07% 0,90% 1,10%
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vet6 targyi eszkoz érték novekedést elsGdlegesen a hozzaférhetévé valt
djabb hitelkonstrukcidk, a megnyil6 tdimogatési jogcimek és az ad6rend-
szerben megjelend beruhazasokhoz kotéd6 adékedvezmények motival-
tdk. Az erdégazdalkodassal foglalkozé6 vallalkozasok esetében hasonld
beruhazasi tendencia figyelhetd meg, 2010-re kozel 20%-kal béviiltek a
beruhazasok.

Hasonl6 folyamatokat tart fel Ficzeréné (2007) a mez6gazdasagi kis-
vallalkozasokat vizsgdlva, miszerint: ,,1994-2003-ig a gépvasarlast fo-
lyamatosan preferaltdk. Ezen folyamat leallt, mert a gazdak 2005-re ra-
jottek, hogy mar az egyszert Gjratermelést sem tudjak megvaldsitani a
magas hiteldllomany torlesztése mellett. Az elad6sodottsdg maga utan

2006 2007 2008 2009 2010
869 931 908 475 947 591 1095620 | 1173 687
100% 100% 100% 100% 100%
59 822 62 248 66 611 75 963 78 703
100% 100% 100% 100% 100%
61 870 65 183 70 725 68 673 77 183
7,11% 7,17% 7,46% 6,27% 6,58%
3129 2 980 6 078 5010 4 464
5,23% 4,79% 9,12% 6,60% 5,67%

798 622 833 380 866 072 1014 651 | 1084 501
91,80% 91,73% 91,40% 92,61% 92,40%

56 059 58 402 59 481 69 631 72 992
93,71% 93,82% 89,30% 91,66% 92,74%
9 439 9912 10 793 12 295 12 003
1,09% 1,09% 1,14% 1,12% 1,02%
633 866 1052 1322 1247
1,06% 1,39% 1,58% 1,74% 1,58%

Forras: NAV adatai alapjan sajat szerkesztés
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vonja a mezdgazdasagi foglalkoztatds csokkenését és a foldteriiletek

A targyi eszkozok értékének jelentés novekedése annak ellenére ko-
vetkezett be, hogy az idészak sordn 61 szazalékkal nétt az elszamolt ér-
tékcsokkenési leiras 0sszege is, az értékcsokkenés elszamolasanak lehe-
téségét az id6kozben megvaltozott addjogszabalyok is pozitivan befo-
lyasoltak.

Az erd6gazdalkodast folytato vallalkozasok tekintetében is a befek-
tetett eszkozok jelentds részét a targyi eszkozok adjak. A 2002. évhez ké-
pest kozel 70%-o0s novekedés figyelhet6 meg e mérlegtétel esetén, ez a
novekedési aktivitds még nagyobb az egész agrarszektort figyelembe vé-

2. tablazat. Forg6eszkozok értékének alakulasa (MFt)

Megnevezés 2002 2003 2004 2005
Készletek 273 657 269 628 318 010 310 936
megoszlas 47,84% 45,95% 44,95% 41,78%
Erdégazd. 8 988 8921 9179 9 460
megoszlas 30,38% 27,76% 24,8% 23,58%

Kovetelések 184 084 204 112 272 830 306 727
megoszlas 32,18% 34,78% 38,57% 41,21%
Erdégazd. 11 475 11 598 13 727 14 844

38,78% 36,09% 37,1% 37,00%

Pénzeszkozok| 94 440 95578 99 865 110 084
megoszlés 16,51% 16,29% 14,12% 14,79%
Erdégazd. 6 342 8 624 10 155 11 722
megoszlas 21,44% 26,84% 27,4% 29,22%
Forgoéeszk. 572 061 586 825 707 432 744 229

dinamika 100% 102,58 120,55 105,20
Erdégazd. 29 588 32 138 37 027 40 114
dinamika 100% 108,62 115,21 108,34
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ve (eléri a 76%-o0s értéket). Az erd6gazdalkodast folytatd vallalkozasok
tekintetében az eszkdzok kozott a forgoeszkozok kisebb aranyt képvisel-
nek, mintha ez egész agrarszektor vallalkozasait vennénk figyelembe. A
vizsgalt idészak alatt folyamatosan 5-7%-kal alacsonyabb értéket mu-
tatnak a forgb6eszkozok az erddgazdéalkodéssal foglalkozo véllalkozasok
tekintetében, ennek oka, hogy ezen cégeknél magasabb a targyi eszko-
zO0k ardnya, igy magasabb befektetett eszkozértéket generalnak. A
2002-es bazisévhez képest legjelentGsebb befektetett eszkéz novek-
ményt a 2009-es évben figyelhettitk meg, az évben mintegy 75%-os volt
a novekedés mértéke. Az erdégazdalkodassal foglalkozé véllalkozasok
tekintetében szintén ez az év volt a legdinamikusabb novekedést felmu-
tatd. A 2009-es év mas tekintetben is kiemelkedd, ebben az évben a

2006 2007 2008 2009 2010
307 548 351 682 369 454 365 425 355 589
41,18% 43,45% 45,20% 44,36% 40,89%

8 680 8 204 9 148 11 510 10 073
20,65% 20,15% 21,00% 24,78% 20,18%
298 409 310 978 316 425 326 866 348 503
39,96% 38,42% 38,71% 39,68% 40,07
13 834 13 227 15 408 18 486 17 512
32,91% 32,49% 35,37% 39,80% 35,08
119 956 122 910 108 496 117 439 148015
16,06% 15,19% 13,27% 14,26% 17,02
15 074 15 941 15 441 14 054 19242
35,86% 39,15% 35,45% 30,26% 38,55
746 784 809 317 817 383 823 703 869 637
100,34 108,37 101,00 100,77 105,58
42 032 40718 43 561 46 441 49 918
104,78 96,87 106,98 106,61 107,49

Forras: NAV adatai alapjan sajat szerkesztés
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2008-as évhez képest is kiemelkedd novekedés figyelhet6 meg mind a
befektetett, mind a forg6eszkozok tekintetében.

Amig 2002-ben a forg6eszkozok értékébdl a kovetelések 32%-ot tet-
tek ki, addig 2009-ben ez az érték mar tobb mint 44%-ot képvisel,
ugyanakkor a pénzeszkozok ardnya 16,5%-1r61 14,3%-ra csokkent. Az
agazat likvid eszkoz biztonsdga nem javult, inkabb a bizonytalan kove-
telések dllomanya nétt meg, melyet a vevék dllomanyaban tapasztalha-
t6 valtozas is mutat (2. tdblazat, valamint 1. abra). Az erd6gazdalkodés-
sal foglalkozé véllalkozasok esetén a kovetelések aranyanak véltozésa
meglehetésen valtozatos képet tar elénk. 2010-re a forgbeszkozok értéke
kozel 6%-o0s béviilést mutat, valamelyest alatta maradva a befektetett
eszkozok béviilésének. A forgéeszkoz-novekedést tovabbra is a kovete-
lések novekedése hatarozza meg, ugyanakkor az erddgazdalkodassal
foglalkozok esetén csokkent a kovetelések allomanya 5,3%-kal. Mind
aranyaban, mind pedig 6sszegszertiségében jelentds pénzeszkoz-gyara-
podas figyelhet6 meg a mezdgazdasagi dgazatban tevékenykedé vallal-
kozasok esetén, mely akér a likviditasra is pozitiv hatast gyakorolhat,
azonban a rovid lejarata kotelezettségek — minimalisan bér, de — szintén
néttek. A készletek dllomanyanak mérséklgdése folytatodott 2010-ben,
a készletek zsugorodasa az erdégazdélkodassal foglalkozék esetén
12,5%.

Osszességében a készletek és kovetelések a meghatarozok alloma-
nyukat tekintve a vallalkozasok forgbeszkozei kozott, az erdGgazdalko-
dassal foglalkozok tekintetében egyetlen vizsgalt évben sem éri el a
készletek ardnya az egész agrarszektor készleteinek az aranyat, mely a
tevékenység specidlis jellegéb6l fakadhat. A készletek tekintetében
2010-re jelentds csokkenés kovetkezett be. A kovetelések aranya az er-
d6gazdalkodassal foglalkozdk esetén folyamatosan csokkent a forgdesz-
kozokon beliil, majd — feltehetéen a gazdasagi valsag begytirtizésének
hatasara — itt is novekedés kovetkezik be 2009-re, a pénzeszkozok ara-
nyanak csokkenése mellett, mely a likviditasi helyzetet tovabb rontotta.
A likviditasi helyzet 2010-re javul6 iranyt mutat, a pénzeszkozok ara-
nya meghaladja a 38%-ot, s megkozeliti az agrarvallalkozasok egészénél
kimutatott érték duplajat.
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A tarsasagi adébevallast készitd agrarvallalkozasok esetében a ve-
vék és szallitok tekintetében meglehetésen véltozatosan alakulnak a fi-
nanszirozasi lehetdségek. Mig az erd6gazdélkodassal foglalkozok tekin-
tetében a 2002-2010 kozotti idészakban a vevékkel szembeni kovetelé-
sek meghaladjak a szallitokkal szembeni kotelezettségek alloményat,
addig az agrarszektor egészére ez nem mondhaté el, 2005-ben a szallit6i
kotelezettségek meghaladtak a kovetelések értékét, ebben a folyamatban
ellenkezd iranyu valtozas 2010-ben kovetkezik be, s a vevéi futamidék
meghosszabbodasa miatt ez negativan hat az dgazat likviditasara.
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1. dbra. VevGk és szallitok értékének alakulasa (MFt)
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Mint kordbban emlitettiik, a forgéeszkozokon belill meghatarozo je-
lent6séggel a készletek és a kovetelések birtak. A készletdllomany a
vizsgélt idgszakban mintegy 92 milliard Ft-tal, azaz 34 szizalékkal
emelkedett. A legjelent6sebb novekedés 2003 és 2004 kozott, valamint
2006 és 2007 kozott figyelhetd meg. A készletek napokban kifejezett for-
gési sebessége a vizsgalt idGszakban rendre 90 és 100 nap kozott moz-
gott, viszont 2009-ben mar meghaladta a 104 napot (Borbély et al.
2011).

A kovetelés allomanynovekedése gyakorlatilag folyamatos, a teljes
idészak vonatkozasdban 78 szazalékot tett ki. Mivel a kovetelés éllo-
manynovekedési iteme lényegesen meghaladta a készlet allomanye-
melkedésének titemét, igy a forgéeszkozokon beliil a kovetelések aranya
megn6tt, az id@szak végére eléri a 40%-ot. Az erd6gazdalkodast folyta-
tok esetén is van némi novekedés, de az arany még igy is csak 35% korii-
li értéket vett fel. Az agrarszektorban 2010-re a kovetelés dllomanyban
kozel 7% a novekedés mértéke, azonban igen jelentésen, 225%-kal nét-
tek a vevikkel szembeni kovetelések, az erd6gazdalkodast folytatéknal
a kovetelések 6sszességében csokkentek és a vevékovetelések is mérsék-
l16dtek.

Az agréarvallalkozasok vevdéallomanyanak ardnya lényegesen meg-
haladta az iddszak teljes hosszdban a nemzetgazdasag egészében ta-
pasztalhat6 vevGalloményszinteket. A 2010-es évben a vevékovetelések
értéke jelent6sen megnovekedett, ugyanakkor a szalliték értékében je-
lentdsebb véltozas nem kovetkezett be, val6szind, hogy a korbetartoza-
sok hatasa ide is begytrtizott. A jelentds vevdkintlevéségek minimalis
pénzeszkoz-realizalast tettek lehet6vé, ami kedvezdétlen likviditasi hely-
zetet jelez. A vevGkovetelések 2010-ben Gjra meghaladjak a szallitokkal
szembeni kotelezettségek értékét.

Az AFA-t is tartalmazé vevéallomany atlagos futamideje a 2003. évi
37 napro6l 2005-re 47 nap folé emelkedett, majd ezt kovetéen 2008-ig 38
napra csokkent. 2009-ben ismét mérsékelt emelkedés volt megfigyelhetd
(kozel 42 napra), azonban 2010-ben jelentds futamidé-novekedés kovet-
kezik be, ami 68 napot jelentett. Az erd6gazdéalkodassal foglalkoz6 véllal-
kozasok esetén az atlagos futamidé joval kedvezébb, mintegy 44 nap.
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A pénzeszkozok dllomanyaban a teljes id6szak alatt mindossze 24
szazalékos novekedés kovetkezett be, mikézben a pénzeszkdzok ardnya
csOkkent. A pénzeszkozok+ kovetelések és a rovid lejarata kotelezettsé-
gek aranyat (gyors rata) mutatja be a 2. dbra, kiilon szemléltetve az erd6-
gazdalkodast folytaté vallalkozasok likviditasat.
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2. abra: Gyorsrata értéke a mezdgazdasagi és az erdGgazdasagi
tevékenységet folytato tarsas véallalkozasoknal

A gyors rata mutato azt vizsgalja, hogy a vallalkozas milyen mérték-
ben tudna azonnal eleget tenni éven beliili kotelezettségeinek. (Bir6 et
al. 2007).

A mutat6 értéke a mez6gazdasagi vallalkozasok korében — a vizsgalt
idészakban 2004-ig novekvd értéket vett fel, késébb jelent6sen csok-
kent, a mélypont 2008-ban kovetkezett be, majd 2009-re némi javulas
tortént. Az agrarvallalkozasok — likviditasi mutatokkal jellemzett — likvi-
ditasi helyzete a kilencvenes évekhez képest valamelyest romlott. Az
évtized elején tapasztalhat6é kismértékd javulast az uniés csatlakozast

! (Mérlegféosszeg — Befektetett eszkozok — Aktiv idébeni elhatarolasok) — Készletek
Rovid lejaratt kotelezettségek
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kovetGen mérsékelt, de folyamatos rosszabbodas kovette. A likviditési
mutaték értékei igy sem tekinthetSk kritikusnak, de a forgbeszkozok ko-
zott a készletek és a kovetelések magas részardnya a ,,latszat likviditast”
val6szintsiti (Borbély et al. 2011).

Az erd6gazdalkodast folytat6 vallalkozasok likviditasi helyzete ked-
vez6bb. Az agrarvéllalkozasok gyorsrataval jellemezhetd likviditasa
2010-re 88,77%-o0s értéket vett fel, az erd6gazdalkodéssal foglalkozdk
esetén ez 176,82%-o0s mutato értéket jelent. A jelentds likviditaseltérés
okai kozott emlithetjiik, hogy az erd6gazdalkodassal foglalkozé vallalko-
zasok rovid lejarata kotelezettségeinek az aranya mintegy fele a mezé-
gazdasagi vallalkozasokénak, mésrészt a pénzeszkozok ardnya is az er-
dégazdalkodéssal foglalkozdk esetén kedvezébb.

A 3. tablazatban bemutatjuk, hogy a fizet6képességet a kitelezettsé-
gek és a pénzeszkozok milyen ardnyban befolyasoltak.

2010-re az agazat likviditasa latsz6lag kismértékben javult, ami a je-
lentds vevGallomany novekedésnek is koszonhets, de mivel a vevik

3. tdblazat. A pénzeszkozok és rovid lejarata kotelezettségek
aranyanak alakulasa

Arany a mérlegf6-osszegen beliil 2002 2003 2004
Pénzeszk./osszes eszkoz 7,84% 7,29% 6,67%
Erdégazdalk. 8,46% 10,58% 11,41%
Rovid lejarata kotelezett./ 31.96% 28,10% 29.04%
osszes forras

Erdégazdalk. 18,63% 16,79% 17,60%
Pénzeszkozok/rovid lej. 24.53% 25.95% 22.96%
kotelezettségek

PénZESZkOZOk/I‘OVid lej. 45’43% 63,00% 64,83%
kotelezettségek (erdd)
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futamideje jelentésen meghosszabbodott, ezaltal kitolédik a pénzeszkoz
realizalasanak lehetdsége, ami ténylegesen rosszabb likviditast eredmé-
nyez.

2500000 MFt
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2000000 MFt

7 Hosszu lejaratu
kotelezettség

1500000 MFt

1000 000 MFt
N Rovid lejarata

& < < < kitelezettség
500000 MFt N\ Y ) N\
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MFt § & & elhatarolas
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Forrds: NAV adatai alapjan sajat szerkesztés

3. dbra. Az agrarvéllalkozasok forrasszerkezetének alakulasa

2005 2006 2007 2008 2009 2010
6,94% 7,29% 7,03% 6,04% 6,02% 7,10%

12,02% 14,49% 15,30% 13,86% 11,31% 14,73%

30,97% 30,53% 32,66% 32,54% 29,16% 27,79%

16,38% 17,02% 16,72% 17,77% 16,90% 17,25%

22,42% 23,87% 21,54% 18,57% 20,64% 25,56%

73,40% 85,12% 91,48% 78,02% 66,93% 85,39%

Forrds: NAV adatai alapjan sajdt szerkesztés
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A vizsgalt idGszakban a véllalkozéasok 6sszes forrasdllomanya nove-
kedett, jelentGsen nétt a sajat téke, valamint a rovid lejarata kotelezett-
ségek Osszege is. Az erdbgazdalkodassal foglalkozo vallalkozasok esetén
is fennall ez a folyamat a 2006. év kivételével, amikor is egy 2%-os sajat
téke csokkenés kovetkezett be.

Az onfinanszirozas legfontosabb eleme a sajat téke, amely a véllal-
kozas vagyonanak sajat forrdsa (Penson-Lins 1980). A vizsgalt id&szak
alatt a cégek osszesitett sajat t6kéje 65 szazalékkal nétt, és 2010-ben
meghaladta az ezer milliard Ft-ot (1087 milliadrd Ft). A névekedésben az
eredménytartaléknak meghatarozo szerep jut, a vizsgalt idGszak tekinte-
tében az eredménytartalék kozel 3,7-szeresére novekedett. A hosszu le-
jarata kotelezettségek 89 szazalékkal, a rovid lejaratt kotelezettségek 48
széazalékkal novekedtek. Osszességében a kitelezettségek novekedési
iiteme némileg meghaladta a sajdt téke névekedési titemét.

Az idegen téke és a sajat t6ke aranya (tGkeattétel/t6kefesziiltség mu-
tatd) kifejezi, hogy a sajat t6kéhez képest milyen mértékben érvényesil
a véallalkozasoknal a kiils6 finanszirozéas (Bir6 et al. 2007). E mutaté a
2002. évi 82 széazalékos értékrdl kiindulva 2004-re mar 104 szazalékra
emelkedett, majd még 2005-ben is 100 szazalék feletti értéket vett fel.
Ezt kovetGen csokkend tendencia volt tapasztalhaté, amelynek eredmé-
nyeképpen 2010-re az érték 70 szazalékra esett vissza. Az erdégazdalko-
dassal foglalkozé vallalkozasok esetén igen szembetting a kotelezettsé-
gek alacsony aranya a sajat t6kéhez képest. 2002-ben az idegen téke a
sajat t6ke 35%-at sem éri el, de a mez6gazdasaghoz hasonl6 romlas ko-
vetkezik be 2006-ban, amikor is a kotelezettségek a sajat tékének a
429%-4t is elérik. Kedvezd, hogy az idGszak végére tjra 33% koriili az
arany.

A hosszt lejarata kotelezettségek 2003-ban és 2004-ben az el6z6 év-
hez képest jelent6sen (64, illetve 33 szazalékkal) emelkedtek. Ennek
hétterében az hizodik meg, hogy a rovid lejarati addssagok egy részét
hosszu lejaratara konvertaltdk at, méasrészt 2002-ben az dgazat mintegy
60 milliadrd forint hitelkonszolidacioban részestilt, aminek hatasa 2005-
ig tartott. Ezt kdvetGen azonban 2005-t6l 2007-ig évente az el6z4 évi ér-
tékhez képest 8-9 szazalékkal csokkent a hosszi lejarata kotelezettsé-
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gek értéke, majd a vizsgalt idGszak végén kovetkezett be egy Gjabb mér-
sékeltebb (6sszesen mintegy 10 szazalékos) novekedés.

A rovid lejaratt kotelezettségek 2004 o6ta bar lassuld itemben, de
folyamatosan emelkedtek, s csak 2009-ben volt tapasztalhaté némi visz-
szaesés, de 2010-ben mind a hosszd, mind pedig a rovid lejarata kotele-
zettségek novekedtek. Az el6zéek hatdsara a sajdt téke aranya a 2002.
évi 53 szdzalékrdl 2004-2005-re 47 szdzalékra esett vissza, majd az idd-
szak vége felé kizeledve ismét mérsékelten emelkedett, s 2010-re megha-
ladta az 54 szdzalékos aranyt. A mutaté értékeinek szérédasa viszony-
lag csekély, 0,1553. A sajdt téke aranydnak névekedése biztonsdgosabbd

Ve

tette az agrarvallalkozdsok tékehelyzetét, de hatterében nem feltétleniil

e

tudatos tékeszerkezetre vonatkozo déntéseket, hanem inkabb a hitelhez
jutdsi lehetdségek besziikiilését lehet feltételezni.

Az optimalis tékeszerkezet és a vallalatok pénziigyi eszkozeinek
stabilitasa komplex probléma. A tényleges szerkezet és a pénziigyi forra-
sok dra megmagyarazza a vallalatok 6sszes fontos pénziigyi teljesitmé-
nyét (Hercherova—Hulik—Pribilovicova 2003).

A hosszu lejarata kotelezettségek osszes forrason beliili ardnya az
idGszak kezdeti, alig 11,5 szdzalékéardl 2004-ben 20 szazalék folé emel-
kedett (20,20 szazalék), majd ezt kovetéen fokozatosan csokkent, s az
id6szak végére 13 és 14 szazalék kozotti értéket vett fel.

A rovid lejaratt kotelezettségek aranya alacsony szérédas (0,1311)
mellett az idészak folyamén 28,10 (2003-ban) és 32,66 (2007-ben) szél-
s6értékek kozott ingadozott, tehat nagysagrendileg a tartds forrdsok és
az dtmeneti forrasok aranya 2/3 — 1/3 volt a vizsgdlat iddszaka alatt.

Kedvezétlen jelenségnek tekinthetd, hogy a kotelezettségeken beliil
a rovid lejaratdak aranya 2004-et kovetGen jelentGsen novekedett a
hosszi lejarata kotelezettségek rovasara.

A hosszi lejarati és a rovid lejarata kotelezettségek aranya hektiku-
san valtozott (szérddas 0,3410). A legalacsonyabb értéket 2002-ben vette
fel (35,94%), a legmagasabbat pedig 2004-ben (69,56%). 2004-et kovetd-
en gyors litem( csokkenés kovetkezett be. 2007 és 2009 kozott 40,77 és
45,98 szazalék kozott mozgott az érték. A ,kényszerhitelez6knek” mind-
stilg szallitéallomany aranya a rovid lejarati kotelezettségeken beliil a
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4. tablazat. Forrasszerkezet f6bb 0sszetevdinek alakuldsa (MFt)
Megnevezés 2002 2003 2004 2005
Sajat téke 638 330 669 233 707 776 754 208
s.L/bsszes forrds | g 0000 | 51,069 | 47,269% | 47,56%
(teljes)

Erdﬁgazd. 53 021 57 711 60 068 67 764
s:Vosszes forrds | o) oo | 71190 | 67,88% | 69,96%
(erdd)
Hossz1 lejarata
.. . 138 348 227 547 302 500 280 698
kotelezettség
h.Lk./o
/Osszes 11,49% | 17,36% | 20,20% | 17,70%
forras (teljes)
Erdégazd. 4538 5 934 8 394 7 990
h.1L.k./6sszes
(o) (o) o) (o)
forras erdé 6,08% 7,32% 9,49% 8,25%
Rovid lejarata
.. . 384 945 368 316 434 883 491 102
kotelezettség
r.Lk./bsszes 31,96% | 28,10% | 29,04% | 30,97%
forras(teljes)
Erdégazd. 13 960 13 689 15 664 15 970
r.Lk /bsszes 18,71% | 16,89% | 17,70% | 16,49%
forras (erdd)
Passziv idébeni
asszIv1CObeMt | 42862 | 45612 | 52544 | 59631
elhatarolas
p-Le/bsszes 3,56% 3,48% 3,51% 3,76%
forras teljes I 70 2O 070 D70
Erdégazd. 3 097 3734 4 361 5131
.i.e/ossze
p-i.€/sszes 4,15% | 4,61% 4,93% | 5,30%

forras erdd
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2006 2007 2008 2009 2010
843 767 878 133 938 689 1053 262 | 1087 463
51,27% 50,26% 52,29% 53,97% 54,29%
58 899 73 211 76 264 86 548 86 725
64,83% 70,86% 69,13% 70,58% 69,85%
256 223 235 970 238 166 261 631 274 315
15,57% 13,51% 13,27% 13,41% 13,69%

7 104 5 884 4721 6181 6 890
7,82% 5,70% 4,28% 5,04% 5,55%
502 435 570 647 584 200 568 999 589 647
30,53% 32,66% 32,54% 29,16% 29,44%
17 708 17 425 19 790 20997 21 455
19,49% 16,87% 17,94% 17,12% 17,28%
43 436 62 501 34 248 67 512 51628
2,64% 3,58% 1,91% 3,46% 2,58%

7 135 6 791 9 543 8 902 9 081
7,85% 6,57% 8,65% 7,26% 7,31%

Forras: NAV adatai alapjan sajat szerkesztés
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2002. évi alig 27 szazalékos szintr6l 2004-re 32,27 szazalékra emelkedett,
majd az ezt kovetd években a 29 és 31,5 szazalék kozotti intervallumban
stabilizal6dott. 2010-ben mind a révid, mind pedig a hossz lejarata ko-
telezettségek novekedtek, az erdégazdélkodassal foglalkozok esetén ez a
novekedés 7,3%-a az agrarvallalkozasok egészét jellemzé kotelezettség-
novekedésnek, ugyanakkor az erdégazdédlkodassal foglalkozok esetén a
rovid lejarata kotelezettségek kisebb mértékben emelkedtek.

A céltartalékok szerepe a forrasok kozott — annak ellenére, hogy a
nagyobb mértéki tartalékképzés indokolt lenne — nem szamottevd,
egyetlen évben sem haladta meg a 0,20 szazalékot. Mivel a céltartalék-
képzést egyéb raforditasként kellene elszamolni, ez tovabb rontand — mdr
tizemi eredmény szinten is — az agrarvallalkozdsok amiigy sem kimagas-
16 jovedelmezdségét. 2010-re viszont feltehetéen a rossz fizetési-gazda-
ségi korilmények miatt mintegy 70%-os novekedés jellemzi a céltarta-
lékokat, ami az erd6gazdalkodast folytatéknal eléri a 80%-ot.

A hiteldllomanyon beliil a hosszu lejarata hitelek ardanya a vizsgalt
idGszakban — 2002 kivételével — rendre meghaladta a révid lejarata hite-
lek dllomdanydt. Féként a kedvezé kamatozéast, allamilag tamogatott
hosszu lejarata hiteleknek koszénhetGen 2003 és 2006 kozott a 70 sza-
zalékos érték koriil mozgott, 2004-ben meg is haladta azt.

A novekedésben nagy szerepet jatszhatott, hogy 2003-ban és 2004-
ben az agrarvallalkozasok tgynevezett csatlakozasi hitelt vehettek fel,
amely 203 milliard forintos nagységrendjével 2004 decemberében vala-
mennyi tAmogatott agrarhitel 43,72 szazalékat, azon beliil az éven tali
hitelek 44,7 szazalékat tette ki (Herczeg 2009).

Természetesen abban, hogy 2003 és 2006 kozétt a rovid lejarata ag-
rarhitelek allomdnya ennyire visszaeselt, az is szerepet jatszott, hogy az
eurdpai unios csatlakozdsunk éta a rovid lejaratia hitelekre mar nem ad-
haté kamattdmogatdas. 2006-ot kovetGen azonban az tapasztalhaté, hogy
a hitelallomany novekményének nagyobb részét a rovid lejaratd hitelek
teszik ki, s igy a hiteldllomanyon beliil a hosszu lejaratd hitelek aranya
feliilrél kozelit az 50 szazalékos szinthez (Kérolyné et al. 2009).

Mig 2004-ben a nemzetgazdasag teljes éven tuli forint-hitelalloma-
nyanak tobb mint 15 szézaléka a mezdgazdasagban volt kihelyezve, ad-
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dig 2009-re ez az arany 8 szazalék ala csokkent. Ezzel parhuzamosan az
agraragazatba kihelyezett éven beliili forinthitelek aranya a teljes éven
beliili forint-hiteldllomanyon beliil 6 szazalékrél 8,5 szazalékra emelke-
dett.

Egyébként az agraragazat hitelallomanyénak a nemzetgazdaség tel-
jes hitelalloményan beliili részesedése az elemzés ala vont id@szakban
jelentGsen csokkent, a 2002. évi kozel 6,5 szézalékos szintrél a 2009. évi
3,85 szazalékos szintre. Az agazat hiteleinek donté hanyada forinthitel,
amely — tekintettel a devizahitelekkel 6sszefiiggé problémakra — kifeje-
zetten kedvezdének tekinthetd.

Megallapithat6, hogy a vizsgélt idészakban a hitelek szerepe az ag-
rarvallalkozasok szempontjabdl (elsGsorban 2006 6ta) csokkent, bar a
hitelekkel valé ellatds megoldott. A hitelek irdnti igény visszaesése a né-
mileg javul6 jovedelmezdségi pozicioknak tudhato be, amelyek javitottak
a vallalkozdsok énfinanszirozo képességét. A hitelalloméany szerepének
csokkenésében feltételezhetGen szerepet jatszott az is, hogy a kondiciok
tovabbra sem voltak megfelelGek az agraragazat szerepldi szdmaéra.

A sajat t6ke szerkezetében lezajlott valtozasokat a kovetkezSkben
foglaljuk 6ssze:

A sajat tékén beliil egyre kisebb szerep jut a jegyzett tékének. Amig
az iddszak elején kozel 46 szazalék (45,87%) volt a jegyzett téke ardnya
a sajat t6kén beliil, addig az iddszak végére ez 26 szazalékra (25,99%)
mérséklGdott, a teljes idGszak atlagaban pedig 35,89%-0s szintet ért el.
A jegyzett téke nem csak ardanyaiban, hanem 2004-t6l nomindlis érték-
ben is csékkent, s bar 2009-ben minimalis névekedés tapasztalhat6, ami
2010-ben is folytatédik, de az id6szak végén tobb mint 19 milliard fo-
rinttal volt alacsonyabb, mint az iddszak elején. Az 4llami tulajdonban
bekovetkezett 29 szdzalékos visszaesést a belfoldi tarsasagi és a kiilfoldi
tulajdon novekedése nem tudta kompenzalni.

A vallalkozasok atlagos jegyzett t6ke dllomanya a vizsgalt id6szak-
ban 27 521 eFt volt. Az id6szak elején a fajlagos jegyzett t6ke értéke még
meghaladta a 30 milli6 forintot (2002-ben 33 235 eFt). Az igazdn komoly
visszaesés 2003-r6l 2004-re kovetkezett be, amikor egyetlen év alatt a
jegyzett t6ke atlagos dlloménya 5230 ezer forinttal esett vissza. A jelen-
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ség értékelésénél figyelembe kell venni, hogy 2003-r61 2004-re a kettds
konnyvitelt vezets és TA bevallast benyujté agrarvallalkozasok szdma
1883 darabbal, kozel 20 szazalékkal emelkedett. Ebben az iddszakban
jellemzdéen még a korabbiakndl is alacsonyabb jegyzett tékével rendelke-
76 vallalkozdsok kezdték meg miikodésiiket, feltételezhetéen az eurdpai
unids csatlakozdssal dsszefiiggd varakozdsok hatdsara.

A magyar mezdgazdasag kitorési lehetéségeit vizsgdlva Nabradi és
Ficzeréné (2008) szerint ,az Eurépai Unidhoz tortént csatlakozés kovet-
keztében nagy hangsulyt kaptak a tdimogatdsok, melyeket, ha jél hasz-
nélnak fel, f6ként a magyar mezdgazdasidg kiemelt agazatai (4llatte-
nyésztés, kertészet) tekintetében megvalésithaté a kindlati koncentra-
ci6.”

Az ezt kovetd években a jegyzett t6ke atlagos értéke 25 és 26 millio
forint kozott stabilizalédott, mikozben a vallalkozasok szdma 2008-ig
folyamatosan csokkent. 2004 és 2008 kozott 1436 vallalkozassal lett ke-
vesebb. 2009-ben 674 darabbal emelkedett az el6z6 évhez képest a val-
lalkozéasok szama. 2010-ben tovabbi gyarapodés tapasztalhaté, elérve a
10 722-es vallalkozasszamot. Kedvezd jelenség a foglalkoztatas terén be-
kovetkezd véltozas, melynek koszonhetéen 1800 f6vel nétt az 4gazatban
foglalkoztatottak 1étszdma, de még igy is, a 2002-es bazis évhez képest,
mindossze 71,6%-t tesz ki.

A fajlagos sajat t6ke értéke 2004-ig csokkent, majd erételjes noveke-
désnek indult. 2009-ben az egy véllalkozasra juté sajat téke alloménya
mér megkozelitette a 100 millié forintot (99 781 eFt), mikozben az idé-
szak atlaga 78 748 eFt volt. A sajat téke novekedésében meghatarozoé sze-
repe a téketartaléknak és az eredménytartaléknak, kisebb részben az érté-
kelési és a lekotott tartaléknak volt. Valészintsithetd, hogy a tulajdono-
sok kockézatkeriil6 magatartdsa miatt nem valt jellemz6vé a tartalékok
jegyzett tékévé torténd atkonvertdldsa és cégbirdsagi bejegyeztetése.
2010-re a sajat t6kében 3,2%-o0s novekedés figyelhetd meg, ez a noveke-
dés az erd6gazdalkodassal foglalkozdkra is igaz, bar kisebb mértékben.

A t6ketartalék aranya a sajat t6kén beliil az id6szak atlagaban 22,61
szazalék volt. A legmagasabb értéket (24,12%) 2004-ben, a legalacso-
nyabbat (20,51%) pedig mérsékelt, de folyamatos csokkenést kovetGen




A magyar mezdgazdasagi vallalkozasok vagyoni... 73

2008-ban vette fel. Nominalis értékben a t6ketartalék kozel 74 milliard
Ft-tal emelkedett, ami kereken 50 szazalékos novekedésnek felel meg. A
téketartalék novekedésében meghatdarozo szerepet jatszhatott az a tény,
hogy a fejlesztési célii, visszafizetési kotelezettség nélkiil kapott tdmoga-
tasokat az agrarvallalkozdsoknak a pénzmozgassal, eszkozmozgdassal
egyidejiileg téketartalékként kell kimutatniuk. (A tamogatasok tobbsége
egyéb bevételként kertil kimutatéasra.)

Az egy vallalkozasra juto vissza nem téritendd fejlesztési tdimogatas
értéke 2002 és 2004 kozott 8 és 9 millié Ft kozott mozgott, majd a csatla-
kozast kovet6en hirtelen 11,5 millié Ft-ra ugrott. A novekedés azéta is
toretlen, s 2009-ben mar a 13 millié Ft-ot is meghaladta a fajlagos érték,
amely egyértelmten az EU-csatlakozas révén megnovekedett tAmogata-
soknak tudhaté be, 2010-ben folyatédott a timogatasok béviilése.

Emellett a szovetkezeti tizletrészbevonas miatt képzett, fel nem
oszthaté vagyon 0sszegét is téketartalékként kell kimutatni (a tobbi
nemzetgazdaséagi agba sorolt vallalkozas 4ltal is ide konyvelend§ tétele-
ken feliil).

A téketartalék részaranya a sajat t6kén beliil azért esett vissza az
el6z6ekben leirtak ellenére is, mivel az eredménytartalék és az értékelé-
si, valamint a lekotott tartalék ezt 1ényegesen meghalad6 mértékben no-
vekedett.

Az eredménytartalék szerepe a sajat t6kén beliil — tendenciajat te-
kintve — szdmottevs novekedést mutat, az idGszak atlagdban kereken 20
szazalékot tett ki. Ezen belil 2006-ig 20 szazalék alatti szinteken moz-
gott, majd ezt kovetGen — a jovedelmezbség javulasaval parhuzamosan —
dinamikusabban novekedett, s 2009-ben mar a 29 szazalékos szintet ko-
zelitette (28,83%). Nomindlis értékben ez 3,7-szeres novekedést jelent.
Osszegszeriien ez tébb mint 154 millidrd forintnyi emelkedésnek felel
meg, mely tendencia 2010-ben is fenndllt.

Szintén szembetling valtozas kovetkezett be az értékelési és a leko-
tott tartalék egytittes 0sszegénél. 2002-t61 2010-ig e tartalékok egyiittes
dllomdnya csaknem meghdromszorozodott (2,97-szorosdra ndétt). Az
emelkedés nominélis értékben is kiugrd, hiszen meghaladta a 154 milli-
ard forintot.
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A lekotott tartalékok kozott mutatjak ki — tobbek kozott — szovetke-
zeteknél a fel nem oszthat6 vagyon értékét (t6ketartalékbdl atvezetve), a
gazdasagi tarsasag tulajdonosanél (tagjanal) a veszteség fedezetére — az
arra illetékes testiilet altal megszavazott, de még nem teljesitett — fize-
tendd potbefizetés 6sszegét (eredménytartalékbol atvezetve). Szintén le-
kotott tartalékként kellett kimutatni a tarsasagi ado6 — feltételekhez kot6-
dé 2 kulcstuva valdsa utdn a — 10 szazalékos mértékt ad6 megfizetése ré-
vén megtakaritott ad6 6sszegét (eredménytartalékbdl atvezetve).

A sajat téke dsszetevdi kéziil a mérleg szerinti eredmény a 2003-as —
rendkiviil aszdlyos — évidl eltekintve dsszevontan végig pozitiv eldjelet
vett fel. A mérleg szerinti eredmény aranya a sajat t6kén beltl egyetlen
évben sem lépte tal a 10 szazalékot. A legmagasabb értéket —a 2004 és
2006 kozotti folyamatos novekedés eredményeként (9,28 szdzalék) —
2006-ban érte el, azt kovetSen a mutatd alakuldsaban tendencia nem fe-
dezhet6 fel.

A 4. dbran bemutatjuk a mérleg szerinti eredmény alakulédsat, mely-
ben a 2002-es évet 100%-nak tekintettiik. Az erd6gazdélkodassal foglal-
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koz6 vallalkozasok valamennyi év tekintetében pozitiv mérleg szerinti
eredménnyel zartak. A béazis évhez képest a legjelent6sebb novekedés
2008-ban kovetkezett be. A vélsdg hatdsa 2009-ben mér tetten érhetd,
2010-re a bazis évhez képest minimalis mértékben novekedett a mérleg
szerinti eredmény 0sszege.

3.2 A jovedelmezdségi helyzet alakuldsa

Nem csak a mérleg szerinti eredmény, valamint az addzott ered-
mény terén észlelhetiink pozitiv irdnyt folyamatokat, hanem ezzel par-
huzamosan a jovedelmezdségi mutatok is szembeting novekedésnek
indultak 2004-et kovetéen. Igaz ez a ROE®, a ROA” mutatékra egyarant.
Ugyanakkor megfigyelhet§, hogy az arbevétel-aranyos adézott ered-
mény (ROS) értékei rendre (egyes években jelentédsen) meghaladtik az
eszkozardnyos adozott eredmény (ROA) mutatd értékeit. Ennek oka,
hogy az arbevétel elmaradt az 0sszes eszkozérték mogott, amely haté-
konysaggal kapcsolatos problémakat vet fel.

A jovedelmezdség javulasa novelte az agrarvallalkozasok onfinan-
szirozé képességét, bar a vallalkozasi pénzjovedelem (cash flow) na-
gyobbik részét — mintegy 2/3-at — tovébbra is az értékcsokkenési leiras
teszi ki, tehéat az nem nyereségagon képzddik.

Az onfinanszirozo képesség javulasanak hatasdara néit a vallalkoza-
sok tékeerdssége, kevésbé szorultak ra az idegen forrasokra. Ennek volt
koszonhetd, hogy 2005-t61 kezd6dGen a fizetett kamatok és kamatjellegi
kifizetések osszege végig a 34—-38 milliard forint k6zotti sdvban mozgott
annak ellenére, hogy — f6leg az id6szak vége felé — a hitelkondiciék rom-
lottak, a kamatok emelkedtek.

A pozitivnak mindsithet6 jelenségek ellenére nem szabad eltekinte-
niink egy olyan koriillménytél, amely a végsd értékelést jelentdsen befo-
lyasolja.

Megfigyelhetd volt ugyanis, hogy a szdmvitelileg az egyéb bevételek
kozott elszamolandé visszafizetési kotelezettség nélkiil kapott tdmoga-
tasok rendre jelentésen meghaladtak az iizemi eredmények 6sszegét.

® Sajattéke-aranyos nyereség (ROE) = Adézott eredmény / Sajat téke.
" Eszkézardnyos nyereség (ROA) = Adézott eredmény / Mérlegféosszeg.
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A vizsgalt idészak atlagdban az iizemi eredmény atlagos értéke
megkozelitéen 67 milliard forintot tett ki, mikozben a visszafizetési ko-
telezettség nélkiil kapott — egyéb bevételként elszdmolandé — tamogata-
sok atlagos éves volumene meghaladta a 113,5 milliard forintot.

A jovedelmezdség alakulasat az értékcsokkenés sajatosan befolyasol-
ja. Az agazat a rendelkezésre all6 unios forrasoknak koszonhet6en jelen-
tés targyi eszkoz bévitést hajtott végre az elmult évek folyamén, melynek
elszamolésa hatast gyakorol az 6sszes eszkoz értékére, ezaltal a jovedel-
mezGségi mutatok alakuldsara is. A magasabb eszkozérték megnoveli a
ROA mutaté nevezGjét, amely a mutaté csokkenésének iranyéba hat.
Ugyanakkor a magasabb eszkozérték utan tobb értékcsokkenési leiras ke-
riilhet elszamolasra, ami viszont cstkkenti a vallalkozasok eredményét, s
ezen keresztiil csokkenti a ROA mutaté értékét is. E hatasok eredGjeként
a vizsgalt idészakban 6sszességében csokkent a ROA értéke.

Az erdbgazdalkodéssal foglalkozé tarsas véllalkozasok eszkoz- és
tékearanyos jovedelmezdsége 2008-ig viszonylag kedvezd képet mutat,

amely 2009-re romlik.
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Vizsgalatunk zarasaképpen az eszkozok és a forrasok kozotti kap-
csolatot a nett6 forgotSke alakulasan keresztiil értékeltiik. A nett6 forgo-
téke a forgéeszkozoknek az a része, amelyet tartés forrdsokkal finanszi-
roznak (BIRO et al. 2007).

A finanszirozasi forrdsok a koltségeken keresztiil hatnak a véllalko-
zasok hozamara. Ha egy vallalkozas viszonylag nagyobb aranyban fi-
nanszirozza a forgbeszkozeit rovid lejarata hitelekkel, csokkentheti ka-
matkiadasait (ILLES I.-né 2007).

A netto forgétéke — tehat a nem dtmeneti forrasokkal finanszirozott
forgbeszkézok értéke — minden évben pozitiv eldjelid volt. 2002 és 2004
kozott jelentdsen, tobb mint 84 milliard forinttal emelkedett, majd mér-
sékeltebb titemben, de folyamatosan csokkent 2008-ig. A 2008. évi 233
milliard forintot meghaladé érték a 2002. évihez képest mintegy 46 mil-
liard Ft-tal volt magasabb.

2009-ben 2008-hoz képest mintegy 21 millidrd Ft-nyi novekedés
volt tapasztalhat6, ez a novekedés 2010-ben is folytatédik, igy a nettd
forgotSke értéke eléri a 279 990 milli6 forintos értéket. Arra vonatkozoé-
an ugyan nem rendelkeziink konkrét szamadatokkal, hogy az agrarval-
lalkozasok forgéeszkoz-alloméanyan belil mekkoréara tehetd a tartds fi-
nanszirozasra szorulé eszkozok értéke, mégis kijelenthetd, hogy a vizs-
galt idészakban a vallalkozdsok jellemzden a konzervativ finanszirozdsi
stratégiat valésitottak meg, tehdt az atmenetileg finanszirozandé eszko-
zeik egy részét is tartds forrasokkal fedezték (Borszéki 2008).

4. Osszefoglalas

A vizsgalt vallalkozasok eszkozeinek 6sszes értéke az elemzett id6-
szak alatt szinte toretlen novekedést mutatott, elsGsorban a befektetett
eszkozok terén lehetett a novekedést megfigyelni. A beruhdzasi aktivitdas
novekedését és az ezt kovetd targyi eszkoz érték novekedést elsédlegesen
a hozzdférhetévé valt tjabb hitelkonstrukcick, a megnyilo tdmogatdsi
jogcimek, illetve az adérendszerben megjelend beruhdzasokhoz kotédd
adokedvezmények segitették. A beruhazasi aktivitds 2010-re az agazat
egészében 10%, az erdGgazdalkodassal foglalkozdk tekintetében 20%. A
forgbeszkozok kozott a pénzeszkozok ardnya csokkent, bar 2010-re né-
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mi javulas tapasztalhaté, tovabbra is meghatarozo a készletek és a kove-
telések magas aranya. Az agrarvdallalkozdasok vevéallomanyanak aranya
lényegesen meghaladta az iddszak egészében a nemzetgazdasag egészé-
ben tapasztalhaté vevéallomdny-szinteket. A vevékovetelések novekvd
tendenciat mutatnak, jelent6s problémat latunk abban, hogy a vevék és
szallitok kozotti finanszirozhatésdg folyamatosan romlik, a vevdékkel
szemben tamasztott kovetelések egyre kevésbé tudjak a szallitéi kotele-
zettségeket finanszirozni, mikozben a kovetelésekbdl egyre kisebb valé-
szintiséggel realizdlhat6 pénzeszkoz. Az idGszak végére a vevéi futami-
dék jelentdsen néttek. Bar nd a sajét t6ke dllomanya, a céltartalékok je-
lent6s novekedése a bizonytalan gazdaséagi-pénziigyi helyzetbdl adodik.
Az erdégazdalkodassal foglalkozok 6sszességében stabilabb téke-, likvi-
ditasi és jovedelmezdségi pozicidkkal rendelkeznek a mezdégazdasag
egészéhez képest.

Az unids csatlakozast kévetden — a béviild tdmogatdsi lehetdségek-
nek kdszonhetden — javult az agrarvallalkozasok jovedelmezdsége. A jo-
vedelmezdség és ezen keresztiil a nyereségdgi énfinanszirozds erdsen td-
mogatasfiiggd.

Az agrarvallalkozasok — likviditasi mutatokkal jellemzett — likviditdsi
helyzete a kilencvenes évekhez képest valamelyest romlott. Az évtized ele-
jén tapasztalhaté kismértéki javuldst az unids csatlakozdst kévetden
meérsékelt, de folyamatos rosszabbodas kovette. A likviditasi mutatok érté-
kei igy sem tekinthetdk kritikusnak, de a forgéeszkézok kozott a készletek
és a kovetelések magas részardnya a ,,latszat-likviditast” valészinisiti.

A vizsgalt idészakban a vallalkozasok jellemzden a konzervativ fi-
nanszirozasi stratégiat valositottak meg, tehdt az dtmenetileg finansziro-
zando eszkozeik egy részét is tartds forrasokkal fedezték.
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Erdélyi személyiségek emléknapjai
2012-ben és munkassaguk jelent6sége

az erdélyi magyar gazdasagi kultiraban

SOMAI JOZSEF

Emlékezziink azokra az erdélyi személyiségekre, akiknek a munkéssaga a
torténelem kiilonb6z6 id@szakaiban jelentds hozzajarulas volt az erdélyi ma-
gyar gazdasagi kultirdhoz. Ebben a részben 2012. elsg félévének emléknapjait
idézziik fel : Berde Aron (1892. januér 25.) halalanak 120. évforduléjara; Deb-
reczeni Marton (1802. janudr 25.) sziiletésének 210. évforduléjara; Boloni Far-
kas Sandor (1842. februéar 3.) haldlanak 170. évforduldjara; Pethe Ferenc
(1832. februar 22.) haldlanak 180. évfordul6jara; Venczel Jozsef (1913. novem-
ber 4. — 1972. mércius 16.) haldlanak 50. évforduléjara; Mik6 Imre (1977. mér-
cius 21.) haldlanak 35. évforduléjara; Baldzs Ferenc (1937. méjus 22.) halala-
nak 75. évforduléjéra.

A hazai magyar gazdasagi gondolkodast termékennyé tevé elmék
tobb szdzadra visszamenGleg rendszerint a mitivelédésteriileteink
mas, a kozgazdasz szakmatdél tdvolabb 4ll6 teriileteken alkotva lettek a
gazdasagi gondolkodas és gazdasagi eszmék sz6sz616i és gazdagitoi.
Neves erdélyi nagy gondolkodoéink, Apaczai Csere Janos, Pethe Fe-
rencz, Boloni Farkas Sandor, Wesselényi Mikl6s, Brassai Samuel, grof
Miké Imre, Orban Balazs az el6z6 szdzadokbol, vagy Gyarfas Elemér,
Nagy Zoltan, Szasz Pél, Balazs Ferenc, Jakabffy Elemér, Kés Karoly,
Venczel Jézsef a XX. szdzadbdl és még mésok, nem voltak kozgazda-
szok, azonban a nép sorsaért valé aggodalmuk a gazdaségi élet felé
forditotta figyelmiiket. Legtobbjitk munkassaga a kozgazdasag-tudo-
ményok kialakuldsdhoz is hozzajarult. A mindannyinkat 6sszekotd
szandék a kovetkezb volt: kivezetni Erdély lakossagat a szegénység-
bél, az elmaradottsdghbodl, és szellemi alapot teremteni a felzark6zas-
hoz a nyugati szellemiséghez, életvitelhez, a nyugati orszdgok gazda-
sagi szinvonaldhoz.

Ez az irds abbdl a célbdl sziiletett, hogy az erdélyi nagy személyisé-
geinknek gazdasagi életiinkhoz valé hozzédjarulasat felelevenitse, tomo-
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ren ismertesse, és 0sztonodzze a szélesebb kord megemlékezéseket, azo-
két, akiknek ebben az évben kerek emléknapjuk van.

Berde Aron (1819. méarcius 8. — 1892. januar 25.) halalanak 120.
évforduldjara

Laborfalvan sziiletett, apja Aron, anyja Szasz Krisztina volt. A sziil6-
falujaban elvégzett elemi iskola utan Székelykereszttron tanult az uni-
tarius algimnaziumban, majd Kolozsvaron a kollégiumban bolcsésze-
tet és jogot hallgatott. A kollégium befejezését kovetéen a kollégium ta-
narava valasztottdk, azonban 6 kulfoldon, Berlinben, Gottingaban
folytatta tanulmanyait. A berlini egyetemen 6t féléven at allam és ter-
mészettudomanyi targyakat hallgatott, de ezzel pArhuzamosan latogat-
ta az allamtudomanyi-kozgazdasagtani eladasokat is. Mindemellett
elmélyilt az tivegbdl val6 kémiai eszkozok gyartdsdanak modszertana-
ban is.

Munkéssaga az erdélyi magyar gondolkodas, kiilénosen az erdélyi
magyar gazdasagi gondolkodds meghatdrozé egyéniségévé avatta.'
Berde kiilfoldi tanulményait 1844-ben fejezte be, s utdna a kolozsvari
unitarius iskolaban 19 évig fizikat és vegytant tanitott. A szabadség-
harc alatt magan nevel@intézetet miikodtetett, és itt fejtette ki oktatoi
tevékenységét.

Bar az alapképzettsége a természettudomanyok voltak, f6leg a fizi-
ka és kémia, s6t matematikat és természetrajzot is tanitott, mégis a gaz-
dasdgtudomanyok irdnti vonzalma végigkiséri élete teljes szakaszan.
1847-ben kozzéteszi az elsd, agrargazdasagi szempontbdl jelentds, ma-
gyar meteorologiai szakkonyvet, amelyért a Magyar Tudoméanyos Aka-
démia Marczibanyi jutalommal tiinteti ki és levelezd tagjava valasztja.
1846 juniusaban tarsszerkeszt6ként adjak ki a Természetbardt cimi fo-
ly6iratot, amelyet 1948 jtniusatél Brassai Samuel Vasarnapi Ujsagja-
hoz csatolva Ipar- és Természetbardt cimen jelentetnek meg hetilap-

' Gaal Gyérgy: Berde Aron, Erdély elsé kozgazddsz professzora, in Erdélyi ma-
gyar gazdasagi gondolkodéds multjabol, I. kotet, Kolozsvar, 2001, 112-123.




Erdélyi személyiségek emléknapjai 2012-ben... 83

ként, kiillonos hangsulyt fektetve az ipar, a mez6gazdasag és kozgazda-
sag teriiletére. A lapok természettudomanyi, tarsadalmi és gazdaségi
jellege meghatarozék voltak korara.

Ko6zéleti munkassaganak teriilete jorésze kotédott kordnak gazdasa-
gi eseményeihez. Az Gjjaalakult (1954) Erdélyi Gazdasagi Egyesiiletnek
valasztmanyi tagja, az Erdélyi Gazda feltigyel6 bizottsagi, majd szer-
kesztébizottsagi tagja. Az 1859-ben alakult Erdélyi Mizeum-Egyesiilet
alapito tagja és az 1885-ben megalakult Erdélyi Magyar Kézmtvel6dési
Egyesiilet vezetségének valasztmanyi tagja. Az Gjraalakult Kiralyi Joga-
kadémian (1851-ben a politikai tudomanyok, a nemzetgazdasag és az al-
lamismeretek rendes tanéra, késébb (1869-ben) a Jogakadémia igazgato-
ja lesz. Az alkotmanyossag helyreédllasakor (1867-ben) — unitarius rész-
r6l — Kolozsvar véros torvényhatésagaba valasztottak. Tagja volt az Erdé-
lyi Gazdasagi Egyletnek is, és 1876-t6] az unitarius egyhaz f6gondnoka.

A Kolozsvart folallitott tudoményegyetem Berdét 1872-ben tanari
karaba emelte a nemzetgazdasagi tanszéken, a pénziigytan rendes tana-
raként. Az egyetem megnyité kozgytilésén — mint annak elsé rektora —
mondta el ,,6rokérvény” figyelmeztetését, hogy t. i. az egyetem alapjat
nem a néma falak, hanem tanéarainak szelleme jelenti. Az 1873/74-es ta-
névben diszdoktori cimet kap, majd 1883/84-ben kari dékan, s a kovet-
kez6 egyetemi évben dékanhelyettes. Az alapkurzusa a nemzetgazda-
sagtan volt, de a 17 és fél éves egyetemi munkéssaga alatt el6adta még a
kovetkezd gazdaséagi-pénziigyi tantargyakat: Bankrendszer, Bank és bor-
zetizletek, Bankiigyletek, A bankjegyekrdl, Vastuti politika, A nemzet-
gazdasag Gj irdnya, A nemzetgazdasag 4j torvényeir6l, Az allamkolcson-
r6l, Az allamkolcson tana, Allamhiteliigy.

Jelent6sebb kozgazdasagi munkai: Kautz Gyula Nemzetgazdasdg
és pénziigytan cim- kétet birdlata (Jog és Allamtudoményi folyéirat,
1871); A tékérdl (Jogtudomanyi Kozlony, 1872); Mi a vagyon az ember-
nek, (Kelet, 1876); A valuta-kérdés (Magyar Polgar, 1881); A takarék-
pénztari betétek megaddztatasa (Kolozsvéri Kozlony, 1882).
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Debreczeni Marton (1802. januar 25. — 1851. februar 18.) sziileté-
sének 210. évfordul6jara’

A Kolozs megyei Magyargyer6monostoron sziiletett, az elemit szii-
l6falujaban végezte, majd tanulményait a kolozsvari reformatus kollégi-
umban folytatta. Ezut4n a hires selmecbanyai banyaszati akadémiéara je-
lentkezett, ahol tanulméanyait 1823-ban kezdte és két és fél év alatt be is
fejezte.

A radnai hivatali allasat 1826 aprilisaban foglalta el, azonban 1827
februérjatél mar a Hunyad megyei Csertésen dolgozott helyettes kohéel-
lendrként. Ett6]l kezdve szakmai tevékenysége Erdély-kozponta lett. A
fiatal banyamérnok twjitasaival, tanulményaival nyereségessé tette az
addig veszteséggel dolgozo csertési kohoét. 1832-ban kinevezték a kor-
mocbanyai kohdkészletek tartalmanak megvizsgalasara, udvari végzés
altal kikildott bizottsag tagjava. Kozben bejarta az alsé- és fels6-magyar-
orszagi kohomtveket, s6t a Bécs melletti Nussdorf kénsavgyarat is meg-
tekintette. Ismereteit, hozzaértését és tapasztalatat figyelembe véve
1833. méjus 11-én kohdénaggya és igazgat6sagi llnokké 1éptették eld.

Debreczenit kora és az utékor a nagy erdélyi tudésok kozott tartja
szamon. Elsé életrajziréja, grof Miko Imre irta réla, hogy munkassaga ki-
vivta szdmadra az ,egyetlen” erdélyi banyasz megtisztel6 nevet. Hires
torténetironk, Kévary Laszlo, Erdély egyik legzsenialisabb sziilottének,
a nem kevésbé neves torténetiro, Jakab Elek pedig meteornak és kis ha-
zaja és kora biiszkeségének tartotta. Nagy banyasztorténésziink, Faller
Jend, a banyatechnika nagy magyar eléfutaranak, kora legjelesebb ba-
nyamérnokének nevezte, Vass J6zsef kolozsvari irodalméar pedig az er-
délyi értelmiség ragyog6 gyémantjanak, fényoszlopanak. A kovetkezdk-
ben targyalt nagy hatast miikédése bizonyitja, hogy nem érdemteleniil
kapta ezen neveket, illetve jelzéket.

Debreczeni taldlmanyok és tujitdsok sordval &llt eld. Csigafavéja
volt, mely Eurépa-szerte ismertté tette a nevét. Talalmanyat az 1840-es

® Debreczeni Droppan Béla: Debreczeni Mdrton és az erdélyi banydszat in Somai
(szerk.): Az erdélyi magyar gazdasdgi gondolkodds multjagbél. EMKT. 2001,
135-146.
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évek elejétdl kitting teljesitménye miatt mér a kiilfoldi legnagyobb ko-
hémiveknél is alkalmaztak.

A sok-sok taldlmany, reform jelent6s mértékben fellenditette Erdély
bényaszatat és f6ként kohaszatat. Teljesitményének tjabb elismerése-
ként 1839-ben banyatanacsosi cimmel banya-, koh6- és uradalmi igaz-
gaté. Adminisztratori kinevezése utan néhany nappal, 1839. augusztus
26-4n — zalatnai allasat fenntartva — athelyezték a vajdahunyadi vasmi-
vekhez, hogy mint rendezébiztos annak szabalyozasét iranyitsa. 1840
januarjaban kinevezték kincstéri ideiglenes eladéva. Uj hivatalat 1840.
augusztus 5-én foglalta el. A kovetkez6 nyolc esztendében f6ként szer-
vezGi tevékenysége éltal gyakorolt nagy hatast Erdély gazdasagéra. Deb-
reczeni Martont az uralkodé 1842. mércius elsejei hatallyal erdélyi kira-
lyi kincstari tandcsossa nevezte ki.

A tarsadalmi életben is szerepet vallal: a Magyar Kirdlyi Természet-
tudomanyi Tarsulat rendes tagjava; Zarand varmegye tablabirajava; Ab-
rudbanya tiszteletbeli polgarava vélasztotta. Még szerepet vallalt az
1845-ben megalakult szebeni magyar kasziné elnokeként, valamint az
erdélyi reformétus egyhaz szebeni fégondnoka- és az egyhézi f6tanécs
iilnokeként is. Szebeni évei alatt sokat tett a banyaszati szaknyelv ma-
gyarositasaért is. Dolgozott a német—-magyar szakszotaron, s6banyaszati
német-magyar miiszotaron, az in. Debreczeni-féle banyaszati sz6taron.

Az 1848-49-es szabadsagharcnak is aktiv részese. Az uniét kimon-
do6 majus 30-i erdélyi orszaggytilés a Magyarorszag és Erdély egyesitésé-
nek gyakorlati kimunkalasara létrehozott Unié-bizottsag tagjava valasz-
totta. Kossuth Lajos igyekezett tovédbbra is maga mellett tartani az erdé-
lyi banyatigyek legavatottabb ismerdjeként, ezért augusztus 22-én Ist-
van nadorral kineveztette pénziigyminiszteri tandcsossa a banyaszati
osztalyigazgatdsagra. 1849. janudr 1-jén a kormannyal egyiitt 6 is Debre-
cenbe menekiilt. Stlyos betegségébdl felépiilve 1849. aprilis 28-4t61 Ko-
lozsvéron az oroszok kolozsvéri bevonuldsaig miniszteri biztosként ira-
nyitotta Erdély pénziigyi rendszerét. A szabadsagharc leverése utén per-
be fogtak és 4llasabdl elbocsatottak. Ezutan nagy szegénységben élt fele-
ségével és gyermekeivel. Idejének nagy részét tudomanyos munkaval
toltotte: félbe maradt szakmunkdin dolgozott, f6leg A kézdénséges kohd-
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tan alapvondsai cim miivén, mely elsé magyar nyelvi kohaszattannak
tekinthetd.

Nehéz kortilményei tiddgyulladashoz vezetett, amellyel legyengiilt
testi és lelki allapota nem tudott megbirkézni. Az ,egyetlen” erdélyi ba-
nyasz” alig 49 évesen, 1851. februér 18-an hunyt el.

Meéltan allithatjuk, hogy az erdélyi banyaszat igen sokat koszénhet
neki, mert szamos javitast és Gjitast hozott létre a banyaszat teriileten. O
probalta meg elGszor a kohéknal felhalmozott salakot kéngyértasra
hasznélni, 6 inditotta el a vasgélickészitést is a zalatnai fékohénal,
mellyel Gj hazai kereskedelmi cikket 1éptetett életbe, valamint az arany-
és eziistnek fekete rézbél valé kifejtése koriil 6 tette a legelsG szerencsés
kisérletet. Az Erdélyben és kiilfoldon is hasznélatba vett csigaftvo wjita-
saval, mely amellett, hogy egyenld fiivassal az olvasztasi kezelésre igen
kedvez6 hatasta és a méas nemt fiivéhoz képest csaknem félannyi erét
kivén, az 6 taldlmanya, 6 inditotta els6 ttjara a zalatnai kohéknal ké-
szlilt g6zmozdonyt is. Taldlményairdl bévebben Miké Imre gréf is ir
részletesebben Debreczenirdl sz6l6 életrajzirasdban (Grof Miké Imre:

Debreczeni Mdarton élete, Budapest, 1854).

Boloni Farkas Sandor (1795. december 14. — 1842. februar 3.) ha-
lalanak 170. évforduléjara

A reformkori értelmiség nagyjaihoz tartozott, és szabadelvi vezére-
gyéniségének valasztott munkateriiletei a tarsadalom egésze iranti ér-
deklédését titkkrozi.

1805-1815 kozott a kolozsvari unitarius kollégiumban tanult.
1816-17-ben elvégezte a jogot a kolozsvéri kiralyi liceumban, utédna
joggyakorlatot. 1817-ben a kolozsvari f6kancellarian feleskidott jegyzé-
nek.

A tudés akadémikus, a politikus, a jogasz, a tdrsadalomszervezg, a
torténetiré meg kozgazdasz gondolkodédsa szembetaldlkozott a rendiség
elkorhadt vildgaval. Napléjdban a természet torvényein alapulé konsti-
tucionalis kormanyt 6hajtott, ,,hol a kiraly is csak elsé tisztviseld, s nem
népe zsarnoka legyen, hol a térvény minden lakost egyforman védjen, s
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hibajaban egyforman biintessen...” (Napld). Elete folyaman harcolt a fe-
udalizmus ellen, s az egész nemzetet kivétel nélkiil egyforma szabadnak
Ohajtotta.

Hasonl6an Wesselényi Miklés, Kossuth Lajos, Széchenyi Istvan
gondolkodaséhoz, a kozgazdasdg-tudomanyt is gazdagitotta. Boloni hit-
vallasa az alkotmanyos jogéallamrél, a szabadsagrél és egyenlGségrdl a
gazdasagpolitikai, a kozgazdasagtani nézeteiben is vilagosan titkrozé-
dik. Azt a gazdasagi rendszert vetette el, amely a kotottségek, elGjogok
jegyében a rendiséget, a feudalis rétegzettségi vildgot teremtette meg.

1830-1832 kozott nyugat-eurdpai és észak-amerikai utazast tett Bél-
di Ferenc kiséretében. Ezeknek az utazasoknak a leirasat 1834-ben ad-
tak ki Kolozsvéarott, de a m{ hamarosan tiltélistara keriilt. Az tGtleiras
VIIIL. fejezete tartalmazza az Amerikai Fliggetlenségi Nyilatkozat magyar
forditéasat.

1833-ban az 6 kezdeményezésére alakult meg Kolozsvarott a Nem-
zeti Casino. 1834-ben az 6 javaslatéra indult meg a Vasdrnapi Ujsdg ci-
m néplap, Brassai Sdmuel szerkesztésében. Szintén Boloni Farkas San-
dor kezdeményezésére alakult meg a Vivo Intézet és az Asszonyi Olvasé
Egylet. 1836-ban a kolozsvari jatékszin tollvivg titkara lett, 6 szedte
rendbe a szinhaz anyagi tigyeit. Munkaja Jakab Elek szerint ,egy joté-
kony erkolcsi forradalmat idézett elé az eszmékben, a politikai és tarsa-
dalmi viszonyok felfogasaban”, sokéig csak Kolozsvar torténetiréjanak
ma is alapvet6 tanulmanyabol volt ismeretes (Boléni Farkas Sandor és
kora, Keresztény Magvetd, 1870/4), valamint Kévari Laszl6 egy kisebb
cikkébdl (Boloni Farkas Sandor életrajza, Napkelet, 1859). K. Papp Mik-
16s els6 tudésitasat Boloni Farkas napléjarél (Kolozsvari Nagy Naptar,
1865. 60-68.), s Boloni Farkas leveleinek Kuun Géza-féle kozlését (Ke-
resztény Magvetd, 1884-85.) a szazadfordulén Kiss Erné unitéarius kol-
légiumi tanar megemlékezése kovette a reformpolitikus utazérél, kie-
melve Boloni Farkas kezdeményezd szerepét az Erdélyi Mizeum felalli-
tdsaban (Emlékkényv az Erdélyi Miizeum-Egyesiilet fél szazados tinnepé-
re 1859-1909, Kolozsvar, 1909-1942, 135-40.).

Bar egy ideig eléggé hallgatott rola a kozirodalom, a XX. szdzadi
elemzdink azonban megnyugtatéan gazdagitottak szamos irodalomtor-
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téneti tanulménnyal és forraskiadvannyal a Boloni Farkasrol sz6l6 iro-
dalmat (Jancs6 Elemér kiadja a Nyugat-eurépai utazast (Erdélyi Ritkasa-
gok 11. Kv. 1943) és az 1835-36. évi naplotoredéket (Az tj Erdély hajna-
Ian. Erdélyi Ritkasagok 15. Kv. 1944; a 2. kiadas Boléni Farkas Sandor
napléja cimmel 1971-ben a Kriterion Téka-sorozataban). A naplébdl
mar az Erdély Oroksége sorozatban is jelentek meg szemelvények (Erdé-
lyi arcok 1791-1867, Bp. 1941) Tavaszy Sandor el§szavéval. Jancsé Be-
tegség, szenvedés, haldl cimmel részleteket kozolt az ir6 kéziratban ma-
radt elmélkedéseibdl (Pasztortliz 1943), réla sz6lé tanulmanyai koziil
pedig a Boloni Farkas Sandor élete és munkdssaga 1795-1842 a legatfo-
gbbb (Erdélyi Tudoményos Intézet Evkonyve 1942; tjabb valtozatait
lasd A felvilagosodastél a romantikaig, 1966 és Irodalomtorténet és idd-
szertiség, 1972 c. koteteiben). G4l Istvan a kiadatlan angliai atinaplébdl
kozolt részleteket a Pasztortizben (1942/2) és az Erdélyi Helikonban
(1942/3); Remenyik Zsigmond az Officina sorozatban ismét kiadta az
amerikai Gtinaplét (Bp. 1943). Hazai kutatéink kozil életrajzahoz szol-
géltatott Gj adatokat Cs. Bogats Dénes (Adatok Farkas Sandor életpalyd-
jahoz, Erdélyi Mtzeum 1944/1-2), Farag6 Jozsef a forraskozlést bévitet-
te (Boloni Farkas Sandor jegyzetei a magyarsdg létérdl, Erdélyi Mizeum
1944/3-4). lzsak Jézsef (Boloni Farkas Sandor, a térténetiré, Kv. 1947);
Csetri Elek az ypsilantistdkkal valé kapcsolatat deritette fel (Adatok az
1821. évi felkelés erdélyi visszhangjdhoz, Studia Universitatis Babeg—
Bolyai 1959); Miké Imre el6remutaté jogi és politikai nézeteit elemezte
(Béloni Farkas Sandor, a demokrata és a republikdnus, Korunk,
1965/12), amihez a Korunk ugyanazon szaméaban kiilféldi elismerés is
csatlakozott (Keith Hitchins: Béloni Farkas és de Tocqueville). A kovetke-
z6 évben Benkd Samu gondozasdban jelent meg, ezuttal 6todszor, az
amerikai ttleiras, melyhez az angliai 1ti jegyzetek elsé teljes kiadasa is
csatlakozott (Utazds Eszak-Amerikdban, 1966, Gjabb kiadas Miké Imre
el6szavaval. Tanulék Konyvtéra 1975). Az 5. kiadas bevezet6 tanulmé-
nya Benkd Samu Sorsformdlé értelem c. kotetében (1971) is megjelent.
Miké Imre Honpolgdrok és vilagpolgarok c. esszégytjteményében (1967)
Korunk-tanulményanak Gjabb valtozatat adta (Terjesztettem minden de-
mokratiai elvet), majd A bércre esett fa (Boloni Farkas Sandor életregé-
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nye, 1969) c. konyvében mélté irodalmi emléket allitott. Imreh Istvan
két dolgozatadban (Béloni Farkas Sandor kézhasznu élete, 1999; Boloni
Farkas Sandor in Az erdélyi magyar gazdasdagi gondolkodds multjabdl,
2001), valamint Guazs Ferenc (Szovetkezetek Erdélyben és Eurépdban)
méltatjdk mint a szovetkezetesités eurépai tattéréijét (uo.).

Boloni, az azonos érdekekre, hasonlo célkitizésekre hivatkozva, a
kolcsonos segélynytjtasra alapozva, hogy ,egyesiilt er6vel” lehetett vé-
dekezni tizvész, jégverés ellen, a nemzeti mivel6dés mozgalmait tamo-
gatni, kaszindt, olvasdegyletet vagy éppen torna-vivodat alapitani, a
szovetkezésre szolit fel. Ennek a gondolkodasnak a szellemében alakul-
tak meg azutan a takarékossagot szolgald, kis dsszegecskéket nagy 0sz-
szeggé novesztd kolcsont nydjté segélyegyletek, takarékpénztarak, ban-
kok is.

Ilyen tarsadalmi viszonyok kozott alapitotta Boloni 1825-ben a
Gondoskodo Tarsasdgot, a Provisiondlis Cassat, amelynek célja a takaré-
kossag, az elad6sodottsag elleni védekezés, a segélynytijtas, a kis 1éptek-
kel teret nyeré tékegyarapitas volt. A kolozsvari Gondoskodo Tarsasag
alapitojat, Bolonit hazai tradiciék is befolyésoltak. A tarsulds nem ismer
rendi valaszfalakat. Az 1830. évi alapszabaly mddositaskor ezt a monda-
tot is a szovegbe iktatjak: ,,Se rang, se kor, sem egyéb tekintetek senkinek
elsdségi jusst nem adnak.” Ezeket a modern szovetkezeti mozgalmak el-
veket csak késébb, tobb évtizedes fejlédés eredményezte.

A Gondoskodé Tarsasdgot szovetkezeti alapon szervezett takarék-
pénztarnak is tekinthetjiik, olyan tarsulasnak, amely régi és Gj pénzinté-
zeti elemeket kapcsol 6ssze. A kolozsvari Proviziondlis Cassa 6tvozi a
kis tékék egyleti titon valé akkumulaciéjat, a hitelvalsag valamelyes or-
voslasat az oOnsegélyezés, a ,kolcsonds segélynyujtas” tradicionélis
moddjaival. Oberding J6zsef Gyorgy irt réla tanulmanyt A Kolozsvari
Gondoskodé Tdarsasdg cimmel (Erdélyi Mizeum 1934/1-6), kimutatva,
hogy a Boloni Farkas Sandor alapitotta intézmény, amely kozel egy év-
szazadot miikodott, az elsé hitelszovetkezeti forma Eurépaban.

Forrasok: Romdniai magyar irodalmi lexikon: Szépirodalom, kézi-
rds, tudomdnyos irodalom, miivelédés 1. (A-F). F6észerk. Balogh Edgar.
Bukarest: Kriterion. 1981. Online hozzéaférés; Magyar életrajzi lexikon I.
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(A-K). Fészerk. Kenyeres Agnes. Budapest: Akadémiai. 1967. 259-260.
0. Online hozzaférés; Eletrajza az unitarius pantheonban; Imreh Istvan:
Boloni Farkas Sandor kézhasznt élete, Bp. 1999.

Pethe Ferenc (1763. marcius 30. — 1832. februar 22.) halalanak
170. évfordul6jara’

A mai Tiszavasvarin (Magyarorszag, Szabolcs megye) sziiletett, és
életének 70. évében halt meg Szildgysomlyon. A szildgysomlyoi temet6-
ben talalhaté temetkezési helye folé emelte veje 3 méteres siremlékét
1835-ben. A magyar, killonosen az erdélyi szellemiség ma is 6rzi nagy
ivii munkassdganak emlékét.

A debreceni reformétus kollégiumi tanulményait befejezve, kilfol-
di egyetemen, a hollandiai Utrechtben tanult 1788-t6l nyolc éven at,
majd elindult, s Eur6pa legnagyobb orszagait, Angliat, Franciaorszagot,
Olaszorszéagot, Svajcot és Németorszagot jarta be. Utazasait arra hasz-
nélta, hogy megismerje a nyugati orszagok nyujtotta ismeretek hazai
hasznositasat. Ezalatt a nyomdasz mesterségét is kitanulta.

1796-t6]1 Bécsben az elsé magyar nyelvii gazdasagi lap, a Vizsgdlodo
Magyar Gazda szerkesztGje és kiadoja lett. Méltan nevezhetjik az els6
magyar gazdaségi szaklap szerkesztGjének. 1797-t61 1801-ig a keszthelyi
Georgikon egyik szervezdje, tandra, majd vezetGje (matézist, épitészetet,
rajzot, gazdasagi targyakat adott el6, a tangazdasagot is irdnyitotta).
1801-1814 kozott Esterhazy szolgélatdban allt, foldet bérelt, szakiréi te-
vékenységet folytatott. 1814-t6l Bécsben, 1816-t6] 1818-ig Pesten jelen-
tette meg lapjat, a Nemzeti Gazddat. Ujbél foldet bérelt, tizleti vallalkoza-
sokbdl élt. 1827-ben Kolozsvarott meginditotta az elsé erdélyi politikai
lapot, a Hazai Hiraddt, utébb Erdélyi Hiraddt. A tudoményos élet fellen-
ditéséért harcolt, tarsadalmi, gazdasagi reformokat siirgetett. Utt6rs sze-
repe volt a szélmalmok magyarorszagi elterjesztésében, a takarmany- és
ipari novények termesztésének propagalasaban. A belterjes gazdéalkodas
stirgetése kozben kimutatta a jobbagyi termelés tarthatatlansagat. Tobb
mint 200 Gj sz6 megteremtése és elterjesztése is nevéhez fizddik. Ké-

® Siile Sandor: Kisszdntdi Pethe Ferenc (1763-1832). Bp., 1964.
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s6bb bérlemények kotik le a kunszentmiklési hatarban, ugyanakkor a
budai Var alatt sz616t telepit, Kolozsvarra kertil, ahol elgszor kocsmaros-
ként keresi kenyerét, majd nyomdaalapitéassal és lapkiadassal hagy ma-
radand6t maga utan. Elete utolsé évében Szilagysomlyéra megy, s itt
alig éli tal a fél évet.

Pethének véltozatos, gazdag kiad6i munkéssagaval sikeriilt mara-
dandét alkotnia a magyarorszagi és erdélyi publicisztika tertiletén. Mar
utrechti tanulméanyai idején, 1794-ben véllalkozott a Biblia és egy zsol-
taroskonyv magyar nyelvii kiadasara, amelyekért jutalomban is részesiil
az angol régenstdl. Kulfoldi atjarél visszatérve, Bécsben 1796-ban kiad-
ja a Magyar Ujsdgot, amelynek mellékcime: Mely Magyar- és Erdélyor-
szagban a gazdasdagot és szorgalmatossagot iranyozza. Négy és fél évi
keszthelyi tandroskodésa utédn, 1814-ben visszatér Bécsbe, és elinditja
hosszura sikeredett cimmel a Nemzeti Gazddt, vagy A magyar nemzet
nemzeti gazdasdga s ebbeli kereskedése virdgzdsanak elémozditdsa, me-
Iyet a nemzet szorgalmas fiainak segedelmekkel hetenkint készitgetett K.
P FE cimi hetilapot, amely 1818 végéig miikodott. Ezt kovetGen erdélyi
tartézkodasa alatt, 1827-ben Kolozsvaron beinditja az Erdélyi Hiraddt,
amely az G szerkesztése alatt kilenc kotetig jutott, és ennek melléklete-
ként a Nemzeti Tarsalkodét, amelyet masfél évig szerkesztett. A kolozs-
vari Farkas utcdban nyomdat is alapit.

Koréanak kimagasl6 gazdaségi szakiréjaként kiadja harom kotetben a
Pallérozott Mezei Gazdasdg cimi hires konyvét. Az els6 kotet 1805-ben
jelent meg Sopronban, amelyet 1814-ig kovetett a mésik két kotet is, Po-
zsonyban 1808-ban, illetve Pécsett 1814-ben. Eredetileg ez a hires kony-
ve tankonyvfélének indult, azonban menet kézben igen jelentds tudo-
manyos munkéanak sikeredett. Kozel 800 oldalas koteteiben eredeti ta-
pasztalatit és elméleti 6sszefoglaléjat talaljuk a mezégazdalkodés olyan
aktualis problematikdjanak, mint: a mez6gazdasagi lizemszervezés, ta-
lajmiivelés, a belterjes termelés, a vetésforgo rendszerek, a vetémag faj-
tisztasaga, a novényi betegségek ellen valé védekezés, az ipari és keres-
kedelmi novények fajtai és termesztési modja, az &llattenyésztés stb.
Ajanlasai kozott talaljuk a mez6gazdasag és allattenyésztés technikai
fejlesztéséhez sziikséges nGjitdsok ismertetését is.
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1812-ben adta ki Mathesis ciml kétkotetes munkajat Bécsben,
amelynek elsé kotete matematika, a masodik geometria. Ennek a mun-
kanak nagy érdeme a tényanyag mellett a szaknyelv magyarositasa.
Megjegyzendd, hogy egész életmiivében igen nagy hangsilyt fektet a
magyar nyelv fejlesztésére, csiszolasara, igy megallapithato, hogy irasai-
val igen pozitiv hatast gyakorolt a magyar nyelv fejlédésére.

Ko6zben alapité tagja lett a Pesten 1étesiilé Magyar Tudés Tarsasag-
nak. A Természethistoria cimt, 1815-ben kiadott konyve 1817 6szén el-
nyerte az elészor kiosztasra keriil§ Marczibanyi-dijat.

Fébb munkai kozé soroljuk az eddig emlitetteken kiviil a kovetkezé
konyveket is: Ungarische Grammatik. Nach den Grundsatzen Johann
Farkas ganz umgearbeitet. Bécs, 1798; Pestis ragadvany ellen oltalom.
Németbdl magyarra forditotta P. F. Bécs, 1814; Természethistoria és mes-
terségtudomany. Bécs, 1815; Iddprdféta vagy iddvaltozast jovendold po-
kok. Pest, 1816; Baromorvos kényv. Kolozsvar, 1827; A foldmivelési kimia
gyokere egymdasbdl fojé leczkékben. Angolbdl forditotta, s jegyzéssel bé-
vitette. Bécs, 1815; Baromorvos kényv, Kolozsvér, 1827; Budai szdlém
iiltetési mddja, Kolozsvar, 1827; Europai mértékar. Kolozsvar,
1829-1830.

Bar viszontagsagos élete volt, mindig sikertiilt elegendé erét gytijte-
nie ahhoz, hogy vallalt népszolgalatat képes legyen tjrakezdeni a ,Ma-

z 22

gyar- és Erdélyorszag” gazdasagi fejlesztéséért. Hosszt munkassaga ide-

jén folyamatosan a tudoményos élet fellenditéséért harcolt, tarsadalmi,
gazdaséagi reformokat stirgetett.

Venczel Jézsef (1913. november 4. — 1972. marcius 16.) halalanak
50. évforduléjara*

Tarsadalomkutatd, egyetemi tanar, koziré. Meghataroz6 személyi-
sége volt a két vildghdbora kozti erdélyi magyar szociolégidnak. Az er-
délyi foldkérdéssel, falukutatassal, demografiaval, a szociol6gia méd-

* Székely Andras Bertalan: Venczel Jozsef és az erdélyi magyar gazdasdgtudo-
many, in Az erdélyi magyar gazdasdgi gondolkodds miultjabél, 2001, Kolozsvar,
RMKT, 245-255.
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szertanaval foglalkozott. A harmincas években kibontakozé és a 40-es
évek elején kiteljesedést igérd erdélyi magyar tarsadalomkutatas elméle-
tileg, gyakorlatilag legképzettebb szaktuddsa.

Munkassaganak legfontosabb teriiletei a gondolkodastorténet, nem-
zedéki kérdés, tarsadalomstatisztika, demografia, tarsadalomkutatas,
tarsadalom- és mtivel6déspolitika, nemzetiség- és magyarsagkutatéds. Al-
koté médon fejlesztette tovdbb az ismert roman szociolégus, Dimitrie
Gusti 4ltal kidolgozott empirikus falukutatasi médszert. Nem csupén al-
kalmazta Gusti m6dszertanat, hanem az erdélyi magyar viszonyokra al-
kalmazta, s alkot6 médon tovébb is fejlesztette azt. A két vilaghabora
kozti Erdély jelent6s tudoméanyos és mtivel6dési intézményeinek, kiad-
vanyainak létrehozasa, mtikodtetése fliz6dik nevéhez.

Csikszereddban sziiletett, kozépiskolai tanulmanyait sziil§varosa-
ban végezte a Rémai Katolikus Fégimnaziumban. Itt érettségizett 1930-
ban. Ez év 6szén megnyerte az Erdélyi Helikon irodalmi nagydijat,
1930-1933 kozott a kolozsvéari Lyceumi konyvtarban vallalt munkat,
majd jogot tanult Kolozsvaron az I. Ferdindind Tudomanyegyetem jogi
karan, ahol 1936-1939 kozott megszerezte a jogi doktoratust. Az Erdélyi
Fiatalok c. féiskolas folyoirat koré csoportosulé ifjak néprajzi-szocialis
tényfeltaré munkajanak résztvevdije és népszertsitéje. Hogyan tanulma-
nyozzam a falu életét? cimmel szociolégiai kérdéivet szerkesztettek.
Nyaranta gytjt6-kutaté munkéat végeztek Kolozsborsan, Maros és Udvar-
hely megyében, az Erdélyi Fiatalok Falu Fiuizetei pedig méig fontos doku-
mentumai a szemindriumban folyt pezsgé életnek.

Fiatalon kibontakozott sokirdnyd tudoméanyos érdeklédése, illetve
kival6 kezdeményezd ereje, szervezéképessége. 1933 és 1940 kozott az
Erdélyi Iskola cimi folydirat szerkesztéje, rovatvezetdje. Az 1935-ben
alapitott Hitel egyik alapité szerkesztGje. A folydirat megsziinése utan
1936-ban Venczel ugyanezzel a cimmel inditott 4j folyédiratot, amelyben
1944-ig sorra jelentek meg az erdélyi magyarsidg onismeretét szolgalo
irasai. 1937-ben részt vett az erdélyi magyar értelmiség Vasarhelyi Ta-
lalkozéjanak megszervezésében.

A kor legnagyobb tdj- és néprajzkutatasa az 1940-ben indult balva-
nyosvaraljai falutanulméanyoz6 munkatabor volt, amelyet a Kolozsvari
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Magyar Didkok Szovetségének tarsadalomtudomanyi és néprajzi mun-
kakozossége szervezett Venczel Jozsef, Makkai Laszl6, Szabd T. Attila,
Schneller Karoly és Kovacs Laszl6 egytittmitikodésével. Az 1941 jiliusa-
ban elkezdédott taborozason harmincharom jogasz, medikus, kozgaz-
dész, tanarjelolt, teolégus és agrarszakember vett részt, majd 1943 tava-
szan egy kozgazdaszokbol all6, homogén csapat gytjtotte a csaladok
mezbgazdasagi tizemi adatait.

1938-1945 kozott vezette az Erdélyi Magyar Gazdaségi Egyestilet
(EMGE) statisztikai tigyosztalyat. 1940 Gszét6l a Teleki Pal Intézet kere-
tében miikodé Erdélyi Tudoméanyos Intézet (ETT) tanara, 1941-t6l igaz-
gat6ja 1946-ig. Egyetemi tanarként a Dés melletti Balvanyosvaraljan 1ét-
rehozott falukutaté taborban eldadasokat tartott, monografikus, nagy-
szabas tajkutatast szervezett.

Cikkei, tanulmanyai 1945 elétt, tobbek kozott a Jébardat, Erdélyi Fia-
talok, Erdélyi Tudésito, Erdélyi Iskola, Erdélyi Miizeum, Erdélyi Gazda,
Hitel cim{ folyéiratokban, idGszaki kiadvanyokban jelentek meg. Sziil6-
foldjérdl irott tanulmanya, a Csikszék természeti és tarsadalmi leirdsa
Vérdotfalvi dlnéven jelent meg 1939-ben A nemes székely nemzet képe
cimi haromkotetes monogréfiaban.

Részt vett a Bolyai Tudoméanyegyetem megszervezésében, az egye-
tem jogi és kozgazdasagi karanak statisztikai és szociolégiai professzora-
ként dolgozott 1945-1947 k6zo6tt. 1947-ben letartoztattak, a pitesti-i in-
ternalé taborba keriilt, ahonnan egy év mulva szabadult, de mér az
egyetemi katedrara nem térhetett vissza, 1948-1950 kozott az Erdélyi
Mizeum-Egyesiilet félevéltarosa és tudomanyos kutatéja volt. 1950 feb-
ruarjaban a kommunista hatalom tjra letartoztatta, koholt vadak alap-
jan tizenkét év bortonbiintetésre télték, 1961. januér 1-jén megromlott
egészséggel szabadult.1969-ig kisipari szovetkezetekben dolgozott, ke-
ramiat festett, kottdkat mésolt. 1969-t61 ismét dolgozhatott tarsadalom-
kutatéként, a Babes—Bolyai Tudoményegyetem filozofia és szocioldgia
karan. Ebben az idGszakban a Korunk hasabjain k6zolt tanulményokat.
1971-ben stlyos betegsége miatt nyugdijaztak, de tovabbra is teljes szel-
lemi frissességgel dolgozott. Utols6 nagy munkaja a Romdniai magyar
irodalmi lexikon szerkesztési modszerének kidolgozasa.
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Eletében egyetlen kotete jelenhetett meg: Az erdélyi roman foldbir-
tokreform. Kolozsvar, 1942. Haléla utan nyolc évvel, 1980-ban Imreh
Istvan valogatasdban jelent meg a Kriterion Konyvkiadénal Az énisme-
ret titjan cim tanulméanykotete. 1988-ban Budapesten tijabb vélogatas
latott napvilagot, Erdélyi fold — erdélyi tarsadalom cimmel. Ezt a tanul-
méanykotetet, akarcsak az 1993-ban Székelyudvarhelyen megjelent A
falumunka tutjan cimd kotetet Székely Andras Bertalan valogatta és
szerkesztette. Ezaltal véalt hozzaférhet6vé Venczel Jozsef szamos olyan
publikacidja, amely 1931 és 1945 kozott jelent meg kiillonbozé folydi-
ratokban.

Kotetekben, folydiratokban megjelent jelentésebb cikkek, tanulma-
nyok még: A falumunka és az erdélyi falumunka-mozgalom. Kolozsvar,
1935; A magyar 6nismeret titja. Erdélyi Iskola. Kolozsvar, 1936-1937; Ot
Olt menti székely kézség népmozgalma. Hitel. Kolozsvar, 1937; A székely
népfelesleg. Hitel. Kolozsvar, 1937; Csikszék természeti térténelmi és tar-
sadalmi leirdésa. A nemes székely nemzet képe. Szerk. Rugonfalvi Kiss
Istvan. Debrecen, 1939; A falukutatds médszertandnak vazlata. Kolozs-
vér, 1941; Az erdélyi roman foldbirtokreform. Kolozsvér, 1942. Posztu-
musz kiadédsok : Az dnismeret ttjan. Tanulmdnyok az erdélyi tarsada-
lomkutatdas kérébdl. Bevezetd és jegyzetek: Imreh Istvan. Bukarest, 1980;
A falumunka tutjan. Véalogatott irasok. Valogatta, szerkesztette és a zar6
tanulmanyt irta Székely Andras Bertalan. Székelyudvarhely—Budapest,
1993 és 2008.

Miké Imre (1911. marcius 23. — 1977. marcius 21.) halalanak 35.
évfordulojara’

Banffyhunyadon sziiletett, ahol édesapja jarasbir6 volt. K6znemesi
csaladbdl szarmazott, elemi és kozépiskoldit a kolozsvari unitarius kol-
légiumban végezte (1929). Csalddi hagyomanyokkal szembeni kotele-
zettségével a jogi szakmat vélasztotta, azonban hajlama inkabb az iroda-
lom felé vonzottak.

° Baldzs Séandor: Miké Imre. Elet és pdlyakép. Polis Kényvkiadé, Kolozsvar,
2003.
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Egyetemi évei alatt egyetemi tarsaival megalakitottak a Székely Tar-
saség ifjuséagi szakosztalyat, majd vezetGje lett a magyar egyetemi hall-
gatok elismert egyesiiletéért folytatott tobbéves mozgalomnak. Kozéleti
érdeklédése folytan 1932-ben a Magyar Parttal keriil kapcsolatba, és le
is koltozik Bukarestbe, ahol mint szigorl6 jogasz a parlamenti csoport
jogvédd iroddjdban dolgozott egy évig. Visszatérve még ebben az évben
Kolozsvarra megjelentette Az erdélyi falu és a nemzetiségi kérdés c.
konyvét, amelyet a roman Dimitrie Gusti professzor munkassaganak ha-
tasara irt. Innen indulva faluszeminariumot szerveztek, a falusi népmd-
velés és a falu tudoméanyos megismerése céljabdl. Az elsé falukutatas al-
kalmabdl baré Banffy Ferenc kolozsborsai birtokén féiskolai hallgaték
(Demeter Béla, Miklés Andras, Miké Imre, Palffy Zoltan és ifj. Szab Gé-
za), kilenc vegyes lakossagu kozség magyarsaganak helyzetét vizsgaltak
meg. Ennek eredményeként sziilettek meg az Erdélyi Fiatalok falu-fiize-
tei, valamint Demeter Béla: Az erdélyi falu és a szellemi aramlatok, Cluj-
Kolozsvar, 1932, és Miké Imre: Az erdélyi falu és a nemzetiségi kérdés,
Cluj-Kolozsvar, 1932.

A jogtudomanyi doktoratust 1934 tavaszan szerezte meg az I. Fer-
dinand Egyetem jogi fakultasan. Még ebben az évben rokonok és a buda-
pesti Gondvisel6 Téarsasag segitségével Parizsba megy, ahol masfél éven
at (1934-36 kozott) osztondijasként folytatta nemzetkozi jogi és politi-
kai tanulményait. Visszatérve Kolozsvéarra a Magyar Part szakértGje és
politikusa, majd 1937-ben parlamenti képviseléjeldltje lett. Tevékeny
részt vallalt a Vasarhelyi Taldlkoz6 (1937) el6készitésében és a taldlkozé
politikai programjinak kidolgozasaban. Ezzel kapcsolatos cikkeit a lu-
gasi Magyar Kisebbségben kozolte, amelynek Kisebbségi Jogélet cimi
mellékletét is szerkesztette. Ezzel parhuzamosan a kolozsvari Keleti Uj-
ségban is jelentek meg cikkei.

A bécsi dontés Bukarestben érte, mivel elvallalta a Népkozosség bu-
karesti irodajanak vezetését 1939/40-ben. Visszatérve (1940-ben) Ko-
lozsvérra, ismét a politikdba keriilt, most mar mint magyarorszagi parla-
menti kiilldott. Erdély magyar fennhatésaganak négy éve alatt mintegy
negyedszaz nagyobb tanulmanyt kozolt, valamint két konyvet: Huszon-
két év (1918-1940) (Budapest, 1941. 326. 1.) és Nemzetiségi jog és nem-




Erdélyi személyiségek emléknapjai 2012-ben... 97

zetiségi politika (Budapest, 1944. 555.) Ebben az ut6bbi hatalmas mtivé-
ben tarta fel masfél évszazad magyar politikatorténetét (1944).

A szovjet csapatok kolozsvari bevonulasakor 1944. oktéber 13-an
lefogték, majd Focsani-ba szallitottak, onnan a Szovjetuniéba, ahol ha-
rom évig és kilenc honapig fogolytaborban tartottak. A fogsaghol 1948.
julius 16-an tért haza Kolozsvarra. Nemesi tarsadalmi eredete miatt po-
sosem tortént meg. Felhasznalva fogolykori orosz nyelvtanulasat, orosz
nyelvet és irodalmat tanit a 7. szam® (ma Brassai) kozépiskolaban tiz
évig. Kozben a Bolyai Tudomanyegyetemen orosz nyelv- és irodalombol
allamvizsgazott (1954), oroszbdl fordit magyarra és publicisztikai tevé-
kenységet fejtett ki a Korunk, Utunk és Igaz Sz6 folyéiratokban. 1958 ta-
vaszan indoklas nélkiil felbontottdk munkaszerzddését a kozépiskola-
ban, valéjaban a tantigybél a magyarorszagi 1956-os forradalom leveré-
sét kovet6 er6szakhullam idején tavolitottak el. A munkaeré-eloszté hi-
vatal a kolozsvéri konyvelosztéhoz kiildte, ahol kozel 19 évig dolgozott
elébb fizikai munkat, majd az egyetemi jegyzetek eladasara szakositott
Egyetem utcai konyviizlet tigykezeldje, végiil 1970 és 1976 kozott a Kri-
terion Konyvkiadé szerkesztdje. A Téka-sorozat és a Romdniai Magyar
Irodalmi Lexikon (RMIL) szerkesztGje, tankonyviro.

A torténelmi személyiségrajz is gazdagodott irasaival. Az altala ked-
velt torténelmi személyiségrajz eszk6zével mestereire és kortérsaira em-
lékezik. Regényes szépirodalmi formaba ontve a kolozsvari Unitéarius
Kollégium két jelesének megirdsara vallalkozik. A bércre esett fa (1969)
Boloni Farkas Sandor életregénye az Erd6vidéktsl Kolozsvarig, onnan
Amerikaig és vissza, illetve Az utolsé erdélyi polihisztor (1971), a hires
iskolajanak nevet ad6 Brassai Sdmuel-portré tjra népszertivé tette a régi
Kolozsvar két jellegzetes tudds-alakjat.

A fent emlitett munkai soraba tartozik még: A székely koziileti kultu-
ralis énkormdnyzat (Lugos 1934); Erdélytél Eurépadig (Debrecen, 1935);
Huszonkét év (Bp. 1941, Gj kiadasa Eurdpai Protestans Magyar Szabad-
egyetem, Bern-Miinchen, 1987; Bp. 1992); Honpolgdrok és vilagpolga-
rok (tiz esszé, 1967); Orban Baldzs nyomdokain (Beke Gyorggyel és Fo-
dor Sandorral, 1969); Petdfi Erdélyben (David Gyulaval, 1972); Akik el6t-
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tem jartak (1976); A csendes Petdfi utca (emlékirat, Balogh Edgér utésza-
vaval, Kv. 1978); Vdltozatok egy témdara (tanulmanyok, Géall Erné beve-
zetGjével, 1981).

Balazs Ferenc (1901. oktober 24. — 1937. majus 22.) halalanak 75.
évforduléjara’

Az erdélyi magyarsdg megprobaltatasanak idején a mult szazad ne-
gyedik évtizedében, a szovetkezetesités gyakorlati alakitasanak igen ne-
héz idészakaban, a vidékfejlesztés tttorGjeként alkotott maradandét ro-
vid életében is.

Balédzs Ferenc Kolozsvaron sziiletett székely szdrmazési, négygye-
rekes sziil6k gyermekeként. Az elemi iskola elvégzése utan a kolozsvari
unitarius gimndziumban tanult, ahol 1919-ben kival6 eredménnyel
érettségizett is, majd beiratkozott a kolozsvari Unitarius Teoldgidra,
amelyet 1923-ban kitin eredménnyel végzett. Teol6gus koraban négy
irasaval jeleskedik a Versek — elbeszélések — tanulmanyok tizenegy fiatal
erdélyi irétol 1923-ban megjelent kotetben. Kiting teolégiai eredményei
alapjan kétéves angliai tanulmanyttra kiildték az Oxfordi Teolégiai F6-
iskolara. Ennek elvégzése utan kétéves meghivast kapott az Amerikai
Egyesiilt Allamokbeli Berkley véros Teoldgiai Féiskoldjara. Tanulma-
nyai végeztével Balazs Ferenc nyugatra indult, és kelet feldl tért haza,
Japanon, Kinén, Indian és a Koézel-Keleten keresztiil, kérbejarva a vila-
got. Méltéan keriilt fel a magyar vilagjarok listdjara. Indidban Kérosi
Csoma Séandor sirjat is felkereste. Japanban taldlkozott Toyohiko Kaga-
wa japan koltével, hozza csatlakozott és vele egyiitt jarta a japan falva-
kat, megismerkedve az akkori japan falu és a mez6gazdasagbdl él6k éle-
tével. Hazatértében Indidban Gandhival és Rabindranath Tagore indiai
koltével és politikussal kertlt kapcsolatba, akikkel szoros baratsagot
alakitott. Japan barataival és Tagoréval a szovetkezeti probléma és vi-
dékfejlesztés kérdésében kozos nézeteik és allaspontjuk volt.

Egy évvel hazaérkezése utan a Tordai-hasadék mellett fekvd Mészké

® Guzs Ferenc: Baldzs Ferenc, a szévetkezeti mozgalom apostola, in Erdélyi ma-
gvar gazdasdgi gondolkodds multjabdl, 1. kotet, Kolozsvar, 2001, 291-299.
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falu unitarius egyhazkozség lelkészévé valasztottak. Itt élte le hatralevd
életét 1937 majusaban bekovetkezett halalaig, és hasznositotta a vilag-
koriili Gtjan a vidékfejlesztés és szovetkezeti mozgalom terén szerzett
tapasztalatait, amelyeket Bejdrom a kerek vildgot (1923-1928)" cim
konyvében ismertet.

Mindamellett, hogy templomot épitett, orgonat vasarolt, iskolét és
lelkészi lakast bgvitett, életre hivta az Aranyosszéki Vidékfejleszté Szo-
vetkezetet. Tejszovetkezetet, népfGiskolat szervezett és tevékenyen részt
vett az egyhazi élet megreformaldsdban. Dan mintara Népfdiskolat szer-
vezett, el6adasokat tartott, vetitettképes Osszejoveteleket szervezett.
Minden toérekvése arra iranyult, hogy follenditse a falu gazdaségi és kul-
turélis életét.

A szovetkezeti tiggyel, a vidékfejlesztéssel, valamint a kozosségi
uigyekkel kapcsolatban kialakult nézeteit, felfogasat Mészké faluban, és
Torda vidékén kezdte gyakorlatban alkalmazni. Itt kezdte el életbe tiltet-
ni a szovetkezetek, mégpedig fogyasztasi, hitel-, gép- és tejszovetkezetek
elveinek gyakorlati meghonositasat. Vilagviszonylatban igazi tttor6ként
Tordai székhellyel megalapitotta a vilag elsé vidékfejlesztési szovetke-
zeti kozpontot, melynek programjaban az Aranyos volgyének vidékfej-
lesztése volt a kitlizott cél.

A vidék elkotelezettjeként latba vetve lelkészi tekintélyét és befo-
lyasat szovetkezésre hivta hiveit, hogy egyesitsék erdiket a kozos fejlé-
dés érdekébe. Tanfolyamokat, el6adésokat szervezett s 6sztonozte, hogy
kozos erével, szovetkezés tutjan vasaroljanak modern gépeket, éljenek az
4j agrotechnikai kinalattal, hasznaljanak mingségi vetémagokat stb.

Szovetkezeti elgondolasait Aranyosszéki tervek (Torda, 1933) cimd
ropirataban irta le. Ezek a tervek részben valdsagga is valtak, amikor
megalakitotta a Vidékfejlesztd Szovetkezetet, csak a kitjult tiidébaja
akadalyozta kitervelt miive végrehajtasiban. Betegsége alatt irt munka-
jaban, A rég alatt’ (Torda, 1936) cimii emlékirataban tesz vallomast vilag

7 Balazs Ferenc: Bejdrom a kerek vildgot (1923-1928). Kriterion Kényvkiadé, Bu-
karest, 1975.
® Balazs Ferenc: A rog alatt. Mentor Kiadé, Marosvésarhely, 1998.
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kortili atja 6ta végzett munkairél, kudarcairél és az almairél, amelyekrél
sziikre szabott élete folytan le kellett mondania. Betegagyaban fejezi be
Zold drviz’ cimi regényét (Kolozsvar, 1936), melyben egy vidéki értel-
miséginek a tragikus kiizdelmét tarja az olvaso elé.

Akkor valik teljessé a kép, ha megemlitjiik Balazs Ferenc ir6i hagya-
tékanak tagabb tertiletét is. A témankhoz kapcsol6dé Bejdrom a kerek
vilagot, A rég alatt, Zéld arviz mellett szamos cikke az ekkori erdélyi ma-
gyar folyéiratokban jelentek meg, majd késébb kotetben is. Szépirdként
izesen, zamatosan tudott mesélni, tréfasan mond el komoly dolgokat, de
mindent az egész kozosség szolgalatara tett.

Balézs Ferenc a kozosségszervezésben is élenjaré volt. Falujaban, az
altala vezetett kozosségben olyan eredményeket ért el, mint a templom
Gjjaépitése, a paplak restauralésa, 1j iskola épitése, kulttrotthon létesi-
tése, ugyanakkor a nép felvilagositasat, nevelését is igen fontos feladata-
nak tartotta. Csoportokra osztva, kor és érdeklddési kor szerint szervezte
meg tevékenységiiket, s mindezt 67 év alatt érte el.

Ttlhajszolt életmddja, életstilusa a gyermekkorabél hozott tiid6tu-
berkulézisanak kitjulasdhoz vezetett, és végiil halalos kimeneteld lett.
1937. majus 22-én, 36 éves kordban hunyt el. A gyaszszertartason jelen
volt az erdélyi magyar értelmiség szine-java, és szadmos bucsibeszédet
tartottak, mégpedig olyan személyiségek, mint Tamasi Aron, Laszl6 De-
zs6, Jancsé Béla, grof Kemény Janos és masok, megdobbenésiiknek adva
hangot, hogy az erdélyi magyar értelmiséget, szellemi életet mekkora
veszteség érte.

(folytatasa kovetkezik)

A folytatasban a kovetkezd személyiségek bemutatésara keriil sor:
Brassai Samuel (sziiletésének 215., halalanak 115. évforduléjara), Kés
Kéroly (halalanak 45. évforduléjara), K6vary Lasz16 (haldlanak 105. év-
forduléjéra), Bethlen Laszl6, halélanak 45. évforduldja), Oberding Jo6-
zsef (sziiletésének 110. évforduldjara, és Demeter Béla (haldlanak 60.
évforduléjara).

° Balazs Ferenc: Zold drviz (regény). Erdélyi Szépmiives Céh, Kolozsvar, 1936.
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(recenzio)

ALT MONIKA ANETTA®

A Nemzetkozi marketing — Elmélet és gyakorlat cim@ kényv 2011-
ben jelent meg a bukaresti Uranus kiadénal, dr. dr. h.c. Nicolae Al. Pop
egyetemi tanar koordinaldsaban. A konyv egy hosszid, kovetkezetes és
atfogé egységes kutatbmunka eredménye a nemzetkozi marketing terii-
letén. A vallalati és a fogyasztéi szemszogbdl megvilagitott példak ol-
vasményossa és konnyen feldolgozhatova teszik az elméleti fogalmakat.

A szakkonyv szerzdi a kozgazdasdgtan doktorai a marketing szakte-
riiletén, és jelentds oktatoi tapasztalattal rendelkeznek: dr. dr. h.c. Nico-
lae Al. Pop egyetemi tanér, dr. Ionel Dumitru egyetemi docens, dr. Eva-
Cristina Petrescu egyetemi docens a Bukaresti Kozgazdasagi Akadémia
Marketing Karédn, dr. Corina Monica Peldu egyetemi adjunktus a Buka-
resti Kozgazdasagi Akadémia Gazdalkod4studomanyi Karan és dr. Dan-
Cristian Dabija egyetemi adjunktus a Babes—Bolyai Tudoményegyetem
Ko6zgazdasag és Gazdalkodastudomanyi Karan.

A konyv kidolgozasénal a szerz6k kellg alapossaggal attekintették a
nemzetkozi marketingre vonatkoz6 irodalmat a hazai, angolszasz, fran-
cia és a német irodalombdl. A hivatkozott 459 forras t6bb mint fele az
utébbi 6t évben jelent meg.

A Nemzetkézi marketing — Elmélet és gyakorlat cimi konyv tjszert-
nek bizonyul a modern nemzetk6zi marketingfolyamatok szemléltetésé-
ben. A szerzgék allaspontja végigkovethets a konyv mind a 16 fejezeté-
ben, amely szerint a marketingtevékenységek nem egyszert koltségek-

! Nicolae Al. Pop, Ionel Dumitru, Eva-Cristina, Corina Monica Pelau Petrescu,
Dan-Cristian Dabija: Nemzetkozi marketing — Elmélet és gyakorlat, Uranus kiadé,
Bukarest, 2011

? Egyetemi adjunktus, Babes-Bolyai Tudomanyegyem Kozgazdasag- és Gazdal-
kodéstudoméanyi Kar, Kolozsvar, Romania.
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nek tekintheték, hanem hosszt tavia befektetések a véllalat stratégiai
céljainak a megvaldsitasahoz.

A konyv elsé két fejezetében a szerzék a nemzetkozi marketing
alapfogalmait tisztazzak, és bemutatjak a vallalat nemzetkoziesedésé-
nek folyamatat a nemzetkoziesedés elméletek titkrében. A kovetkez6 fe-
jezetben a nemzetkozi marketinget 6nallé tertiletként mutatjak be, saja-
tos jellemzdivel és céljaival. Ugyanakkor a szerz6k a nemzetkozi marke-
ting, a nemzetkozi tigyletek és a nemzetkozi kereskedelem kozti kapcso-
latot is szemléltetik.

A negyedik és az 6todik fejezet a piaci kornyezet elemzésével foglal-
kozik a nemzetek feletti, a nemzetk6zi mikro- és a makrokornyezet pers-
pektivajabol. Bemutatasra keriilnek mindazon piaci kornyezetet alkotd
elemek, amelyeket figyelembe kell venni a nemzetkozi piacra 1épésre
vonatkozo6 dontés el6tt.

A versenytarsak elemzése, a vallalat termékeinek a pozicionélasa,
illetve a nemzetkozi piacokban rejlé lehetéségek és a kockazatok kiilon
fejezetben (a hatodikban) kertilnek bemutatasra, mint a nemzetkozi ver-
senyelény tényezdi. A hetedik fejezet a nemzetkozi piacelemzéshez
szitkséges informaciok megszerzésével és a nemzetkozi marketingkuta-
tas sajatossagaival folytatédik. A marketingtervezés kovetkez6 1épése-
ként a nyolcadik fejezet a piacszegmentalast és a célpiac kivalasztasat
targyalja.

A kilencedik fejezetben sor keriil a nemzetkozi marketing stratégidi-
nak a bemutataséra, a stratégia kidolgozasainak lépeseire, a dontési fo-
lyamatokra és a fontosabb stratégiatipusok bemutatasara. A fejezet gya-
korlati atmutatést nydjt a megfeleld tizletforma kivalasztasdhoz egy kiil-
foldi piaci behatolas, terjeszkedés és kivonulas esetében.

A kovetkez6 fejezetek a marketingmix elemek kidolgozésat targyal-
jak a nemzetkozi piacok kontextusaban. A termékpolitikat érinté kérdé-
seket két fejezetben mutatjdk be a szerzék. A tizedik fejezetben a ter-
mék, a szerviz, a garancia és a markazas kérdésérdl van szé. A tizene-
gyedik fejezetben a nemzetkozi piacra szant termékkinélat globalizacios
versus specializaciés valtozatai szerepelnek. A nemzetkozi piacoknak
sajatos szerz6déses feltételeik vannak, amelyeknek céljai és a fébb ele-
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mei a tizenkettedik fejezetben kertilnek bemutatasra: a nemzetkozi ar-
politika, a transzferar, a szallitasi és kifizetési feltételek, a hitelfeltéte-
lek, az engedmények és a jutalékok. Az értékesitési politikara vonatkozé
fejezet megvilagitja a nemzetkozi értékesitési folyamat 1épéseit: a meg-
fogalmazott célokat, az értékesitési csatornakat és rendszereket, a nem-
zetkozi logisztikat és a nemzetkozi értékesitési stratégiakat. Végezetiil, a
nemzetkozi marketing kommunikéciés politikajanak szant fejezetben, a
szerzGk kitérnek a kommunikaciés folyamatra, a szakemberek rendelke-
zésére allé technikédkra és eszkozokre és a nemzetkozi kommunikacios
stratégiakra. A konyv utols6 két fejezete a marketing szervezeti struktu-
réjét és a kontrolling sajatossagait elemzi a nemzetkozi kérnyezetben.

A Nemzetkozi marketing — EImélet és gyakorlat cim@ konyv tartal-
mat és a téméak megkozelitését tekintve kitling olvasmany az egyetemis-
tak, a gyakorlati szakemberek és mindazok szamara, akik érdekl6édnek a
nemzetkozi marketing tertilete irant.

A konyv értéke az elmélet és a gyakorlat 6sszekapcsolasaban jelent-
kezik. Az elméleti fogalmak igényes bemutatasén til a szerzék gyakorla-
ti példakkal segitik a tanulasi folyamatot.
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Teriileti politika'

(recenzid)

VINCZE MARIA®

Rechnitzer Janos és Smah6 Melinda Tertileti politika cimG konyve
2011-ben jelent meg Budapesten, de méar sok erdélyi szakember asztalan
is ott van, s6t mar kolozsvari konyvtarakban is elérhet6, igy érdemes egy
rovid érdeklédést felkelts ismertetét irni a konyvrél.

Joggal allithatom, miutan elolvastam a konyvet, hogy hasznos tt-
mutaté ez a mi az elméleti és a gyakorlati szakembereknek egyarant, le-
gyenek azok oktatdk, kutatok vagy gyakorlatban dolgozdk, akar a tertile-
ti tervezésben, akar a regiondlis politika vagy vidékpolitika terén. Mind-
jart az elején azt is kiemelném, hogy a konyv nemcsak a jelen teriileti
probléméinak megértéséhez ad kereteket, hanem felvazolja a jové lehet-
séges iranyait is. Bar a felhozott példak, az adatok elsGsorban Magyaror-
szagra és mas eurdpai unios tagorszagokra vonatkoznak, és kevésbé Ro-
manidra, mégis van mondanival6ja a konyvnek a roméniai viszonyok
kozott dolgozé szakemberek szamara is.

Dr. Rechnitzer Janos egyetemi tanar neve jol ismert a magyarorszagi
és a hatarokon tili szakemberek korében is, mint kiemelkedd kutatéja a
gazdasag térbeli osszefiiggéseinek, és elsGsorban az innovaciok terjedé-
sének gazdasagi, tarsadalmi és intézményi feltételei kutatdsanak kap-
csan. Dr. Smahé Melinda a Széchenyi Istvan Egyetem Regionalis-tudo-
manyi és Kozpolitikai Tanszékének egyetemi adjunktusa, 2009-ben A
tudas és a regiondlis fejlédés dsszefiiggései cimi értekezésével szerzett
PhD-fokozatot. A Bevezetésben a szerz6k mintegy behataroljak a kony-
viik helyét és szerepét a magyar nyelvi szakirodalomban, hidnypatlé-
nak tekintik a teriileti politika elméleti alapjainak rendszerezése vonat-
kozéasaban, valamint olyan szempontbél, hogy a politikara épiilé tert-

! Rechnitzer Janos — Smahé Melinda: Teriileti politika. Akadémiai Kiadé, Buda-
pest, 2011, 456 oldal.
? Vincze Maria, BBTE Kozgazdasag- és Gazdalkodastudomanyi Kar
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letfejlesztés alapelemeinek (tervezés, finanszirozas, intézményrendszer
és menedzsment) atfogd elméleti és modszertani osszefiiggéseit teljessé-
gében ragadtak meg. Ugyancsak a konyv sajatos érdeme, hogy a magyar-
orszéagi térfolyamatok alakuldsat a meghatéroz6 eurdpai fejlesztési iré-
nyokhoz kapcsoltak.

A konyv szerkezete négy egységbdl épiil fel. Az elsd részben a szer-
zG6k a teriileti politika elméleti alapjait rendszerezték, korbejarva a terti-
leti politika mozgastereit, befolyasolasi tvezeteit. A teriileti politikét a
szerz6k egyrészt mint horizontélis kozpolitikat tekintik, amely tobb
mas kozpolitikaval szoros kapcsolatban 4ll, mésrészt a teriileti politikat
alpolitikdk, igy a régiépolitika, a telepiiléspolitika és vidékpolitika
egyutteseként fogjak fel. Az elsd részben vizsgaljék a teriileti politika és
a teriiletfejlesztés viszonyat is, megéllapitva, hogy ,a politikat a térbeli
szerkezetek stratégiai iranyainak, a fejlesztést pedig a konkrét beavatko-
zasok rendszerének lehet és kell tekinteni”.

A masodik részben a teriiletpolitika alkotéelemeit, igy a tervezést, a
finanszirozas maddjait, az intézményrendszer sajatosségait és a teriileti
menedzsmentet targyaljak, példakkal, adatokkal illusztrdlva megallapi-
tasaikat.

A konyv harmadik részében a teriiletpolitika fejlédését irjak le a
szerzdk, a teriiletiség megjelenését, a teriiletfejlesztési beavatkozasok
joléti allamokhoz kapcsoltdk, a posztmodernet pedig az allami szerepek
megvaltozasabdl vezették le. A Nyugat-Eurépa, valamint a Kozép- és Ke-
let-Eurdépa orszagai tertletpolitikdinak sajatossagait is bemutatjak, és
ezeket mintegy beillesztik ,az 0j kozpolitika altalanos fejlédési irdnyai-
ba”. Ebben a részben targyaljdk az Eurépai Uni6 regionalis, majd kohé-
zi6s politikajat, amely eligazitast ad a tagorszagok szamara a fejlesztés
iranyait illet6en a teriileti szerkezet alakitasara.

A negyedik részben a magyar teriileti politika torténetét irjak le, ki-
emelten foglalkozva a rendszervaltds utdni idészakkal és a jové lehetsé-
ges irdnyaival.

A szerz6k mar a bevezetében tisztazzak, hogy ,egy mt, amely a
tarsadalom bizonyos 0sszefiiggéseit hivatott rendszerezni és feldolgoz-
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ni, sohasem teljes. A tarsadalom folyamatosan valtozik, a politikai, gaz-
dasagi viszonyok kedvezden vagy éppen kedvezétleniil alakulnak, az in-
tézményrendszert a folyamatos mozgas jellemzi, a térbeli szerkezetek-
ben tjabb és tjabb elmozdulasok torténnek.” Ezzel a pontositassal a
szerz6k nem csak a konyvbe foglaltakkal kapcsolatos esetleges kritikai
észrevételeket védték ki, de felhivtak a figyelmet arra, hogy minden or-
szag, minden régi6 sajatossagainak megfelel§ teriileti politikat kell al-
kalmazzon, és ez a teriileti politika rugalmasan kell alkalmazkodjon a
valtozasokhoz.

A konyvet kival6 személyiségek is méltattak. Glatz Ferenc, az MTA
volt elnoke szerint ,,A tertileti politika mint az egyik 4j kozpolitika arra
hivatott, hogy allami és kiilonféle kozosségi szintekrél megoldasokat
ajanljon a teriileti eréforrasok legkedvez6bb hasznositasara s egyben a
kiulonbségek mérséklésére. A mi komplexen vizsgélja a tertleti folya-
matokba valé beavatkozasok elméleti és gyakorlati rendszereit.” Enyedi
Gyorgy akadémikus, a magyarorszagi Regiondlis Kutatasi Kozpont meg-
teremtdje, hidnypotlonak nevezi a konyvet, amely ,.kivalé kombinéciéja
a térfolyamatok alapos feltarasdnak és a fejlesztési politika megujitasa-
nak”.

Miutédn a konyv szerkezeti kereteit ismertettitk a Bevezetésben leir-
tak alapjan, és akadémikusok véleményét is megismerhettiik a konyv-
r6l, ratérhetiink egyes részekbdl valo ,,szemelgetésre”.

A konyv egyik jo tulajdonsaga, hogy vilagos fogalmakkal operal,
mikozben jelzi, hogy a szakirodalomban elég nagy a ziirzavar, szdmos
kifejezést hasznalnak ugyanannak a fogalomnak a jel6lésére. Példaként
emlitik a szerzdk, hogy a térbeli folyamatokba torténd tudatos beavatko-
zasok megjelolésére a tertiletpolitika, teriileti politika, regionélis politi-
ka, térpolitika, térségi politika, teriiletfejlesztési politika elnevezés is ol-
vashaté a szakirodalomban. A szerzék politikdn a jovét alakitani kivano
cselekvések iranyait, céljait, f{6bb beavatkozasi rendszereit értik. A fej-
lesztést mar a politika megvalésitasanak technikajaként, eszkozeként ér-
telmezik. Ebben a megkozelitésben tehat ajanlatosabb lenne vidékfej-
lesztési politika (rural development policy) helyett kiilon vidékpolitika-
r6l és kiillon vidékfejlesztésrdl értekezniink. A szerz6k egyértelmd meg-
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hatéarozast adnak: ,a teriileti politika egy olyan kozpolitika, amely az
adott orszag térbeli szerkezete alakitasanak hossza tavon érvényesiilé
elveit, irdnyait, cél- és eszkdzrendszereit hatarozza meg. A teriiletfejlesz-
tés ezzel szemben a teriileti politika megvalésitasanak eszkozeit, szabéa-
lyait, intézményeit és menedzsmentjét foglalja magaban”. Az a tény,
hogy maguk a szerzdk is az eszkozrendszert a teriileti politika fogalom
korében, illetve a teriiletfejlesztésben is feltiintetik, jelzi, hogy valéja-
ban részben atfedés van a két fogalom kozott.

Ami kiilonosen tetszik a konyvben, hogy a szerzék nem kinyilat-
koztatnak, hanem megvitatnak problémékat, amit a gondolkodés fejlesz-
tése szempontjabdl is fontosnak tartok. A novekedési és kiegyenlitési
célok kozotti konfliktus elemzése példaul egy ilyen téma, amit killénbo-
z6 orszagok, illetve Magyarorszag régidinak példédjaval is illusztralnak.

A tertleti politikat meghatdrozé tényezdk leirasa, elemzése egya-
rant fontos a vidékpolitika, a régiépolitika, a telepiiléspolitika tanulma-
nyozo6inak. Az idétényezd, a térdimenzid, valamint a tér-id6 kozos di-
menzidja egyarant befolyast gyakorolnak, de ezek kiilon-kiilon vald
vizsgélata csak részben valésithaté meg, és a parhuzam a politikai és a
teriileti politikai megkozelités kozott kissé eréltetettnek téinik. Hason-
léképpen a teriileti politika szintjeinek és szerepléinek Osszefiiggését
szintétizalo tablazat is csak adott idében és térben tekinthetd elfogadha-
ténak, semmiképpen sem éltaldnosithat6.

A tertileti részpolitikdk fejezet egyik legizgalmasabb része az,
amely arra a kérdésre keresi a valaszt, hogy mennyire kell, lehet ,regio-
nalizalni” a teriileti politikat? Mas megfogalmazésban: a korményzatok-
nak kell kézben tartaniuk a teriiletrendszerbe valé beavatkozdsokat,
vagy nagyobb mértékben (és mekkora legyen ez a ,,mérték”) le kellene
helyeznitik azokat a mezoszintekre (régidk szintjére)? A szerzdk véle-
ménye, hogy csak egy kormanyzati szintd teriileti politika képes kezelni
a régiok kozotti dtszivargé hatdsokat, kompenzalni vagy elGsegiteni
azok versenyelénnyé alakitasat. Tovabbi érvként emlitik a szerzék, hogy
ha csak a regionalis szint valdsitana meg a fejlesztéspolitikat, akkor nem
lehetne a fejletlen régiokba leosztani a timogatasokat, hiszen azok ked-
vezétlen helyzetben vannak, nem tudnak sajat forrasokat aktivizalni, és
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kevesebb jovedelmet allitanénak el6, mint a fejlett régiok. A szerzdk ki-
hangsulyozzék, hogy a kozponti kormanyzat atengedhet ugyan tdmoga-
tasokat a regionalis és helyi hat6sagoknak, de a tertileti politika egészét
kozpontilag kell irdnyitani.

Kijelentik tovabb4, hogy a tertileti politikat nemzeti szinten lehet és
kell 6sszehangolni mas szektoralis és horizontalis politikakkal, azonban
minden szakpolitikdnak vannak teriileti 6ssszefiiggései, és sziikséges
ezek szem elGtt tartdsa. ,,Az eurdpai unios tamogatasok felhasznalasanal
kiemelt szempont a szektoralis fejlesztések regionalis hatdsainak kimu-
tatésa, illetve azoknak a regionalis fejlesztési koncepcidkkal val6 Gssze-
hangolasa”. A kozponti ellen6rzés alatt megvaldsitott regionalis fejlesz-
tések inkabb szem elétt tartjak a méretgazdasdgossagi szempontokat, az
egymadssal hataros térségekben hasonlé projektek megvaldsitdsanak el-
keriilését, amelyek nem gazdasdgosak. A beruhédzas megvaldsitasara ki
lehet eur6pai uniés és nemzeti koltségvetési pénzeket lobbizni, viszont
a miikodési terheket helyi szinten kell majd viselni, és sok esetben ez
nagy terhet jelent. Miutan a szerzdk felsoroltak azokat az érveket, ame-
lyek a teriileti politika korményzati ellenérzése mellett szélnak, az
ellenérveket is ismertetik, azaz a regionalis tertileti politikak mellett is
érvelnek. Tények sokasaga jelzi, hogy ahol magas a régiok szerepe a te-
rilleti politika alakitdsdban, ott altalaban hatékonyabb fejlesztéseket
tudnak megvalésitani, ez mutathat6 ki f6leg a foderativ berendezkedést
orszdgokban. A szerzdk altal levont altalanos kovetkeztetés, hogy a jo-
vGbeli irany a teriileti politika regionalizdldsa, ami Romania vonatkoza-
sdban is érvényes lehet. A gond az, hogy ez feltételezi a régiok gazdasa-
gi-tarsadalmi-kornyezeti jellemzdinek, az un. teriiletrendszereknek az
alapos ismeretét, valamint a teriileti fejlédést meghatarozo tényezék és
ezek hatasainak feltarasat. Ez komoly szakmai munkat igényel helyi
szinten is. Szem el6tt kell tartani ugyanakkor, hogy a hatésok idébeli ké-
séssel jelentkeznek, azaz az eredmények nem varhaték rovid tavon. A
politikai dontéshozok szamara a gyors sikerek felmutatasa a fontos, ami
a régio tartds, hossza tavi, fenntarthaté fejlédése szempontjdb6l nem
mindig kedvezd. Roméniara vonatkozo6an a sajat javaslatom, ami jérészt
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egyezik a szerz6ékével: ismerjilkk meg alaposabban a régiékat, és annak




110 Vincze Maria

alapjan fokozatosan regionalizaljuk a teriileti politikat, de ezel6tt Roméa-
nidban még a régidk lehatarolasa jelent komoly szakmai és politikai ki-
hivast.

Még egyetlen részre, illetve felvetésre térnék ki a vidékfejlesztés
kapcséan, mely sztikebb szakteriiletem. A konyv erre a specialis kérdésre
14 oldalt szan, ami elfogadhaté, hiszen nagyon sok altalanos rész vonat-
kozik a vidékpolitikara is. A vidékpolitikat a szerzdk a teriileti politika
részeként, alrendszereként értelmezik, kiemelve az agrarpolitikaval va-
16 szoros kapcsolatat és a kornyezeti politikahoz valé kot6dését. Egyet-
len gondolatot emelnék ki, ami Romania esetében is megszivlelendd
volna: ,a véarosnak van vidéke és a vidéknek van vérosa”, azaz a véros-
vidék kapcsolata kell képezze a fejlesztés alapjat. Ez még nem igazan el-
fogadott nézépont Romaniédban, kiilonosen a jelenlegi vidékmeghataro-
zas mellett, amikor a vidéket a kozségek tsszessége képezi.

Ennek a recenziénak nem célja a 456 oldalas konyv részletes ismer-
tetése, talsdgosan tomény ez a szakkonyv ahhoz, hogy erre vallalkozhat-
nénk, de meggy6zédéssel allithatom, hogy aki régié-, vidék- vagy tele-
piilésfejlesztéssel foglalkozik, vagy egyszertien érdeklik ezek a kérdé-
sek, azok szdmdra ajanlatos e konyv elolvasasa, a felvetett kérdések vé-
giggondolasa. A konyv egyik nagy érdeme, hogy gondolkodéasra késztet,
ami igen j6 tréning minden ember szdmaéra.
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Gazdasagi megoldasok keresése

Mihai Razvan Ungureanu kormanyfé kijelentette: A kormény ez év
végéig nem fogja modositani az ad6zasi rendszert, hanem megoldast fog
keresni az addcsalas visszaszoritasédra és eurépai alapok lehivéasara — ez
iigyben a konzultativ tanacs részérdl var javaslatokat. Ha esetleg a javas-
latok alkalmatlanok lennének az eredmény felmutatasara, akkor mit
tenne, arr6l nem nyilatkozott.

Szakmai tanacsok a gazdaknak

A ,Minden magyar gazda szamit” cimszd alatt sorra kertil6 szakmai
talalkozokat nagy érdeklédéssel fogadtak az orszag 11 megyéjében. A
Romaniai Magyar Demokrata Szovetség altal szervezett gazdaférum-so-
rozaton szakemberek — a Mezdgazdasagi és Vidékfejlesztési Minisztéri-
um, az Orszagos Mez6gazdasagi Szaktanacsadé Ugynokség, a Nemzeti
Vidékfejlesztési Program, a Mezdgazdasagi Intervencios és Kifizetési
Ugynokség megyei képvisel6i — nytjtanak szamukra informaciékat, pa-
lyazati tanacsokat.

A szovetségi fétitkar, Kovacs Péter rdimutatott: az RMDSZ folyama-
tosan 0Osszesiti azokat az aktudlis informacidkat, amelyek a kiilénb6z6
tertileteken tevékenykedd gazdakat érintik. ,Ezeket honlapunkon, az
rmdsz.ro oldalon 6sszesitjiik, ugyanitt elérheték az ezekhez kapcsolodé
hattéranyagok, kiillonb6z6 tudnivalok”.

Vallalkozasbdgvités

A bauMax tinnepélyes keretek kozott nyitotta meg Kolozsvaron 20
milli6 euré koltséggel feléptilt méasodik uizletét, melynek alapteriilete
15 000 négyzetméter. 105 alkalmazottja, 200 parkolohelye, 30 000-féle
termék ajanlata van, a beszélliték 50%-a pedig hazai. Ezzel a vallalat 4j
munkahelyek teremtését is felajanlja. ,Azok a pozitiv visszajelzések,
melyeket a Kolozsvéaron felépitett bauMax tizlettél kaptunk, cégiinket
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arra sarkalta, épitsiink egy méasodik tizletet is Kolozsvaron, igy most mar
Bukaresten kiviil az elsé varos lett az orszagban, ahol két bauMax tizlet
miikodik” - jelentette ki Nicola Szekely, a romaniai bauMax vezérigaz-
gatdja.

Az elsg tuzletet 1977. november 15-én hoztdk létre Ausztridban,
Bruck/Mur varosban. A csaladi vallalkozas hamar fejl6d6tt, ma mar 158
iizlete van 9 kiillonb6z6 orszdgban. Az elsd, Ausztria hatarain kiviil levd
céget, Magyarorszagon épitették 1991-ben. Ma mér 15 tizlet hirdeti Ma-
gyarorszagon a bauMax-arukat, és 6sszesen 66 Ausztridban. Ezek a sza-
mok j6l mutatjak, mennyire kifizet6dé és jo tizlet épitkezési anyagokkal
kereskedni.

A vallalkozas a késébbiekben kiterjedt Kozép-Eurdpara és a Balkan
irdnyaban is: 6sszesen 24 tizlet van Csehorszagban, 15 Szlovakiaban, 7
Szlovénidban, 4 Bosznia-Hercegovinaban, 15 Romanidban, 7 Bulgaria-
ban, 5 Torokorszagban. A tavalyi tizleti forgalom +3%-0s novekedést
mutatott, ami 1,52 milliard eur6t tesz ki. Annak koészonhetéen, hogy
szolgéltatasuk a legkorszertibb, a legjobb mindségli termékeket aruljak.
35 éve a ,Mutasd meg, mit tudsz” program keretében kortars miivésze-
ket segitenek elképzeléseik kivitelezésében.

Karlheinz Essl és felesége, Agnes Essi miikincseket vasarolnak. A
gytjtemény 7000 darabra felszaporodott, és 1999-ben, Bécsben Kloster-
neuburg véarosrészben az Essi Mtizeumban helyezték el. Jelenleg a vilag
egyik legnagyobb ilyen jelleg(i gytijteménye. 25 éve a bauMax 250 hétra-
nyos helyzeti embert is alkalmaz. Az igazgatétanacs elnoke, KR. Martin
Essi, 6t éve létrehozta az Essl Intézet Nemzetkozi Dijat, amelyet olyan
személyiség kap meg, aki eredményesen nemzetkozileg is elismert szoci-
alis eredményeket tud felmutatni. A dij értéke 1 millié euré. A 2008-ban
kiosztott 1 millié eur6 dijat Georg Sporschili Atya vehette 4t, mert mar
1991-ben ,,Concordia” cimmel roméniai utcagyerekeknek Abraham Ha-
za névvel kozpontot épitett, ahol fiatalokat képeztek ki. Ezekbdl a kiké-
pezett gyermekekbdl ma mar 7 a bauMaxnal dolgozik, és az egyik gyer-
mek olyan képzettséggel rendelkezik, hogy vezetd funkciéban is helytall.

A Romaéniai bauMaxok egytittmitikodnek a helyi 6nkormanyzattal.
Eladéssal egybekotott kiallitasokat, vasarokat szerveznek. 21 hatranyos
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helyzeti alkalmazottjuk van. A 15 helységben 1277 személyt alkalmaz-
tak. Az eladasi hely 150 000 négyzetméter. Jelszavuk ,Mindig olcsé
arak”. A bauMax II. tizletének igazgatdja, Claudiu Potfdlean a kinalat
béségét, a civilizalt tigyfélfogadast igérte. Kolozsvar gazdagabb lett egy
uizlettel, melyben az igéretek szerint a kornak megfeleld arut lehet kap-
ni, ardnylag olcsén.

Harmas vasar

Az Expo Transilvania harmas vasarral varta latogatéit, a XX. alka-
lommal megrendezésre keriil6 TIT miiszaki, a XV. alkalommal megtar-
tott Erdégazdalkodasi és Faipari, valamint a ,,Jegfiatalabb” X. Pro Invent
taldlmanyi kiallitassal. Ennek koszonhet§ a magas részvételi szam is,
151 cég vett részt Magyarorszagrol, Lengyelorszégbol, Svajcbél, Francia-
orszagbol, Németorszagbol, Ausztridbdl, Bulgaridbdl, Csehorszagbdl,
Moldaviabdl, Iranbdl, valamint Roméaniabol. A latogaték megismerked-
hettek a ma legkorszertibb gépeivel, melyek minden nemzetkozi elva-
rasnak eleget tesznek és megfelelnek. A legtobb kiallitéja a talalméanyi
kiallitasnak volt: 81, a mtiszakinak 56, mig az erd6gazdalkodasi és fai-
parnak 14.

Az alabbiakban néhany kiéllitéval készitett beszélgetésbél idézek, a
teljesség igénye nélkul.

Epureanu Alexandru professzor Moldvabél, Galacrdl jott. Azokat a
szellemi termékeket hozta el, melyeket a galaciak egy éven beliil kiter-
meltek. Rendkiviil biiszkén mutatta be robotjait, melyeket didkjai az &
vezetésével terveztek meg. Szerinte a felnovekvd Gj nemzedék minden
elvarasnak eleget tud tenni. A tizéves kiallitasi mult ezt bizonyitja.

Tarjan Gabor tigyvezetd (Debreceni IMAtec Kft.-t61) elmondésa sze-
rint a cég {6 tevékenysége a gépgyartassal, gépfeltjitassal és gépkarban-
tartassal foglalkoz6 cégek szamara szabvanyos gépelemek, emelGsze-
mek forgalmazésa, valamint csomagold-ipari célgépek forgalmazasa, te-
lepitése, beiizemelése. Ezen a kiallitdson harom cég termékeit képvise-
lik: a németorszagi és luxemburgi cégeket. El6szor jart Kolozsvaron, és
benyomasai pozitivak.

A Tool-Temp Hungaria Kft.-t Csata Ervin okleveles gépészmérnok
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képviseli. A svajci székhelyt cég hészabalyozo termékeket gyart. Amint
elmondta, ilyen terméket Roméaniaban elég sokat adtak el, de kiallitas
szintjén most vannak itt el6szor. Miként az adatok is bizonyitjak, a leg-
hatasosabb reklammédszer a kiallitas. Molnéar Zoltan, a magyarorszagi
Tool-Temp cég vezetdje szerint rendkiviil j6 kapcsolatokat épitettek ki
killonbo6z6 romaniai cégekkel. Azok a cégek, amelyek képesek 1j tech-
nolégiat hozni az orszagba, nyilt kapukra taldlnak. Az egytiittmiikodés
mindkét fél szamara hasznos lehet. A beruhazék magukra talalhatnak,
és a fejlédés titjara lehet lépni.

Els6 Erdélyi Bor, Miivészet, Gasztronémia Provino Fesztival

A Grand Hotel Napocdban megrendezték az Elsé Erdélyi Bor, Mtivé-
szet, Gasztronémia Provino Fesztivéaljat. A négynapos (2012. marcius
15-18.) rendezvényt kiallitds formajaban tartottdk meg, melyen lehet6-
ség nyilt eddig ismeretlen vagy legaldbbis a nagykozonség szamara ke-
vésbé ismert borfajtdk bemutatasédra. Egyébként a napokra beosztott
rendezvények ajanlata valtozatos volt. Néhany rendezvényt emelnék ki:
borverseny, borkéstolas a kiilonb6zé borfajtakbdl. Megszervezték a bor-
termel6k kozti verseny erdélyi szakaszat, melyen a versenyzék elméleti
és gyakorlati probakon kellett sikeresen szerepeljenek. Tovdbba a
Black@Wine Party-t, melyen a résztvevék kiillonféle ételkiilonlegessé-
gekbdl és az ezeknek megfelel borfajtdkbol vélaszthattak.

Az eseményre jelentkez6k kozott volt Jaszvasar (lasi). E varos bora-
szai elGszor tavaly rendeztek borkdstolédssal kapcsolatos eseményt, mely
annyira sikeres volt, hogy az idén méar Kolozsvart céloztak meg a moldo-
vai borok bemutatasaval. Mar csak azért is, mert Kolozsvarott, nagyva-
ros 1évén, a bort kedvel6k szama a szakérték szerint is figyelemre méltd
lehet.

Kolozsvart 18 hazai bortermel§ volt jelen, akik 300 borfajtat mutat-
tak be. De jottek Spanyolorszagbél, Franciaorszagbol, Ausztridbdl is,
mindenikiik elhozvan azt a borfajtat, mellyel meg tudja gyézni a fo-
gyasztoit a borfogyasztas egyediilallé gyonyoreirdl. A borfesztival szer-
vezG6i fontosnak tartjak a fogyaszték kulturalt borfogyasztasat, ezzel kap-
csolatban kiilonbséget kell tenniiik a borfajtak kozott, fel kell ismerniiik
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a valédi értékét, az étkezés alkalméaval fogyasztandé bor megfeleld kiva-
lasztasat.

A Provino Fesztival szervezdi partnerségi kapcsolatot alakitottak ki
a kolozsvari Agrar- és Allatorvostudomanyi Egyetemmel, kiilonb6z6 in-
teraktiv rendezvényt szerveztek az érdekl6déknek a bor vilagaban torté-
né6 eseményekbe valo kulturélt bekapcsol6das érdekében.

A média képvisel6inek tovabbképzése

Az Eszak-Erdélyi Fejlesztési Ugynokség, az Eszak Erdélyi Regiona-
lis Koézpont 7. alkalommal szervezett az észak-erdélyi régiéban tevé-
kenykedd média képviselGi szdméra kétnapos képzést (2012. mércius
30-31.), melynek targya az EU-s kérdések elméleti, illetve mddszertani
szempontbdl torténd elemzése. A f6 kérdés: miként lehet az EU-s kérdé-
seket, a Briisszelben hozott hatarozatokat kozelebb hozni az uniés pol-
garokhoz; miként tajékoztassuk a polgarokat az EU-s iigyekrdl és arrdl,
hogy ezek hogyan éreztetik hatasukat a mindennapi életben.

Az EU-s kommunikaci6 végsé célja: kozelebb hozni Eurépat a pol-
garokhoz.
~Eurépa gazdasagi novekedése” cimmel nyilvanos vitat szervezett.
Kiulonbséget tesz a gazdasagi novekedés és gazdasagi fejlédés kozott. A
fenntarthat6 fejlédés teszi lehet6vé a gazdasagi fejlédést. A jelenlegi val-
sagot kovetd idGszakban az orszagok kiillonb6z6 médozatokat alkalmaz-
tak a valsdgmenedzselés érdekében. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
a gazdasagi novekedés érdekében pénzt bocsatottak ki. Az EU-s orsza-
gok erre a kihivasra mésként valaszoltak. Kiillénb6zé megszoritast in-
tézkedéseket alkalmaztak a koltségvetési hiany csokkentésére. Roméni-
dban a nominélis bért és a nyugdijak nominalis értékét csokkentették,
maésrészt aremelés valosult meg.

Feltevédik a kérdés: Ezeknek az intézkedési csomagoknak a hatésa
hogyan érvényesiil az egyének életében? Hogyan befolyasolta az egyé-
nek életmindségét? Romanidban 2008-ban a kilféldi beruhazasok gaz-
dasagi novekedést eredményeztek, majd 2009-ben gazdasagi visszaesés
kovetkezett be.
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Most az EU-s forrasok felhasznalasara esik a hangstly. Gabriel
Avaciritei felhivta a figyelmet a megirand6 projektek kidolgozasanak
mingségére, fontossagara, ugyanis csak igy lehetséges az EU-s alapok le-
hivasa. Masrészt az EU-s alapok léte tnmagaban nem eredményez gaz-
dasagi novekedést. Erre legjobb példa Gorogorszag, ahol nem val6sult
meg a fenntarthaté fejlédés, bar rendelkeztek EU-s pénzzel. Ezzel kap-
csolatban érdekes 6sszehasonlitast tett: hogyan tiikrozi a média a valsag
menedzselését, a gazdasagi novekedés lehetGségeit. Bizonyos médiaor-
gédnumok sokkal feliiletesebb hangnemben targyaljak a gazdasag jelen-
ségeit, mint a gazdaségi szaksajto.

Szerinte érdemes megvitatni a kovetkezé kérdéseket: Sziikséges- e
minden évben gazdasagi novekedést megvaldsitani? Hogyan befolyasol-
ja az élet mindséget, az emberek mindennapi életét a gazdasagi noveke-
dés? Ki milyen mértékben részesedik a gazdasagi novekedésbgl?

Gabriel Aviacaritei a ,,Polgarok Naptara” cim( vitaindité elGadasa-
ban 6sszehasonlitotta, melyek az eurépai polgarok érdekei, illetve hogy
melyek ezen beliill a roman 4llampolgéarok érdekei. Az eurdpai polgér
szaméara az éghajlatvaltozéas, a fenntarthat6 energia, a szolidaritas te-
kinthet6 fontos értéknek. A roman allampolgar szaméra az életszinvo-
nal, az egészségi allapot, a gyermekek jovdje, az arak szintje és a biino-
zés alapvetd értékek. Romaniaban a polgarok 41%-a teljesen megvaltoz-
tatna az életét. Mas orszagban a lakossag 20%-a élne ezzel a lehetGség-
gel.

A képzés masodik napjan Sanda Catana, a program kivitelezési
igazgatéja ,Eszak-Erdélyben a REGIO alkalmazéasa” cimmel tartott elGa-
dast. Adina Florea, a stratégiai és programigazgatdja, a 2014-2020. ko-
zoOtti idGszak tavlatair6l beszélt. El6adasaban a kovetkezdket allapitotta
meg: Romaénia toébb pénzt fizet az uniés kasszaba, mint amennyit kap.
Most 3,5 millidrd eurét akar felhaszndalni a strukturalis és kohézids ala-
pokbdl.

Eszak-Erdélyben a REGIO alkalmazasanak eredményeit tekintette
at Sanda Livia Catana. A REGIO-ban 315 szerzddést irtak ala, melyb6l
100-at alkalmaztak. 2007-2013 kozott 72 projektet fejeztek be, melyek
vissza nem téritend§ pénziigyi értéke 5,86 millié eurd. Az alkalmazasok
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kovetkeztében 319 Gj munkahely jott 1étre. A kovetkezé munkateriilete-
ket tdmogattak: egészségligy, épitkezés, IP teriiletet, mtépitészet, mér-
noki tevékenység és butorgyartas, valamint topografia. Ha az észak-nyu-
gati megyék eredményeit nézziik, a legjobb eredményt Kolozs megye ér-
te el. 22 befejezett projektje van. Ot koveti Bihar 15, Maramaros 15,
Szatmar 12, Zilah 8, Beszterce-Naszdd 2 projekttel.

Osszesen 315 alairt finanszirozasi szerzédés létezik. Az igényelt
pénzosszeg 410,13 millié eurd. A kifizetett 6sszeg 118,27 millié euro.
Megallapitotta, hogy nagy figyelmet kell forditani az eurépai alapok le-
hivasara, illetve hogy sok esetben gyengék a projektek. Romania részé-
rél az unioés alapok abszorpciés foka 25%. A legjobb eredményt ezen a
teriileten Lengyelorszag érte el. Az alapok abszorpciods foka 35%.

Kolozs megyei beruhazasok helyzete 2012-ben

A Kolozs Megyei Tanacs elnoke, Alin Tige szerint a 20082012 ko-
zotti id6szakban 103 milli6 eur6t koltottek egészségiigyi, illetve tarsada-
lombiztositdsi beruhdzéisra. Ezzel szemben az el6zd id@szakban,
2004-2008 kozott, csak 63 millio eurdt forditottak ezekre a célokra. Az
Egészségiigyi Minisztérium értékelése szerint orszagos szinten Kolozs
megye az egészségligyi beruhdzas szempontjabol az elsé helyen van.
Korszertsitették az athalézatot, a sportlétesitményeket is.

Nemzetkozi Valutaalap figyelmeztetése

A FMI figyelmezteti a nyersanyagokat exportdlé orszagokat, hogy a
vilaggazdasag lassu fejlédése miatt a nyersanyagarak csokkend tenden-
ciat fognak mutatni a 2012-2013 kozotti idGszakban. A kbolaj 4ra jelen-
tés a tobbi nyersanyagar megallapitdsa soran. A héztartasok nagyfoka
elad6sodasa a gazdasagi tevékenység csokkenésével tarsul.

Romaniaban alacsony az inflaciés rata

A Mediafax kozlése szerint Romdanidban az inflacids rata 2012 maér-
ciusdban 2, 4%. Az élelmiszerarak 0,6%-kal néttek, a nem-élelmiszer
termékek ara 0,3%-kal, a szolgaltatasok ara pedig 0,2%-kal nétt. Az élel-
miszertermékek koziil a legnagyobb arnovekedés a tojasnal tapasztalha-
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t6, 27,1%, a z6ldségnél 8,7%, a gyiimolcs esetében 6,8%-kal néttek az
arak. A pénziigyi elemzg6k szerint év végéig az inflacids rata 3,5% lesz.

Gazdasagi novekedés

A gazdasagi szakérték szerint 2012. marcius-majus idGszakban no-
vekedés varhaté a feldolgozdiparban és az épitéiparban, az elz6 id6-
szakhoz viszonyitva, az ipari termékek esetében pedig enyhe aremelke-
dés varhato.
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Rezumate

Sandor Hegediis (1847-1906) — un economist-politicean
nascut la Cluj

GYORGY GAAL

Sandor Hegediis, nascut la Cluj, a terminat studiile de drept si eco-
nomie la Universitatea din Budapesta. Timp de mai multe decenii a fost
ziarist, se ocupa mai ales de problemele economice si financiare. Fiind
ales deputat, a devenit un politicean de frunte. A fost ales membu al
Academiei Maghiare de Stiinte. Studiile sale se ocupau de problematica
valutei, impozitelor, creditului si industrializarii. In perioada
1899-1902 a fost ministru al comertului in guvernul Ungariei.

Cuvante cheie: ziarist, economist, deputat, academicean, minstru
al comertului

Evaluarea comisioanelor de rambursare anticipata
pe piata bancara roméaneasca

REKA VARADI - IMOLA KOVACS - JACINT JUHASZ

Acest studiu are scopul de a evalua comisionul de rambursare anti-
cipata practicata pe piata bancara romaneasca. Actualitatea subiectului
este datd de Ordonanta de Urgenta Guvernamentala aprobata in 2010,
care prevede modificari privind comisioanele de rambursare anticipata.
In prima parte a studiului sunt prezentate riscurile bancare, in special
riscul de rambursare anticipata. Dupa descrierea factorilor care influen-
teaza rambursarea anticipata, sunt comparate diferite modele de ram-
bursare anticipata cu ajutorul unor exemple practice. Metoda utilizata
pentru evaluarea optiunii de rambursare anticipata, este simulatia Mon-
te Carlo. In concluzie, aceastd valoare teoretici a comisionului este
comparat cu acele comisioane care au fost practicate de bancile roma-
nesti, inainte de schimbarea regulamentului.

Cuvinte cheie: risc bancar, comision de rambursare anticipata, ram-
bursare anticipata, risc de extindere, risc de constrictie, model de ram-
bursare anticipatd, modelul CPR, modelul PSA, optiunea de rambursare
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anticipata, optiuni reale, evaluarea optiunii, metoda de simulare Monte
Carlo
Coduri JEL: E43, G21, G12, G29

Note privind comemorarea unor personalititi maghiare
din Ardeal si importanta activitatii lor in cultura
economica maghiara
JOZSEF SOMAI
Evocam amintirile activitatii insemnate acelor personalitdti mahia-
re din Ardeal, care aveau contributii deosebite la cultura economica
maghiard, cum sunt: Berde Aron, 120 de ani de la moarte (25 ianuarie
1892); Debreczeni Marton, 210 ani de la nagtere (25 ianuarie 1802); Bo-
16ni Farkas Sandor, 170 de ani de la moarte (3 februarie 1842); Pethe Fe-
renc, 180 de ani de la moarte (22 februarie 1832); Venczel Jézsef, 50 de
ani de la moarte (16 martie 1972); Miké Imre, 35 de ani de la moarte (21
martie 1977); Balazs Ferenc 75 de ani de la moarte (22 mai 1937).




