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A 2007-2009-es pénziigyi-gazdasagi valsag

hatasa a Bukaresti Ertéktézsdén jegyzett

vallalatok kockazatossagara

FELFALUSI EVA'- RACZ TIMEA' - SUVEG ORSOLYA' - KARSAI
ZOLTAN' - BENYOVSZKI ANNAMARIA®

Kutatasunk célja a 2007-2009-es pénziigyi-gazdasagi valsdg hatdsanak
vizsgalata a Bukaresti Ertékt6zsdén jegyzett vallalatok részvényeire, azon be-
lal a részvények kockéazatossaganak idébeli alakulasara vonatkozéan. A vizs-
galt vallalatok a kovetkez6 tevékenységi tertiletekbe sorolhatdak: pénziigyi
szektor, kitermelGipar, feldolgozéipar, szolgéltatéipar és épitGipar. Ramuta-
tunk, hogy mindegyik véllalat esetén nétt a részvények kockazatossaga, majd a
pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatokbdl alkotott portfélié segitségé-
vel elemezziik a szisztematikus, valamint a nem szisztematikus kockazat ala-
kulasat.

Kulcsszavak: szisztematikus kockizat, nem szisztematikus kockazat, béta
koefficiens, portfélié, BET-C, MSCI.

JEL kédok: C22, 016, GO1

1. Irodalmi attekintés

A béta olyan vallalatspecifikus kockéazati mutat6, amely a vizsgalt
értékpapir vagy portf6li6 hozaménak korrelaltsagat mutatja a piac hoza-
maval. Habar vannak tokéletlenségei, mégis hasznos eszkoz marad a
portfélickezelSk kezében, hiszen igy igazithatjak a portf6li6 kockéazatos-
sagat a befektet6k kockazatttiréséhez.

A béta instabilitasat széles korben kihangsilyoztdk mind az ameri-
kai, mind az eurépai piacokon — az amerikai piacon Vasicek, O. (1973),
Blume, M. (1971), a francia piacon pedig Altman, E. et al. (1974).

A béta becslésére két modszer kiillonboztetheté meg. Az els6 mod-
szer piaci statisztikdkon és megfigyeléseken alapszik. Kiemelked§ kuta-
tok, mint Bollerslev, T. et al. (1988), illetve Schwert, G.P. és Seguin, P.

! Egyetemi hallgat6, BBTE, Kozgazdasag- és Gazdalkodastudomaényi Kar
* PhD, egyetemi adjunktus, BBTE, Kozgazdasag- és Gazdalkodastudomanyi Kar
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(1990) ezt a mddszert alkalmaztak. A masodik médszer olyan, a piaci
statisztikaktol eltérd valtozokat illeszt a modellbe, mint a vallalat mére-
te és szamviteli értéke. Fama, E. és French, K. R. (1992, 1993) tgy talalta,
hogy ezen valtozok jelentdsen befolyasoljak a béta alakulasat.

Todea, A. (2002) empirikus kutatdsa az els6 médszer hasznalatan
alapszik, tehat kizarélag piaci statisztikdkat hasznalt fel a béta becslésé-
re. Todea a piaci kockézat instabilitasat vizsgalta a roman piacon a béta
koefficiensek becslésével. Ez a paraméter id6ben nem tekintheté allan-
dénak, a kereskedelmi tarsasag dontéseitdl fiiggben valtozik. A tarsasag
eladésodottsagi fokanak novekedése noveli a pénziigyi kockazatot, és
igy a betan keresztiil mért piaci kockazatot is. A modellben szereplé pa-
raméterek stabilitdsdnak becslését és kutatasat a Bukaresti Ertéktézs-
dén’ jegyzett 10 vaéllalat, illetve az ezek altal képzett portf6lié alapjan
végezte, az 1997. oktéber 16 és 2000. december 21. kozotti peribdusra
vonatkozdan. A részvényhozamot a zaré arfolyamok, illetve a BET in-
dex értéke alapjan hatarozta meg. Az adatok hidnyédban az osztalékok
mértékét nem vette figyelembe a jovedelmezbség szamolasakor. A béta
valtozékonysaganak vizsgalatara a Wald tesztet”, illetve a Kalman sz(-
r6t” alkalmazta, mind az egyéni vallalatok szintjén, mind a portf6li6
szintjén. Arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a roméniai piacon a piaci
kockazatnak instabil jellege van, ami akadalyozza az értékpapirok kiva-
lasztasét egy portfélié aktiv kezelésére. A legkisebb négyzetek médszere

(LNM)° tovabbra is a béta becslésének alapmédszere marad, mig a Kal-
man sz(ir§ moddszere csak egy kiegészité eszkoz, melyet az LNM-mel
parhuzamosan kell végezni.

Todea, A. és Cornea, A. (2003) kutatdsukban arra kerestek valaszt,
hogy a CAPM modell” alkalmazasa milyen eredményeket hoz a Bukares-
ti Ertékt6zsdén jegyzett értékpapirok esetén. A mintat 49, t6zsdén jegy-
zett vallalat alkotta, amelyek kozott nem szerepeltek a pénziigyi befekte-

* BVB —Bursa de Valori Bucuresti

* A béta koefficiensek stabilitdsanak vizsgalatdra alkalmazzdk. A vizsgalatba
vont almintdk variancidjanak killonbozdéségét feltételezi.

° Az idében instabil paraméterek becslésére alkalmazott médszer.

6 z z 2 2 2

Paraméterek becslésére hasznalt modszer.

" CAPM - Capital Asset Pricing Modell — Tékepiaci arfolyamok modellje: kap-

csolatot teremt az értékpapir kockéazatossaga és az elvart megtériilés kozott.




A 2007-2009-es pénziigyi-gazdasagi valsag hatasa... 5

tési alapok. Kutatasuk sordn 1999. december 1. és 2003. marcius 31. ko-
zott megfigyelt zarasi arfolyamokat, mig a piaci portf6lié kozelitésére a
BET-C tézsdeindexet alkalmaztik. Az adatok hidnya miatt ebben az
esetben sem vették figyelembe az osztalékokat. Ebben a tanulményban
is a piaci statisztikakon és megfigyeléseken alapulé médszert hasznal-
tak. Kutatasuk eredményeként arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az
értékpapirok hozama és kockazatossaga kozott egyenesen aranyos a
kapcsolat, de nem olyan szoros, mint ahogy azt az elmélet meghatéroz-
za.

Pasol, R. (2003) a béta fontossagéra hivta fel a figyelmet, valamint
arra a tényre, hogy Romanidban kevés figyelmet forditanak ezen kocka-
zati mutaté elemzésére. Elemzése 6t t6zsdén jegyzett vallalatra — Tera-
pia Cluj-Napoca (TER), Banca Transilvania (TLV), SIF Banat-Crisana
(SIF1), Banca Roméana pentru Dezvoltare (BRD) és a SNP Petrom (SNP) —
terjedt ki, az elemzéshez a CAPM modellt alkalmazta. A felhasznalt ada-
tok 2000. janudr 1. és 2003. aprilis 22. kozotti peribdusra vonatkoztak.
Azon megfigyeléseket, amelyekhez osztalékfizetés, t6kenovelés vagy
egyéb, a véllalat sajat t6kéjét érinté esemény volt kothetd, kisziirte a
becslésbél. A piaci portf6lié kozelitésére a BET t6zsdeindexet hasznal-
ta.

2. Piaci kornyezet

A 2007-es pénzugyi-gazdasagi véalsag legszembetinébb hatasa a
t6zsdékre — Ggy a fejlett gazdasdgokban, mint a feltorekvé gazdasagok-
ban - az arfolyamok drasztikus csokkenése volt. Erre legatfogébban a
t6zsdeindexek alakuldsa mutat ra. Az alabbi tablazat kiillonb6zé orsza-
gok legfontosabb t6zsdeindexének 2008-as értékeit tartalmazza. Latha-
t6, hogy Romanidban volt az egyik legnagyobb cstkkenés, a BET-C in-
dex-70,17%-o0s negativ teljesitményével (PulsCapital, 2009).

Az 1. abraatézsde és a redlgazdaség teljesitménye kozotti kapcsola-
tot szemlélteti Romanidban, a 2000-2009 kozotti periédusban. Bodie, Z.
et al. (2005) szerint a t6zsdeindex alakulasa legalabb egy éves idétavra
elérevetiti a gazdasag alakulasat.

A 2000-2007-es peribdusban a BET-C index évente &atlagosan
37,78%-kal novekedett, ekkor a redl GDP is folyamatos novekedést mu-
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1. tdblazat. Egyes orszagok t6zsdeindexének

teljesitménye 2008-ban

Orszag Hozam |Orszag Hozam
Anglia -31,33% |Gorogorszag -65,50%
Amerikai E.A. -38,49% |India -52,45%
Ausztralia -41,29% |Japan -42.,12%
Franciaorszag -42,68% |Kanada -35,03%
Kina -65,39% |Roménia -70,17%
Mexiko -24,23% |Spanyolorszag -39,43%

Forras: http://www.kmarket.ro/buletin/buletin.php
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1. abra. BET-C index és a real GDP alakulasa

Roméniaban 2000-2009 kozott

tatott. Az index 2008-ban megfigyelt 70,34%-0s csokkenése elbrevetitet-
te a2009-es redl GDP csokkenést.
Vilagpiaci szinten a 2000-es évek soran szamos globalis jellegi ese-
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mény zajlott, amely megalapozta a 2008 Gszén kialakult vilagvalséagot.
Ezek koziill meg kell emliteni a megtakaritds és fogyasztas egyenstulya-
nak megbomlésat, a likviditasi b6ség, valamint a kockazati étvagy nove-
kedését. Ezekhez szorosan kapcsolédott az eszkozarbuborékok kialaku-
lasa (f6leg az ingatlanpiacon), valamint az amerikai mésodrendi jelza-
loghitel piacra épulé eszkozfedezettségli értékpapirok elterjedése a pén-
zligyi piacokon. Ezek hatasarél és mechanizmusarél Isarescu, M. (2009)
és Kirdly, J. et al. (2008) tanulményai, valamint a BIS (2009) éves jelen-
tése ad atfogd képet.

Afejlett gazdasagokban kialakult recesszié tobb csatornan keresztil
fejtette ki hatasat a roman gazdasagra:

- a kereskedelmi csatornan keresztil: visszaesett az exportok volu-

mene;

- a pénziigyi csatornan keresztiil: besztkiiltek a kiilsg finanszirozasi

lehetGségek, amely végs6 soron a hitelezés csokkenéséhez vezetett;

- a devizaarfolyam csatorndjan keresztil: a kiilfoldi beruhazasok

csokkenése a hazai pénznem leértékel6dését eredményezte, tovabba

a hazai pénznem leértékel6dése rontott a maganszféra azon szereplé-

inek vagyoni helyzetén, akik kiilfoldi devizaban voltak elad6sodva;

- a befektetdi bizalom csatornéjan keresztiil: a befekteték kivonul-

tak a hazai piacrél (Isarescu, M. 2009).

A vallalatok jovébeli kilatdsainak romlasa kockazatosabba teszi a
cégeket, amit a béta értékének novekedése is tiikkroz. Ez egyarant igaz a
t6zsdén jegyzett, illetve a t6zsdén nem jegyzett vallalatokra. A dolgozat
hatralevé részében kiillonb6zd, a BVB-n jegyzett vallalatok béta koeffici-
enseit, illetve teljes kockézatukat mérd volatilitasukat elemeztiik.

3. Felhasznalt adatok és médszertan

3.1. A béta becslésének médszertana

Kutatasunk 30, t6zsdén jegyzett véllalatra® terjedt ki, koziiluk 10 a
pénzugyi szektorban, 3 a kitermel&iparban, 12 a feldolgozéiparban, 4 a
szolgaltatasok teriiletén és 1 az épitGiparban miikodott. Valasztasunk
azokra a vallalatokra esett, amelyek megfeleltek az altalunk meghataro-
zott likviditasi kritériumnak. A likviditasi kritérium értelmében egy val-

® A véllalatokra a t6zsdén alkalmazott szimb6lumokkal hivatkozunk.
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lalat elemzésre kerilt, ha az adott vallalatra sz6l6 éves tigyletkotések
szama meghaladta a 0,5%-o0s kiiszobértéket a t6zsdén jegyzett 6sszes
véllalatra kotott éves tigyletkotéseken belil.
Az i. vészvény béta értékének becslésére a kovetkezd képletet alkal-
maztuk:
v COV(X,, X,')
B =—=5— ,

Ox,

ahol x," az i. részvény napi folytonos hozama a T-edik negyedévben,
X,, a piaci index napi folytonos hozama a T-edik negyedévben, cov(x;,
x,) az i. részvény napi hozama és a piaci index napi hozama kozotti ko-
variancia a T-edik negyedévben, mig a GimT a piaci index napi hozamé-
nak varianciajat méri a T-edik negyedévben.

A részvények hozamat korrigdltuk az osztalékfizetésekkel vagy
egyéb, a villalat sajat t6kéjét érint6 eseményekkel, ha a sziikséges infor-
maciok rendelkezésre alltak”.

Abecslések 2000. januar 1. és 2009. november 27. kozotti idGszakra
vonatkoztak. Mivel a béta értékeket negyedéves periédusokra szamol-
tuk, ezért napi folytonos hozamokat hasznéltunk. Egy negyedévben al-
talaban 60 kereskedési nap volt.

A piaci portf6li6 hasznélata bonyolult kérdése volt a kutatasnak, hi-
szen ha az elméleti kovetelményekre gondolunk (lasd CAPM), akkor egy
megfoghatatlan portf6liérél van szé. Erdekesnek és egyben hasznosnak
is tartottuk a becsléseket elvégezni mind a BET-C tézsdeindex, mind a
Morgan Stanley Capital Index '’ segitségével. Az MSCI azon valtozatat
alkalmaztuk, amely kikiisz6boli a devizaarfolyam valtozasdnak hatasait
(MSCIBARRA, 2010).

Damodaran, A. (1999) szerint a béta koefficiensek két fontos tulaj-
donsaggal rendelkeznek, amelyekre fokozott figyelmet kell forditani

* példaul ilyen informaci6 lehet a kibocsatott ingyen részvények és/vagy prefe-
rencidlis részvények szama és kibocsétési arfolyama.

' MSCI: 23 orszag t6zsdeindexét tartalmazo globalis tézsdeindex : Amerikai
Egyesiilt Allamok, Anglia, Ausztralia, Ausztria, Belgium, Dénia, Finnorszag, Francia-
orszag, Gorogorszag, Hollandia, Hong Kong, irorszag, Japan, Kanada, Németorszag,
Norvégia, Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szingapur, Uj-
Zéland.
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becslésiik soran. ElsGsorban egy pénziigyi eszkoz azon kockazatat méri,
amellyel az adott eszk6z hozzéjarul egy mar diverzifikalt portfélié koc-
kazatahoz, és nem az eszkoz teljes kockazatat jeloli. A méasodik fontos
tulajdonsag arra vonatkozik, hogy a bétak relativ kockazatossagot mér-
nek, ezért értékiik 1 koriil mozog. Igy a mi esetiinkben a béta azt fogja
mérni, hogy az adott részvény vagy részvényportf6lié milyen relativ
kockazattal rendelkezett a piaci portf6lié egészéhez viszonyitva.
A gyakorlatban szdmos probléma van, amely befolyasolhatja a béta
koefficiensek becslését:
- a piaci portfdlié kivalasztdsa: nem létezik olyan portf6lié, amely
tartalmazna az 6sszes befektetési lehetGséget, ezért legjobb esetben
is csak becsléseket kaphatunk a bétakra. Altaldban egy t6zsdeinde-
xet hasznalnak a piaci portf6lié helyettesitésére. A piaci portf6lio
helyettesitésére hasznalt kiilonbozé tézsdeindexek eltérd béta érté-
keket eredményeznek. Annak érdekében, hogy a legjobb becslése-
ket kapjuk, érdemes a piaci portfélié helyettesitésére az MSCI inde-
xet haszndlni, amely a legnagyobb t6zsdeindexek stulyozéasaval lett
kialakitva.
- a vdlasztott iddtav: szintén Damodaran, A. (1999) tanulmanyaban
talalhatunk példat killonb6z6 id6horizontra sz616 béta becslésekre: a
harom, 6t, hét és tiz éves periédusokra vonatkozé becslések eltérése-
ket mutatnak. Szem el6tt kell tartani az elényoket és hatranyokat,
amelyeket az idétav valasztasa magaban hordoz: a hosszabb idétav
esetén tobb megfigyelést hasznalhatunk, viszont fennall a veszély,
hogy ezalatt a vizsgalt vallalat jelentds médositasokat hajtott végre te-
vékenységi struktirajaban és/vagy valtozott eladdsodottsagi foka is.
- a megtériilések idéhorizontja: hasznéalhat6 napi, heti, havi, negye-
déves vagy éves hozam egyarant.
- a becsléseket torténeti adatok alapjan végzik, igy a kapott eredmé-
nyek a véllalat kockazatossagat az elemzési periédusra vetitik, ami
nem mindig egyezik meg a jelenlegi allapotaval. Ezen eltérésnek
tobb oka is lehet:
-az életciklusuk sordn a vallalatok olyan 6j tizletagakba léphetnek
be, vagy mar meglévikbdl léphetnek ki, amelyek eltérd kockéza-
tossdga modositja a bétat;
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-az eladésodottsagi mutatd — finanszirozasi t6keattétel — is valtoz-
hat idében, névekedése noveli a bétat, mig csokkenése csokkenti
azt;
- ha a mtikodési t6keattétel id6ben novekszik, akkor a vallalat m-
kodése kockazatosabba valik, ezért bétaja is novekszik, mig, ha az
attétel id6ben csokken, a béta is csokken (Bodie, Z. et al., 2005).
Az emlitett problémaéakon kiviil tovdbbi gondok meriilhetnek fel, ha
a becsléseket feltorekvé gazdasagok véllalatainak részvényeire végez-
zik. Ebben az esetben altalaban egy vagy két részvény elég nagy sulyt
foglal el a piaci indexben, aminek kovetkeztében a béta szamitdsa mar
nem egy portf6lidhoz viszonyitva keriil kiszdmitasra. A BET-C index
esetében a BRD, a Petrom és az Alro részvényei jelent6s idétavon keresz-
till 50%-os stlyt képviseltek.
3.2. A portfoliok teljes varianciajanak felbontdsa
Avolatilitas (teljes kockazat) is egy kockazatot méré mutats, amely
a részvény atlagos hozamatol vett atlagos eltérést méri (Hull, J., 1999).
Ez mérhetd kiillonb6z6 bontasban szerepl6 adatok alapjan, majd altala-
ban az igy kapott értékeket éves szintre hozzak. A részvények éves vola-
tilitdsat szamoltuk, amellyel célunk a kockazatossag megéllapitasa volt.
A volatilitasrél fontos tudni, hogy két 6sszetev@je van: a szisztema-
tikus kockazat és a nem szisztematikus kockazat. A megallapitas igaz
részvényekre és portfélickra egyarant. A ketté abban kiilonbozik, hogy
az elébbi nem diverzifikalhat6, mig az utébbi igen. A szisztematikus
kockazat hatasat az értékpapirra a béta tényez6 fejezi ki, ez mutatja az
értékpapir vagy portf6li6 megtériilésének reagalasat a piaci megtériilés
véltozasara (Bélyacz, 1., 2001). A portf6lié variancidjanak képlete a vizs-
galt negyedév utolsé kereskedési napjan:

2 2 2 2
Spr= Bp,TG mrt O er

ahol az egyenlet jobb oldalan levé elsé tag elsé tényezGjének inde-
xében szerepl6 p a portfélidt jeloli, mig a masodik tényezdében szerepld
m a piacot, a két tag szorzata pedig az 6sszes részvényre haté makrogaz-
dasagi tényezdkbdl eredd bizonytalansdgnak betudhat6é variancia. A
masodik tag a portf6liot alkot6 részvények vallalatspecifikus bizonyta-
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lansagdnak betudhaté variancia, ahol e a portféliét alkoté részvények
egyedi hatasat jelenti. Az egyenlet mindkét oldalan szerepl6 T a negyed-
éves peri6dusra utal. (Bodie, Z. et al., 2005).

A Markowitz, H. (1952) altal kidolgozott portf6lié varianciajara vo-
natkoz6 képlet is két részre bonthaté: az egyedi részvények varianciaja-
ra, valamint a portf6liét alkoté részvények kovariancidjara. Ezen maod-
szer alapjan szarmaztattuk a pénzugyi szektort képvisel§ vallalatokbél
all6 portfélié varianciajat.

Fontos kihangstlyozni, hogy a pénziigyi szektorban tevékenykedd
véllalatok altal alkotott portf6liét gyengén diverzifikalt portfélionak kell
tekinteni, hiszen a véllalatok hasonlé agazatban tevékenykednek, ezért
avallalatspecifikus kockazatot nincs, ami ellenstlyozza.

4. Empirikus vizsgalat

4.1. Redl- és szolgaltatasi szféraban tevékenykedd vallalatok bé-
ta értékei

A vizsgalt szektorok likviditasukat tekintve alulmaradtak a pénzi-
gyi szektorhoz viszonyitva, igy a béta értékeket még 6vatosabban kell
kezelni. Fontosnak tartottuk a valsadg ezen szektorokra valé hatasat is
elemezni, hiszen a kiils6 fesziiltségek kozvetett médon itt is nehézsége-
ket okoztak.

A BET-C index alapjan tortént béta becslések azt mutattak, hogy a
kritikus periédusban'' mind az egyedi részvények, mind az altaluk alko-
tott portf6lio esetén nétt a relativ kockazatossaguk. Ez érthetd, ha a kil-
s6 és belsd fogyasztas visszaesésére gondolunk.

A kitermelGiparban'” a legnagyobb stilyt a Petrom részvényei képvi-
selték, tehat gyakorlatilag a Petrom bétaja tukrozte az iparagi bétat. Mi-

vel a feldolgozéipart képvisels vallalatok' tébbnyire alacsony kockaza-
tanak tekinthet6ek (béta értékiik 1 alatt van), ezért a varakozasok szerint

kisebb mértékben kellett, hogy novekedjen béta koefficiensiik, mint a

"' Kritikus periédus alatt 2008 utolso félévét értjilk, mert ekkor zajlottak a ro-
man gazdasag tovabbi alakulédsat befolydsolé nemzetkézi események: Lehman Brot-
hers csdd, a lej ellen irdnyuld spekulativ tdimadasok, befektet6i bizalom jelentds
csokkenése.

" SNP, DAFR, PTR

¥ AMO, AZO, OLT, ATB, BIO, SCD, ALR, EPT, CME, TBM, SRT, RRC
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kockazatosabbnak vélt vallalatoké. Ha Osszehasonlitjuk az épitGipart
képviselS vallalattal®, a varakozasok beigazolédnak. A szolgaltatasok
terén tevékenykedd vallalatok'® kéziil a legnagyobb stlyt a Transgaz
(TGN) és a Transelectrica (TEL) képviselte.

WV
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Forrds: sajdt szerkesztés a Bukaresti Ertéktdzsde adatai alapjdn

2. abra. A reél- és szolgaltatasi szférak szektoralis
béta értékei 2000-2009 kozott

Mindegyik vizsgalt szféra esetén az MSCI index szerint becsiilt béta
értékek mind az egyedi részvények, mind a portféliék esetén alacso-
nyabbak voltak a BET-C alapjan tortént becslésekhez viszonyitva, azon-
ban 2008 utolsé negyedévében szintén jelent6s novekedés tortént.

4.2. Pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatok béta értékei

A pénziigyi szektor'® elemzése két okbdl kifolyélag is nagyobb figyel-
met érdemel a tobbi szektorhoz képest: egyrészt ezen szektor képezte a val-
sag kivaltéjat, masrészt a roméan tézsdén ezen szegmens tekinthet6 a leglik-
videbbnek, ami fontos tényez6 a béta koefficiensek helyes becslésében.

“IMP
' TEL, TGN, OIL, SOCP
' BCC, TLV, BRD, EBS, SIF1, SIF2, SIF3, SIF4, SIF5, BRK
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A vizsgalt periédus alatt a pénziigyi szektort képvisel§ vallalatok
részvényeire kotott igyletek szama az 6sszes megkotott igylet megkoze-
lit6leg 50%-at tette ki. Az 1. melléklet tartalmazza az emlitett szegmens
véllalataira kotott tigyletek szazalékos megoszlasat az 6sszes megkotott
iigyleten beliil.

A dolgozat elején emlitésre keriilt, hogy két piaci portféliét alkal-
maztunk a béta koefficiensek becslésére. A kovetkezékben a kapott
eredményeket értelmeztiik.

4.2. 1. BET-C index és MSCI

A becslések eredményeként a legszembetlingbb a béta értékek id6-
beli valtozatossaga. Alaposabban szemiigyre véve a 3. dbrdt, azt lathat-
juk, hogy a 2008 mésodik és harmadik negyedévétél megfigyelhetd je-
lent6s ugras egyrészt a Lehman Brothers szeptember 15-i csédjének,
masrészt a kiilfoldi piacokrdl szdrmazé pesszimizmusnak volt a kovet-
kezménye (BIS, 2009). A Romaniat fenyeget§ gazdaségi lassulés, az
anyabankoktdl szarmaz6 finanszirozasok csokkenése, a finanszirozés
hidnya, a gyengiil6 lej, valamint a romlé gazdasagi kornyezet miikodési
kockazathoz vezetett. A 2008 oktéberében felmeriilé komoly likviditasi
problémék (2008. oktéber 22-én az egynapos bankkozi kamatlab 57%-os
volt) szintén novelték a banki miikodés kockazatat. Ezek magyarazatul
szolgilnak a magas béta értékek alland6sulasara (BIS, 2009; BNR, 2008).
Osszességében a pénziigyi szektor véllalatai 4ltal alkotott portf6lié béta
értékei hasonléan alakultak a kritikus periédusban, mint a portféliét al-
kot6 egyedi részvényeké.

Lathat6, hogy olyan portf6liérél beszéliink, amelyet hasonlé dgazat-
ban tevékenykedé vallalatok alkotnak, igy nincs mi ellenstlyozza az
agazatspecifikus kockazatot. A részvények portfélibban betoltott silya
alapjan megallapithatd, hogy a pénziigyi szektort altalanosan az EBS és
a BRD jellemezte, amelyek egyittes stilya 2008 elejét6l 90% koriil moz-
gott.

Az MSCI segitségével szamolt béta értékek (lasd 3. abra) értelmezé-
sénél figyelembe kell venni, hogy a piaci portfélié ebben az esetben sok-
kal diverzifikaltabb a BET-C-hez viszonyitva. Ez azt jelenti, hogy bizto-
san tartalmaz olyan dgazatokbdl szarmazé részvényeket, amelyek diver-
zifikdcion keresztill ellensilyozzdk a pénziigyi vallalatok specifikus
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Forrds: sajdt szerkesztés a Bukaresti Ertéktdzsde
és az MSCIBARRA adatai alapjan

3. 4bra. Pénziigyi szektorban mtikod6, a Bukaresti Ertékt6zsdén
jegyzett véllalatok altal alkotott portf6lié béta értékeinek alakulésa
2000-2009 kozott

kockézatait. Ebbdl kifolyélag érthet6vé valik, hogy ezen béta értékek mi-
ért tértek el a BET-C segitségével szamitott béta értékektdl (atlagosan
alacsonyabbak). A valsagot megel6z6 években a legtobb esetben ala-
csony értékeket figyelhettiink meg, azaz a kiilfoldi befekteték nem te-
kintették til kockazatosnak az elemzésbe vett részvényeket. A negativ
értékekre magyarazatul az idGeltolédés szolgéalhat. A fejlett gazdasagok
esetén az index érzékenyebb, akar novekedésrdl, akar csokkenésrél le-
gyen sz0, ezért csak némi idGeltolédédssal épiilnek be a kiilfoldi érdekelt-
ségli hazai vallalatokat is érint6 informéciok a hazai részvények arfolya-
maba.

2008 masodik negyedévében hirtelen novekedés volt megfigyelhetd
a béta értékek alakuldsdban (lasd 3. dbra), hiszen azok a befektet6k, akik
tobb vallalat részvényeit tartottdk portfélidjukban (latva a fejl6dé gazda-
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sagok hanyatl6 gazdasagi teljesitményét) hirtelen kockazatosabbnak tar-
tottdk a pénziigyi kozvetit6k részvényeit. A kovetkez6 negyedévben le-
zajlé globalis fesziiltségeknek koszonhet6en az értékpapirok becsiilt
kockazata magas maradt. 2009 elsé félévében a fejlett gazdasagokban
hozott valsagkezeld programoknak koszonhet6en (hdrom negyedév el-
telte utdn) valamelyest csokkent a részvények kockazatossaga, de még
igy is magas szinten maradt.

4.2.2. Portfolié elemzés

Avalsagot megel§z6 két évben a részvények tébbségének éves vola-
tilitdsa 30-40% kozott mozgott. 2008 harmadik negyedévével kezd6dé6-
en azonban a volatilitis 50% f6lé, majd az év utols6 negyedévében
egyes részvények esetében akar 110% f6lé is emelkedett. A magas vola-
tilitds 2009 jiniusaig alland6sult, majd 2009 utols6 két negyedévében
visszacsokkent a véalsag el6tti atlagos értékére. A portf6lio volatilitasa,
hasonléan az egyedi részvényekéhez, jelentés novekedést mutatott a
kritikus periédusban. A valsagot megel6z6 peribdusban megfigyelt
25-30%-hoz képest 2008 harmadik negyedévében 60%-ra, majd a ne-
gyedik negyedévében 90%-ra ugrott. 2009 masodik negyedévétsl csok-
kené tendencia volt megfigyelhet6 a mutat6 értékének alakulasdban
(l4sd 4. dbra).

Eszrevehetjiik, hogy a teljes variancia két komponensének (sziszte-
matikus és nem szisztematikus kockazat) id6beli alakuldasa rendkiviil
véltozatos volt. Alapvet6en az egyedi részvények variancija altal kép-
viselt nem szisztematikus kockazat silya rendszeresen kisebb volt a
szisztematikus kockazat stilyanél, de értéke nem mondhaté alacsony-
nak (lasd 5. dbra). Ez elfogadhato, ha figyelembe vessziik a portf6lio
gyengén diverzifikalt jellegét. A kritikus periédusban a szisztematikus
és anem szisztematikus kockazat abszolit értéke jelentéset novekedett,
amely mind az egyedi részvények, mind a roman piac egészének (a piaci
hozam varianciajat a BET-C index variancidjaval helyettesitettiik) koc-
kazatosabba valasat jelentette.

Ha a kockazatok szézalékos valtozéasat vizsgaljuk (lasd 2. tdbldzat),
lathaté, hogy a piaci kockazat latvanyosabban novekedett (megotszoro-
zGdott) a részvények egyedi kockazatanak novekedéséhez (megkétszere-
z6dott) képest. Mivel a piaci kockazat nagyobb stlyt képvisel a portfoli-
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Forrds: sajdt szerkesztés a Bukaresti Ertéktézsde adatai alapjdn

4. abra. Pénziigyi szektorban mitik6dé, a Bukaresti ErtéktGzsdén
jegyzett véllalatok és az azokbdl képzett portfélié volatilitasa
2000-2009 kozott

W Suimbomatikos buckdcal Memueasicmalibue huckazat

Forrds: sajdt szerkesztés a Bukaresti Ertéktdzsde adatai alapjdn

5. 4bra. A szisztematikus és a nem szisztematikus kockazat
megoszlasa a portf6lio teljes varianciajan belul




A 2007-2009-es pénziigyi-gazdasagi valsag hatasa... 17

6n beliil, ezért abszolut értékben is nagyobbat novekedett a nem sziszte-
matikus kockazathoz viszonyitva.

2. tablazat: A portf6li6 varianciajanak és az azt alkot6
szisztematikus és nem szisztematikus kockazat valtozésa

Nem
Portf6lié Szisztematikus . .
o ) szisztematikus
varianciaja kockézat kockézat
2008 Q1 60,19% 38,42% 105,77%
2008 Q2 -16,42% -28,20% 0,17%
2008 Q3 246,32% 390,62% 100,67%
2008 Q4 159,41% 135,24% 219,04%
2009 Q1 -22,49% -54,11% 35,03%
2009 Q2 -43,17% -15,30% -60,40%
2009 Q3 -52,06% -45,31% -61,00%
2009 Q4 -20,46% -20,79% -19,84%

Forrds: sajdt szerkesztés a Bukaresti Ertéktézsde adatai alapjdn

Abéta értékek (lasd 3. dbra) és a piaci hozam variancidjanak (lasd 6.
dbra) novekvé jellege a piaci kockazat novekedését igazolta, hiszen két
novekvd érték szorzata is novekvé lesz.

A piaci volatilitas legnagyobb értéke a kritikus periédusban, 2008
utolsé negyedévében 63% volt, amely joval alacsonyabb az egyedi rész-
vények volatilitdsanal, ezzel bizonyitvan a diverzifikdcié hatasat, de
még igy is a hdromszorosa volt a valsagot megel6z6 periédusra jellemzd
értéknek. 2009 harmadik negyedévében a volatilitas latszdlag visszaallt
a valsagot megel6z6 féléves periddust jellemzé szintre.

5. Kovetkeztetések

A 2007-2009-es pénziigyi-gazdasagi valsdg minden t6zsdén jegy-
zett véllalatot negativan érintett, amit a tézsdeindex jelent6s esése is
igazolt. A valsag egyik {6 velejardja a bizonytalanség, és ebbél adédodan a
kockéazat novekedése volt. Dolgozatunkban rdmutattunk a kiilénbo6zé te-
vékenységi teriileteken miikodé vallalatok kockazatdnak alakulaséra a
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6. dbra. BET-C index éves volatilitasa

vélsag kritikus id6szakaban (2008 utolsé féléve). A vizsgalat ala vont te-
vékenységi tertiletek: pénziigyi szektor, kitermelGipar, feldolgozéipar,
szolgaltatasok és az épitGipar voltak.

Alapvetéen a béta koefficensen keresztiil ragadtuk meg a részvé-
nyek piaci megtériilésre valé érzékenységét. Ovatosan kell kezelni a ka-
pott értékeket, mivel a béta becslésének folyamata szadmos nehézséget
rejt magéaban, illetve a Bukaresti Ertékt6zsde relativ fiatal multja is prob-
lémakat okozhat a becslések soran.

A kockazatot nem csak az egyedi részvények szintjén vizsgaltuk,
hanem az ezek 4ltal alkotott portf6lidk szintjén is. A becsléshez két tézs-
deindexet — BET-C és MSCI — alkalmaztunk. Osszességében az MSCI
alapjan tortént becslések igazoljak a vilagszintd portfélié diverzifikacios
hat4sét, hiszen minden ipardgra vagy szolgéltatasi szférara kialakitott
portf6lié esetében alacsonyabb béta értékeket kaptunk a BET-C alapjan
tortént becslésekhez viszonyitva. Példaul 2008 harmadik és negyedik
negyedévében a kitermelGipar BET-C alapjan szamitott béta értékei
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1,00, illetve 1,54, mig az MSCI alapjan szamitott béta értékek 0,19, illet-
ve 1,19 voltak. Kutatdsaink mindkét esetben (részvény vs. portf6lio,
BET-C vs. MSCI) a kockéazat novekedését aldtamaszté6 magasabb béta ér-
tékeket mutattak.

A pénziigyi szektor esetén megvizsgaltuk a portfélié variancidjanak
alakulasét is, amely mind az egyedi kockéazat, mind a piaci kockazat no-
vekedésére engedett kovetkeztetni. A kritikus periédusban a piaci koc-
kazat értéke gyorsabban novekedett (megttszorozddott — 0,04-r61 0,18-
ra) az egyedi kockazathoz képest (megkétszerez6dott — 0,05-ré1 0,1-re),
amely mogott a magasabb béta értékek, valamint a megnovekedett piaci
variancia allt. A béta értékek alapjan a Bukaresti Ertékt6zsde mindegyik
vizsgalt tertiletén novekedett a részvények piaci kockazatra valé érzé-
kenysége, tehat feltételezésiink beigazolédott.
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1. melléklet. Pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatokra
kotott tigyletek szamanak megoszlasa az 0sszes megkotott
iigyleten beliil

Ev 2000 2001 2002 2003 2004
Osszes iigylet
szama/ 638282 | 445700 | 755917 | 508811 | 756218
Vallalatok
BCC 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,94%
TLV 1,29% | 3.97% | 2,73% | 3,13% | 4.70%
BRD 0,00% | 2,61% | 2,68% | 3,26% | 2,29%
EBS 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
SIF1 11,34% | 7,74% | 9,89% | 8,42% | 6,54%
SIF2 10,26% | 7,95% | 9,84% | 9,74% | 8,04%
SIF3 12,79% | 6,38% | 8,08% | 8,06% | 6.52%
SIF4 9,65% | 6,37% | 8,08% | 7,72% | 6,72%
SIF5 10,94% | 6,56% | 9,72% | 8,70% | 8,62%
BRK 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Ev 2005 2006 2007 2008 2009
Osszes iigylet
szama/ 1015207|1036910(1786991|1573784|1382024
Vallalatok
BCC 1,68% | 1,04% | 0,60% | 0,67% | 1,07%
TLV 8,86% | 8,15% | 4,49% | 4,85% | 5,43%
BRD 2,14% | 2,73% | 2,68% | 5,05% | 6,34%
EBS 0,00% | 0,00% | 0,00% | 1,22% | 1,78%
SIF1 5,48% | 5,24% | 4,35% | 4,33% | 4,03%
SIF2 8,08% | 9,51% | 6,13% | 5,73% | 7,90%
SIF3 5,42% | 7,15% | 5,33% | 5,98% | 7,04%
SIF4 4,93% | 5,61% | 4,61% | 5,75% | 4,24%
SIF5 8,44% | 9,23% | 6,90% | 6,38% | 9,78%
BRK 1,36% | 1,91% | 3,14% | 4,11% | 3,74%

Forras: sajdt szamitds a Bukaresti Ertéktézsde adatai alapjdan
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2. melléklet. A redl- és szolgaltatasi szférak agazati béta értékei (2002-2009)

BET-C
Kitermel6- | Feldolgozo- Szolgal- Epit6-

ipar ipar tatdsok ipar
2002 Q2 1,49 0,60 0,84 1,04
2002 Q3 1,96 0,63 0,77 0,97
2002 Q4 1,84 0,32 0,65 0,65
2003 Q1 1,77 0,71 0,51 0,59
2003 Q2 1,81 1,11 0,91 0,91
2003 Q3 1,27 1,20 0,28 0,77
2003 Q4 1,23 1,48 0,52 1,48
2004 Q1 1,63 0,79 0,52 0,34
2004 Q2 1,13 0,63 -0,10 0,27
2004 Q3 1,92 0,91 1,24 0,32
2004 Q4 1,74 1,64 0,28 0,59
2005 Q1 1,18 0,99 0,78 0,72
2005 Q2 1,44 0,84 0,92 0,58
2005 Q3 0,98 1,35 1,06 0,70
2005 Q4 1,67 0,82 0,47 0,32
2006 Q1 1,42 0,43 0,92 1,03
2006 Q2 1,66 0,80 0,64 0,54
2006 Q3 1,07 0,70 0,86 0,91
2006 Q4 1,65 0,73 1,09 0,64
2007 Q1 1,01 1,12 1,10 0,19
2007 Q2 1,04 1,22 0,44 0,65
2007 Q3 1,14 1,23 1,08 0,98
2007 Q4 0,97 0,82 1,34 1,13
2008 Q1 1,05 0,83 0,88 1,07
2008 Q2 1,01 0,82 0,83 1,30
2008 Q3 1,00 1,00 1,05 1,51
2008 Q4 1,54 1,20 1,29 1,32
2009 Q1 0,86 0,79 0,56 1,80
2009 Q2 1,15 1,03 0,70 1,36
2009 Q3 1,27 0,83 0,64 1,04
2009 Q4 1,04 1,21 0,66 1,58
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MSCI
Kitermel6- | Feldolgozé- Szolgal- Epit6-
ipar ipar tatdsok ipar
2002 Q2 0,45 -0,07 0,59
2002 Q3 0,04 0,14 -0,01 -0,11
2002 Q4 0,18 0,01 0,30 0,34
2003 Q1 0,18 0,19 0,35 0,32
2003 Q2 0,57 -0,37 0,57 0,22
2003 Q3 0,02 0,13 -0,05 -0,49
2003 Q4 -0,29 -0,52 -0,15 -0,20
2004 Q1 -0,70 0,01 -0,20 0,95
2004 Q2 1,20 -0,47 0,32 0,09
2004 Q3 0,69 -0,62 0,30 -0,16
2004 Q4 -0,02 0,26 -0,04 -0,19
2005 Q1 -0,59 -0,47 0,89 -0,33
2005 Q2 1,19 -0,71 0,14 1,16
2005 Q3 0,75 0,41 -0,30 0,22
2005 Q4 -0,45 -0,51 -0,33 0,16
2006 Q1 -0,62 -0,53 0,84 0,52
2006 Q2 0,53 0,09 0,45 0,33
2006 Q3 0,17 0,44 0,02 0,43
2006 Q4 -0,96 0,12 -0,09 -0,04
2007 Q1 0,26 0,81 0,62 -0,10
2007 Q2 0,37 0,60 0,11 0,67
2007 Q3 0,21 0,25 0,47 0,59
2007 Q4 0,25 0,42 0,84 0,22
2008 Q1 0,28 0,58 0,34 0,57
2008 Q2 0,87 0,75 0,62 0,93
2008 Q3 0,19 0,62 0,75 1,17
2008 Q4 1,19 0,90 1,07 1,15
2009 Q1 0,66 0,66 0,35 1,26
2009 Q2 1,04 1,09 0,61 1,84
2009 Q3 1,04 0,70 0,55 0,76
2009 Q4 1,35 1,46 0,94 1,21

Forrds: sajat szamitds a Bukaresti Ertéktézsde és az MSCIBARRA adatai alapjdn
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A Kolozsvar Metropolisz Ovezet

szolgaltatasi szektora a valsag eldtt és utan
NAGY BALINT ZSOLT' - SZASZ LEVENTE®

Jelen tanulmanyban a Kolozsvar Metropolisz Ovezetben bejegyzett vallal-
kozasok gazdasagi- pénziigyi elemzésének segitségével igyeksziink &ltalanos
helyzetképet alkotni a metropolisz Gvezet szolgéltatasi szektorardl. Az altala-
nos helyzetkép bemutatasa utan részletesen elemezziik az egyes aldgazatok
gazdasédgi-pénziigyi mutatéit, majd napjaink gazdasagi-pénziigyi valsaganak
hatéasaira tértnk ki.

Kulcsszavak: metropolisz 6vezet, pénziigyi-banki szolgaltatasok, kiszer-
vezés, turizmus, elad6sodottsdg, nyereségesség

JEL kédok: R12, R19, G30

Altalanos helyzetkép

A szolgéltaté szektorban miikods vallalatok részletes gazdasagi-
pénziigyi elemzése el6tt néhany jellegzetes fejlesztést, beruhdzast muta-
tunk be a pénztigyi-banki szolgaltatasok, a tevékenység-kiszervezés és a
vendéglatas teriiletérdl.

Pénziigyi-banki szolgaltatasok
A pénzugyi-banki szolgéltatasok terén a Kolozsvar Metropolisz
Ovezet a masodik helyet foglalja el orszagos szinten Bukarest mogott,
amit az alabbi adatok is alataimasztanak:
Az 6vezetben 50 bankfiok és 33 hitelszovetkezet talalhato.
Kolozsvaron van a kovetkezd, orszagos szinten is reprezentativ
pénziigyi kozvetité intézmények (brokertarsasagok) f6 székhelye: SSIF
Broker, Interdealer Capital, BT Securities, BT Asset Management, Target
Capital.
Kolozsvari alapitasa a mérlegf6osszeg szerint az orszag 6todik

' PhD, egyetemi adjunktus, Babes Bolyai Tudoményegyetem, Kozgazdasag- és
Gazdalkodastudoményi Kar

* Befektetés az emberekbe!” doktoranduszi 0sztondij az ,Eurépai Szocialis
Alap altal tarsfinanszirozott POSDRU 2007-2013 projekt” keretein bell.
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legnagyobb bankja, a Banca Transilvania amely az évek sordn biztosité-
bél és pénzigyi befektetési részleghdl is all6 csoportta (holdinggé) nétte
ki magat.

Kolozsvar az egyetlen olyan vidéki varos Roméanidban, amely-
ben a vilagszinten legjelentdsebb pénziigyi tanacsadé és audit cégek (az
dgynevezett ,Big Four”) mindegyike megvetette labat: a
PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte és az Ernst & Young.

Szémos kolozsvari alapitasi és kolozsvari {6székhelyt biztosito
tarsasag talalhatd itt, valamint a legfontosabb orszagos szint( biztositék,
vagyonkezel6k és befektetési tarsasdgok mind jelen vannak a varosban.
Az egyik legjelentésebb kolozsvari alapitast biztositotarsasag, az
ARDAF Rt 2009-ben 99,98%-ban a Generali PPF Holding multinacioné-
lis biztosité tulajdonaba kerilt.

- A Millenium Bank (Portugdlia), a lisszaboni t6zsde legnagyobb
kapitalizaci6ja vallalata 2007-t6] van jelen a roméniai piacon és Kolozs-
varon is.

Folyamatok és szolgaltatasok kiszervezése (outsourcing)

Az uzleti folyamatok kiszervezésére (business process outsourcing,
BPO) szakosodott multinaciondlis véllalat, a Genpact (India) Kolozsva-
ron nyitotta meg masodik roméniai kiszervezési kozpontjat.

Az Evalueserve (India) 10 milli6 eurét koltott egy tanacsadasi-kuta-
tasi kozpont létrehozésara, amely elsGsorban befektetések, értékesités és
aszellemi tulajdonjog terén nyujt szolgaltatasokat.

Az Office Depot (USA), a vilag egyik legjelentGsebb irodatechnikai
forgalmazoéja, pénziigyi szolgéaltaté kozpontot nyitott Kolozsvéron
2007-ben, mintegy 400 Gj munkahely l1étrehozaséval.

Az angliai Endava szoftverfejleszt6 az egyik legdinamikusabban fej-
16d6 kozpontjat Kolozsvaron tizemelteti.

Egyéb szolgaltatasok, turizmus

A szolgéltatasokon beliil a turizmus és vendéglatas is igen dinami-
kusan fejlédott a valsdgot megelézé évtizedben, amit olyan szallodak
felépiilése is tantsit, mint az Opera Plaza (5 csillagos), West City Hotel,

City Plaza Hotel és Hotel Beyfin (egyarant 4 csillagosak). Idén kertil ata-
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dasra Kolozsvar eddigi legnagyobb szallodaja, a Grand Hotel (5 csilla-
gos), tovabbé a multinaciondlis Sheraton és Hilton szallodalancok is tar-
gyalasokat folytatnak jov6beli hotelek megépitésérdl.

Gazdasagi-pénziigyi elemzés

A mikrovallalatok szambeli dominancidja még az orszagos szintd
kereskedelmi és szolgéltaté szektor atlagdnal is hangstlyosabban érvé-
nyesiil a Kolozsvar Metropolisz Ovezet szolgaltaté szektordban tevé-
kenyked§ véllalatok méret szerinti megoszlasanak tekintetében. A szol-
galtaté szektor vallalkozésainak méret szerinti megoszlasara vonatkoz6
adatokat az alabbi grafikon és tdblazat tartalmazza.

B.70% 0.14%
4.94% : BMikrovallalatok

O Kigvallalatok

OK&zepas
vallalatok

BMNagyvallalatok

Vallalatok Vallalatok Orszagos
szdma aranya atlag’
Mikrovallalatok 9 846 94,18 % 91,9 %
Kisvallalatok 516 4,94 % 7,0 %
Kozepes vallalatok 78 0,75 % 1,0 %
Nagyvallalatok 15 0,14 % 0,1 %
OSSZESEN 10 455 100 % 100 %

Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjén

1. abra. A szolgaltaté szektor vallalatainak
méret szerinti megoszlasa

 Roméniai Statisztikai Evkényv, 2007, 15. fejezet, az orszagos atlag a kereske-
delmi és szolgaltato szektor 6sszességére vonatkozik.
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A szolgiltat6 szektorban tevékenykedd vallalatok kozel egyharmada-
nak (31,41%-a), azaz 3093 cégnek egyetlen bejelentett alkalmazottja sincs.

A metropolisz 6vezet szolgaltaté szektordnak tovabbi elemzéséhez
megvizsgaljuk, hogy a szektort alkoté egyes aldgazatok milyen jellem-
zGkkel rendelkeznek. Ennek érdekében a szolgéltaté szektort az alabbi
alagazatokra bontjuk fel:

Vendéglatds: magaba foglalja az 6sszes széllodai tevékenységet
folytato vallalkozast, valamint az éttermeket és barokat;

Logisztika: tartalmazza az Osszes szallitassal, raktarozassal és/
vagy kommunikacidval foglalkozé vallalatot;

Pénziigyi intézmények: ebbe a kategoriaba tartoznak a pénziigyi
kozvetit6k (bankok, lizing- és hitelintézetek), biztosité tarsasdgok, nyug-
dijpénztarak, valamint mas pénziigyi szolgaltatok;

Ingatlaniigyletek: ingatlan-karbantart6, ingatlanfejleszté és in-
gatlankozvetits vallalkozasok;

Informatika: ide tartoznak a programozé vallalatok, adatfeldol-
gozb és adatbazis-kezeld vallalatok, hardware és software tanacsadok és
minden més informatikai szolgaltatast nyajté véallalkozas;

Vallalatoknak nyujtott szolgaltatdsok: a fentiekt6l eltérd, mas
véllalatoknak nyujtott szolgaltatdsokat végz6 cégek sorolhatok ide; a
szolgaltatdsok leghangsilyosabb részét a kiilonbozd teriileten végzett
tandcsadéi szolgaltatasok teszik ki, de ide tartoznak ugyanakkor a rek-
lamiigynokségek, takarité és karbantarté cégek, valamint a kutatas-fej-
lesztés teriiletén tevékenykedd véllalatok is;

- Egyéb szolgéltatasok: a fentebb felsorolt teriileteken kiviil minden
mas szolgéltatét tartalmaz; ezen kategoria legjelentGsebb részét a koz-
szolgaltatdsban tevékenykedd vallalatok teszik ki.

A vaéllalatok szdmszer(i megoszlasat a fent vazolt hét szolgaltato
agazat kozott a 2. grafikon és tablazat szemlélteti, ahol kiemelendé a
kilonb6zd tandcsadassal foglalkozé véllalkozasok szambeli dominan-
ciaja.

Az alkalmazott munkaerd szdmszerd megoszlasat tekintve tovabbra
is a tanacsadéssal foglalkozo véllalatok foglaljak el a vezet6 helyet, ez a
folény azonban mar kevésbé hangstlyos a vallalatok szamszerd megosz-
lasanal tapasztaltakhoz viszonyitva. A bejelentett alkalmazottak meg-
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B\ enddgldtis
OlLogiszika

BPAREOTY INRATIT Sy e
Singatantgyletek
Binformatika

m\akalatoknak nyijton

szalgdtatasok
O Egyab szolgafiaiasok
Vallalatok Vallalatok Ebbdl
szama aranva nagyvallalat
Vendéglatas 874 8,36% 1
Logisztika 1731 16.56% 3
Pénziigyi 315 3,01% 3
intézmények e
Ingatlaniigyletek 1257 12,02% 0
Informatika 1054 10,08% 1
Vallalatoknak nytj- 4014 38.39% 4
tott szolgaltatasok
Egyéb szolgaltatasok 1210 11,57% 3
OSSZESEN 10 455 100% 15

Forras: sajat szamitds a Karpatia MRKIK adatai alapjan

2. dbra. A szolgaltat6 szektor véllalatainak megoszlésa
az egyes alagazatok kozott

oszlasara vonatkozé adatokat a szolgéltaté szektor dgazatai kozott a 3.
grafikon és tablazat szemlélteti.

A szolgéltaté szektor bevételeinek elemzése soran fontos elkiiloni-
teni az tizleti forgalom, valamint a teljes bevétel kategoridkat, hiszen a
pénziigyi intézmények jorészt pénziigyi bevételeket realizalnak, amely
azonban csak a teljes bevétel részét képezi, az tizleti forgalomét viszont
nem. Az erre vonatkoz6 adatokat a 4-5. grafikon és az 1. tablazat szem-
1éltetik.
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BVendagiatas
OLogisztika
B Pénzigyi intézmények
8|ngatanigyletek
minformatika
@Valialatoknak nyajiot
szolgeitatasok
mEgyéh szolgaltatasok
Alkalmazottak | Alkalmazottak | Egy véllalatra
Osszlétszama ardnya jut6 alkalmazott
Vendéglatas 5103 11,37% 5,84
Logisztika 8 799 19.61% 5,08
Pénziigyi
) p 7 801 17,38% 24,77
intézmények
Ingatlaniigyletek 2276 5,07% 1,81
Informatika 3 895 8,68% 3,70
Vallalatoknak nytj- 12 093 26,94% 3.01
tott szolgéltatasok
Egyéb szolgaltatdsok 4914 10,95% 4,06
OSSZESEN 44 881 100% 4,29

Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

3. dbra. Alkalmazottak megoszlasa a szolgaltat6 szektor
alagazatai kozott

A szolgaltat6 szektorban a megtermelt brutté profitot illet6en az ab-
szolut szamokat tekintve a pénziigyi intézmények magasan vezetik a lis-
tat, a szektorban 6sszesen 1étrejott brutté profit 6sszértékének tébb mint
felét ezen véllalatok adjak. Arbevétel aranyos tekintetben azonban a ta-
nacsadé cégeket is magéba foglalé ,vallalatoknak nyujtott szolgaltata-
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EVendeglatas
BLogiszika
@Penzigyiintezmények |
2 |ngatantgyletek
minformatika
o\féllalatoknak rydjtot

szolgaltatasok
DEgyéh szolgahatasck

Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

4. abra. Az tizleti forgalom megoszlésa a szolgéltat6 szektor
alagazatai kozott

3% 4% BVendéglatas

BlLoglszika

B Pénzugylintézmények |
Bingatandgyletek

u [nformetika
2'allalatoknak mydjiot

szolpaltatisak
BEgyat s2algaltatisok

Forras: sajat szamitds a Karpatia MRKIK adatai alapjan

5. abra. A teljes bevétel megoszlasa a szolgaltaté szektor
alagazatai kozott
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1.tablazat. Az tizleti forgalom és a teljes arbevétel aggregélt,
valamint egy vallalatra jut6 értékei a szolgaltat6 szektor
alagazatai szerint

©
E 2 z| @ 5 Z
< Z = 2| Ttz | 288
22 | =2EEC | 38 | =54
S K <~ E o X =+
—~ — o \T © o =
23 > % 23 =
L0 B 55| ERE
) [19) ;9 = \E
=
Vendéglatas 295032 | 337565 | 321009| 367 287
Logisztika 1636 083 | 945167 |1736080| 1002 935
Pénztigyl 232687 | 738689 |3 300668|10478 311
intézmények
Ingatlaniigyletek 279779 | 222577 494 072| 393 056
Informatika 424 759 | 402998 | 468 767| 444 751
Vallalatoknak nytj- | = go0 3,01 951 806 | 995 996| 248 130
tott szolgaltatdsok
Egyéb szolgaltatasok| 362 219 | 299 355 | 382 152| 315 828
OSSZESEN/ATLAG | 4 120 887 | 394 155 |7 698 744| 736 370

Forras: sajat szamitds a Karpatia MRKIK adatai alapjan

sok” kategoéria a tobbi dgazatnél joval magasabb hozamot realizal. A
szolgaltat6 szektorban megtermelt brutté profit dgazatok kézti megosz-
lasét a 6. grafikon szemlélteti.

A szolgaltat6 szektor egyes dgazataiban képzddott brutté profit ar-
bevételhez viszonyitott szazalékos aranyat szemlélteti a 7. grafikon.

Abrutté profit alapjan fizetendd nyereségad6 megoszlasa a szolgal-
taté szektor egyes dgazatai kozott nagyrészt a brutté profit megoszlasa-
hoz hasonléan alakul, amint azt a 8. grafikon is mutatja.

A legnagyobb mértéki befizetett nyereségadét tovabbra is a pénz-
igyl intézmények szolgaltatjdk, ami az agazatban megtermelt brutt6
profit nagysaganak is koszonhet6. A nyereségado befizetése utan fenn-
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1%

Byendéglatas

O Logisztika

BP&nzUgY InteZmenyek
Bingstianugyletek
minformatika
oVallalatoknek nydjtott

szolgéllatasok

0% OEgyeh srolgaltatasok

Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

6. dbra. A szolgaltaté szektor brutt6 profitjanak megoszlasa
az egyes alagazatok kozott

1600% T m Arbevetel aranyvos
14.00% o bruttd nyereség

8 £ 52 £ g E_¥ 3
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Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

7. dbra. Arbevétel aranyos brutté profit szolgaltaté alagazatonként
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| mVendéglatis
OlLogiszika

BPenzOgy| Intezmenyek
GIngaflanigyletek
Binformatika

o &llalatoknak ry igtott

szolgaltatasock
@Egyen szalgaitatasak

Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

8. ébra. A befizetett nyereségadé megoszlasa
a szolgaltaté szektor aldgazatai kozott
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Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

9. dbra. A netté profit dllomany értékei
a szolgaltaté szektor aldgazataiban
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Forras: sajat szamitds a Karpatia MRKIK adatai alapjan

10. abra. Atlagos arbevétel aranyos netté profit
szolgaltat6 aldgazatonként

maradé nett6 profit tekintetében két agazat is negativ eredményt ér el
aggregalt szinten. A nett6 profit dgazati nagysagara, valamint az dgazati
atlagos arbevétel ardnyos nagysagéara vonatkozo adatokat a 9. és 10. gra-
fikon szemlélteti.

A szolgaltato szektor elad6sodottsagara vonatkozo adat, hogy a szek-
tor teljes ad6ssagallomanya valamivel tébb, mint 4,5 milliard lej. A szol-
galtaté szektor addssagallomanybdl a legnagyobb részardnyt az ingatlan-
iigyletek lebonyolitasaval foglalkozé vallalkozasok tudhatjak maguké-
nak. Ha az el6z6 alfejezetekhez hasonl6an a negativ sajat t6kéjt vallalato-
kat kisztrjiikk, megkaphatjuk a nem 100%-ban eladésodott vallalatokra

vonatkozod idegen téke aranyat, amelyet a 2. tdblazat szemléltet.

A gazdasagi-pénziigyi valsag hatasa a szolgaltatasi szektorra

Az agazatot érinté fontosabb jelenségek kozott meg kell emlite-
niink, hogy a kiszervezésekre szakosodott cégek egyre inkabb a vidéki
vérosokat valasztjadk példaul call centerek létrehozasara Bukaresttel
szemben, elsGsorban az alacsonyabb bérleti dijak és munkabérek miatt.
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2.tablazat. A nem teljesen elad6sodott véllalatok atlagos
idegen téke aranya, a szolgéltaté szektor aldgazatai szerint

Idegen téke ardanya

Vendéglatas 58,76%
Logisztika 58,07%
Pénziigyi intézmények 33,48%
Ingatlaniigyletek 48,59%
Informatika 42,04%
Vélla%atok}nak nyujtott 41,14%
szolgaltatdsok

Egyéb szolgaltatdsok 45,68%
ATLAGOSAN 45,89%

Forras: sajat szamitas a Karpatia MRKIK adatai alapjan

A gazdasagi valsag természetesen tovabb erdsiti ezt a tendenciat. A ki-
szervezések elsd szamu célpontjat az egyetemi kozpontok jelentik, ame-
lyek kozé tartozik Kolozsvar is. Egyes becslések szerint a kiszervezési
(outsourcing) piac tavaly a valsag ellenére 30%-kal nétt. Egy nemrég
kozzétett KPMG tanulmany Kolozsvart a vilagszinten legvonzébb ki-
szervezési kozpontok 31 nevet tartalmazo toplistajaba helyezi.

A pénziigyi valsag tovabbra is kihat a kolozsvari vendéglatéiparra.
Sok esetben a helyi szallodak 2009 elsé negyedévében akar 50%-o0s visz-
szaesést tapasztaltak a kihasznaltsagi mutatékban 2008 elsé negyedévé-
hez képest. Szakemberek becslései szerint a kolozsvari szallodapiac 25
millié eurds értékre eshet vissza, ami 17%-o0s visszaesést je-
lent 2008-hoz viszonyitva®.

Tavaly a kolozsvari szallodak atlagos kihasznaltségi aranya 30-65%
kozotti volt. A kolozsvari vendéglatdipar kiillonosen érzékeny az iizleti
ciklusokra, hiszen turizmusénak 90%-at az tizleti turizmus képviseli. A
legfontosabb helyi szallodék tervezett 2009-es koltségvetésének 6sszedl-

* http://www.zf.ro/zf-transilvania/criza-financiara-goleste-hotelurile-clujului-de-
clienti
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litasakor 2008-hoz képest tobb mint 10%-o0s bevétel-csokkenéssel sza-
moltak az illetékesek.

Afenti egyértelmi negativ fejlemények ellenére, Kolozsvar vendég-
latéipari beruhazasai kordntsem alltak le teljesen. A valsag ellenére
2009-ben harom négycsillagos szallodat is sikeriilt dtadni. Felépitésiik
tobb mint 30 milli6 eur6s beruhazast jelentett, amely jelentds tékeinjek-
ci6 volt e valsagid6kben.

A bankszektor Kolozsvéron is, akarcsak a vilag szinte barmely ré-
szén, igencsak megérezte a pénzigyi valsag hatésait. A legfontosabb té-
nyez6k, amelyek a kolozsvari bankok nyereségességét és likviditasat je-
lentésen rontottik, a kovetkezdk:

- az anyabankoktél érkez6 likviditas és bankcsoporton beliili hitele-
zés visszaszoruldsa

-avéallalatoknak nytjtott rossz mingségt hitelek megszaporodasa

-a hitelezett magédnszemélyek fizetésképtelensége

-a bankok tulajdondba jutott zdlog-ingatlanok értékvesztése

- a bankok t6kepiaci értékének (kapitalizdciéjanak) drasztikus csok-
kenése

- a deviza alapt hitelek ,,bed6lése” a roman lej hirtelen leértékel6-
dései kovetkeztében

Csak 2008 oktéberében a hatralékos devizahitelek értéke 58%-kal
novekedett a 3,15 millié eurds szeptemberi szintrél, 31,99 millié eurds
oOsszértékre oktéberben. Mindazonaltal Kolozs megye orvendetes mo-
don a hitelhétralékok szempontjabol utolsé helyeken 4ll, a hatralékos
hitelek még 2009 jiniuséban is csupan 1,77%-at tették ki a teljes hitelal-
lomanynak’.

A kereskedelmi bankok piaci értéke (kapitalizacidja) is jelentésen
csokkent, féleg 2008 folyaman, a redlgazdasagi valségot jelentGsen meg-
el6zve. A legnagyobb kolozsvéri alapitdsi kereskedelmi bank, a Banca
Transilvania 2007 juliusa és 2009 januérja kozott piaci értékének mint-
egy kétharmadat elveszitette. Szerencsére 2009 folyamén a bank részvé-
nyei értékiiknek felét mar visszanyerték. 2009-ben egyébként a tobbi,

® http://www.finzoom.ro/Info/art/FinancialNews/
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romaniai kereskedelmi bank és pénziigyi befektetési tarsasag értékpa-
pirjainak arfolyama is mér a stabilizacié jeleit mutatta.

A pénziigyi szolgaltatasok kozott a biztositasi dgazat is megérezte a
gazdasagi-pénziigyi valsag hatasait. Kolozsvaron — amely a masodik he-
lyet foglalja el tovabbra is a biztositasi szerz6dések tsszértéke alapjan
Bukarest mogott — a legfrissebb, 2008-as adatok szerint 2007-ben 6ssze-
sen 86,6 milli6 eurd értékben kotottek biztositasokat, az egy fére esd
éves atlagos biztositasi dij pedig 127 eurd volt, ami magasabb, mint a
110 eurés orszagos atlag’. A valsag kiilonboz6 mértékben érintette az
egyes biztositasi fajtakat: mig a maganszemélyek altal kotott biztosita-
sok értéke csak kis mértékben csokkent, addig a jogi személyek altal ko-
tottek nagyobb mértékben estek vissza, a szallitmany- és szallitéeszkoz-
biztositdsok egyes esetekben akar 90%-kal is csokkentek az egy évvel
korabbihoz képest. Paradox jelenségnek tartjak a szakérték azt a tényt is,
hogy mik6zben a balesetek szama csokkené trendet mutat, a kartéritési
igények 0sszértéke novekszik, amire felteheten a sokasodo biztositasi
csalas a megmagyarazat.
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Bukaresti kétszobas lakasarak befolyasolo

tényezoinek empirikus vizsgalata
a 2000-2009-es periodusban

BODA ANNA' - DOCZI HENRIETTA' - ERDELY ATTILA' — FARKAS
DALMA ZSUZSA' - PETRU T. PETRA®

A 2007-ben kibontakozo6 gazdasagi valsag vilagméretiivé valasa Romania
feltorekv gazdaséagéra is hatéssal volt. A szakirodalomban megjelent kutata-
sok alapjén feltételezziik, hogy az ingatlanpiaci 4rak és a makrogazdaségi té-
nyez6k kozott kapcesolat van. Tanulményunk arra a kérdésre keresi a valaszt,
hogy mi befolyasolta a 2000 és 2009 kozotti periédusban a lakdsarak valtoza-
sat. A kutatasban ckonometriai modellekkel vizsgaljuk az ingatlanpiaci arakat
befolyédsolé tényezdket Roméaniaban.

Kulcsszavak: makrotényezgk, lakdsar, Cochrane-Orcutt iterativ eljarés.

JEL kéd: E21, E22, E31, C32, GO1.

2000-t6]1 kezdédGen Roménidban a lakossig szdméra elérhet6bbé
véltak az ingatlan- és jelzaloghitelek, amely a lakaspiaci kereslet nove-
kedéséhez vezetett’. A kutatas célja egy olyan modell felépitése, amely
vélaszt ad arra, hogy milyen makrogazdasagi tényezdék befolyasoljak a
romaniai, és ezen beliil a bukaresti kétszobas lakasarak alakulasat.

1. Szakirodalmi attekintés
Keng, T.Y., (1999) az 1988 és 1997 kozotti malajziai ingatlanarak

véltozasat vizsgalta hedonikus médszerrel®. Az elemzés a hazar indexet
(House Price Index’) hatarozza meg kiilonbozé fiiggetlen véltozok fiigg-

! Egyetemi hallgaté, BBTE, Kézgazdasag- é6s Gazdalkodastudomaényi Kar

* PhD, egyetemi adjunktus, BBTE, Kozgazdasag- és Gazdalkodastudoményi Kar

® Hall, Z.D., The Independent — 2007.

* Horvath, A. és Székely, G. (2009) szerint a hedonikus médszer a legelterjedtebb
statisztikai eljaras az aggregalt ingatlanar véltozds mérésére. Az elv altalanosan alkal-
mazott drindex-készitéskor, amikor egy nem teljesen homogén joszagcsoport megfi-
gyelt dtlagérat jelentGsen befolyasolja a megfigyelésekben levs osszetételhatés.

® A House Price Index (HPI) a lakosséagi ingatlanok arat méri Malajziaban.
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vényében. A modellt a multiplikativ regresszié analizisébdl fejlesztették
tovabb, hipotézise, hogy az ingatlanédrak keresletét és kinalatat lényegé-
ben két faktor, a gazdasagi és a pénziigyi befolyasolja. A modell 98,7%-
ban magyardzza a hazarak véltozasat. Az elemzés szerint a munkanél-
kiliségi rata, az egy f6re jut6 brutté hazai és az egy f6re juté nemzeti ter-
mék, az ingatlan- és jelzaloghitel nagysdga és a KLSE Composite Index
befolyasolja az ingatlanédrak valtozasat.

Goodhart, C. és Hofmann, B. (2008) a lakasarak és a kiilonbozd
makrogazdasagi tényezdk (CPI, rovid tava kamatlab, lakasar, nominalis
pénzmennyiség, privat szféranak nyujtott nomindlis hitelek) kozotti
kapcsolatot vizsgalja a VAR moédszer segitségével. A kutatas 17 orszag
1970-2006 kozotti adatainak felhasznalasaval késziilt. A tanulmany
eredménye szerint a lakdsar és a monetéris valtozok kozti kapcsolat szo-
rosabb az 1985-2006-o0s idGszakban.

Beltratti, A. és Morana, C. (2009) bebizonyitotta, hogy a lakésarak és
a makrogazdasagi valtozasokat mér6 mutat6szamok kozott kapcsolat
van. A tanulmanyt az Amerikai Egyesilt Allamokra, Japanra, az Eu-
ro-12° orszagaira és Kanadara vonatkozé adatok felhasznalasaval készi-
tették 1980 els6é negyedéve és 2007 masodik negyedéve kozotti perid-
dust vizsgalva. Az F-VAR (factor vector autoregressive) modell eredmé-
nye alapjan a G-7’ lakasarainak valtozasat 40%-ban a globalis makroo-
konémiai sokkok idézik el6, ezen beliil a lakasérak ingadozasanak mint-
egy 20%-at az ingatlanpiacon megjelend sokkok idézik elé.

Horvath, A. és Székely, G. (2009) tanulmanyukban a magyarorszagi
hasznalt lakasok arindexének lehetséges hedonikus szamitasi modjait
vizsgaltak. Bar az adatbazis az ingatlanoknak csak kevés jellemzgjét tar-
talmazta, a hedonikus médszerrel igy is jelentds 0sszetételhatés valt ki-
sziirhet6vé az atlagarak valtozasabdl. A killonbozé hedonikus szdmita-
sokkal a szerz6k egymashoz kozel all6 eredményeket kaptak. Médszer-
tani kisérletiik soran tgy talaltdk, hogy a lakdspiac miikédése meglehe-
t@sen stabil 6sszefiiggésekkel jellemezhetd.

® Belgium, Franciaorszag, Hollandia, Luxemburg, Németorszag, Olaszorszag,
Dénia, frorszag, Anglia, Gorogorszag, Spanyolorszag, Portugélia.

” A hét gazdasagilag legerGsebb orszagot témorits elitklub. Alkalmanként allam-
f6i szinten 6sszetilnek és a vilaggazdasagot meghatarozé kérdésekben dontenek. Ta-
gok: USA, Japan, Németorszag, Nagy-Britannia, Franciaorszag, Olaszorszag, Kanada.
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2. Médszertan és adatok

2. 1. Médszertan

A modellbecslést a klasszikus legkisebb négyzetek (OLS) eljarassal
kezdtiik. Az autokorrelacié problémajanak kikiiszobolésére a Cochrane-
Orcutt eljarast hasznéltuk. A Cochrane-Orcutt iterativ eljaras 1épései
(Ramanathan, R., 2003):

=0, + B, Xy, + B X+ ... +BeXti+u,, (1)

u =pu,+8&, ahol-1<p<1, t=1,n,

ahol n anegyedévek szama,
k-1 afiigg6 valtozok szdma (makrogazdasagi mutatdk szama),

Y, a modell fiiggd valtozéjdnak értéke a t-edik id6pontban (lakasa-
rak a t-edik id6pontban),

[3; aregressziés modell egytitthatéi a t-edik id6pontban, i =Tk_,

X,; az i-edik magyarazoé valtozoé értéke a t-edik idépontban, i = 2, k,
u, eltérésvaltozo a t-edik idépontban.

Az (1) egyenlet t-1 idGszakra felirva, majd megszorozva p-val és ki-
vonva az (1)-es egyenletb6l, kapjuk:

Y;_p'Yt-z = Bz'[l _p} + Bz'[}(tz_ p'X[t-z}z] + Bs'[}(m_ p'}({t-z}:}] + ..
+ Bk'[}(tk_p'X{t-Z}k] +&,

ahol-1<p<1,t= 1,nés kihasznaltuk, hogy u, = u , + &, Ezt az
egyenletet atirhatjuk a kovetkez6képpen:

Yo =B +BoX+ BeXio ot BeXOt et (2)

ahol

Yt* =Y -p Yo, [31* =B;(1-p),és Xt*i = Xii — P X

A (2) egyenlet eltérésvaltozoja rendelkezik minden olyan tulajdon-

saggal, amely a legkisebb négyzetek modszerének alkalmazasahoz sziik-
séges.
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2. 2. Adatok

Avaltozék értékét a 2000-2009 kozotti periddusban vizsgaltuk, ne-
gyedéves bontasban. A rendelkezésre all6 makrogazdasagi mutatok ko-
zll a szakirodalmi forrdsok alapjan 11-et valasztottunk ki, feltételezve,
hogy kapcsolatban allnak a bukaresti kétszobas tombhazlakasok euré-
ban kifejezett araval. Az 4rakra vonatkozé negyedéves adatok forrasa az
IndexImobiliar weboldal® volt.

Tekintettel arra, hogy az infldcids rata az egyik meghatérozdja a gazda-
sagi fejlédésnek, illetve szamos tényezd befolyasoloja, feltételezziik, hogy
kapcsolatban kell dllnia az ingatlanpiaci drakkal, a lakasarakkal is. Az infla-
cibs réta értékei a Roman Nemzeti Bank havi jelentéseibdl szarmaznak.

A BET-C’ tézsdeindex és a bukaresti kétszobas témbhézlakasok euré-
ban kifejezett dra kozott egyenes iranyt kapcsolatot feltételeziink, mert
mindkett6 a befektetéi magatartast titkkrozi: magasabb érték magasabb keres-
letet jelez. A BET-C értékeinek forrasa a Bukaresti Ertékt6zsde adatbazisa.

Monetdris politikai kamatlab segitségével a monetéris hat6sag a gaz-
dasagban levé pénz mennyiségét szabalyozza. Novelésével visszafoghatd
a gazdasagi novekedés, valamint megfékezhetd az inflacié, csokkentése
pedig dtmeneti élénkiilést hoz a gazdasagba, ugyanakkor inflaciénovels
hatésa van. Tehat, forditott irdnyd kapcsolatot feltételeziink e valtozoé és a
bukaresti kétszobas tombhazlakasok euréban kifejezett ara kozott.

A hitelkamatlab és a hatdridds betétkamatlab, valamint a bukaresti
kétszobas tombhézlakasok eurdban kifejezett ara kozott negativ irdnyua
kapcsolatot feltételeztink. Ezen kamatlabak alacsony szintje mellett in-
kabb a befektetések 6sztonzottek.

A ROBID" és ROBOR" értékei a Roman Nemzeti Bank interaktiv
adatbazisibol szarmaznak. Mindkét kamatlabat fontosnak tartottuk, mi-
vel fontos befolyasolé tényezbje a bankok altal nytjtott hiteleknek, illet-
ve betéteknek, ezéltal befolyasolja a beruhdzasokat.

8 http://indeximobiliar.blogspot.com/

9 A BET-C a Bukaresti Ertékt6zsde 6sszetett mutatéja, amely titkrozi az dsszes,
Bukaresti Ertékt6zsdén jegyzett vallalatok értékének a véltozasat, az I - es és a Il - es
kategoridbol, kivéve a Pénziigyi Befektetési Alapokat.

10 Romanian Interbank Bid Rate overnight — Romaniai bankkozi egynapos be-
tétkamatlab.

11 Romanian Interbank Offer Rate — Roméniai bankkozi lej hitelkamatléb.
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Az M2 és a munkanélkiiliségi rata értékeinek forrdsa a Romén Nem-
zeti Bank havi jelentései voltak. Az M2 értékét a monetéris hatésag befo-
lyasolja a monetéris politika kamatldbaval. Monetaris aggregatum, hoz-
za tartozik a jegybankpénz, az érmék, a papirpénzek, a latra sz6l6 beté-
tek valamint a hataridds betétek.

A valtozok kozotti kapcsolatot a Gretl” 6konometriai szoftverrel
teszteljiik le.

3. Az empirikus kutatis eredményei

Az elébbi felsorolt valtozok koziil, ha kihagyjuk a nem szignifikan-
sakat, azt kaptuk, hogy csupan két makrogazdasagi mutaté segitségével
magyarazhatdak a bukaresti kétszobas lakasarak valtozasai a 2000-2009
kozotti peribdusban. E két mutaté a BET-C tézsdeindex, valamint az M2
monetdris aggregatum.

Az 1. abrdn 2000 elsé negyedéve és 2009 harmadik negyedéve ko-
zotti peribdusban lathato a lakasarak és a BET-C valtozasa. Eszrevehetd,
hogy a két valtozé kozott pozitiv kapcsolat van. A lakasarak esetében a
2008-as év els6 negyedévében csokkenés volt észlelhetd, a BET-C eseté-
ben pedig a 2007-es év utols6 negyedévében volt hasonlé csokkenés.
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Forrés: sajat szerkesztés, IndexImobiliar weboldal, BVB (2010) alapjan

1. 4bra. A lakasérak és a BET-C véaltozasa a 2000-2009-es
periédusban, negyedéves felbontasban

¥ Gnu Regression Time Series, tkonometriai szoftver, lasd http/gretl.sourceforge.net/
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2. 4bra. A lakasarak és az M2 valtozasa a 2000-2009-es
periédusban, negyedéves felbontasban

A 2. dbrdn az euréban kifejezett bukaresti lakaséarak és az M2 valto-
zasa figyelhetd meg. Az M2 novekvéd tendenciat mutat a vizsgalt peri6-
dusban. Pozitiv kapcsolatot feltételeziink a két valtozé kozott, hiszen a
pozitiv kapcsolat tartésabb volt a vizsgalt periédusban.

A Cochrane-Orcutt modell” eredményeit az 1. tdbldzat szemlélteti,
amelyben a fiiggd valtozé az euréban kifejezett bukaresti kétszobas lakasarak.

1. tdblazat. Cochrane-Orcutt modell

Magyarazo . .| Standard |t-statisztika o
valtozé Egyitthato hiba értéke p-érték

BET-Ct-1 8,43627 0,97883 8,527 4,61E-10

M2t-1 0,32218 0,03997 8,061 1,73E-09

Lakasar fiiggd valtozo atlaga: 46.989,19
Korrigélt R*: 0,989617

F(2,35): 138,8651

p-érték (F): 2,27e-17

Regresszids becslés standard hibaja: 3469,861
Durbin-Watson statisztika értéke: 1,264809

Forras: Sajat szamitas, Gretl

¥ Az alkalmazott tesztek alapjan kijelenthetd, hogy a modellben nincs hete-
roszkedaszticitas és multikollinearitas.
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A korrigalt R® értéke és a globélis F proba eredménye alapjan kije-
lenthetjiik, hogy az altalunk felépitett Cochrane-Orcutt modell j61 meg-
kozeliti a val6s lakasarakat.

Amodell alapjan kapott fiiggvény'*:

Lakasar, = 8,34627 - BETC,, + 0,322484- M2, + &,

ahol t = 1,37 és & reziduum (eltérésvaltozo).

Kovetkezésképpen, a jelenlegi periédusnak megfelelé BET-C és M2
értékek negyed évvel késébb fejtik ki hatasukat a bukaresti kétszobas la-
késarakra. Amint feltételeztitk, mindkét valtozo egyenesen aranyos kap-
csolatban all a lakésarakkal. Ahogyan az eredmények is mutatjak, a
BET-C nagyobb mértékben befolyasolja a bukaresti kétszobas lakasara-
kat.

A 3. dbra megmutatja a valés, valamint a megadott linearis regresz-
szi6s egyenlet segitségével becsiilt, euréban kifejezett lakésarakat. Lat-
hatd, hogy becsiilt értékeink j61 megkozelitik a valés értékeket.

120000 . - . . .
frted —
cha
e ff\“"ﬂ'x_
100000 | § M
! \
.In' |I
L / ”1
a BOOGD - / _‘v
) A
a S0000 |- /
s 5 il
a g \:"-./z' :
40090 |
r /
r_'-'r
o
20000 o -
— e —— S
009 KT T00g 2003 2004 2005 206 2007 2008 200

Forras: Gretl, sajat szerkesztés

3. dbra. Becsiilt és aktualis lakasarak euréban, 2000:2-2009:3

* A modellben a konstans nem bizonyult szignifikiansnak.
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Kovetkeztetés

Kutatasunk célja a romaniai lakasarak becslése volt. Adathidny mi-
att a bukaresti kétszobas tombhazlakasok érait becstiltitk meg. A tanul-
manyozott makrogazdasagi tényezdk koziil az M2-es monetaris aggrega-
tum, illetve a BET-C t6zsdeindex bizonyult a bukaresti kétszobas tom-
hazlakasok euréban kifejezett arait szignifikansan befolyasolé6 tényezé-
nek. Mindkét véltozo6 rovid idén beliil valtja ki hatasat a bukaresti két-
szobas tomhazlakasok euréban kifejezett araira.

Modelliink lehetdséget nyjt, hogy a jelenlegi negyedéves BET-C és
M2 értékekkel elére jelezziik a kovetkez6 negyedéves bukaresti kétszo-
bas tombhézlakasok euréban kifejezett drait: a 2010. januari expanziv
monetéris politika és novekvd t6zsdearfolyamok eldrevetitik a 2010. ap-
rilis végi lakasar novekedést.

A Roman Nemzeti Bank és a Nemzeti Statisztikai Hivatal kozrem-
kodésével folyamatban van egy orszégos szintii lakasarindex készitése —

P

adatainak felhasznalasaval tovabb bdvithetd a kutatas.
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Turisztikai makrookonomiai mutatok

tobbvaltozos regresszidelemzése
— Egyesiilt Kiralysag -

KULCSAR ERIKA - SZASZ ORSOLYA

Jelen dolgozatban azt elemeztiik, hogy a kalf6ldi turistdk szdma, a turis-
ték altal vakacios illetve specialis motivaciébol elkoltott pénzosszeg, valamint
a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg, mint fiiggetlen véltozok, szignifi-
kéns elérejelz6i a fiiggs véltozonak, amely nem mads mint a turisztikai ipar al-
tal generalt GDP.

A Student-féle t statisztika alkalmazasa soran arra a kovetkeztetésre jutot-
tunk, hogy a hivatédsturizmusban elkoltott pénzosszeg fuggetlen véltozé nem
szignifikédns eldérejelzdje a fliggd véltozoénak (a turisztikai ipar altal generélt
GDP-nek), ennek kovetkeztében az 1Gj regressziés modell nem fogja tartalmazni
az emlitett fiiggetlen valtozot.

A fuggetlen valtozok kozotti korrelacié elemzése sordn azt a kovetkezte-
tést vontuk le, hogy a legerésebb korrelacio a turistak altal vakacios illetve spe-
cidlis motivaciébol elkoltott pénzosszeg és a hivatasturizmusban elkoltott
pénzosszeg kozott van.

Kulcsszavak: tobbvaltozos regresszidelemzés, tobbszoros determinacios
egytutthatd, ANOVA, F préba, Student-féle t statisztika, multikollinearitas.

JEL kédok: C30, C50, C52, ROO

Aregresszidelemzés széles korben elfogadott és alkalmazott eljaras
egy metrikus fliggd és egy vagy tobb fuggetlen valtozo6 kozotti sszefug-
gés elemzésére.

Alkalmazhaté:

1. annak a meghatérozaséara, hogy a fiiggetlen véltozok hatéssal

vannak-e a fligg6 valtozora: van-e 6sszefiiggés kozottiik;

2. annak a meghatarozaséara, hogy a fiiggetlen valtozék milyen

mértékben magyardzzak a fuggs valtoz6é ingadozasat, milyen
erds a kapcsolat kozottiik;

! Tanérsegéd, doktorandusz, BBTE, Kozgazdasédg- es Gazdéalkodéstudomanyi
Kar, Uzletvezetési kihelyezett tanszék, Sepsiszentgyorgy
* A szerz6 kozgazdasz
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3. a kapcsolat formajanak, struktirajanak meghatarozasara: a fig-
g6 és fuggetlen valtozok kozotti matematikai egyenléségek felal-
litaséra;

4. afiggd valtozo értékének elérejelzésére;

5. més fuggetlen valtozék hatdsdnak kontrollalasara, amikor adott
véltozok illetve valtozocsoportok hatasat vizsgéljuk.

Habar a fliggetlen valtozok magyarazhatjak a fiiggé valtozo6 ingado-
zasat, ez nem sziikségszeriien jelent ok—okozati 6sszefiiggést. A regresz-
szibelemzés a valtozok kozotti kapcsolatok mértékét és jellegét vizsgal-
ja, és nem mutat, illetve nem feltételez semmiféle okozati 6sszefiiggést.

A tobbvaltozés regresszid statisztikai technika, amely egyidejtleg
allit fel matematikai 6sszefiiggéseket két vagy tobb fuggetlen véltozo ko-
zott (Malhotra 2005. 610-611).

A tobbvaltozoés regresszi6elemzés statisztikai technika alkalmazésa
soran arra a kerestiik a valaszt, hogy a kiilfoldi turistak szama, a turistdk
altal vakacios illetve specialis motivaciobdl elkoltott pénzosszeg, vala-
mint a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg hatassal van-e a turisz-
tikai ipar altal generalt GDP-re.

Adolgozat a kovetkez6 célokat allitja kozéppontjaba:

e varianciaelemzés (ANOVA);

* a fliggetlen valtozok esetében a Student-féle t statisztika alkalma-
zasa annak érdekében, hogy megtudjuk, mely regresszios egyiittha-
ték kilonboznek nullatol;

* afuggetlen valtozok kozotti korrelacio erésségének megismerése.

Tobbvaltozés regresszidelemzés

A tobbvaltozods regresszidelemzés elvégzése érdekében felhasznal-
tuk az Office for National Statistics, Travel Trends, 2007, valamint a
World Travel & Tourism Council Tourism Impact Data Forecasting Tool
szekunder adatait.

Jelen esetben a tobbvéltozos regresszi6elemzésben egy fiiggd és ha-
rom fiiggetlen véltozo vesz részt.

Fiiggb valtozo: a turisztikai ipar altal generalt GDP (US$ milliard-
ban szdmolva).

Fuggetlen valtozok: a kiilfoldi turistdk szama (ezerben szdmolva); a
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turistak altal vakacids illetve specialis motivaciébol elkoltott pénzosz-
szeg (US$ milliard); a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg (US$
millidrd).

1. tablazat: Turisztikai makro6konémiai mutaték
alakuldsa 1995-2007 kozott az Egyesiilt Kiralysagban
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1995 102,234 23,537 99,0589 23,5375
1996 112,823 25,163 103,052 25,5920
1997 122,091 25,515 107,576 25,1684
1998 133,568 25,745 116,715 26,3222
1999 135,017 25,394 123,891 26,7010
2000 131,457 25,209 128,477 29,8281
2001 120,050 22,835 127,451 29,0938
2002 129,526 24,180 128,585 27,0558
2003 144,284 24,715 129,139 26,1329
2004 164,922 27,755 127,176 25,9029
2005 187,724 29,970 140,502 28,1400
2006 187,269 32,713 137,605 29,0924
2007 207,994 32,778 135,913 30,2798
Forras: Office for National Statistics, Travel Trends, 2007.15,
World Travel & Tourism Council Tourism Impact Data Forecasting
Tool

° Brutt6 hazai termék

* Vakécios turizmus: vizparti iidiilés, korutazas, kulturélis turizmus, gasztroné-
miai tira, sportturizmus, kalandturizmus; Specidlis motivacié: rokonlatogatas, valla-
si turizmus, oktatasturizmus, kirdnduléturizmus, bevasarléturizmus

° Hivatasturizmus: iizletit, tanulményut, rendezvényturizmus (konferencia,
kongresszus, vasar, kiallitas)
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A tobbvaltozés regresszidelemzés soran, az Egyesiilt Kirdlysag leg-
fontosabb turisztikai makrookonémiai mutatéit felhasznalva, az SPSS
programcsomag segitségével a kovetkezd eredményeket kaptuk:

2.tablazat. Regresszids egyiitthaték

Egyiitthaték(a)(UK)
. |Standar-
Modell Nem standardi- | g4, o t | Szig.
zalt egyttthatok egyiitth.
B Standard| Beta
hiba
1 Konstans -129.457| 26.500 -4.885 | 0.001
Kalfoldi turistak | 7 164 | 729 | 0.723 | 9.834 | 0.000
szama (ezer)
A turistak altal

vakacios illetve
specidlis motiva-| 1187 | 0.254 | 0.480 | 4.671 | 0.001
ciobdl elkoltott
pénzosszeg
(US$ milliard)
A hivatasturiz-
musban elkoltott| 5318 | 1562 | -0.143 |-1.484 | 0.172
pénzosszeg
(US$ milliard)

a fiigg6 valtozo: a turisztikai ipar 4ltal generalt GDP (US$ milliard)
Forrdas: SPSS program dltal készitett tablazat

Atobbvaltozoés regressziés modell altalanos alakja a kovetkez6:

Y=B,+BX +B,X +BX +.. +BX +e

amelyet a kovetkezd egyenlet segitségével becsiilhetiink:

n

Y=a+ b1X1 + bZXZ + b3X3 + ...+ kak
Az a egyiitthat6 az ordinatatengely metszéspontjat jelenti, a b érté-




Turisztikai makrookonémiai mutaték tobbvaltozos... 57

kek a parcialis regresszios egytitthatokat jelolik. A b, parciélis regresszi-
6s egylitthat6 az Y becstilt érték valtozasat jelzi X, egy egységgel vald
véltozas esetén, ha az X, — X, tobbi fiiggetlen valtozé konstans szinten
van tartva. (Malhotra 2005. 621-622)

Aregresszids egyenlet nem standardizalt egytitthaték alapjan:

y =-129,457 + 7,164X, + 1,187X, - 2,318X,

ahol:

X, jeloli a kiilfoldi turistak szamat (ezer),

X, jeloli a turistak altal vakaciés illetve specidlis motivaciobdl el-
koltott pénzosszeget (US$ milliard),

X;jeloli a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeget (US$ milliard).

3. tablazat A becsiilt érték standard hibéja

Modell dsszegzés(UK)
2 Korrigélt | A becsult értek
Modell R R R standard hibaja
1 0.984(a) 0.969 0.959 6.609972

a valtozok: konstans, kiilfoldi turistak szama (ezer), a turistak altal
vakacios illetve specidlis motivaciobdl elkoltott pénzosszeg (US$
milliard), a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg (US$ milliard)

Forrds: SPSS program altal készitett tablazat

Az Y elére jelzett értékek pontossaganak becsléséhez hasznos a
becslés standard hibéjéna}k kiszamitasa (SSE). Ez a statisztika a val6di Y
értékek szordsa a becsiilt Y értékek kortil.

Az R’ tobbszoros determindcios egyiitthaté, amelyet a fiiggetlen val-
tozok szamanak és a mintanagysagnak megfelelGen korrigalunk, hogy fi-
gyelembe vegyiik a csokkend hozadékokat. Az els6 néhény valtozé utan
a tovabbi figgetlen véaltozéknak mér rendszerint nem nagy a magyara-
zo6erejiik. (Malhotra 2005. 619-622)

Ateljes varianciat 96,9%-ban magyarazzak a fiiggetlen valtozok.

A varianciaelemzés a tobbvaltozés regresszié esetén a kovetkezé
eredmények alapjan tortént.
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4. tablazat. Varianciaelemzés

ANOVA(b)(UK)
Modell ’ Eltel.v.es- Suf Aﬂagps négyzet- F Szig,
negyzetosszeg 0sszeg
1 Regresszi6| 12246.442 | 3 4082.147 93.431{0.000(a)
Reziduum
/ Hiba 393.226 9 43.692
Ossz. | 12639.667 |12

a valtozok: konstans, kiilféldi turistdk szama (ezer), a turistak altal
vakacios illetve specidlis motivaciébol elkoltott pénzosszeg (US$
milliard), a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg (US$ milliard)
b fiiggd véaltozo: a turisztikai ipar altal generalt GDP (US$ milliard)

Forrdas: SPSS program dltal készitett tablazat

Ebbél kovetkezik, hogy a teljes variancia legnagyobb részét a reg-
resszios egyenlet generalta.

Akapcsolat erdsségét R® tobbszoros korrelaciés egyiitthaté négyze-
tével mérjiik, amelyet tobbszoros determinaciés egyiitthaténak is nevez-
nek. A kapcsolat erdsségének a kiszamitasa a kovetkezd (eredménye
mar az el6z6 tablazatban is lathato volt):

_ SSR_ 12246,442

R =2"=
SST  12639,667

= 0,969

Az SST teljes eltérésnégyzet-6sszeg a meg nem magyarazott eltérés-
négyzet-0sszeg SSE és megmagyarazott eltérésnégyzet-6sszeg SSR-jére
bonthaté. SST= SSR+SSE.

Ebbdl a hibabdl kiindulva megkapjuk a becslés tobbszoros standard
hibajat a kovetkezd 6sszefiiggés alapjan:

SSE 393,226
Sys_\/N—(k T \/13—(3 Ty T 000997

A tobbvaltozods regresszié modell érvényességének tesztelése érde-
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kében olyan globalis teszt hasznélata volt sziikséges, amely felméri,
hogy van-e olyan fuggetlen valtozé, amelynek regressziés egytitthatéja
egyenld nullaval. A regresszids egyenlet globdlis tesztjét F statisztikaval
végezhetjuk. A regressziés egytitthatokat f3,, B,, Bs-mal jeloljiik.

Anullhipotézis illetve az alternativ hipotézis a kovetkezd:

Hy: B =B,=B,=0

H, : nem minden f egytitthaté egyenlé nullaval

AzF préba annak a nullhipotézisnek a vizsgalatara alkalmas, amely
szerint az Rzpop sokasagi tobbszoros determinacids egyiitthaté értéke nul-
la. Ez ekvivalens a nullhipotézisnek a vizsgalataval, Hy : 3, = 3, = ;= 0.
A tesztstatisztika F eloszlast, k és (n—k-1) szabadsagfokokkal (Malhotra
2005. 622).

A tobbvaltozés regresszié eredményei alapjan az ANOVA téblazat
szerint az F szamitott értéke 15,734. Az F kritikus értéke a szamlalo és a
nevez$ szabadsagfokatol fligg, 0,05 szignifikancia szintnél ezen érték
3,86 (a szamlalé szabadséagfoka 3, mig a nevez6 szabadsagfoka 9).

Az eredmények alapjan az alternativ hipotézist fogadjuk el, kovet-
kezésképpen nem mindegyik regressziés egytitthaté egyenls nullaval.

Ez azt jelenti, hogy a tobbvaltozés regresszié modell szignifikans
hatéssal van a fiigg6 valtozora.

Annak érdekében, hogy megtudjuk, mely egytitthaték kiilonboznek
nullatol, killon elemezni kell a regresszids egytitthatokat. A Student-féle
t statisztikat alkalmaztuk n—(k+1) szabadséigfokokkal. Az n a minta-
nagysagot jeloli, ez esetben 13, a kpedig a fiiggetlen véltozok szdmat, je-
len esetben 3-at.

Mind a hérom valtozénak az SPSS-programcsomag segitségével
megkaptuk a t szamitott értékét, amelyek a kovetkezbk: 9,834 a kiilfoldi
turistdk szdmanal, 4,671 a turistak altal vakaciés illetve speciélis moti-
véciobdl elkoltott pénzosszeg, illetve -1,484 a hivatasturizmusban elkol-
tott pénzosszeg esetén.

A kovetkezbkben, a t szdmitott értéket 6sszehasonlitjuk a t kritikus
értékkel, amely 0,05 szignifikanciaszint mellett egy kétoldali teszt eseté-
ben 13—(3+1), vagyis 9, szabadsédgfokkal =2 262:

* a kulfoldi turistdk szamanal a ¢ szamitott értéke (9,834) nagyobb,

mint a t kritikus értéke. A teszt altal mutatott szignifikanciaszint
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(0,000) kisebb, mint a valasztott (0,05) érték, ezért elutasitjuk a null-
hipotézist, tehat 3, kiillonbozik nullatél;

* a turistak altal vakacids illetve specidlis motivaciobél elkoltott
pénzosszeg esetén a t szamitott értéke (4,671) nagyobb, mint a ¢ kriti-
kus érték, a szignifikanciaszint (0,001) pedig kisebb a valasztott
(0,05) értéknél, ennek kovetkeztében ebben az esetben is elutasitjuk
a nullhipotézist, elfogadva az alternativ hipotézist, kovetkezéskép-
pen B, killonbozik nullatol;

* A hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeget illetéen a t szdmitott
értéke (-1,484) nagyobb, mint a ¢ kritikus érték, ebben az esetben a
szignifikanciaszint (0,172) nagyobb a valasztott (0,05) értéknél. Eb-
ben az esetben elfogadjuk a nullhipotézist, vagyis, hogy B, egytitt-
haté nullaval egyenld.

Ezen eredmény kovetkeztében az Gj regresszids modell nem fogja tar-

talmazni a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg fiiggetlen valtozot.

Az jregresszios modell a kovetkezd:

5. tablazat A becsiilt érték standard hibéja

Modell dsszegzés(UK)
2 Korrigélt | A becsult értek
Modell R R R’ standard hibaja
1 0.980(a) | 0.961 0.954 6.995935

a valtozok: konstans, kilfoldi turistak szama (ezer), a turistak altal
vakacios illetve specialis motivaciobdl elkoltott pénzosszeg (US$
milliard)

Forrds: SPSS program dltal készitett tablazat

Ebben az esetben az R® determinéciés egyiitthat, amely mutatja,

hogy a teljes varianciat hany szazalékban magyarazzék a fiiggetlen val-
tozok, értéke 96,1% az el6z6 96,9%-hoz képest, amikor harom fiiggetlen
véltozd vett részt a regressziés modellben. Ez azt jelenti, hogy a valtozo,

amelyet kizartunk, az R’-et 0,8%-al noveli. A becsiilt érték standard hi-
béja az el6z6 modellhez képest nagyobb (6,995935).
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Az adatfeldolgozas eredményei két fiiggetlen véaltozé esetén a kovet-
kezg6k:

6. tablazat: Regresszios egyutthato

Egyiitthaték(a)(UK)a
. |Standar-
Modell Nem standardi- | i 41 | ¢ | Szig.
zalt egytitthatok egyiitth,
B Standard| Beta
hiba
1 Konstans -156.853| 20.120 -7.796 | 0.000
Kulfoldi turistdk | 7 o5 | 767 | 0.712 | 9.199 | 0.000
szama (ezer)
A turistak altal

vakdcios illetve
specidlis motiva-| 0922 | 0.191 | 0.373 | 4.818 | 0.001
ciébol elkoltott
pénzosszeg
(US$ milliard)

a fiiggd valtozo: a turisztikai ipar altal generalt GDP (US$ milliard)
Forrdas: SPSS program dltal készitett tablazat

Ebbél adddik az Gj regresszids egyenlet:
y = —156,853 + 7,058 + 0,922

A fenti adatok alapjan az F szamitott értéke 124,126, nagyobb az el-
6z6 modell 93,431 értékéhez képest, és megerdsiti a fliggs valtozé vari-
anciaja regresszio altali magyarazatanak statisztikai jelent6ségét.

A klasszikus legkisebb négyzetek modszerén alapulé becslések so-
ran szamos feltétel teljestilését ellendrizniink kell, amelyek jelentds ré-
sze a hibatagokra vonatkozik.

A reziduumok vizsgalata
Reziduumokat a regresszi6val kapcsolatos szamos statisztika szami-
tdsanal hasznalunk (Malhotra 2005. 626).
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7. tablazat: Varianciaelemzés

ANOVA(b)(UK)
Modell ’ Eltel.v.es- Suf Aﬂagps négyzet; o Szig,
negyzetosszeg 0sszeg
1 |Regresszi6| 12150.236 | 2 6075.118 |124.126(0.000(a)
Reziduum
/ Hiba 489.431 10 48.943
Ossz. | 12639.667 |12

a valtozok: (konstans), kiilfoldi turistak szdma (ezer), a turistak &l-

tal vakaciés illetve specialis motivaciobdl elkoltott pénzosszeg

(US$ milliard)

b fiigg6 valtozé: a turisztikai ipar 4ltal generdlt GDP (US$ milliard)
Forrdas: SPSS program dltal készitett tablazat

A hibatagok korrelalatlansaganak (az autokorrelacié hianyanak) fel-
tétele azt jelenti, hogy az egymaés utan kovetkezé hibatagoknak nem sza-
bad korrelalniuk (Sajtos, Mitev 2007. 219).

A hibatényezdk kozotti korrelacié vizsgalatanak egyik modja a Dur-
bin-Watson-préba, amelynek értéke a mi esetiinkben kozel 2 (2,098), te-
hat nincs autékorrelacié.

A hibatagok véarhaté értéke nulla kell, hogy legyen, hiszen ekkor a
modellben nem szerepl6 valtozok nem hoznak létre rendezett hatast a
hibatagokban, azaz negativ és pozitiv értékeik kiegyenlitik egymast. Ha
a hibatagok varhato értéke eltér a nullatél, akkor azt tobbnyire a modell-
bél kihagyott valtozé okozza (Sajtos, Mitev 2007. 218).

Ezen feltétel ellendrzése érdekében a Kolmogorov-Smirnov-tesztet
alkalmaztuk, amellyel a hibatagok normalis eloszlasanak teljesiilése el-
lenérizhetd.

A kovetkezd tablazatban kiillonbozd értékek lathatok, szamunkra
azonban a Kolmogorov-Smirnov préba szignifikanciaszintje (0,844) az
érdekes, amely lényegesen nagyobb, mint 0,05. A Kolmogorov-Smirnov-
teszt alapjan tehat elvethet6 az alternativ hipotézis, hogy a hibatagok el-
oszlasa szignifikdnsan eltér a normalistél, tehat megéllapithaté, hogy a
hibatagok normélis eloszlasuak.
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9. tdblazat. Kolmogorov-Smirnov préba

A Kolmogorov-Smirnov egymintas préba eredményei

Standardizalt
Reziduumok
N 13
Normal Paraméterek Atlag 0.0000000
Szoéras 0.91287093
Legextrémebb Absz'o}ut 0.171
kilonbségek P021t1Y 0.090
Negativ -0.171
Kolmogorov-Smirnov Z 0.615
Szig. (kétoldali) 0.844

Forrdas: SPSS program dltal készitett tablazat

A hibatagok variancidjanak 4llandésagara tett feltétel a homoszke-
daszticitas feltétele. Az SPSS-ben a legalkalmasabb méd a feltétel vizs-
galatara a grafikus abrazolas. (Sajtos, Mitev 2007. 218)

A homoszkedaszticitas feltételének vizsgédlata sordn a standardizalt
becsilt értékek és a standardizalt reziduumok viszonyét elemezziik
(Sajtos, Mitev 2007. 223).

Ha az 4bran lev6 pontok eloszldsa nem véletlenszert, akkor a hiba-
tényezd varianciaja nem konstans (Malhotra 2005. 626).

A kovetkez6 oldalon lathat6é pontfelh-diagramm alapjan bizonyos
foka véletlenszertiség allapithaté meg.

Multikollinearitas

A marketingkutatdsban minden tobbvaltozds regressziéelemzés tar-
talmaz olyan magyarazo vagy fiiggetlen valtozéokat, amelyek osszefiigge-
nek. A multikollinearitas akkor 4ll fenn, ha szoros korrelacié van a fiig-
getlen valtozok kozott (Malhotra 2005. 630-631).

A véltozék kozotti kapesolatok értelmezése érdekében sziikséges a
korrelaciés egytitthaték ismerete, amelyeket a 10. tablazat tartalmaz.

Ahogy a tablazatbdl is latszik, a legerGsebb korrelacié a turisztikai




64 Kulcsar Erika — Szasz Orsolya

Fontfeinedl agram

FOggs valtozd: A rurdsmikal fpar dital generalt GDP (LSS milldrd)

Stamd ard|zalt bacsult dnlék
1

Stan dard iralt rezldenmok

Forrds: SPSS program dltal készitett dbra

iparéltal generalt GDP és kulfoldi turistdk szdma kozott van, ezt koveti a
turisztikai ipar altal generalt GDP és a turistak altal vakécios illetve spe-
cialis motivaciobol elkoltott pénzosszeg, és végiil a turisztikai ipar altal
generdlt GDP és a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg kozotti kor-
relacio.

A fenti adatok a modell fiiggetlen valtozéi kozotti korrelaciéra utal-
nak, vagyis multikollinearitas létezésére. Ez a jelenség torzithatja a becs-
lés standard hibajat, és helytelen kovetkeztetéseket eredményezhet arra
vonatkozodan, hogy melyik véaltozo jelentds statisztikai szempontbol.

A leger6sebb korrelacié a turistak altal vakaciés illetve specialis
motivaciobdl elkoltott pénzosszeg és a hivatasturizmusban elkoltott
pénzosszeg kozott van (0,792), ezt koveti a kulfoldi turistdk szama és a
turistak altal vakacids illetve specialis motivaciébol elkoltott pénzosz-
szeg kozotti korrelacio (0,594), és végil a kilfoldi turistdk szdma és a
hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg kozotti korrelacié (0,519).

Nem mindig vilagos, hogy mi jelent er6s multikollinearitast, habar a
szakirodalom tobbféle hiivelykujjszabalyt és eljarast javasol a multikol-
linearitas lekiizdésére. Egyszerii eljaras az, hogy az egymassal ergsen
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10. tablazat. Korrelaciés egytitthatok

Korrelaciok (UK)
s _ | g HEE 4| 28
=GR ZBG) P2y =T
-—44-1‘8 .F‘N E'\HMSF‘ ESE
FEE2 | 28 |E€T 33| SEZ
S2E| B¢ S8RE Z87F
2] % = B 'é 0 Q o D =
‘E oH e |mgue9n| =E©3H
520 = N =R =R Y]
SE2 | 27 |2zE 7| £B=
A turisztikai ipar
altal Pearson féle
) 1 0.933(** 0.796(** 0.611(*
generalt GDP korrelécio ") - )
(US$ milliard)
Szig.
0.000 0.001 0.026
(kétoldali)
N 13 13 13 13
Kulfoldi .
turisték szama | earson féle | gaq0i 1 0.594(*) 0.519
(ezer) korrelacio
Szig.
0.032 0.069
(kétoldali) | ©-000
N 13 13 13 13
A turisték altal
vaka4cios illetve Pearson féle
specidlis motiva-| '~ 0.796(**) | 0.594(*) 1 0.792(**)
ciébdl elkoltott
pénzosszeg (US$
milliard)
Szig.
0.001 0.032 0.001
(kétoldali)
N 13 13 13 13
A hivatasturiz-
musban elkdltétt| pearson féle .
P . . 0.792(**
pénzosszeg (US$ | korrelacid 0.611(%) 0.519 ") 1
milliard)
Szig.
(kétoldali) | 0-026 | 0.069 0.001
N 13 13 13 13

Forrdas: SPSS program dltal készitett tablazat
** a korrelacié szignifikdns 0,01 szinten (kétoldali)
* a korrelacio szignifikans 0,05 szinten (kétoldali)
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korrelal6 valtozok koziill mindig csak egyet hasznaljunk (Malhotra 2005.
631).

Ugy tartjak, hogy nincs kiilonésebb probléma, ha a fiiggetlen vélto-
z0k korrelaciés egyiitthatéi -0,70 és +70 kozott vannak. Altaldban az
egymassal er6sen korrelal6 véaltozok koziil az egyiket kizarjuk a modell-
bél. Annak céljabél, hogy barmilyen nemd torzitast elkertiljiink, ki lehet
zarni a modellbdl példaul a hivatasturizmusban elkoltott pénzosszeg
fiiggetlen valtozot.

Végkovetkezésképpen elmondhaté, hogy a kiilfoldi turistdk szama
és a turistak 4altal vakacids illetve specidlis motivaciobdl elkoltott pénz-
Osszeg fiiggetlen valtozok szignifikans el6rejelz6i a fiiggd véltozonak,
amely nem maés, mint a turisztikai ipar altal generalt GDP.
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Csetri Elek erdélyi gazdasagtorténetiink
vonzaskorében

- nagyra becsiilt munkatarsunk mementoja -

SOMAI JOZSEF

A Romaniai Magyar Kozgazdasz Tarsasag nagyon szerencsésnek te-
kintheti, hogy a nemrég elhunyt Csetri Elek egyetemi professzor, a Ma-
gyar Tudoményos Akadémia kiilsg tagja igen hatékony kapcsolatra és
egytttmtikodésre volt hajland6 tarsasagunk kutaté és tudomanyterjesz-
t6 koreivel. Ebbdl az egyuttmiikodésbdl eddig négy olyan kotet sziiletett
(és az o6todik kiadésra var), amelyek kézlésében neki nemcsak mint jeles
kutat6-iré6nak volt alapvet6 szerepe, hanem szerkesztébizottsagi munka-
javal is nagy segitséget nyujtott az igényes kotetek szinvonalas kozrea-
désahoz.

Az els6 kozos munkank nyoman megjelent — Az erdélyi magyar gaz-

dasdgi gondolkodds multjabdl' cimti — kétetiinkben a szigort szerkeszt6-
ségi lektordlasi munkassaga mellett tarsszerz6i szerepet is vallalt: té-

mank bevezetéseként alapos rendezettséggel bemutatta — Az erdélyi gaz-

dasdgi gondolkodds elézményeirdl a XVIII. szdzad végéig cimmel” — a
XVL szdzaddal kezd6d6en a gazdasagi gondolkodasunk irdsos nyomait,

majd a XVIIL. és XVIIIL. szazadok gazdasagi irodalmat. A szerzé ezekben
az frasokban bizonyitja azt a megfontoland6 nézetét, amelyet bevezet6-
jében igy fejt ki: ,,A gazdasdgtudomany, a kozgazdasagtan Magyarorsza-
gon Berzeviczy Gergely uttorését kovetGen tulajdonképpen a 19. sza-
zadban sziiletik meg. Mégis figyelmet kell forditanunk a gyokerekre, a
régmult idékre. Ilyen 6sszefiiggésben a gazdasagi gondolkodas, késébb
pedig a gazdasagtudomény a tudomanytorténet egy sajatos teriilete és
mivelddéstink része. Vizsgalatanak parhuzamosan kell haladnia a

! Csetri Elek: Az erdélyi gazdasdgi gondolkodds el6zményeirél a XVIII. szdzad
végéig, In: Az erdélyi magyar gazdasdgi gondolkodds multjabdl, 1. kotet szerk. Somai
J. RMKT. Kolozsvir, 2001, 11-34

* Csetri ezt a kérdést teljes részletességgel targyalja Az erdélyi magyar gazdasd-
gi gondolkodds 1800-ig cim kotetében, mely megjelent 1999-ben az Erdélyi Gazda
kiad6 gondozasaban. 143 oldal
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megfeleld korszak és a természettudomanyos eredmények bemutatasa-
val.”?

Torténésztudésunknak ez a parhuzamossagtétele a gazdasagtudo-
manyok (valéjaban tarsadalomtudomanyok) és a természettudoményos
eredmények kozott alapvetd tudomanyelméleti tételekre utal. Amikor
jelenkori- vagy jovéképtink ismeretlen tényezgjével &llunk szemben,
emlékezziink egy, a rendszerelméleti tanulményozas sordn megismert
allitasra, amely Kenneth Boulding amerikai rendszerkutaté Az 4ltalanos
rendszerelmélet a tudomany csontvaza® cimd munkajaban talalhato.
Szerinte az elméleti rendszerek és konstrukciok bonyolultsaguk szerint
kilenc szintd hierarchidba rendez6dnek. A konnyebb attekinthetdség
kedvéért illusztracioként el6szor az elsé és a kilencedik szintet emlite-
ném. Az els6 a statikus struktira szintje, vagyis az atommag, atomok,
molekulak kristalyok stb. elméleti sémai. A legfelsébb lépcséfok a kilen-
cedik szint, a transzcendentalis rendszerek, a le nem tagadhat6 megis-
merhetetlenek szintje. E két szint kozott helyezkedik el bonyolultsagi
fokdnak megfeleléen a tobbi hét szint: mechanikai vagy kibernetikai
rendszer (fizikai, kémiai, termosztat rendszerek); 6nfenntarté strukta-
rak (sejt); genetikai tarsadalom (n6vényi); az 6nmagarél valé tudas tar-
sadalma (allati); az egyedi emberi 1ény; az utolsé el6tti, a nyolcadik
szint pedig a tarsadalmi szervezetek, az emberi élet a maga teljes bonyo-
lultsagéval és ,,n” varidnsaval.

S ime az elébb igért allitas, amely szerint ,amikor emberi személyi-
ségekkel és ember altal alkotott szervezetekkel dolgozunk, az empirikus
vildgnak olyan rendszereivel van dolgunk, amelyek messze til vannak
megformulazasi képességiink hatékorén”. Tehat szerinte a tarsadalom-
tudoményok teriiletéhez tartozo szervezédésekre alkalmazhaté miiko-
dési modellek legtobb elméleti séméja még mindig a fejlettségi fokoza-
tok alsébb szintjein, legfeljebb a harmadik szinten, tehat a természettu-
domanyok szintjén mozognak.

Alljon itt bizonyitékul Norberth Wiener, a kibernetika atyjanak a

3
U.o., 6
* Boulding, Kenneth E., Az dltaldnos rendszerelmélet a tudomdny csontvdza.
in: RENDSZERELMELET, szerk. Kindler-Kiss, Vélogatott tanulmanyok. Budapest,
1969. 94 -112.
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kommunikaciés rendszerekre (val6jaban tarsadalmi rendszerekre) al-
kalmazott leegyszertisitett mechanikai modellje. Ez nem méas, mint a
masodik szintrél kélcsonzott séma, a termodinamika entrépia elméleté-
nek alkalmazésa a vezetéstudomanyra. Ez az alacsony szintrél vett mo-
dell keresi a magasabb szinten elhelyezkedd 1ények, jelenségek és gépek
vezetési folyamatanak modelljét, arra a megoldasra jutva, hogy az entré-
pia-novekedéssel (tehat kevés informaciéval) minden kibernetikai rend-
szer a funkci6i megvalodsitasdhoz tobb energiat igényel, azok a rendsze-
rek viszont, amelyek tobb informaciéval rendelkeznek, funkciéjuk meg-
valésitisahoz kevesebb energiat fogyasztanak. Kovetkezésképpen, N.
Wiener is a tarsadalmi szint mozgasok megértéséhez lényegében a ma-
sodik szintr6l a dinamikai mozgasok modelljét volt kénytelen igénybe
venni.’

A piacgazdasag elméleti modellje sem haladta meg még a harmadik
szintet jellemzd ,termosztat” miikodési modellt, amikor az elemzett
rendszer elemeinek mozgasa képiinkben a kereslet-kinélat folyamata-
ban egy bizonyos 6nmiikodé egyenstly fenntartésra torekvd rendszer.

Ezek utan nyilvan felvet6dik a kérdés, hogy a tarsadalomszervezd-
dési szintnek melyik szintrél valasszunk miikodési modellt, mert Ken-
neth Boulding 4llitasa szerint a bonyolult tarsadalmi folyamatokra nin-
csenek és nem is lehetnek hibatlan sajat szintrél vett modelljeink. Igy a
vératlan és az ismeretlen jelenségek bekovetkezése természetes. Valdja-
ban ennek az allitdsnak ismerete és elfogadédsa elég sok bizonytalansé-
got, sét félelemérzetet is kelthet, amennyiben nem tiszta, hogy mik az
ismeretlenjeink és milyen csapdakat rejtegetnek a tarsadalmi folyama-
tok, s megoldésukra nem tudjuk, hogy milyen modellt valasszunk. Cset-
ri figyelmeztetése a tarsadalomtudomanyos és természettudoményos
eredmények vizsgalatanak parhuzamossagara nyomot hagy mind a tu-
domaéanytorténeti, mind pedig az alkalmazott tudomanyok jelenségeinek
elemzése alkalmaval kovetett Gt kivalasztasara.

A mésodik kozos kotetiink cime Széchenyi és Erdély’, s bar két tor-
ténész (Csetri Elek és Egyed Akos akadémikusok) is szerzdék, mégis gaz-

° Wiener, Norbert; Cybernetics; 1948
® Csetri Elek: Széchenyi Istvdn szabadsdgfelfogdsa, In: Széchenyi és Erdély,
szerk. Somai J. RMKT., Kolozsvér, 2002. 49-88
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dasagi stlypontu a kotet. Csetri irdsa, amelynek a cime Széchenyi Istvan
szabadsdagfelfogdsa, rAmutat arra a tényre, hogy Széchenyi halédlaig hd
maradt elveihez, amelyek 1ényege a magyar allami 6néll6sagnak a kér-
dése. Az iras azt is jelzi, hogy Széchenyi tisztaban volt a francia forrada-
lom torténelmi jelentGségével és kovetkezményeivel nemcsak Francia-
orszag alakitasat illetGen, hanem Eurépa gazdaségi, tarsadalmi, politikai
és mtivel6dési intézményrendszerének kialakitdsaban is. Bar a Csetri-
dolgozat a szabadséggondolat politikai 6sszefliggéseire 6sszpontosit, igy
is feltarja, hogy a forradalomnak Széchenyi a liberalizmus gazdaségi ve-
tiileteit is fontosnak tartotta, mert ,,Mikozben az egyén szabadségat hir-
dette és a torvény elétti egyenlGséget, ez az dramlat egyben gazdasagilag
akereskedelem, az ipartizés és a tulajdonszerzés szabadsagéra épitett. A
szabad versenyen alapulé liberalizmus helytelenitett minden megko-
tottséget, vamrendszert és 4llami beavatkozast. Bizott abban, hogy az
egyéni érdekek végiil is harménidhoz vezetnek - az egész tdrsadalom

boldogulasahoz.””
A harmadik kozos kotetiink Az erdélyi magyar gazdasdgi gondolko-

das multjabél cimd munka masodik kotete, amelyben a professzor (Far-
kas Zoltdnnal egytttmiikodve) Nagy Miklosrol, a neves agrarszakért6rél
értekezik. E két kotet megjelenése nyoman mér 25 erdélyi személyiség
kertilt el6térbe, bemutatasra koteteink révén, olyan személyiségek, akik
valamennyien a gazdasagi gondolkodas értékeldi, a XIX és XX. szazadi
erdélyi magyar gazdasag kitlin6 ismerdi. Nagy Miklosrol sz6lé tanulma-
nyukkal e nevek sorat tették teljesebbé a szerzék.”

Itt jegyezziik meg, hogy Csetri Elek tarsszerzdi és szerkeszt6bizott-
sagi hozzéajarulasaval halala el6tt elkésziilt kéziratban Az erdélyi magyar
gazdasdgi gondolkodds multjabol cimd munka harmadik kétete is,
amely az idén kiadasra kertil. Ebben a kotetben Csetri most Fridvaldszky
Janos XVIIL. szazadi tud6srdl értekezik, aki ez idaig nem kapott érdemei-
hez mérten megfelelé ismeretséget, pedig kutatasai, irdsai’ jelentGsen

"U.0.56-57

* Csetri Elek-Farkas Zoltdn: Nagy MikI6s, In: Az erdélyi magyar gazdasdgi gon-
dolkodds miltjabdl, szerk. Somai J. RMKT.. Kolozsvar, 2004. 283-304

* Fridvadszky Janos: Dissertatio de agris fimandis et arandis pro Magno Princi-
patu Transilvaniae, 1772, Szeben, maradandé alkotds, amelyben szorgalmazza a
tragyazést, mint a szant6foldek talajjavitdsanak legfontosabb eszkozét.
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hozzéjarultak koranak f6leg agrargazdasagi fejlesztéséhez. Ebben az
irasban talaljuk meg az els6 Erdélyi Magyar Gazdasagi Egyesiilet leira-
sat, amely bar rovid élettinek bizonyult (1769-1772), mégis Gttors sze-
repet jatszott az akkori gazdasagi élet fellenditésében, s amelynek aktiv
szervezbje és munkatarsa volt Fridvaldszky is.

Szintén neves torténészeink egytuttmiikodésével sziiletett a Szdvet-
kezetek Erdélyben és Eurépdban' cimi kétetiink. Errél Pethed Attila
Istvan, a Budapesti Corvinus Egyetem tanaranak fiiggetlen elemz6 érté-
kelése igy hangzik: ,Mig Magyarorszagon a rendszervaltast kovetGen
megsziintették a Szovetkezeti Kutataté Intézetet, addig a Roméniai Ma-
gyar Kozgazdéasz Tarsasag (RMKT) szovetkezeti kutatécsoportja 2003-
ban jott 1étre azzal a céllal, hogy a szovetkezeti intézmény tipusait, vala-
mint erdélyi el6zményeit és jelenbeli Gjraalakulasanak koriilményeit in-
terdiszciplinaris (jogi, kozgazdasagi, szociolégiai, torténelmi) megkoze-
litésben feltarja és szakmai vitara bocsdssa tanulmanyokban, munka-
megbeszéléseken, workshopokon, konferenciadkon.”"

Valéban allja a helyét a fenti megallapitas, mivel a kotet szerkeszt6i
és tarsszerzdi is Ggy tekintik, hogy a tudomanyos és népszertsité kiad-
vanyok, szakfolydiratok cikkeit és néhany megjelent szaktanulmanyt le-
szamitva nincs olyan atfogé 6nédll6 munka, amely az erdélyi magyar szo6-
vetkezeti mult és eur6pai formainak tekintetében ilyen komplex, a teljes
rendszert attekinté forras lenne. Hunyadi Attila elgszavaban a kovetke-
z6képpen foglalja 6ssze a kotet tartalmi 6sszetevdit: ,A tanulméanykotet
azinterdiszciplinaritas jegyében a torténelmi fejezettel kezddédik, altala-
nos képet és keretet rajzolva a méasodik fejezetben targyalt és ismertetett
kilonboz6 szovetkezeti tipusok Erdélyben valé megjelenését és fejlédé-
sét részletesebben targyalé tanulmanyoknak. Ebben a fejezetben ismer-
hetjitk meg kiilon-kiilon a szovetkezeti mozgalom legfontosabb intéz-
ményeit: a Hangya fogyasztasi szovetkezeteket, hitelszovetkezeteket, is-
kolaszovetkezeteket, valamint a kiilénb6zé térténelmi korszakok (pl. az
1940-1944 kozotti id6szak) mezdgazdasagi politikajat és az erdélyi régi-
ok (pl. Székelyfold) jellegzetes szovetkezeti problémait és intézmény-

' Szovetkezetek Erdélyben és Eurépdban, Szerk. Somai J., RMKT., Kolozsvar,
2007. 455 oldal

"' Pethed Attila Istvan: Szocidlis szévetkezel, avagy visszatérés a gyokerekhez,
Kézgazddsz Férum, RMKT., Kolozsvér, 2008, 1. sz. 45
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rendszerét. Az eur6pai szovetkezetek jelenlegi helyzetét és roméniai Gj-
rahonositasuk lehet6ségeit a harmadik fejezet targyalja, mig alkalmaza-
suk jogi hatterét a negyedik fejezetben talaljuk. A zar6 fejezet tiz szemé-
lyiség rovid életrajzat és szovetkezeti munkassagat foglalja 6ssze, majd
ezt koveti a témaban valé szakmai elmélyilést segit6 ajanlott szakiroda-
lom és a fuggelékben Erdély szovetkezeti térképe az 1935-0s statisztika
alapjan.”"

Ennek a kotetnek Csetri nemcsak szigort és kompetens cenzora
volt, hanem szellemi kezdeményez6i kozé is tartozott. Hitt a szovetkeze-
ti gondolat felélesztésének tarsadalmi létsziikségességében, és mint a
kétet tarsszerzéje, A szovetkezeti gondolat régmiiltjabél Erdélyben™ cimt
irdsdban szdmbavette a szovetkezeti gondolatot annak csiraitél (a céhek-
tél) a kialakult formajukig, és vezérfonalat jelentett az egész kutat6cso-
portnak kutatasaik folyaman. A kovetkez6képpen jelolte meg az ember
bels6 hajlamét az egytittmtikodésre: ,,Az 6rok emberben jelen 1évé jo, a
lelkiismeret és az 6nérdek mindig azt diktalja, hogy kozosségben éljiink,
dolgozzunk és segitstink bajba jutott tarsainkon. Azért foglaltatik benne
a keresztény jocselekedetrdl sz6l6 tanitastol a céhek tarsas szellemén és
acserkészek egymas kolcsonos tAmogatasan at a katonak bajtarsiassaga-
ig és a jelenkor nagyméretd szervezddések segélynyijtasi programjaig
az emberiesség, az Osszefogds és segélynytjtas eszméje. Ilyen mélyen
gyokerezik az emberiség multjdban a gazdasagi 6sszefogas, szovetkezés,
csirdjaban maga a szovetkezet gondolata. Ezen mit sem valtoztat az,
hogy az utolsé haromnegyed évszazadban a totalitarius politikai rend-

szerek stlyosan visszaéltek e nemes gondolattal és szandékkal."*
Arra a kérdésre, hogy gazdag tevékenysége sordan a gazdasagi esz-

mék és gondolkodas torténete életmiive szerves tartozéka volt-e, a 80

éves akadémikus 2004-ben a Kozgazdasz Férumnak'™ adott interjtiban
eztvallja: ,,A valaszom az, hogy munkassdgomnak mindig szerves része,

' Hunyadi Attila: El6sz6 a Szovetkezetek Erdélyben és Eurépdban, Szerk. So-
mai J., RMKT., Kolozsvér, 2007, 9
' Csetri Elek: Szévetkezeti gondolat régmuiltjabol Erdélyben, In: Szivetkezetek
Erdé]ljzben és Eurépdban, Szerk. Somai J., RMKT., Kolozsvar 2007, 13-30
Uo. 13
' Somai Jézsef: Ars longa, vita brevis (Interji Csetri Elek torténész-akadémi-
kus sziiletésének 80. évforduléja alkalmébol), Kbzgazdasz Férum 2004/7/4/, 12
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egy kiilén vonulata volt a gazdasagtorténet. Ugy tekintem, hogy ennek a
jelenlegi gazdaja a Kozgazdasz Tarsaség, tehat az itt folyo tevékenység
nemcsak a kozgazdaszoknak, hanem a historikusoknak is fontos. Ez egy
olyan egészséges egyiittmiikodés, aminek folytatdsat a magam szaméra
is kotelez6nek tartom. Az egytittmiikodés konkrét eredménye nemcsak
az, hogy az Erdélyi gazdasagi gondolkodasrél szélé két kotetben és a
Széchenyi és Erdély cimi kiadvanyban szerzéként és szerkeszt6ként
vettem részt, hanem a szovetkezeti mozgalom torténetének, kozépkori
és Gjkori el6zményeinek kutatasa is, amelyben részt veszek az RMKT
keretében”.

Csetri szamos mas munkéja is bizonyitéka a gazdaséagi kérdések
iranti vonzalmanak.

Mér az allamvizsga dolgozata az Erdély és a roman vajdasdgok
XVI. szazadi kereskedelmi kapcsolatai cimet viselte, amelyben parhuza-
mosan jelentkezett a politika és a gazdasagtorténet is. Mind a harom te-
rillet kozel allt az érdekl6dési koréhez, és végigkisérte aranylag hossza
tudomanyos tevékenységét.

Munkassagat megismerve tapasztalhattuk, hogy a gazdasagtorté-
net, politikatorténet, miivel6déstorténet egyarant érdekelte, szinttgy a
torténeti statisztika és torténeti demografia, hiszen hitelesen és atfogoé-
an, azok O0sszefiiggésében lehet egy korszakrol teljesebb képet alkotni.
Ennek az elvnek koszonhetd, hogy a romaniai magyar gazdasagi torté-
netirdsban és jellemzden Csetri gondolkodéskorében ez a teriilet egész
tevékenysége idején helyett kapott.

A Csetri torténetirasaban ezért kaphattak helyet a Wesselényi-kér-
dés gazdasagi Osszefiiggései; néhany ezzel kapcsolatos tanulménya
megjelent mér a partdllam kordban is. Az elsé ezzel kapcsolatos irdsa a
Gépek és korszerii mezdgazdasagi eszkézok meghonositdsa a zsiboi
Wesselényi uradalomban volt (1956-ban)"®, amelybél kideriil tébbek ko-
zott, hogy Wesselényi az els6k kozott alkalmazta a modernebb mezdgaz-
daséagi miivelési eszkozoket, valamint, hogy miként prébalkozott, rend-
szeresen sikerrel, egész gazdasagat modernizalni. Munkéjdban Csetrit

' Csetri Elek: Gépek és korszert mezdgazdasdgi eszkézék meghonositdsa a zsi-
béi Wesselényi uradalomban. In: Csetri Elek —Imreh Istvan — Benk§ Samu: Tanul-
manyok az erdélyi kapitalizmus kezdeteir6l. Buk. 1956. 7-44
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segitette a kiilfoldi szerzék agrarirodalménak tanulméanyozasa és mély
ismerete, tovabba Kelemen Benjamin felvildgosult gazdasz, aki Wesselé-
nyi birtokan is j6szagigazgatoskodott. A Wesselényi-kérdéssel kapcsola-
tos Kelemen Benjdmin a haladé gazda" c. tanulmanyéban az is, hogy a
joszégigazgaté érdemeinek méltatasa mellett Csetri tanulményénak tar-
gya nem mas, mint az, hogy Wesselényi javaslatot tett mar 1848 el6tt a
magyar parasztsig torténetének a megiratasara. Ebben eurépai példak
alapjan akarta Wesselényi a kozvélemény, els6sorban a nemesség elétt
nyilvanval6va tenni, hogy nalunk is elkeriilhetetlen a jobbagyfelszaba-
ditas és a gazdasag modernizalésa.

Csetri vallomasabél tudjuk'®, hogy ifji Weselényi Mikl6s monogra-
fidjanak megirasa nagyon foglalkoztatta mar fiatalabb kutaté koraban,
azonban a Wesselényi-téma feldolgozasa — s f6leg kiadasa — lehetetlenné
vélt egy olyan torténelmi idében, amikor a rendszer a magyar gréfot —
annak ellenére, hogy kezdeményezéije volt a jobbagyfelszabaditasnak,
legyen sz6 akar magyar, akar romén jobbagyrdl — ellenségnek mindsitett.
Igy le kellett mondania errél a témakorrél, amely egy monografia forma-
jaban meg is jelent mas szerz6ktél Magyarorszagon — mert ott lehetséges
volt. Akkor fogalmazodott meg benne az a gondolat, hogy egy olyan sze-
mélyiséget kell valasztania kutatésa targyaul, akit az egyetemes tudoma-
nyossag egyértelmien elfogad — igy jutott el Kérosi Csoma Sandor kér-
désének vizsgalatdhoz, amely tertileten az irodalomtorténet szdméra
maradandot alkotott. Azonban a Wesselényi kérdés elemzésére kutatéi
munkassaganak késébbi idGszakdban még tobbszor visszatért. Ilyen
munkaja a romanul és magyarul is megjelent Wesselényi palyazati terve
a parasztsag torténetének megirdsara, A magyar nemzetiség torténete és
testvéri egyiittmiikddése a romdn nemzettel cimt tanulméanya (1976). A

' Csetri Elek: Kelemen Benjamin, a haladé gazda. In: Kelemen Emlékkonyv.
157-158

' Somai Jozsef: w.o. 4

' Csetri Elek: A magyar nemzetiség torténete és testvéri egyiittmitkodése a ro-
man nemzettel, Tanulmdnyok. Koordinalé szerk. Béanyai Laszl6, Szerk. Bodor And-
ras, Demény Lajos, Imreh Istvan, Csucsuja Istvan. Buk. 1976 126-172, valamint ro-
man nyelven: Proiectul lui Wesselényi privind intocmirea unei istorii a tardnimii.
In: Studii de istorie anationalitatilor conlocuitoare din Roméania si tnfratirea lor cu
natiune roména. Nationalitatea maghiara. Coordinator: L. Banyai. Red. A. Bodor, L.
Demény, I. Imreh, I. Csucsuja. Buc. 1976. vol.I. 119-154
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rendszervaltas utan (1996) eljott az id6, amikor batrabban lehetett irni
grof Wesselényi torténelemalakité halad6 eszméirdl és reformtevékeny-
ségérdl. Igy sziilethettek meg végre akadémikusunknak Wesselényirsl
sorozatban irt értékes elemzései: Reform és gazdasdg Wesselényi Miklos
gazdasdgi eszméi és zsibdi birtokanak modernizaldsa®, Wesselényi Mik-
16s, az ir6”", Wesselényi Miklés a politikai és gazdasdgi reformer’’, Wesse-
lényi a jobbdgyfelszabaditds eurdpai hatterérél”’, Wesselényi Miklés a
gazdasdgi reformer®, Wesselényi Miklés”, A jiboi Wesselényi konyvtdr
jegyzéke (1822)%.

Egy masik kiemelkedd személyiség, akit Csetri emelt ismét a tudo-
manyos kozvélemény érdekl6dési korébe, Fridvaldszky Janos jezsuita
tudds volt. Gazdasagtorténeti kutatasai soran Csetri taladlkozott Frid-
valdszky tudomanytorténeti hagyatékaval, aki jelentds természettudo-
manyi és agrarirodalmi tevékenységet fejtett ki, és aki a XVIIL. szazadi
mivelddéstink rangos alakjava valt.

A Fridvaldszky-kutatas kapcsan Csetrinek jelentds szami kozlemé-
nye latott napvilagot. Az egyik nagyon fontos forrdsnak a kozlését Engel
Karollyal kozosen végezte: val6jdban Fridvaldszky Janos alapveté mun-
kéjat, az Erdélyi Gazdasagi Egyesiilet 1769-ben meghirdetett palyazata-
ra megirt részletes latin nyelvid tanulmanyat, a Disszertdtiét (Disertatio
de agris fimandis et arendis pro M Principatu Transilvaniae)”’ és annak

** Csetri Elek: Reform és gazdasag Wesselényi Miklés gazdasdgi eszméi és zsiboi
birtokanak modernizaldsa, EM.1996.3-4 sz. 201-218

*! Csetri Elek: Wesselényi Mikls az iré, Helikon, 1997. majus 10, 9. sz. 3-4

* Csetri Elek: Wesswelényi Miklés a politikai és gazdasdgi reformer, In. Eléa-
ddsdok és tanulmdanyok Wesselényi Mikl6srol. Szerk. Takacs Péter, Devrecen 1997,
9-36 és In: Szildgysdgi magyarok Buk.- Kv. 1999. 26-48

 Csetri Elek: Wesselényi a jobbagyfelszabaditds eurépai hatterérél, In: Job-
bagyfelszabaditdas 1848. Szerk. Varga Janos-Fehér Gyorgy. Bp. 1998. 24-36 és Szé-
kelyfold 1998. nov. 101-112

* Csetri Elek: Wesswlényi Miklés a gazdasdgi reformer In Az erdélyi magyar
gazdasdgi gondolkodds multjabdl, 1. kotet szerk. Somai J. RMKT. Kolozsvér, 2001,
53-72

% Csetri Elek: Wesselényi Miklés, Korunk 2003, 12. sz. 25-34

* Csetri Elek: A jiboi Wesselényi konyvtdr jegyzéke (1822), In: Kiss Emlékkényv,
70-80

*” Fridvaldszky Janos: Disertatio de agris fimandis et arendis pro M Principatu
Transilvaniae, In: Csetri Alexa — Engel Carol: Prima lucrar eagronomica de speciali-
tate din Transilvania. Bucuresti, 1970 51 1




76 Somai J6zsef

roman nyelvi forditasét tették kozzé, amely az erdélyi szant6foldeknek
a miivelésérdl és dusitasardl szol. Ez a munka roman bevezet6vel jelent
meg 1970-ben. Még Engel haléla el6tt tervezték, hogy esetleg magyar
forditasban is napvildgot lasson, mivel ezt tekinthetjiik az erdélyi ma-
gyar agrarirodalom elsé tudomanyos termékének.

Fridvaldszkyval kapcsolatban emlitjiik meg, hogy Csetri szamos
mas tanulmanyt is megjelentetett romanul és magyarul, amelyekbdl
megtudjuk, hogy miként sugédroztak ki a nyugati-eurépai agrartudoma-
nyi eredmények Erdélyre, és hogyan probaltak ezeket itt alkalmazni.
Végsd soron az angol és a németalfoldi agrartudomany begytirtizésérsl
szolnak, ami a XVIII. szazadban 1ényeges kérdés volt, mert akkor a ter-
mészettudoményos eredmények kezdtek érvényesiilni Eur6paban a me-
zGgazdasagban, s természetesen ezzel parhuzamosan az agrartudo-
manyban is, amely akkor volt megsziilet6ben Magyarorszagon és Er-
délyben is. Errél a kérdéskorrél nemcsak tébb magyar és roman anyag
jelent meg, hanem francia valtozata is, mégpedig Népolyban, egy gazda-
sagtorténeti folydiratban. Lévén, hogy Fridvaldszkyval tébb munkaja-
ban foglalkozott, és 0sszefoglalé gytjteményes kotetben is jelentetett
meg tanulmanyt, a kérdésbél egy kismonogréfia sziiletett, amit a csalad
egyik leszarmazottjaval, id. Fridvaldszky Janossal kozosen készitettek el
és adtak ki 2003-ban. Cime A kéz haszndra — az ég kegyelmével. Frid-
vadlszky Janos, a jezsuita tudés és feltaldlé. (1730~1784)*°, amelyben ezt
a kivalé természettuddst mutattak be — egyrészt az embert, a jezsuitat,
de a hangstlyt természetesen a tudésra helyezve, 6sszegezve mindazt,
amit csak tudhatunk réla. Csetri a monografia el6szavaban irja: ,Egy
méltatlanul elfeledett tuddsrél szol e konyv. Fridvaldszky Janos mell6z-
tetésében az utolso fél évszazadban bizonyara annak is része volt, hogy
a jezsuita rend tagja volt, irdsunk azt a célt szolgalja, hogy mintas élete
és tudomanyos munkélkodasa bemutatasaval miivel6dési multunk egy
hianyz6 paszmajat téltse be.””

Fidvadszkyval kapcsolatos tobbi megjelent tanulmanya is hozzaa-
das a tizennyolcadik szazadi kevésbé ismert tudés munkassaganak fel-

* Csetri Elek — id. Frivaldszky Janos: A kéz haszndra — az ég kegyelmével. Frid-
vadlszky Janos, a jezsuita tudés és feltaldlé. (1730-1784) Bp. 2003. 160 oldal
29
U,0.7
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tarasdhoz. Ezek kozott emlitjuk: Fridvaldszky Janos, egy XVIII szdzadi
tudés, népbarat™, Az erdélyi felvilagosodds egy kivdlé tudésa®, Prima
lucrare economica din Transilvania®, Egy agrartudés a XVIIIL. szdzadi
Erdélyben™, Az erdélyi Mezdgazdasdgi Egyesiilet™, Societatea ardeleand
de agricultura 1769-1772. (Erdélyi mezdgazdasdagi egyesiilet
(1769-1772), Importanta primei lucrdri agronomice de specialitate din
Transilvania I’°, Importanta primei lucrdri agronomice de specialitate
din Transilvania II”’.

Torténészeink, s igy maga Csetri is a rendszervaltas elétt gytjtot-
ték ugyan az anyagot tudomanyos kutatdsaik soran, azonban azok jelen-
tds részének a publikalasara csak joval késébb, vagy id6hidny miatt ma-
ig sem kertlt sor.

A méhészettel kapcsolatos anyaggytjtését és publikdlasat Csetri a
Kozgazdasz Férumban igy meséli el 80 éves koraban: ,,Volt viszont a té-
manak egy olyan vonzata, ami kutatas kozben kertilt felszinre. Mégpe-
dig az, hogy az egész régi erdélyi magyar gazdasagi gondolkodésnak
egyik kozponti kérdése a méhészeti foglalatossag volt. Lévén, hogy az
1980-as években mar megsziinében volt az Gn. ,fehér sorozat” (amely-

% Csetri Elek: Fridvaldszky Jénos, egy XVIII. szdzadi tudds, népbardt. Miivel-
dés 1968. 10. sz. 62-63

*! Csetri Elek: Az erdélyi felvildgosodds egy kivalé tuddsa. Fridvaldszky Janos.
Brass6i Lapok, 1970. szept. 24.

% Csetri Elek - Engel Karoly: Az erdélyi felvilagosodds egy kivdld tuddsa. Terra
Nostra 1971. Buc. 269-278

* Csetri Elek: Fgy agrdartudés a XVIII. szdzadi Erdélyben. Korunk Evkényv
1977.233-245.

** Csetri Elek: Az erdélyi Mezégazdasdgi Egyesiilet, In: Miivel6déstorténeti ta-
nulmdnyok. Szerk. Csetri Elek, Jaké Zsigmond, Tonk Sédndor. Buk. 1979. 161-172
(Hasonl6 eur6pai szervezédésekhez megsziiletik az Erdélyi Mezdégazdaségi Egyesii-
let és rovid mikodése (1769-1772) nagyszerti alkalom volt Fridvaldszky tudoma-
nyos munkajanak és felkésziiltségének érvényesitésére miutdn Maria Terézia ilyen
egyesiletek alapitasat rendelte el.

% Csetri Elek-Engel Karoly: Societatea ardeleand de agriculturd 1769-1772.
(Erdélyi mezdgazdasdagi egyesiilt. 1769-1772), Studia Universitatis Babes-Bolyai.
Series Historia 1983, 24-31

% Csetri Elek: Importanta primei lucrdri agronomice de specialitate din Transil-
vania I. Studia Universitatis Babes-Bolyai Series Historia 1975. 32-51

¥ Importanta primei lucrdri agronomice de specialitate din Transilvania II. Stu-
dia Universitatis Babes-Bolyai Series Historia, 1974. fasc. 1, 3-15
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ben memoarok, naplék jelentek meg magyar szerzéktél), megfogant az a
gondolat a kiad6 vezetGiben, hogy sorozatban foglalkozzunk valamilyen
kevésbé kényes gazdasagi kérdéssel. Akkor kaptam azt a javaslatot a Kri-
terion Konyvkiad6toél, hogy gytjtsem 6ssze az erdélyi méhészeti forraso-
kat, kéziratokat, amelyek beilleszthetéek a ,fehér sorozatba”. Egy félezer
oldalas kézirat el is késziilt, azonban nem sikeriilt megjelentetni. Akkor
jutott el konyvkiadasunk arra a mélypontra, hogy egyszertien nem lehe-
tett mar a magyar helységneveket magyarul irni. Ilyenforman tehat
olyan kényvem, mint a Nagyenyedi méhészkonyv, csak Ggy jelenhetett
volna meg, hogy ,Aiud-i méhészkonyv”. Anakronisztikus helyzet allott
volna elé. Hasonl6 megoldasokat én nem véllalhattam, és visszaléptem.
Igy a kényv nem jelent meg csak sokkal késébb, 14 éves késéssel, 2001-
ben. A kozelmiltban a székelyudvarhelyi Erdélyi Gondolat Kiadé val-
lalta a konyv kinyomtatasat, és Erdélyi méheskert. Régi erdélyi méhész-
konyvek cimen latott napvilagot. Megsziiletett a konyv, de 6riasi késés-
sel. Tudniillik tébb kéziratomhoz hasonldéan ezuttal is Ggy jartam, hogy
mire elkésziilt, a politikai viszonyok, a cenziira szigorodasa folytan nem
jelenhetett mar meg. Igy torténhetett, hogy 1989 tgy koszontott ram,
hogy 6t, j6formén kész kézirat fekiidt irbasztalomban. Ezeknek a kézira-
toknak a megjelenése aztan a kovetkezd évtizedben tortént meg.”*

Az ,Erdélyi méheskert. Régi erdélyi méhészkonyvek™’ cimii kotete
val6jdban az erdélyi méhészet tsszefoglalé torténete. ElGtte azonban, az
erdélyi méhészettel kapcsolatosan, munkassaga soran még tébbszor je-
lentkezett irdsokkal: Fejedelmiink szerette a mézet. Romdaniai Magyar
Gazddk Egyesiilete Evkonyv*’, Régi erdélyi méhészkonyvek*'.

A legtobb esetben nagyobb irdsainak kiadaséra tudomanyos karrier-
jének utolsé hiisz évében keriilt sor, de nem azért, mert akkor értek meg
a konyvei a kiadhatésagra, hanem sokkal inkabb azért, mert a korszak

*® Somai Jozsef: Ars longa, vita brevis (Interjt Csetri Elek torténész-akadémikus
80. évforduldja alkalmdabdl), Kézgazddsz Forum 2004/7/4/ 5

* Csetri Elek: Erdélyi méheskert. Régi erdélyi méhészkonyvek Erdélyi Gondolat
Konyvkiado, Székelyudvarhely, 2001. 422 plusz XIII oldal

* Csetri Elek:Fejedelmiink szerette a mézet. Romdniai Magyar Gazddk Egyesii-
lete Evkonyv, 1991. 54-55

! Csetri Elek: Régi erdélyi méhészkonyvek. Histéria 1995. 5-6. sz. 53-55
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olyanna valtozott, hogy a mar régebben 6sszegytijtott anyagaibdl kozel
tizkonyve megjelentetése valt lehetévé.

Tudjuk, hogy a hosszt évek soran érdekl6dési kore stulypontjahoz
tartozott a torténelmi személyiségek, vagy a tudds tarsadalom kivalésa-
gainak bemutatasa. Ha 6sszeszamoljuk, legalabb 25 torténelmi szemé-
lyiség szerepel az irasai lajstroman. Ismeretes, hogy a lettint rendszer-
ben a személyiségek hattérbe szorultak, és a tomegek szerepének hang-
silyozasa keriilt meghatarozéan el6térbe. A torténelmi személyiségek
jelentéségével kapcsolatos véleményét a 80 éves tudds professzor a ko-
vetkez6képpen fejtette ki:

,Abbdl indulnék ki, hogy mikor ilyen nagy személyiségeknek a ku-
tatasara és bemutatédsara kertilt sor, ezek kozpontba helyezése ellenstlyt
jelentett azzal az irdnyzattal szemben, amely hattérbe szoritotta a sze-
mélyiségek torténelmi szerepét. Természetesen nem lehet a kettét elva-
lasztani. Bizonyos pillanatokban fellépésiikkel a tomegek dontd szere-
pet jatszanak, pl. forradalmak, haborik idején. A mi esetiinkben példa-
ul a 48-as forradalom és szabadségharc idején, vagy 1956-ban. Kétségte-
len viszont, hogy ezekben az esetekben is egy olyan spontan kitérésrél
és szerepvallalasr6l van szd, amelyeknek az elGkészitésében viszont a
személyiségeknek, elsGsorban az értelmiségieknek, politikusoknak volt
oriasi szerepiik. A kérdést magamra vonatkoztatva emlitettem mar, hogy
a 60-as években, miutin a Wesselényi-téma feldolgozasa lehetetlenné
vélt, olyan javaslatot tettem, hogy a Wesselényi uradalom modernizala-
sanak témakorére kapjak tdimogatéast. Mikor erre is elutasité valaszt kap-
tam, akkor fogalmazédott meg bennem az a gondolat, hogy egy olyan
személyiséget kell valasztanom kutatasaim targyaul, akit az egyetemes
tudoményosséag egyértelmiien elfogad. Amint emlitettem, igy jutottam
el a Kérosi Csoma Sandor kérdés vizsgélatdhoz. Ugyanakkor a feladata-
ink rendjén alland6an felmeriiltek olyan témak, amelyek megirdsaban
torténészként szerepet kellett vallalnunk. Igy jutottam el masik nagy té-
mamhoz, Bethlen Gabor személyiségéhez. Mar 1980-ban, a nagy fejede-
lem sziiletésének 400 éves évfordul6ja alkalmabol felmeriilt egy Bethlen
Géabor emlékkonyv 0sszeéllitdsa, amiben tobben is szerepet vallaltunk.
Az én feladatom Bethlen Gabor életrajzdnak a megirasa volt. Azért ép-
pen ez, mert ebben a miifajban eléggé jaratos voltam, hiszen azel6tt a
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Kérosi, Fridvaldszky, Teleki Sandor, Vass Pal kiadvanyokba mar készi-
tettem életrajzot. Meg is irtam 1980-ra Bethlen Gabor mintegy 60 olda-
las életrajzat a kotet szamaéra. A ,felettes hat6sdgok” el6tt azonban a kér-
dés nem volt ,id6szerd”, és nem engedélyezték az emlékkonyv kiadésat.
Magam maradtam hét a Bethlen-biografiaval, de annyira megszerettem
a témat, hogy elhatdroztam: hogyha pillanatnyilag nem is alkalmas az
id6 a Bethlen-életrajz megjelentetésére, én ezt kib6vitem, kiegészitem,
és valamikor talan megjelenhetik. Igy késziilt el az idék folyaman Beth-
len Gabor életitja, ami aztdn 1992-ben latott napvilagot.”*

Hosszi varakozas utan tehat megjelenhetett Csetri Elek Bethlen Ga-
bor életiitia™ cimt kotete. Elészavaban sajat munkajat osszefoglalva gy
értékeli, hogy ,,Tanulmanyunk féleg az eddigi eredmények 6sszefoglala-
sdban, a forrasok pontosabb értékelésében és interpretalasédban, a szigo-
rabb kritikai értelmezésben, tévedések kiigazitasaban, a teljesebb Beth-
len-kép megrajzolasédban, egyes életszakaszok stlypontozasaban és a

részletek-mozzanatok tisztazasaban probal Gjat nytjtani.”* A kotetben
Csetri végigkiséri Bethlen Gabor életét gyerekkoratél a hatalom meg-
szerzéséig, majd a megszilarditasaig (1613-1619), a fejedelemség virag-
koraig (1619-1626), s végiil a békés épitkezésig (1626-1629). A kotetben
megtaldljuk viszont a fejedelem elemzését, a gazdasag és kereskedelem
terén elért sikeres konszolidaciés eredményeit illetéen. Gazdasagi poli-
tikajat jellemezte, hogy az 4llami és maganjovedelme val6jaban 6ssze-
forrt, s mindez a fejedelemség gazdasagi fejlesztésének érdekében. A
merkantilizmus felé hajlé, hatékony gazdasagpolitikajat a kincstari bir-
tok szélesed6 hal6zataban, magasnak tekinthetd dllami adéban, viragzo
kiilkereskedelmi kapcsolatokban, allami monopdélium érvényesitésében
az arucserében, fejl6dé iparban, manufaktarak alapitdsaban, az arak al-
lami szabalyozasaban, ipar és kereskedelem szabalyozaséban latta. A
kereskedelemben az dllami monopélium kialakitasdnak torekvése érvé-
nyesiilt. Amikor egyes aruk (méz, viasz, higany, bér, vas, réz, szarvas-

o

marha, 16) kiviteli tilalmait bevezette, megerésitette a fejedelemséget.

* Somai Jézsef: Ars longa, vita brevis (Interji Csetri Elek torténész-akadémikus
80. évforduloja alkalmabol), Kozgazdasz Férum 2004/7/4/, 6
* Csetri Elek: Bethlen Gabor életiitja. Kritérion, Bukarest 1992, 235 + 7 oldal
44
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Er6s szandéka volt a kereskedelemre buzditani a nemességet, hogy a
szaszok kereskedelmi monopo6liumét korlatozhassa. Amellett, hogy ki-
vél6 gazdaséagpolitikus volt, 6 maga is nagyformatumu gazdalkodé, ke-
reskedd és ipari vallalkoz6 volt egy személyben.

Azirodalomtorténet szdmara Csetri feltarta Gyulai Lajos grandiézus
munkassagat is, amely szerint 6 az egész magyar irodalomnak a legna-
gyobb méretd napldir6ja. A naplok osszesen 140 kotetet tesznek ki fel-
dolgozatlan formaban, ami valdjaban a kor leirdsanak kincsestara. Ebbél
az o6riasi munkabdl sikertilt (Miskolczi Ambrus pesti torténésszel) az
1848-1849-es napléinak ismertetését két kotetben kiadni 2003-ban.”
Gyulairdl azt irja: ,Nincs a korszaknak olyan jelent6s szépirdja vagy tu-
doményos képviselGje akar a természettudomanyok, akér a torténettu-
domaény teriiletén, aki annyit olvasott volna, mint Gyulai. Foldbirtokos
lévén, foglalkozasa az volt, hogy a birtokat kezelte és modernizalta,
ugyanakkor pedig szenvedélyesen olvasott, és szenvedélyesen, szinte
grafoman moédon irt.” Csetri fontosnak tartotta, hogy ebbdl a monumen-
talis naplé-sorozathdl a '48-as éveket megel6z6 idGszakot, a reformkor
egy jellegzetes iddszakat feldogozza és publikalja.” Ennek a kotetnek az
el6szavabdl kittinik, hogy Gréf Gyulai Lajos a polgari egyenldség megva-
l6sitasanak és a szabadsagok kiterjesztésének a hive, mert napl6jadban
idvozli a polgarsag jelentkezését és a szabadséagjogok kiterjesztését az
addig elnyomott osztdlyokra. Csetri szerint ,Ha személyiségét koraba
akarjuk elhelyezni, Gyulai a vallalkoz6 polgérra 4tnové angol birtokos-
hoz hasonlitott leginkabb, s kés6bb 1ényegében modern polgarra valt. J6
gazda volt. Nemcsak birtokaval tor6dott, hanem azt fejlesztette, gyarapi-
totta, ipari vallalkozasokba fogott, pénztékét helyezett ki. A pénziigyi fe-
gyelmet magéra kotelezének tartotta, nem keveredett adéssagokba.”

Fourier falanszterrendszeréért lelkesedett és meglepd részletességgel le
is frja, mert rendszere a munkara, talentumra és vagyonra épitett.

Csetri Elek tudomanyos munkassidganak gazdasagi vonatkozasai

* Csetri Elek-Miskolczy Andras: Gyulai Lajos Napléi I és II. kétet, ELTE romdn
filozdfiai tanszék, Kézponti statisztikai hivatal levéltdra, Budapest, 2003, 323 +410
oldal

* Csetri Elek: Gyulai Lajos Naplé (1820-1848), Kritérion, 2004, 525 old.

¥ Csetri Uo.47
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azért fontosak szamunkra, mert gazdasagi vonatkozasban is igaz, hogy
tudomanyos multunk feltarasaval ad6s még a kutatasunk, ami azt jelen-
ti, hogy a nagy gondolkodé elédeink értékei tovabbra is homélyba borul-
nak, pedig ezeket az értékeket fel kell tarnunk fiataljaink tanulségara,
hogy ezek az értékek beépiilhessenek a jelenbe és gazdagithassdk mai
értékeinket. Ezért tartozunk halaval Csetri torténésztudodsnak is, akinek
az érdekl6dési korében kozponti helyet foglalt el egész munkasséaga so-
ran a gazdasagtorténet és a gazdasagi gondolkodés miltja. A fent bemu-
tatott munkassdgahoz még ismerniink illik azokat a tanulmanyokat,
amelyek ezt a gondolkoddsmodot tarjak fel szellemi életiink gazdasagi
vetiileteivel foglalkoz6 szakemberek elétt. Ilyen tanulmanyok koziil
most csak a felsorolasra vallalkozunk, azonban megérdemelne akar egy
osszefoglalé kotetet is. Tehat még gazdaségi témaji munkaihoz soroljuk:
Az darutermelés fokozdddasa az erdélyi mezdgazdasdgban a feudalizmus
bomldsdnak idején®®, Iratok az erdélyi parasztsdg 1831. évi mozgalmai-
nak kérdéséhez™, Aspecte ale situatiei si dezvoltarea oraselor din Tran-
silvania (1786-1 848}50, Prima lucrare economicd din Transilvania®, Ko-
lozsvari négoességtc')'rténet szamokban 1.”°, Gazdasdgi kérdések Apdczai
miiveiben®, Kolozsvdri népességtirténet szamokban I1.”*, Lelkembdl
6hajtom, hogy javittassék a foldnép dllapota™, Tanulmdnykétet Erdély

* Csetri Elek-Imreh Istvan: Az drutermelés fokozéddsa az erdélyi mezdgazda-
sdgban a feudalizmus bomldsdnak idején, Studia Universitatis Babes-Bolyai. Series
Historia, 1962. I fasc. 41-56

* Csetri Elek: Iratok az erdélyi parasztsag 1831. évi mozgalmainak kérdéséhez,
Studia Universitatis Babes-Bolyai. Series Historia, 1962 I.fasc 57-97

* Csetri Elek-Imreh Istvan: Aspecte ale situatiei si dezvoltarea oraselor din
Transilvania (1786-1848), Studia Universitatis Babes-Bolyai. Series Historia, 1966.
.fasc.2.61-76

°! Engel Karoly-Csetri Elek: Prima lucrare economicd din Transilvania, Terra
Nostra 1971. 269-278

** Csetri Elek: Kolozsvdri népességtorténet szamokban I, Utunk, 1974. jun. 23.
sz.1-5

* Csetri Elek: Gazdasdgi kérdések Apdczai miiveiben, Korunk, 1975. 5. sz.
356-362

** Csetri Elek: Kolozsvdri népességtorténet szamokban 1I., Utunk Evkonyve,
1975. 64-67

* Csetri Elek: Lelkembd] 6hajtom, hogy javittassék a foldnép dllapota, A HET
1975. méjus 16. 26. sz. 5
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tékés fejlé’déséré’fﬁ, Technikatorténeti kronolégi057, Kalenddariumaink
gazdasdgi ismeretanyaga™, Az erdélyi romdn gazdasdgi irodalom
1850-ig”°, Kolozsvdr népessége a kozépkortdl a jelenkorig™, A szovetke-
zeti gondolat régmultjabol”.

Ajelen tanulmanyban Csetri Eleknek csak a gazdasagi gondolkodas
és a gazdasag-torténet tertiletén megjelent, kozreadott tudomanyos for-
rasait probaltam 6sszegezni, amelyek kozgazdéaszaink szamara, de a
gazdaségi torténettudomanyi ismeretek irant érdekl6dnek is segitséget
nyijthatnak kutakodasaikban. Remélhet6leg a tarsadalomtorténeti és
miivelGdéstorténeti értékeit, nagyformatumi tudomanyos munkassaga-
nak feldolgozasat majd az illet6 szaktertilet kutatéi elvégzik, beleértve
azta sok kéziratat is, amelyek még nem lattak napvilagot.

* Tanulménykétet Erdély tokés fejlédésérsl. A HET 191981. okt.9, 10-11

*” Csetri Elek (tarsszerzé és tarsszerkeszt): Technikatérténeti kronolégia, 1. ki-
adés, Kolozsvar 1998. 732 oldal

% Csetri Elek: Kalenddriumaink gazdasdgi ismeretanyaga, RMGE Kalendari-
um. Kv. 1999. 9-10

* Csetri Elek: Az erdélyi romén gazdasdgi irodalom 1850-ig, K1i6 2001. 1. sz.
70-73

* Csetri Elek: Kolozsvdr népessége a kizépkortdl a jelenkorig. In. Kolozsvar
1000 éve. Szerk. Dané Tibor Kalméan— Egyed Akos-Sipos Gabor-Wolf Rudolf. Kv.
2001.7-28

%' Csetri Elek: A szovetkezeti gondolat régmuiltjabol, Kozgazddsz Forum VI
2003. 6 .sz. 5-6
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Késziilt a CORVINUS Zrt. tamogatasaval

A RURALJOBS projekt bemutatasa
SZOCS EMESE

A Ruraljobs, teljes nevén New Sources of Employment to Promote
the Wealth-Generating Capacity of Rural Communities (A vidéki kozos-
ségek jovedelemtermeld képességének novelését szolgalo Gj foglalkozta-
tasi lehetGségek) az Eurdpai Bizottsdg Hetedik Keretprogramja altal fi-
nanszirozott kutatasi projekt. A koordinéatoron, vagyis a Debreceni Egye-
temen kiviil hét partner vesz részt a projektben, ezek egyike a Babes-Bo-
lyai Tudomanyegyetem o6t tagi kutatécsoportja, amelynek tagjai Dr.
Vincze Maria egyetemi tanar, projektvezetd, valamint Kerekes Kinga,
Veress Enikg, Pakucs Bernadett és e cikk szerzdje. A tovabbi partnerinté-
zetek: Plymouthi Egyetem — Egyesiilt Kirdlysag, Litvaniai Mezdgazdasa-
gi Egyetem — Litvania, Consejeria de Agricultura y Pesca — Junta de An-
dalucia — Spanyolorszag, Limousini Regionalis Tanacs — Franciaorszag,
Mezégazdasagi Gazdasagi Intézet — Bulgaria és Instituto Nazionale Inst-
ruzione Professionale Agricola — Olaszorszag. A projekt 2008. januar 1-
jénkezdddott, lefutasi ideje két és fél év.

Koncepcio és célkitiizések

A projekt f6 célkitiizése, hogy a foglalkoztatasi lehetdségeket befo-
lyasol6 tényezdket és azok hataséat azonositsa a killonb6z6 tipust vidéki
tertleteken, és ezaltal az eurdpai vidékfejlesztési politikdk hatékonyab-
bé tételét szolgalja a vidéki foglalkoztatds novelését illetGen.

A projekt legfontosabb haszonélvezdinek tekinthet6k az Eurépai
Uni6 valamint a nemzeti és regionalis szintd dontéshoz6i szervek, vidék-
fejlesztési szakemberek, dllami tigynokségek, kis- és kozépvallalkozasok,
szakmacsoportok, nemkormanyzati szervezetek és az akadémiai szféra.

A RuralJobs véarhat6éan legszdmottevébb eredményei a kovetkezdk
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lesznek: foglalkoztatasi programokra és politikakra vonatkoz6 jelentések
sziiletése, hasonlo6 felmérésekre hasznalhaté metodoldgia kidolgozasa, a
vidéki térségek tipologizalasa, a vizsgalt teriiletek munkaerd-piacdnak
alakulasat jelzg forgatokonyvek felallitasa, javaslatok megalkotasa a jo-
vébeli vidékfejlesztési stratégidkra vonatkozoélag, négy regiondlis és egy
briisszeli nemzetkozi konferencia megszervezése, tudomanyos publiké-
ciok, didaktikai anyagok kiadasa és egy weboldal szerkesztése. Hosszu-
tava célkittizésnek tekinthet6 a vidékfejlesztési intézkedések hatéko-
nyabbd tétele.

A projekt stratégiai céljai

A RuralJobs négy stratégiai célkittizéssel rendelkezik: a foglalkozta-
tasi politikak és programok attekintése, a foglalkoztatas 1j lehetdségei-
nek feltdrasa a vidéki sajatossagoknak megfelelGen, javaslatok jobb stra-
tégidk kialakitasara és a kutatasi eredmények terjesztése, népszertsité-
se.

A foglakoztatasi politikdk és programok dttekintése

A RuralJobs felbecsiili a foglalkoztatasi programok tartalmat és a
munkaerd-piacra gyakorolt hatasait, demografiai és gazdasagi trendjeit
az EU 8 orszagéban. A helyzet attekintése lehet6vé teszi bizonyos hipo-
tézisek megfogalmazasat jov6beli regionalis- és vidékfejlesztési intézke-
déseketilletGen, és ezeknek a tesztelését a referenciateriileteken.

A foglalkoztatdas tj lehetdségeinek feltarasa a vidéki sajatossa-
goknak megfeleléen

Nem alkalmazhat6 egységes vidékfejlesztési stratégia az EU minden
régidjaban. Egyes régiokban példaul a lakossag csokkenében van, eltre-
gedik, igy hiany jelentkezik fiatalokban, szakképzettek személyekben,
potencialis befektet6kben, mig mas régiokban éppen forditottak a de-
mografiai mutatok. Tehat a megfeleld stratégiat az illetd régio tipusa ha-
tarozza meg. A RuralJobs mddszereket és indikatorokat dolgoz ki annak
érdekében, hogy 1j foglalkoztatasi lehetGségeket azonositson a referen-

ciateriileteken', és feltarja a killonb6z6 tipust tertiletek kozotti koleson-
hatasokat.

A romaniai referenciatertilet az Eszaknyugati régio.
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Javaslatok a stratégiak kialakitdsdara

Az el6z6 célkitlizések megvalositasa alapjan jelentés késziil az EU-s
dontéshozok szamara. A jelentést, amely nemzeti és regionalis szinten
azonositja a vidéki foglalkoztatds potencidlis novekedési teriileteit,
Briisszelben fogjak ismertetni 2010 §szén, konferencia keretében.

Akutatasi eredmények terjesztése, népszeriisitése

Az eredmények ismertetése folyamatosan zajlik kiillonb6z6 eszko-
zok — hirlevelek, konferenciak, workshopok, a projekt weboldala, jelen-
tések, tudomanyos dolgozatok és egy virtualis tanulasi feliilet (Moodle)
—segitségével. Ezek altal mas, hasonl6 témaji EU-s projektben dolgozé
partnerek is tudomast szerezhetnek a projekt eredményeir6l. Létrejott
egy regiondlis szervezetekbdl all6 kozosség is (RUR@CT hélédzat),
amely férumot biztosit a projekteredmények konzorciumon kiviili ter-
jesztésére.

A projektben felmeriil6 tevékenységek

A projekt tevékenységei hét munkacsomagba (WP — work package)
szervezGdnek. Az aldbbiakban ezeket foglaljuk 6ssze roviden.

WP1. Projektmenedzsment

Magdba foglalja a RuralJobs 6sszes tevékenységének adminisztrala-
sat és koordinal4sat annak érdekében, hogy a projekt id6ben eleget te-
gyen minden kotelezettségének, sikeresen zaruljon le, és ne 1épje tal a
koltségvetési keretet.

WP2. A foglalkoztatasi politikak és programok értékelése

A WP2 feladata olyan elemzések végzése, amelyek az EU, valamint
nemzeti és regiondlis szinten (a projektben résztvevd orszagok esetén)
elérhetd adatokat hasznalnak fel. Ezek alapjan a csoportnak egy jelen-
tést kell készitenie a munkaerdpiacrél, a demogréfiai és gazdasagi ten-
dencidkrol az EU — 27 vidéki térségeiben, a befejezett vagy folyamatban
levé EU-s, nemzeti és regionalis szintd politikakrél és programokrdél, ha-
sonlo kutatési projektekrél.

A WP2 ugyanakkor azonositja és felbecsiili a vidéki gazdasagi di-
verzifikaciot érintd, EU &ltal (FP6, FP7 és Interreg) vagy nemzeti szinten
finanszirozott kutatasi projektek eredményeit és hatasait, valamint ezen
projektek koordinatoraival kapcsolatba 1ép informaci6csere céljabol.
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WP3. Modszertan és indikatorok

A WP3 feladata olyan mddszertan és mutatérendszer kialakitasa,
amely altal hatékonyan elemezhet6 a referenciateriiletek munkaerdépia-
ca, demografiai és gazdasagi trendjei. Olyan tényezdket vesznek figye-
lembe, mint a teriileti attraktivitas, gazdasagi versenyképesség, kornye-
zetmingség, uzleti stratégidk vallalkozasok szamara, demogréfiai hely-
zet, szocidlis kohézio, teriileti korméanyzés, tovabba segitik az 1j, a pri-
mér és szekundér szektorokon kiviili, a hagyomanyostél eltéré foglal-
koztatasi lehetdségek feltarasat, a ,top-down’ (fentrél le) és ,bottom-up’
(Ientrél fel) tipusi korlatok kvantitativ felmérését.

WP4. A régiok tipologizaldsa

A referenciateriiletek elemzése, egyes forgatékonyvek feldllitasa és a
vidékfejlesztési politikak javitasat célzo javaslatok megfogalmazasa célja-
bél szitkség van a vidéki térségek specifikus tipusainak és jellegzetessége-
inek az azonositasara. A killonb6z6 tipust vidéki térségek (varoskornyé-
ki, izolalt, nagy turisztikai potenciallal rendelkezd stb.) kozotti koleson-
hatésokat, valamint a vidéki munkaerépiac fejlédését ennek a tipologia-
nak megfelelGen kell megallapitani. Ennek oka az, hogy a térség tipusa
osszefiiggésben van az tizleti stratégidkkal, a demogréfiai problémakkal.

A munkacsoport legfontosabb feladata olyan kritériumok azonosi-
tasa, amelyek révén lehet6vé valik a régidk csoportositasa. Ugyancsak
feladatai kozé tartozik egy kés6bbi fazisban a WP5 eredményeinek és
kovetkeztetéseinek értelmezése az azonositott tipolégiak tiikrében, ami
majd a foglalkoztatas diverzifikalasat célzé forgatékonyvek felallitasat
segiti elé.

WP5. Uj vidéki foglalkoztatdsi stratégidk az elemzett teriileteken

A WP5 feladata a WP3 altal azonositott médszertanok alkalmazasa
a referenciateriileteken a jelenlegi vidéki munkaerdpiaci helyzet felmé-
résére, a szliikségletek, az endogén és exogén lehetéségek — amelyek ré-
vén 14j munkahelyek teremtédhetnek — azonositasara, valamint a politi-
kék hatasainak az értékelésére. Amint az egyes vizsgalt teriiletek mun-
kaeréfoglalkoztatasi potencialjat sikeriil felbecsiilni, a WP4 levonja a ko-
vetkeztetéseit, a referenciatertiletek 6sszehasonlitasa révén pedig lehe-
tdség nyilik a kiillonb6z6 tipust vidéki teriiletek kozotti kolcsonhatdsok
és amunkaerdépiac alakuldasanak széleskort megismerésére.
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Ebben a kontextusban a referenciateriileteken azonositott ,,j6 gya-
korlat” (good practice) kiterjeszthet6vé valik az EU szintjén, figyelembe
véve a helyi kultarat és a tradiciokat, ugyanis ezek nagyon fontosak a
fenntarthat6sag, a stabilitds megérzése és a népesség novekedése szem-
pontjabol.

WP6. A javaslatok dsszegzése

A WP6 feladata, hogy a WP2 és WP5 eredményeit 0sszegezze egy
olyan javaslat-csomag létrehozéasaval, amely az EU szintd, valamint
nemzeti és regiondlis szintd dontéshozdi szervek részére nyujt segitsé-
getajovébeli vidékfejlesztési intézkedések hatékonyabba tételében.

Akovetkez6 szempontok keriilnek elGtérbe:

Befejezett és folyamatban levé programok és politikak értékelése
(WP2)

Korabbi kutatasi projektek eredményei (WP2)

A legmegfelel6bb moédszerek és mutatok kivalasztasa a vidéki
munkaerd-piaci helyzet, valamint a politikdk és programok hatasainak a
felmérésére (WP3)

A vidéki térségek kiilonbozé tipoldgidinak relativ fontossaga az
EU keretében (WP4)

Az egyes politikdk és programok hatésa a referenciateriileteken
(WP5)

Specidlis javaslatok a vidéki gazdasag diverzifikalasa céljabdl a
referenciateriileteken (WP5)

- Forgatokonyvek vidéki gazdasagi diverzifikdciéra a killonbozd ti-
pust vidéki teriileteken (WP4)

WP?7. A kutatasi eredmények népszeriisitése

A7.munkacsomag révén valdsul meg a projekt eredményeinek koz-
zététele kiillonbozd eszkozok: elektronikus platform, szérdlapok, elekt-
ronikus Gjsagok, regionélis konferenciak, workshopok (amelyek kiilon-
boz6 kutatasi fazisokban kertilnek megrendezésre), tudoméanyos publi-
kécidk, tananyagok stb. segitségével.

ARuralJobs eredményei és kovetkeztetései irott jelentés forméja-
ban is megjelennek a 2010 ¢szén Briisszelben megrendezendd konfe-
rencidra, amelyen jelen lesznek az EU dontéshozo szervei is.
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A napraforg6 és repce termesztésének gazdasagi kérdései
BIRO BOROKA JULIA

A napraforgé és a repce agrotechnikai és dkolégiai igényei

Az olajos novények csoportjaba tartozé napraforgé és repce alapvetd
eltéréseket mutat agrotechnikai és tkoldgiai igényeit illetéen. Az egyes
agrotechnikai tényez6k termésmennyiségre gyakorolt jelent6ségét napra-
forgd és repce viszonylatdban az 1. tdblazat foglalja 6ssze. (Pepd, 2008)

1. tdblazat. Termesztési tényez6k szerepe a termés mennyiségére
(dtlagos-intenziv agrotechnika; a tényezdk %-os értékei)

Termesztési tényezé Napraforgd Repce
Talajmitivelés 5 20
Tragyazas 20 30
Vetéstechnologia 25 5
Regulator 0 5
Novényvédelem, melyb6l: 35 30
herbicid 20 5
fungicid 10 5
inszekticid 5 20
Allomanyszaritas 10 5
Betakaritas 5 5
Osszesen 100 100

Forras: Pepo, P, 2008

A gazdasédgos termelés szitkséges el6feltételeként atlagos-intenziv
agrotechnikai feltételeket valészintsitve az 1. tdbldzat alapjan lathato,
kovet6en pedig a vetéstechnolégia a meghatarozé. Novényvédelem ke-
retében a gyomirtdsnak van a legnagyobb szerepe. Ami a napraforgé ve-
téstechnolégiajat illeti, az agrotechnika intenzitdsanak novekedésével a
tapanyag-visszapotlas egyre fontosabb tényezdvé vélt. Repce esetén el-
tér6 ardnyt és mértékid az egyes tényezdk jelentGsége, legfontosabb az
azonos stullyal szerepld (1. tabldzat) tragyazéas és novényvédelem (utob-
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bi keretében elsdsorban a kartevékkel szembeni védelem), de jelentds a
talajmtivelés szerepe is, ami a novény szaméara megfelel§ gyokéragyat
hivatott biztositani.

2.tablazat: Kiilonbségek a napraforgé és a repce
tdpanyagellatasaban

Megnevezés Napraforgd Repce
Fajlagos tdpanyagmennyiség nagy igen nagy
Tertileti tragyaigény mérsékelt nagy
Talajtdpanyagok hasznositasa kivalé kozepes
Tapanyagforma miitragya mitragya (istallotragya)
Meghatarozé makroelem K (P) N
Meghatarozé egyéb elem B S (B)
N-megosztas (6sz) vetés el6tt | Gsz, tél vége, tavasz
Termésnovel§ hatas atlagos nagy

Forras: Pepo, P, 2008

Tépanyagellatas tekintetében is jelentds killonbségek tapasztalha-
tok a két olajnovény esetén. Annak ellenére, hogy mindkét n6vénynek
nagy a fajlagos tdpanyagigénye, az egy hektarra vetitett, tin. teriileti tra-
gyaigény a napraforgénal mérsékelt, repce esetén viszont rendkiviil
nagy. Jelent6s kiilonbségek tapasztalhatéak a meghatdroz6 makroele-
mek (napraforgé esetén a kalium és foszfor, repce esetén a nitrogén a de-
terminal6 hatast), valamint a nitrogén-megosztas vonatkozéasédban is. (2.
tablazat)

Napraforgé és repce, mint a biodizel alapanyagai

Kifogydban lev§ fosszilis energiaforrasaink helyettesitGjeként a vi-
lag és az Eur6pai Unio alternativ energiaforrasok hasznalatara 6sztonoz.
A megujulé energiaforrasok térh6ditdsa — a nap- és szélenergia, a bio-
massza és geotermikus energia — mellett egyre jelent6sebbé valik az ola-
jos névények csoportja, ezen beliil a repce, illetve a napraforgé.

A napraforg6 és repce mellett — mint f6 energiaforras — az Eurépai
Uni6 pdlmamagolajat, pdlmaolajat, valamint sz6jaolajat is hasznal bioe-
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nergetikai célra. Ezen olajnovények importja 2005-ben 7,4 millié tonna
volt, ami — folyamatos novekedést feltételezve — 2012-re varhat6an eléri
majd a 10 milli6é tonnat. (Udovecz, 2006).

A telitetlen zsirsavakbdl el@allitott, biodizel elnevezésti metil ész-
ter alapanyagat képezhetik novényi olajok (példaul repce, napraforgo,
szbja és egyes palmafajtak), allati zsiradékok, valamint hasznalt siitéo-
lajok — az tjrahasznositas jegyében. Novényi alapanyag vonatkozasa-
ban, az éghajlati adottsdgoknak koszonhetéen Eurdpa teriiletén elsé-
sorban a napraforgé és a repce johet széba biodizel alapanyagként. A
fent emlitett alapanyagokbdl el6allitott, észter alapt folyadék hasznal-
hat6 6nmagaban biotizemanyagként — teljes mértékben helyettesiti a
fosszilis hajtéanyagot —, illetve fosszilis hajtbanyaggal keverve, annak
kiegészit6jeként. A biodizel alapanyagok vitathatatlan elénye a k&olaj-
jal szemben, hogy képzddéséhez nem szitkséges évmillidk eltelte, ha-
nem viszonylag gyors bioldgiai, illetve kémiai folyamatok eredménye-

ként jonnek létre.

A napraforgé és repce gazdasagi vonatkozasai

A magyarorszagi Agrargazdasagi Kutatd Intézet szakért6i szerint a
biodizel 4rat a németorszagi ar hatdrozza meg, az alapanyag (repce) eu-
répai araval pedig nem mutat korrelaciét. A biodizel-gyartas legnagyobb
szerepléi Eur6paban a Cargill, az ADM, és a Bunge, vagyis azok a multi-
naciondlis cégek, amelyeknek az alapanyag a kezében van, és uraljik a
piacot. E cégek egyben a legnagyobb import6rok is: a tengerenttalon is
vannak tizemeik, és a ,t6bb labon allas” érdekében esetenként palmao-
lajbél gyartott és importélt biodizel eladasaval is foglalkoznak. (Popp et
al., 2008)

Eur6pai Uniés elGiranyzat értelmében az egyes tagallamoknak
2020-ra 10%-ra kell névelnitk biotizemanyag részaranyukat, amelynek
eléréséhez az EU-27 114 milli6 hektarra tehet6 6sszes szantotertiletének
17%-an kellene energianovényeket termeszteni. Ennek értelmében ko-
z6p- és hosszud tavon (a 2008-2009-ben tapasztalt pénziigyi és gazdasagi
vélsag, készletnovekedés, kereslet visszaesés ellenére) az valészintsit-
hetd, hogy a mezdgazdasagi termékek piacan — mingségi és mennyiségi
vonatkozasban egyarant — a kereslet valik meghataroz6va. (Potori, 2009)
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A vilag napraforgé- és repcetermelése és kereskedelme

A vilag n6vényi olajtermelésében a repce és a napraforgé a harma-
dik, illetve a negyedik helyen allnak, a széja- és a pdlmaolaj mogott (Pe-
pd, 2008). A vildg napraforgé-termelése 2008-ban (33 millié tonna)
15%-kal haladta meg az el6z6 évi értéket. Meghatarozo6 szerepet tolte-
nek be jelenleg vildgviszonylatban napraforgé-termelés terén a volt
Szovjetunié allamai, az EU-27 allamai, valamint Argentina, amelyek
egylittesen a vilag termelésének haromnegyedét adtak az elmilt évek-
ben. Elérejelzések szerint a globdlis termelés a kovetkez6 évtizedben
enyhe novekedést mutat majd, 2017-ig elérheti a 34 milli6 tonnét. A ha-
rom kulcsszerepld viszonylataban az el6rejelzés szerint a volt Szovjetu-
ni6 orszagainak részesedése 40%-ra emelkedhet, Argentina varhatéan
megGrzi 16%-o0s részesedését, az EU-27 pedig 1%-os részesedésnoveke-
désre szamithat. Az EU-27 napraforgé vetésteriilete 2008-ban kozel 400
ezer hektarral haladta meg el6z6 évi értékét (3. tablazat), nagyrészt en-
nek koszonhet§ az ugyanezen idGszakban tapasztalt, jelent6s mértékid
termelésnovekedés is (3. tablazat).

A repcetermesztés vildgszinten 2008-ban megkozelitette az 57,5
millié tonnat, 17%-o0s novekedést mutatva az el6z6 évi globélisan meg-
termelt mennyiséghez képest. A legnagyobb repcetermel§ vilagviszony-
latban az EU-27 (f6leg Németorszag, Franciaorszdg, Nagy-Britannia,
Lengyelorszag), jelent6snek mondhaté még Kina, Kanada és India ter-
melése. Egyiittesen a fenti allamok a globalis repcetermelés 90%-at ad-
jak. 2017-re vonatkozo el6rejelzések szerint a vilag repcetermelése ko-
zéptavon jelentés mértékben megnovekedhet, elérheti akar a 62 millié
tonnés szintet. A feltételezések szerint az EU-27 részesedése 2%-kal, Ka-
nadaé 1%-kal né majd, Indiaé 1%-kal, Kindé pedig 4%-kal csokken
2017-re.

Az EU-27 kozel 19 millié tonna repcét takaritott be 2008-ban (4.
tablazat), ebbdl 5,2 milli6 tonna Németorszagban, 4,7 millié tonna Fran-
ciaorszagban, 2,1 milli6 tonna Lengyelorszagban, 2 milli6 tonna pedig
Nagy-Britannidban termett (EC, Agriculture and Rural Development
DG, 2009 adatai alapjan).

A FAPRI (Food and Agricultural Policy Research Institute) elérejel-
zései szerint ez az érték kozel 24 millié tonnara névekedhet kozéptavon,
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az EU-27 repcefelhasznalasa pedig akar 35%-al n6het kozben, 2017-re
elérve a 26,9 millié tonnét, a biodizel-gyartds — utébbi évekhez képest
mérsékeltebb — bgviilésének kovetkeztében. Mésrészt a kozosség onella-
tottsaganak mértéke repce tekintetében tovabbra is 90%-osnak valdszi-
niisithetd (Potori, 2009). Ugyancsak a FAPRI elérejelzése szerint a nap-
raforgobmag vilagpiaci ara (CIF Als6-Rajna paritison) a 2007. évi 672
USD/tonna szintrél 620 USD/tonna szintig esik majd vissza 2017-ig, a
repcemag vilagpiaci ara pedig (CIF Hamburg paritason) a 2007. évi 579
USD/tonna szinthez képest 5-7%-kal cstkken a 2010-2017-es idGszak-
ban. Globalis kereskedelem-béviilést val6szintisitenek mind a naprafor-
g6, mind pedig a repce esetén: kozéptavon, 2018-2019-ig a globalis nap-
raforgokereskedelem varhatéan 52%-al, a repcekereskedelem pedig
21%-al béviil. (FAPRI)

Napraforg6- és repcetermesztés Romaniaban

A szantofoldi vetésszerkezet struktirajanak vizsgélata sordn (1. db-
ra) arra a kovetkeztetésre juthatunk, hogy Romanidban a szantéteriilet
egyre nagyobb részén termesztenek napraforgo6t és repcét. Jelentds ré-
szaranybeli valtozas figyelhetd meg a repce esetén: a 2000. évi 0,8%-hoz
képest 2008-ban 4,68%-0s részesedéssel birt a szant6foldi vetésszerke-
zeti strukttraban.
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1. &bra. A napraforgé és repce szant6foldi vetésszerkezetbeli
részaranyai 2000-ben és 2008-ban
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Eurépai Uniés viszonylatban mind teriileti, mind pedig 6ssztermés
szempontjab6l Roménia jelent6s részaranyt képvisel a napraforgé-ter-
mesztést illet6en. Hozam tekintetében viszont az unids atlaghoz képest
a 2005-2008-as peridédust tekintve minden évben alulmaradt (3. tablg-
zat).

3. tablazat. A napraforg6-termesztés teriileti, hozam- és
termésbeli alakuldsa az EU-27 szintjén, valamint
Roménidban 2005-2008 kozott

Tertilet Hozam Ossztermés
1000 ha 100 kg/ha 1000 t
2005|2006{2007|2008|2005|2006|2007|2008|2005{2006{2007| 2008
EU-27 |3616(3934(33683751{16.6(17.3|14.2|18.9(6000[6812(4792|7073
Romania| 971|991 | 836|809|13.8|15.4| 6.5 |14.3|1341|1526| 547 |1159

Forras: EC, Agriculture and Rural development DG, 2009

A napraforgé-terméteriilet roméaniai regionalis vizsgalata azt mutat-
ja, hogy a Dél-Keleti, valamint a Déli régié a vezetd napraforg6-termelSk.
Nyilvan ezen régiékban adottak a napraforgé szamara legmegfelelébb
kornyezeti-éghajlati feltételek. A Dél-Keleti régié napraforgéd terméterii-
letének kozel egyharmada (31%) Konstanca megyében taladlhaté, 21%-a
Braila, 18%-a pedig Buzau megyékben. A Déli régiét tekintve, a napra-
forgo-termesztés 80%-a teriiletileg harom megyére — lalomita, Calarasi,
Teleorman — szoritkozik (az INS TEMPO adatbazisanak 2008-as értékei
alapjan). A Dél-Keleti, Déli régiot koveti napraforgé-termesztés szem-
pontjabél az Eszak-Keleti, valamint a Dél-Nyugati régié, amelyek azon-
ban messze elmaradnak a tertileti nagysag szempontjabol (2. dbra).

Roménia repcetermesztésnek az EU-27-hez viszonyitott részaranya
joval csekélyebb, mint a napraforgé esetén, mind teriileti, mind pedig ter-
mésmennyiségi szempontbél. A 2005-2008-as peridédust vizsgalva vi-
szont erfteljes novekedési titem tapasztalhaté teriileti és termelési szem-
pontbdl, mind Roméniaban, mind pedig az EU-27 szintjén, és orszagunk-
ban a novekedési titem erételjesebb, mint az EU-27-es atlag. Az unids
csatlakozas évével (2007) teriiletileg meghdromszorozédott, Gssztermés
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2. dbra. A napraforg6 termétertiletének alakulasa
Romania régi6éiban, 2000-2008 kozott

szempontjabol pedig tobb, mint megdupldazdédott a roméniai repceterme-
lés. Ami a terméshozamokat illeti, lathaté, hogy repce esetén is joval alul-
marad Romania az EU-27-es atlagértékekhez képest. (4. tdblazat)

4.tablazat. A repcetermesztés teriileti, hozam- és termésbeli
alakulasa az EU-27 szintjén, valamint Roméanidban 2005-2008 kozott

Tertilet Hozam Ossztermés
1000 ha 100 kg/ha 1000 t
2005|2006{2007|2008|2005(2006/2007|2008|2005(2006{2007|2008
EU-27 (4716/5341|6511/6157/32.5|29.8| 28 |30.815338159031823218955
Romaénia| 88 | 110|365|377|16.8{15.9| 9.9 ([18.1| 148 | 175 | 362 | 682

Forras: EC, Agriculture and Rural development DG, 2009

Romania regionalis repce-terméteriilet vizsgalata soran is kimutat-
hatd, hogy az egyes régiékban 2007-ben, a csatlakozas évében, jelent6-
sen megnovekedtek a repcével bevetett teriiletek (3. dbra). Akarcsak a
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napraforgd esetén, szintén a kornyezeti adottsagoknak koszonhetéen a
két vezets repcemag-termel6 régi6 a Dél-Keleti, illetve a Déli. Az orsza-
gos repcemag-termesztés 75%-a e két régiéban torténik (42% a Dél-Kele-
tiben, 33%-a a Déliben, 2008-as adatok alapjan). Megyei szinten Kons-
tanca megye adja a Dél-Keleti régi6 repce-termelésének 42%-at, Tulcea a
21%, Braila pedig a 19%-at. A Déli régié vezet6 repcemag-termels me-
gyéi szintén megegyeznek a harom legnagyobb napraforgémag-termeld
megyével. Cdlarasi, Ialomita és Teleorman — ilyen sorrendben - egytitte-
sen a régio termelésének 78%-at biztositottak repcemag-terméteriilet te-
kintetében (az INS TEMPO adatbazisdnak 2008-as értékei alapjan)
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3. dbra. A repce terméteriiletének alakulasa
Romania régi6éiban, 2000-2008 kozott
Irodalomjegyzék:

Directorate-General for Agriculture and Rural Development: Agri-
culture in the European Union, Statistical and Economic Information
2009, published: March 2010

Nemzeti Statisztikai Hivatal (INS), TEMPO online adatbazis

Pepo, P: Az olajnovények termesztésének helyzete, a napraforgé ter-
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Vallalkozéi lobbi

A Hargita Népe és a Hargita Megyei Ipari Kamara szervezésében gaz-
dasagi kerekasztal-megbeszélés zajlott a megye legnagyobb épitGipari
véllalatainak tulajdonosai és a kormany, a megyei tanécs, illetve a parla-
menti RMDSZ-frakci6 képvisel6i kozott. A résztvevik egybehangzo véle-
ménye szerint idén az épitGipari cégeknek a tulélésére kell berendezked-
nitik. Az egyik legfontosabb kérdése a megbeszélésnek az volt, hogy az
allam altal felhalmozott addsség tekintetében mire szamithatnak a cégek
—atémakorben sziilettek javaslatok, és elhangzottak igéretek is.

Ezt kovet6en Borboly Csaba, a megyei tandcs elndke, majd Korodi
Attila parlamenti képvisel6 megfogalmazta a véllalkozéi lobbi 6sszefoga-
sanak sziikségességét — a taldlkozonak egyébként eleve az volt a célja,
hogy elGsegitse a vallalkozok lobbycsoportta szervezését. Egyenként
mindegyik vallalkozo rendelkezik egy bizonyos lobbyerével, &m kézosen
sokkal tobbre mennének az dgazat sajatos problémainak megoldasaban —
ami természetesen nem a piaci versenyhelyzet feloldésat jelentené.

Nagyobb munkalatok esetében példaul a megye véllalkozasai csak
akkor lehetnek sikeresek, ha egytitt, tarsulva jelentkeznek a kivitelezési
targyaldsokra. Ugyanakkor a kiillonboz6 tervekrél, a munkélatok finan-
szirozasi lehet6ségeirdl akkor kaphatnak tiszta képet, ha az adott intéz-
ményekkel rendszeresitett kapcsolatuk van. Magyaran: a vallalkozok in-
forméci6igényét és a velitk valé kapcsolattartast minél rendszerszertib-
ben kell megoldani. Ezt a folyamatot a vallalkozok azzal segithetik elg,
ha minél kompetensebb csoportokhoz folyamodnak informéciéért.
Ajanlottdk az atfogé adatbazis létrehozasat annak érdekében, hogy a
véllalkozok az egyes tervekrdl, kiirasokrol, késziild6 munkalatokrél
konnyen és minél alaposabb informaciot szerezhessenek. Elhangzott: a
véllalkozék probléméit megoldandé lobbytevékenység a lehetd legosz-
szehangoltabb legyen, és ne egyéni probalkozasokra korlatozodjon,
mint jelenleg.
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Versenyben az iigyvédek

Az tigyvédek mindig meg tudtak védeni érdekeiket, de a kirobbant
vilagvalsag az 6k jovedelmeire is kihatassal volt. Az tigyvédek dolgat
azonban nemcsak a valsdg neheziti, hanem az is, hogy egyre élesedd
nemzetkozi versenyben kell megéllniuk a helyiiket, az orszagunkban is
megjelend nemzetkozi tigyvédi irodak révén ugyanis bévilt a piac. Az
uniés csatlakozast kovetéen megszaporodtak Roméanidban a kozép- és
kisméreti kilfoldi igyvédi irodéak, s azt a munkat, amit eddig a hazai jo-
gaszok végeztek, egyre inkabb atveszik a kilfoldrél jott jogaszok: a pia-
con most egyre tobb szereplének kell osztoznia.

Munkahelyteremtésben és elbocsatasokban élen

Az év elsé negyedében a hazai vallalkozok 1750 munkahelyet hoz-
tak létre. Ezzel a szdmmal Eurépédban az 6todik helyet kapta meg Roma-
nia —Anglidban 9800, Németorszigban 4100, Olaszorszigban 2600, Len-
gyelorszagban 2500 1j allas jott 1étre a vallalkoz6i szféraban. Tavaly Ro-
manidban 10 250 munkahely létesiilt, amit a gazdasagi szakemberek el-
sGsorban az 4j szupermarketek megnyitdsanak tulajdonitanak. A jénak
mondhaté 6todik hellyel szemben viszont Roméania vezet6é helyen all a
2010-es évi elbocsatasok terén: eddig 13 000 személy lett munkanélkiili.

Novekvd utasforgalom

JelentGsen nétt az utasforgalom a Kolozsvéri Nemzetkozi Reptiléte-
rén: marciusban az utazok szama az el6z6 év marciusdhoz viszonyitva
65 szazalékkal novekedett. 2010 marciusaban 83 300 utas fordult meg a
reptéren, mig 2009 marciusdban csak 50 453. Az év els6 harom honapjat
figyelembe véve az idén mar 200 ezer utasa volt a Kolozsvari Nemzetko-
zi Repiil6térnek, ami 49 szazalékkal tobb, mint az egy évvel ezel6tti elsé
negyedévi utasforgalom.

Marcius 28-at6l a nyari idgszdmitasra vald attérés és a nyari idény
kozeledte miatt egyes jaratok oérarendje megvaltozott. Kolozsvarrél
egyébként minden nap 18 jarat indul, a célalloméasok Bukarest, Temes-
vér, Budapest, Bécs, Frankfurt, Dortmund, Miinchen, London, Parizs,
Barcelona, Madrid, Velence, Roma, Milano, Treviso, Forli, Torino, illetve
Pisa.
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Ami a tovabbi utazasi lehetdségeket illeti, a Blue Air megkétszerezi
jaratait Kolozsvar és Bukarest kozott, a WizzAir pedig Zaragozaba és
Dusseldorfba is indit jaratot, hetente kétszer. Ugyanakkor junius 17. és
szeptember 26. kozott minden csiitortokén és vasarnap Kolozsvar—
Konstanca vonalon is lehet repiilni.

A partkasszak jovedelmei

A Mediafax jelentése szerint, a Hivatalos K6zlényben megjelent
adatok alapjan az RMDSZ-nek 2009-ben 2 845 723 lej jovedelme volt,
ebbdl 2 184 683 lej adomanyokbdl gytilt 6ssze, mig tagdijakbdl 24 432
lej. Az RMDSZ szerint bizalmas jelleggel még 378 554 lej érkezett a part-
kasszaba.

A Hivatalos Kozlony szerint a 2006/334-es torvény alapjan a politi-
kai péartok elfogadhatnak kiillonb6z6 anyagi tdmogatdsokat. Az idézett
forras szerint az RMDSZ pénztardba maganszemélyektsl 1 614 728 lej
érkezett, killonbozdé cégektsl pedig 191 400 lej. Politikusaink kozul a
legadakozébb Winkler Gyula Eur6pa Parlamenti képvisel6 volt, 44 870
lejes adomannyal, 6t koveti Verestdy Attila szendtor 27 222 lejjel, Antal
Istvan képvisel6 24 500, Erdei Istvan képvisel6 19 649. Varga Attila kép-
visel6 18 500 lejjel.

Jogi személy részérél a legadakozobb a Kolozsvari Progress Alapit-
véany volt, 73 000 lejjel.

Ami a tovabbi partokat illeti, a nagy nyertes a PDL volt 2009-ben: 41
241 293 lejt inkasszalt, amibél 13 266 235 lej tagdijakbol (1) jott 6ssze.
Adomanyokbdl a part 27 655 223 lejt kapott.

Gazdasagi és tarsadalmi megélénkiilés az Eurépai Uniéban

Marcius 25-26-an az Eszak-Nyugati Fejlesztési Ugynokség (ADR
Nord- Vest), a Kolozsvéri Professzionalis Ujsagirok Egyesiilete (APPC)
Gazdasagi és tarsadalmi megélénkiilés az Eur6pai Uniéban cimmel 4j-
sagiréi tovabbképzést szervezett, amelyen hat megye 21 jsagiréja vett
részt.

Atréning célja annak a kielemezése volt, hogy hogyan lehet az olva-
sok szamara kozérthet6en megfogalmazni az EU helyi kommunikéciés
prioritasait, és a kiilonb6z6 felmeriil6 problémakat hogyan lehet 6ssze-
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hangolni a médidban? A tréning végsé célja annak a megvalaszoldsa
volt: hogyan lehet tudatositani az 4llampolgarokban az EU-s célok gya-
korlatban valé alkalmazasat?

A témakorben rendkiviil értékes el6adasok hangzottak el neves sza-
kemberek részérdl, akik a jelenlegi vildgvalsag kirobbanasanak okairél,
valamint jellemz6irél is szoéltak. Sz6 esett tovabba a valsagkezelés kii-
l6nbo6z6 lehetbségeirdl, a kilabalas lehetséges médozatair6l, valamint a
gazdasagi élet megélénkiilésének lehetdségeirdl.

A holland szarmazast, de 12 éve Romaniaban é16 Robert Rekkers, a
Transilvania Bank vezérigazgat6ja a bankok szerepét elemezte a globalis
vélsagtdl a helyi gazdasagi megélénkiilésig. Eladasaban 6sszehasonli-
totta a nyugati bankok (angol, francia, holland, német) helyzetét a roma-
niaiakéval. Megalapitotta, hogy bizonyos Nyugat-Eurépai bankok az al-
lamtél tdmogatést kaptak, Romaniaban viszont az dllamnak nincs pén-
ze, és emiatt nem tudtak kisegiteni a bankokat. Roméanidban mas orsza-
gokhoz — példaul Hollandidhoz — képest, rendkiviil alacsony az adé,
csak 16 szazalék, emiatt nem lehet szdmitani az dllami segitségre — vél-
te, majd el6adasaban szemléletesen ismertette a vilag kiilonb6z6 orsza-
gainak valsagbdl valo kilédbalast elGsegité gazdaséagi 1épéseit.

Robert Rekkers 25 éves szakmai multra tekint vissza. Szerinte Ro-
manidban 2010 elsé harom hénapja gazdasagi szempontbél nehéz volt.
A valsagbdl valé kijutas biztos feltétele az EU- s alapok lehivasa, a val-
lalkoz6i szellem 6sztonzése, az eurdpai uniés alapok hatékonyabb fel-
hasznalasa. A valsag azt bizonyitotta, hogy j6 a hazai téke. A bankokkal
kapcsolatban elmondta, hogy jelenleg milyen feltételekkel biztositjak a
hitelezést. A kockazat nagy, ismerni kell az embert és a teljesitményi
szinteket — mondta, hozzatéve: az emberek mentalitisan valtoztatni
kell. A polgarok félnek a munkanélkiiliségt6l, a valsagtol, ennek kovet-
keztében az utébbi idében hitelfelvevd kézségiik megcsappant.

Véleménye szerint ugyanakkor nem elég az eurépai alapokat lehiv-
ni, hanem a lehivott t6két hatékonyabban kell hasznalni. Egyelére Ro-
mania tobbet fizet az EU-nak, mint amennyit kap — magyarazta, majd a
média kapcsan kifejtette: a sajté6 2008-ban optimista hangulatot muta-
tott, ma ellenben til pesszimista, pedig makrotkonémiai szempontbdl
az orszag nem 4ll olyan rosszul. Az orszag gazdasagi életét a rugalmas-
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sag, alacsony koltség jellemzi, és jobban all, mint példdul Gorogorszag.
Prognosztizélasa szerint a hitelezési folyamat félév milva megélénkiil.
Szerinte a gazdasigi megélénkiilési folyamatban valtoztatni kellene a
gazdaségi koncepcion, és az importtal szemben elGtérbe kell helyezni az
exportot, hasonl6an a termelést is a fogyasztassal szemben.

Daniel Daianu volt pénziigyminiszter, EP képviseld, gazdasagi el-
emz6 a Kozép-Kelet Eur6pai novekedési modell Gjragondoldsa cimmel
tartott eldadasaban elmondta: a valsag mély nyomokat hagyott, megval-
toztatta a gazdasagi, tarsadalmi kontextust. Mindez sziikségessé teszi a
novekedési modell djragondolasat. Az EU- hoz valé csatlakozas, a
NATO-ba val6é belépés, esetleg az EU z6naban val6 integralédas nem
oldja meg automatikusan az orszag problémait.

Daianu tgy vélte: az emberek tanultak a valsaghdl, és elkeriilték a
katasztréfat. A bankrendszer megmentése, a bankok felt6késitése na-
gyobb katasztréfatol mentett meg — mondta magyarazatként arra, hogy
sokak nem értik, miért segitették kozpontilag a bankokat? Romaénia gaz-
dasagi fejlédését az elkovetkez6 idészakban a strukturédlis alapok fel-
hasznalasa teszi lehetvé, igy megteremtddik a lehetéség a koltségvetési
hiany csokkentésére, de fontos az, hogy hatékonyan hasznaljuk fel eze-
ketaz alapokat - jelentette ki.

Az orszag gazdaséagi fellendiilésével kapcsolatban pesszimistabb &l-
laspontra helyezkedett, szerinte a gazdasagi fellendiilés egy hosszabb
folyamat, tiz év mulva is megval6sulhat.

Théodora Yonkova bulgar szarmazasu francia Gjsagiréné Helyi és
eur6pai kommunikaciés prioritdsok cimmel tartott el6adast. Hangsa-
lyozta, az eurépai és helyi regionalis kommunikéciés prioritasokat 6ssz-
hangba kell hozni. A 1ényeg, hogy a polgarok megértsék, miként érvé-
nyesiilnek az eurépai prioritasok helyi szinten, és milyen helyi priorita-
sok léteznek. Ugy vélte, a valsag kovetkeztében a média nyert. Azt is el-
mondta, hogy az Eurépai Tanédcs participativ demokraciat alkalmaz, ez
az olyan emberek demokraciaja, akik kozott nincs hierarchia, senki sem
akar masok karara gyarapodni, vagy masok f6l6tt hatalmat gyakorolni. A
hatalom pedig itt nyeri el igazi értelmét, amikor az egyes emberek 6n-
maguk folott gyakoroljdk azt. Egy nacionalista nem tesz olyat masnak,
amit magdnak nem tenne. Ez ugyantigy érvényes a részvételi demokra-
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cidra is. A hatalom gyakorlasa itt valésagos onkontrollt jelent, amikoris
az egyén nem kivan mas karara gyarapodni, méasokat eltaposva felemel-
kedni. A részvételi demokracidban a kézosségek vezet6i nem azért val-
nak vezet6vé, mert azok akarnak lenni, hanem mert a bolcsességiik, ta-
pasztalatuk, latdsmédjuk alkalmassa teszi erre, a kozosség pedig feleme-
li 6ket.

Nem utols6 sorban az tGjsagiréné elmondta: megfigyelheté a kom-
munikiciés nehézség az EU-ban, ugyanis az eurdpai szaknyelvet sokan
nehezen értik meg. Az EU hatérozatokat marpedig kommunikélni kell
az EU polgaraival, még pedig Ggy, hogy azokat megértsék. Ez sajatos
szaknyelvet kér, amelyet egyben kozolhet6vé is kell tenni.

A tréningen résztvevd Gjsagirdk ezt kovetden brainstorming (6tlet-
borze) médszert alkalmazva azonositottdk a helyi regionalis kommuni-
kécios prioritdsokat, 6sszehasonlitva azokat az eurdpai szinttiekkel, kie-
melve a hasonldsagokat illetve a kiilonbozbségeket. Ilyenek példaul a
szocidlis és az egészségiigyi jogok, a szabad mozgas joga, a szociélis ella-
tas biztositasa azok szamara, akiknek sziilei kiilf6ldon dolgoznak. Olyan
prioritasok is szoba kertiltek, mint a munkaerd kiképzése figyelembe vé-
ve a munkapiac igényeit, a drogellenes kampanyok székincsének tuda-
tos hasznalata, az dnkéntesség 6sztonzése a fiatalok korében vagy a kor-
nyezetvédelmi problémak.

Ezek nem csak régids, hanem EU-s prioritdsok is. A végsé kovetkez-
tetés az, hogy intelligens médon kell alkalmazni a helyi feltételek, kove-
telmények szerint az EU-s elvarasokat. A helyi kommunikaciés priorita-
sok, ha EU-s elvarasokkal tarsulnak, tartalmilag gazdagabbak lesznek.

Az Gjsagirok szerepe az informacidszolgaltatéds, az, hogy megértes-
sék az allampolgarokkal a killonbozé EU-s dontéseket, hogy tudatosit-
sak azt, ami Eurépaban és a helyi kozéletben torténik, hogy hogyan tiik-
roz6dnek egyes EU dontések helyi szinten, és hogy milyen EU-s és helyi
forrasok &llnak a polgarok rendelkezésére.

A kétnapos rendezvényen elGadast tartott még Andreea Paul Vass, a
miniszterelnok tanacsosa, Claudiu N. Cosier, az Eszak-Nyugati Fejlesz-
tési Ugynokség vezérigazgatdja, Vasile Puscas egyetemi tanér, volt EU-
fétargyal6, valamint Adreea Atanasiu, az Eszak-Nyugati Fejlesztési Ugy-
nokség program felel6se és Adrian N. Popa, a Kolozsvari Professzionalis
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Ujsagirok Egyesiiletének (APPC) elnoke. Mindegyikiik, a maguk tapasz-
talatai alapjan, arnyaltan bévitették a jelenlev6k ismereteit, mikozben
nem egyszer volt szikrdaz6 a hangulat, amikor a tréningen jelen levé Gj-
sagirok nem egy kényes kérdésére kellett vélaszt adni. A résztvevdk
egyik fontos tapasztalata igy az, hogy a kényes problémakat nem megke-
riilni, szényeg alé soporni kell, hanem szakszertien megtargyalni, majd
a hallottakon elgondolkodva, megolddsokat keresve, az olvasdk kivan-
csisagét kielégitve kell az ezerfejd Cézart, az olvasét szolgalni.
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Ujdonsagok a gazdasagi és pénzigyi

jogszabalyozasban - 76. rész
PASZTOR CSABA

A Hivatalos Ko6zlony I. részének 2009/763-2009/927. szdmaiban
megjelent gazdasagi, pénziigyi torvénykezési tjdonsagok a kovetkezd
témakoroket olelik fel:

1.ad6zés, ad6bevallés;

2. all6eszk6zok amortizacidja, felértékelése;

3. munkabérszerzddések, munkabérre befizetendd dsszegek;

4.vam, éfa, jovedéki ad6, pénzmosas, nyereségado;

5. privatizacio, kedvezmények kis- és kozépvallalatok részére, me-
zégazdasagi pénzkiegyenlitések, t6zsdepiaci normak;

6. pénziigyi auditalas, konyvvizsgélas;

7. nyugdijak, 6sztondijak;

8. konyvviteli normak, hitelszovetkezetek mtikodése;

9. ingatlanok és foldteriiletek visszaigénylése, tlizoltésagi kotele-
zettségek, fiskalis kasszagép-hasznalat;

10. kulfoldi utazas, helységnevek, fogyasztévédelem, kereskedelmi
tarsasagok bejegyzése.

1.1. A 2009/363-as sz. torvény (2009/800-as sz. H. K.) a fiskalis kote-
lezettségek kifizetésének elhalasztéasat hagyja jové a gazdasagi és pénzi-
gyi véalsag koriilményei kozott, a 2009/92-es sz. stirgdsségi korméanyren-
delet (2009/457-es sz. H. K.) megvéltoztatasa és bévitése révén.

1.2. A 2009/1620-as sz. korméanyhatéarozat (2009/927-es sz. H. K.)
megvaltoztatja és kibGviti a 2004/44-es sz. kormanyhatarozatot, amely a
2003/571-es sz. ad6torvény alkalmazasdnak modszertani normait tartal-

mazza.

3.1. A 2009/330-as sz. torvény (2009/762-es sz. H. K.) a koztisztvise-
16k egységes javadalmazasi rendszerét szabalyozza.

3.2. A 2002/346-0s sz. torvény (2009/772-es sz. H. K.) a munkabale-
setek és munkahelyi megbetegedések elkeriilésére vonatkozé jogszaba-
lyozast kozli Gjra.
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3.3. A 2009/1456-0s sz. kormanyhatérozat (2009/820-as sz. H. K.) a
munkakonyvek leadasanak hatéaridejét szabalyozza a ledolgozott mun-
kaid6 igazolasara 2010. 09. 30.-t6l, megvaltoztatva a 2005/1768-as sz.
korméanyhatarozat 2-es sz. cikkelyének 6-os sz. bekezdését.

3.4. Az Orszagos Egészségiigyi Igazgatésag Elnokének 2009/1000-es
sz. rendelete (2009/891-es sz. H. K.) a 2007/617-es sz. rendelet megval-
toztatdsaval és bGvitésével szabdlyozza a tartozasok végrehajtasét és az
okiratokat, amelyek alapjan a biztositottak egészségligyi biztositdsban
részestilnek.

4.1. A 2009/343-as sz. torvény (2009/779-es sz. H. K.) megvaltoztatja
és kibgviti a 2003/571-es sz. adétorvényt, jovahagyva a 2008/200-as sza-
mu, jovedéki adoét illet siirg6sségi kormanyrendeletet.

4.2. A 2009/367-es sz. torvény (2009/805-0s sz. H. K.) megvaltoztat-
ja a 2003/571-es sz. adétorvény 173 (2) cikkelyét, amely alapjan a ma-
gangazdalkododk sajat célra hasznalt 250 liter, legfeljebb 100%-o0s kon-
A 178 (6)-os cikkely szerint az el6z6 cikkely nem alkalmazandé azon
bor-kistermel6k esetében, akik évente atlagban kevesebb mint 600 hl
bort termelnek.

4.3. A Roman Nemzeti Bank 2009/27-es sz. rendelete (2009/892-es
sz. H. K.) a pénzmosés és a terrorizmus finanszirozasanak elkeriilése
céljabol az tigyfelek adatainak hozzaférését szabalyozza, megvéltoztatva
a2008/9-es sz. rendeletét.

4.4. Az Orszagos Adoéiigynokség alelnokének 2009/3000, 3001,
3002, 3003 és 3004-es sz. rendeletei (2009/892-es sz. H. K.) az EU-s sza-
balyozast hatarozzak meg kovetendd alapul tranzit-rendszerek teriile-
tén, a garancia egyszer(sitett moédszereinek tertiletén és a vdmzarak al-
kalmazasakor.

4.5. A pénziigyminiszter 2009/3417-es sz. rendelete (2009/914-es
sz. H. K.) azon egyszertsitett médszertani norméakat szabéalyozza, ame-
lyeket az AFA teriiletén kell alkalmazni az EU tagallamokkal valo keres-
kedelem soran.

4.6. A pénziigyminiszter 2009/3418-as sz. rendelete (2009/915-6s
sz. H. K.) az AFA-kedvezményt szabalyozza kiilkereskedelmi aruszalli-
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tas esetén a 2003/571-es sz. ado6torvény 144 (1) cikkelye alapjan, amely a
2006/2218-as sz. rendeletben lett j6vahagyva.

4.7. A pénzigyminisztérium 2009/3419-es sz. rendelete
(2009/915-0s sz. H. K.) megvaltoztatja és kibéviti az ad6torvény 143 (1)
cikkelyének a—i pontjaiban foglalt szabalyozasokat a 2006/2222-es sz.
rendelet alapjan.

4.8. A 2009/1626-0s sz. kormanyhatédrozat (2009/925-6s sz. H. K.)
1000 db. cigaretta esetében 48,50 euréban szabja meg a jovedéki adot
2010 januar 1-jétél kezd6éd6en. A minimalis jovedéki adé 1000 db. ciga-
retta esetében a 2010-es év sordn nem lehet kevesebb, mint 67,34 eurd
(287,46 lej). E szabalyozas a 2009/3472-es sz. pénziigyminiszteri rende-
letében jelent meg (2009/926-0s sz. H. K.).

5.1. A 2009/810-es sz. kormanyhatarozat (2009/810-es sz. H. K.) a
~.minimis”-tipust segély-sémajanak jévahagyésat tartalmazza az ipari
termékek piacképességének novelésére vonatkozé program keretében. A
program 2009. 08. 10.-t61 2012. 12. 31.-ig mikodik.

5.2. Az Orszagos Ertékpapir Ugynokség 2006/7-es sz. szabalyzata a
2009/872-es sz. H. K.-ben kerilt Gijrakozlésre.

5.3. Az Orszéagos Statisztikai Intézet Elnckének 2009/670-es sz. ren-
delete (2009/898-as sz. H. K.) megszabja a 2010-ben alkalmazandé
INTRASTAT adatkozlési értékhatérokat. A rendelet szerint azon kereske-
delmi tarsasagok, amelyek 2009-ben 900 000 lej érték folott szallitottak
arat az EU allamaiba, valamint 300 000 lej érték folott hoztak be arit az
EU allamaibdl, az INTRASTAT jelenést kotelesek havonta interneten ko-
zolni. A 2009/671-es sz. rendelet szabalyozza az INTRASTAT nyilatkozat
kitoltésére alkalmazand6 médszertani normékat (2009/904-es sz. H. K.).

6.1. A magannyugdijak orszagos tigynokségének 2009/27-es sz. ha-
tarozata (2009/780-as sz. H. K.) megvéltoztatja és kibéviti a 2007/11-es
sz. modszertani norméat a pénziigyi magannyugdij alapok kezelGinek
auditalasat illetGen.

6.2. A konyvvizsgalok és hiteles konyvelSk testiilletének 09/180/24.
07. 2009 sz. hatarozata (2009/862-es sz. H. K.) megvéaltoztatja a konyvvi-
telben alkalmazott mingségi ellendrzés elveit.
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6.3. A pénziigyminiszter 2009/3291-es sz. rendelete (2009/873-as
sz. H. K) megvaltoztatja és kibGviti a 2003/522-es sz. rendeletét
(2003/320-as sz. H. K.) a koltségvetési intézmények elGellenbrzését és
belsé auditélasat illetGen.

6.4. A Roman Nemzeti Bank 2009/15-6s sz. rendeletének
(2009/913-as sz. H. K.) szabalyozasa szerint a pénziigyi intézetek (kol-
csonzdk) a 2009, 2010 és 2011-es évekre vonatkozodan évi beszamoloikat
az IFRS alapjan kotelesek elkésziteni, az évi beszamolét pedig kotelezd
moédon auditalniuk kell.

7.1. A 2009/1405-06s sz. korményhatarozat (2009/827-es sz. H. K.)
megvaltoztatja és kibéviti a 2003/5-0s sz. stirgdsségi kormanyrendeletet,
amely a 2006/1350-es sz. korményhatarozatban jévahagyott lakossagi

flitéstamogatast szabalyozza.

8.1. A pénziigyminiszter 2009/3055-0s sz. rendelete (2009/766-0s
sz. H. K.) az EU-s szabalyzattal 6sszhangban alkalmazandé konyvviteli
szabalyozast hagyja jova, amelyet 2010. januér 1-jété] kell alkalmazni.

8.2. A Roman Nemzeti Bank 2009/16-0s sz. rendelete (2009/921-es
sz. H. K.) a nem banki jellegli pénziigyi intézmények mtikodését szaba-
lyozza (IFN), valamint az éves konyvviteli mérleg, valamint a jovedel-
mek és koltségek konyvviteli szamldinak 6sszesitési algoritmusait tar-
talmazza.

10.1. A 2009/2358-as sz. torvény (2009/795-6s sz. H. K.) a
2009/106-0s sz. siirgdsségi korményrendelettel véltoztatja meg a
2003/5-0s sz. siirgGsségi kormanyrendeletet, a csaladok atlagjovedelme
szerint szabalyozva a f(itéssegélyek 6sszegét.

10.2. A biztositasok orszagos feltigyeletének 2009/21-es sz. ren-
delete (2009/812-es sz. H. K.) a kotelezd jarmiibiztositas keretében a ci-
vil felelgsségii balesetek esetében alkalmazand6é médszertani normékat
tartalmazza.

10.3. A 2009/116-0s sz. stirgdsségi kormanyrendelet (2009/926-
os sz. H. K.) 4j szabalyozasokat tartalmaz a kereskedelmi tarsasagok be-
jegyzése teriiletén (ezek 15 nap elteltével 1épnek érvénybe).
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A Roman Nemzeti Bank hirei I@{

- 2010 aprilis -

2010. aprilis 20. Kézlemény a Pénziigyi Stabilitasért Nemzeti Bi-
zottsag gyiilésérdl. A romaniai pénziigyi szektor egészséges fejlédésé-
nek perspektivait pozitivan itélték meg.

2010. aprilis 14. Versenyképesnek lenni vagy nem lenni — egy sziik-
séges vita cim konferencia a RNB 130 éves cimii rendezvénysorozat ke-
retében.

2010. aprilis 13. A fizetési mérleg és a kiils6 adéssag — 2010 febru-
ar. A foly6 fizetési mérleg deficitje 754 millié eurd volt, ami 64,3%-al
tobb 2009 azonos id6szakahoz képest. A kozép- és hosszi tava kilsé
addssag 67737 milli6 eur6 volt, a rovid tava pedig 14611 milli6 eur6.

2010. aprilis 12. Emlékérem kibocsatas — aranypénzérme Mihai
Eminescu sziiletésének 160. évforduléja emlékére.

2010. aprilis 8. Sajtékiézlemény a ReGIS elszamolasi rendszer 5
éves tevékenységérdl. A ReGIS rendszer elinditdsa 2005. aprilis 8-4n
fontos szakaszt jelentett a Roman Nemzeti Bank piaci infrastrukttra fej-

EPL

sz

ténd feldolgozéasardl attértek ezek elektronikus, redlis id6ben torténd fel-
dolgozasara, amelynek szamos elénye van mind a hitelintézetek, mind
pedig azok tigyfelei szdmara.

2010. aprilis 1. Az irdnyadé kamatlab 2010 aprilisara évi 7 széaza-
lék.

2010. aprilis 1. A nemzetkozi tartalékok 2010 marciusaban. 2010
marcius 31-én a Roman Nemzeti Bank devizatartalékai 32036 milli6 eu-
ot tettek ki, a 2010. februar 28-1 29739 millié eurds szinthez képest. Az
aranytartalék a 103,7 tonnas szinten maradt. Az arany nemzetkozi ara-
nak alakulasa folytan ennek értéke 2748 milli6 eur6 volt.

2010. marcius 29. A RNB igazgatétanacsanak hatarozatai moneta-
ris politikai kérdésekben. A 2010. marcius 29-i gytilésen a RNB igazga-
totanacsa elhatdrozta a monetéris politikai kamatldb csokkentését évi
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79%-16] évi 6,5%-ra 2010. marcius 30-atél kezd6dSen. Tovabba hatarozat
sziiletett a bankrendszer likviditasanak megfeleld kezelésérél, valamint
az aktualis kotelez6 tartalékratak szinten tartasarél a hitelintézetek lej-
és valutapasszivai esetén.

2010. marcius 23. Monetaris mutaték — 2010. februar. Az M3-as
monetéris aggregatum februarban 0,8%-kal novekedett az el6z6 hénap-
hoz képest és 6,4%-kal 2009 februarjadhoz képest. A nem kormanyzati
hitelezés 3,7%-kal (-7,9% reélalapon) csokkent 2009 februarjahoz ké-
pest, amelynek alapja a lej-komponens 5,1%-o0s cstkkenése (-9,2% rea-
lalapon) és a devizakomponens lejben kifejezett nagysaganak 2,8%-os
visszaesése (eurdban kifejezve 1,5%-kal novekedett).

Forras: www.bnr.ro
Osszeallitotta: Nagy Balint Zsolt
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RMKT-hirek

Aprilis 16-18 kozott az RMKT kolozsvari szervezete mithelytabort
szervezett Nagypetriben. A programban asszertiv kommunikacids tré-
ning és a szervezet jovendGbeli tevékenységének a megtervezése szere-
pelt. A rendezvénynek nagyon j6 csapatépitd hatasa volt, és ugyanakkor
4j érdeklédbket vonzott az RMKT-hoz. Beindult egy olyan folyamat, ami
erés és motivalé jovéképet fog a kolozsvéari RMKT elé vetiteni.

Ugyancsak a kolozsvari szervezet a havi rendszerességli Kozgaz-
dész Borklub keretében meghivta dr. Hoka Hédi pszichol6gust, aki Erde-
kel, hogy hogyan tudndl tébbet kihozni énmagadbdl? A coaching hatdsa
cimmel tartott elGadast és interaktiv jatékokat végzett a hallgatésaggal.

Az orszagos szervezet és az Erdélyi Muzeum Egyesiilet (EME) k6z6s
rendezésében aprilis 21-én dr. Csanddy Andras: A jelenlegi valsdg redl-
gazdasagi gydkerei és kilatasai Kozép-Kelet Eurépdban cimmel tartott el-
Gadast népes, érdeklédé kozonség elé6tt.
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Rezumate

Efectul crizei economico-financiare din 2007-2009 asupra riscului
societatilor listate pe Bursa de Valori Bucuresti

EVA FELFALUSI - TIMEA RACZ - ORSOLYA SUVEG -

ZOLTAN KARSAI - ANNAMARIA BENYOVSZKI

Scopul acestui studiu consta in analiza efectului crizei economico-
financiare din 2007 asupra evolutiei riscurilor companiilor listate pe
Bursa de Valori Bucuresti. Companiile analizate fac parte din urmatoa-
rele sectoare de activitate: intermediere financiara, industrie extractiva,
industrie prelucratoare, servicii si constructii. Din calculele noastre re-
zulta ca riscul companiilor a crescut in perioada critica. Mai mult, in ca-
zul intermedierii financiare, am vizat si riscul sistematic, respectiv cel
specific al portofoliului alcatuit din actiunile companiilor din acest
sector de activitate.

Cuvinte cheie: risc sistematic, risc specific, coeficient beta, riscul
portofoliului, indicele BET, indicele MSCI

Coduri JEL :C22, 016, GO1

Sectorul serviciilor din Zona Metropolitana Cluj
inainte si dupa criza

BALINT ZSOLT NAGY - LEVENTE SZASZ

In acest articol, intentionam sa oferim o imagine generala asupra
sectorului serviciilor din Zona Metropolitana Cluj, cu ajutorul analizei
economico-financiare a companiilor inregistrate in aceasta zona. Dupa
acea, analizam in detaliu indicatorii financiari inregistrati in sub-ra-
murile specifice iar in final dezbatem efectele crizei economico-finan-
ciare asupra acestui sector.

Cuvinte cheie: zona metropolitana, servicii financiare si de ban-
king, business process outsourcing, indatorare, profitabilitate

Coduri JEL: R12, R19, G30




Analiza empirica a factorilor determinanti ai preturilor
apartamentelor de doua camere din Bucuresti

ANNA BODA - HENRIETTA DOCZI - ATTILA ERDELY -

DALMA ZSUZSA FARKAS - PETRA PETRU T.

Criza economico-financiard din 2007 a avut un impact negativ si
asupra economiei roméane. Conform literaturii de specialitate, putem
presupune ca exista o legatura intre preturile locuintelor cu doua came-
re din Bucuresti si factorii macroeconomici. Scopul acestui studiu este
aceea de a identifica acesti factori cu ajutorul unui model econometric.
Perioada studiata este 2000-2009.

Cuvinte-cheie: factori macroeconomici, preturi imobiliare, proce-
dura iterativd Cochrane-Orcutt

Coduri JEL: E21, E22, E31, C32, GO1.

Analiza de regresie multipla privind variabilele macroeconomici
din turism — Marea Britanie —

ERIKA KULCSAR - ORSOLYA SZASZ

Prin prezentare lucrare am analizat dacd variabilele independente:
numarul turistilor straini; cheltuielile efectuate de catre turisti din mo-
tive personale respectiv speciale si cheltuielile efectuate de catre turisti
din motive profesionale reprezintd un predictor semnificativ pentru va-
riabila dependenta PIB realizat in industria turismului.

In urma evaluari individuala a coeficientilor de regresie (testul Stu-
dent) am ajuns la concluzia ca variabila cheltuielilor efectuate de catre
turisti din motive profesionale nu reprezinta un predictor semnificativ
pentru variabila dependentd PIB realizat in industria turismului din
acest motiv noul model de regresie nu va mai contine variabila amintita.

Analizand corelatiile dintre variabilele independente cea mai pu-
ternica corelare exista intre cheltuielile efectuate de catre turisti din
motive personale respectiv speciale si cheltuielile efectuate de catre tu-
risti din motive profesionale.

Cuvinte cheie: regresie multipla, coeficientul de determinatie mul-
tipla, ANOVA, testul F, multicolinearitate.

Coduri JEL: C30, C50, C52, R00




116

Abstracts

The effect of the 2007-2009 financial-economic crisis on the risk of
the companies listed on the Bucharest Stock Exchange

EVA FELFALUSI - TIMEA RACZ - ORSOLYA SUVEG -

ZOLTAN KARSAI - ANNAMARIA BENYOVSZKI

The aim of this research is to analyze the effect of the 2007-2009 fi-
nancial and economic crisis on the different companies’ stock price lis-
ted on the Bucharest Stock Exchange. We focused mainly on the varian-
ce of the risk of the above mentioned companies’ stocks, belonging to
the following industries: financial intermediations, extracting industry,
manufacturing industry, services and construction. As we showed, the
risk of the companies increased in the analyzed period. Furthermore,
the research gives a glance to the systematic and unsystematic risk of
the portfolio based on those analyzed companies that belong to the fi-
nancial intermediation sector.

Keywords: sistematic risk, specific risck, beta coefficient, total risk
of a portfolio, BET index, MSCI index

JEL codes: C22, 016, G01

The services sector of the Cluj Metropolitan Area
before and after the crisis

BALINT ZSOLT NAGY - LEVENTE SZASZ

In the present article we aim to provide a general image about the
services sector of the Cluj Metropolitan Area, through the economic and
financial analysis of the companies registered in this area. Afterwards
we analyse in more detail the financial indicators of the specific in-
dustry branches, and we conclude by examining the effects of the finan-
cial-economic crisis on the industry of services.

Keywords: metropolitan area, financial and banking services, busi-
ness process outsourcing, indebtedness, profitability

JEL codes: R12, R19, G30
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Empirical analysis of the factors determining the prices of
two-roomed apartments in Bucharest

ANNA BODA - HENRIETTA DOCZI - ATTILA ERDELY -

DALMA ZSUZSA FARKAS - PETRA PETRU T.

The economic crisis, which began in 2007 and grew world-wide, af-
fected the Romanian developing economy. Taking into consideration so-
me recent publications in the field, we assume that there is a strong con-
nection between the housing market prices and the macroeconomic in-
dicators. Our study aims to find out what caused the change of the hou-
sing market price in the period 2000-2009. By using econometric mo-
dels, we analyze the house price-influencing factors in Romania.

Keywords: macroeconomic factors, real estate proces, Cochrane-
Orcutt iterative procedure

JEL codes: E21, E22, E31, C32, GO1.

Multiple regression analysis regarding macroeconomic variables
from tourism — United Kingdom -

ERIKA KULCSAR - ORSOLYA SZASZ

In this paper weexamined whether the independent variables: the
number of foreign tourists, the expenditure made by the tourists out of
personal or special reasons and the expenditure made by business tou-
rists are a significant predictor for the GDP dependent variable obtained
in the tourism industry.

Pursuant to the individual evaluation of the regression coefficients
(the Student test) we have come to the conclusion that the variable of
expenditures made by the business tourists does not represent a signifi-
cant forecast for the dependent variable of Gross Domestic Product ob-
tained in the tourism industry, therefore the new regression model will
no longer contain the mentioned variable.

Concerning the correlation between independent variables the
most powerful correlation is between the expenditure made by the tou-
rists out of personal or special reasons and expenditure made by the bu-
siness tourists.

Keywords: multiple regression, coefficient of multiple determinati-
on, ANOVA, F test, multicollinearity.

JEL codes: C30, C50, C52, R00




