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PETER GYORGY

A humantdke elmélete

A XXI. szazaddal uj korszak kezd6dik az emberiség torténetében, amelynek gaz-
dasagi-tarsadalmi tartalmat az intenziv fejl6dés talajan végbemend globalizacié ha-
tdrozza meg. A folyamatban lényegbevdgd a jelenkor tudomanyos-mdszaki
forradalma, amely az ismereteken alapulé humantSke képzésére és hatékony fel-
hasznaldsara, illetve a miszaki haladas széles skaldjara egyarant kiterjed. Ebben a
kontextusban kerl el6térbe az emberi készségeket feldlel§ human vagyon szerepe
és jelent6sége korunk intenziv gazdasagi fejlédésében.

A modern t6ke elmélete a kdzgazdasag-tudomannyal egyiitt jelenik meg. A gaz-
dasagi elmélet a téke kifejezést rendszerint a termelési eszk6zokre vagy az elSallitott
termékekre hasznalta. A kamatot hozd pénzt vagy osztalékot eredményezd érték-
papirt szintén t6kének tekintette. A t6ke tehat leegyszer(sitett és hagyomanyos fel-
fogasban befektetés, anyagi j0szag, pénz vagy értékpapir, vagyis olyan felhalmozott
érték, ami tulajdonosa szdmara hasznot hoz, vagyis mozgasa soran dnmagat érté-
kesit6 érték.

T6két jelent azonban az a tudas és azok a készségek is, amelyeket az emberek az
oktatas, a képzés és a gyakorlati tapasztalat segitségével halmoznak fel, és amely
képessé teszi 6ket, hogy a termelés és fogyasztas szamara nagyobb érték( anyagi ja-
vakat vagy szolgaltatasokat nydjtsanak. Ahhoz, hogy ez a t6ke létrejojjon, mar elem-
zett emberi készségek jellegzetességébdl is kovetkezik, hogy fejlesztésiik, vagyis a
képzettség megszerzése pénz- és energiaberuhdzasokat igényel, amelyek, akarcsak
a t6ke egyéb formai, megfelel§ jovedelmet eredményeznek.

Gary Becher, a human tékeelmélet jeles amerikai szakért8je, ezzel kapcsolato-
san egy sajatosnak nevezett t6kér6l beszél, amikor megallapitja, hogy ,az iskola-
zas, egy komputerkurzus, az egészségigyi teend6k végzése, a pontossag és a
becslilet erényeirdl tartott el6addasok szintén t6két képviselnek, mert javitjak az
emberek egészségét, novelik jovedelmiiket, altalaban véve |ényegesen gazdagitjak
az ember értékét”!. Kovetkezésképpen az elemzett gondolatmenettel jutunk el a
humantbéke fogalmdhoz, amely a modern kozgazdasagtanban ma altaldnos Iétjo-
gosultsagot nyert.

A korszer( termeléshez sziikséges jovedelemmel jaré hasznosithaté emberi
tudas, képzettség és a megszerzésiikhoz kot6dé koltségek tékejellege nem ujszer(
felfogas, keletkezése mar a kdzgazdasag-tudomany klasszikusainal is megtalalhato.

1 Gary Becker 1997. Capitalul uman. Ed. ALL, 15.
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A humantdke-elmélet tudomanytorténeti attekintése

A humantdke a klasszikus k6zgazdasagtanban

Az emberi készségek fejlesztésére forditott koltségek t6kejellegét elszor Angli-
aban, Franciaorszagban és Németorszagban a klasszikus kdzgazdasagtan képviseldi
dolgoztak ki.

Adam Smith az orszag lakosainak szerzett és gazdasagilag hasznos ismereteit a
t6ke részének tekintette és megallapitotta: ,az ilyen tudas és készség megszerzése
tényleges kiadasokat jelent, mivel megszerz6jét neveltetése, tanulmanyai vagy ta-
nonckodasa idején el is kell tartani, alapjaban véve ugy kell felfogni 6ket, mint az il-
letd személyben rogziilt és megtestesiilt t6két. Ez a tudas és készség az illet6 személy
vagyondnak egy része, de egyben része ama tarsadalom vagyondnak is, amelyhez a
személy tartozik. A munkas fokozott egyéni kiképzését ugyanugy foghatjuk fel, mint
a munkat megkonnyit§ gép vagy szerszam beszerzését: bizonyos kiadast jelent
ugyan, de ez profittal egyltt megtéril.”? Tehat ha a munkas képzése id6t és egyéb
raforditdst tesz sziikségessé, igényelhetd, hogy a szakképzett dolgozd a tanittatasi
koltségei megtériilését biztositd egyszerli munkabérén felll a képzési koltséggel
egyenld nagysagu t6kének megfeleld atlagprofithoz jusson. Adam Smith nem vé-
letlenilil hangsulyozta, hogy ,koltséges Uj gépet azért dllitunk Gizembe, mert azt var-
juk, hogy kilénleges munkdaval, amit teljes elavuldsdig végez, nemcsak megtériti
neklink a raforditott t6két, hanem ezen fellil még meghozza legalabbis a szokdsos
profitot. llyen koltséges géphez hasonlithatjuk az olyan embert, aki sok munkat és
id6t dldoz, hogy kitanuljon valami kilonleges készséget és szaktudast igényl6 mes-
terséget. Azt varjuk, hogy a munka, amit megtanult, az egyszerd munka bérén feliil
megtériti a tanulasra forditott 6sszes koltséget, és ezen fellil meghozza egy a koltség
Osszegével egyenl6 nagysagu t6kének legalabbis a szokasos profitjat.”® A. Smith tehat
,a lakossagnak, illetve a tdrsadalom valamennyi tagjanak minden gazdasagilag hasz-
nos tudasat és képességét” a tékéhez, az all6tGke kategdridjaba sorolta.?

David Ricardo ugyancsak t6keként fogta fel a dolgozd szakmai ismereteit, de
Adam Smith-szel szemben nem az allét6ke, hanem csupan, mint az elvégzett munka
teljesitményéért jaré munkabért, a forgétGke részének tekintette.®

Grof Széchenyi Istvan, a klasszikus kbzgazdasagtan magyar képvisel6je, habar
nem beszélt kimondottan az ismeretek és képzettség megszerzésére forditott ener-
gia t6kejellegérdl, azonban a t6kefelhalmozast Magyarorszag gazdasagi felemelke-
désére iranyuld teendbk kozé sorolta, és ezzel kapcsolatosan azt is kihangsulyozta,
hogy ,mester nem jon létre magatdl a vildgra, s a legnagyobb természeti ligyesség,
idom és talentum is csak szorgalom és némi faradozas altal fejlédhet ki.”®

2 Adam Smith 1992. A nemzetek vagyona. KIJK, Bp., 282.

3 Adam Smith: i. m. 110.

4 Adam Smith: i. m. 282.

> David Ricardo 1994. A k6zgazdasdgtan és az addzds alapelvei. KIK, Bp.
® Széchenyi Istvan: Vildg, 1831. 389.
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Johann Heinrich von Thiinen, Ricardo kortdrsa, szamos vele ellentétes felfogds-
sal szemben, arrdl volt meggy6z6dve, hogy a tékefogalomnak az emberre valé al-
kalmazdsa nem alacsonyitja le az embert, ,hiszen a csatdban... akar szaz élete
virdgaban levé embert is feldldoznak gondolkodas nélkil, hogy megmentsenek egy
agyut.” Ez éppen az ember értékének figyelmen kivil hagydsa miatt fordulhatott
el6, mivel szerinte ,,...az agyuvasarlds allami pénz kiaddsat igényli, mig az embere-
ket puszta dsszeirasi rendelettel lehet szerezni””’.

Thinen megallapitdsa mar csak azért is helyénvalé volt, mert késébb J. St. Mill,
a klasszikus kozgazdasagtan utolsé képviseldje és szintetizaldja, ugy érvelt, hogy az
orszag lakossagat, az embereket a felvildgosult tarsadalomban mar nem lehet rab-
szolgdknak vagy vagyontargynak tekinteni, felfogdsaban a targyak az embert kell
szolgaljak. Allitotta, hogy lealacsonyitana az embert méltésagaban, és erkdlcsileg is
helytelen lenne, az emberi szabadsagot korlatozna (ahogyan ezt Az emberi szabad-
sdgrol ciml munkajanak szelleme is sugallta), ha a t6ke fogalmat emberekre alkal-
maznank.®

Ezzel szemben J. B. Say, a francia klasszikus kozgazdasagtan kiemelkedd képviseldje,
annak a meggy6z6désének adott kifejezést, hogy a tudds a munkas tékéje, és a mun-
kabér mint jovedelem a profittal azonos jellegl. Felfogasaban az orvos, az ligyvéd, a
szinész, a koztisztvisel6 nem anyagi jellegli, de tarsadalmilag hasznos vagyont allit eld,
és igy a felkészitésére forditott kiadasokat t6kének kell tekinteni.?

Itt jegyezzik meg, hogy Karl Marx nem értett egyet az altala vulgdris kdzgazda-
sagtant képvisel6 Say-jel, nem fogadta el a dolgozd szerzett képességeinek tékejel-
legét, és Say-jel folytatott vitdjaban azt Allitotta, hogy a munkds nem
zsakmanyolhatja ki 6nmagat, illetve hogy tudasa nem t6kéje, hanem csak vagyona.
(T6ke 11. k.) Ez a marxi biralat hosszu id6n at kdrosan befolyasolta a volt szocialista
orszagokban az emberi t6ke elméletének elfogadasat és gyakorlati hasznositasat, és
ezzel is |ényegesen hatraltatta a gazdasdgi-tarsadalmi fejlédést.

Hibat kdvetnénk el, ha nem térnénk ki a késébbi angol kbzgazdasagtan egyik leg-
tekintélyesebb képvisel6jének, A. Marshallnak az emberi t6kére vonatkozd megal-
lapitasaira. A Principes of Economics cim({ munkajaban kiemelte ugyan a tudas
szerepét a javak és szolgdltatasok elSallitdsaban, amely szerinte ,,a termelés legeré-
sebb motorja, lehet6vé teszi, hogy leigazzuk a természetet és kielégitsiik szlikségle-
teinket”, és igy valik ,legértékesebbé a t6kének az a része, amit beruhaznak az
emberbe”. Marshall egyben biralta egyes cégek gyakorlatat, amelyek csak a profit
maximalizalasat kovetik és elhanyagoljak a dolgozdk anyagi és kulturdlis jolétét biz-
tositd kiadasokat. Véleménye szerint ,,a liberalisabb tulajdonosok alkalmazottaik bol-
dogsdgat és kulturajat javitd intézkedéseikkel nem csupdn az adott, hanem a jové
generdcio helyzetét is javitjak. A jobb kortilmények kozott él6 alkalmazottak gyer-

7J. H. v. Thiinen 1978. Der isolierte Staat. Berlin, Il. K., 2. rész, 140-152.

8 ). St. Mill 1909. Principles of Political Economy. London, 8.
9. B. Say 1844. Traite d’economie politique. Paris.
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mekei szamos elényben részesilnek, fizikailag és lelkileg er6sebbekké valnak. S6t, a
dolgozék magasabb szaktudasa megszerzéséért fizetett vallalkozoi koltség a kovet-
kez8 generacio tagjainak szaktuddsara is kihat, akik mar mint 4j tulajdonosok ma-
gasabb aron kinaljak tuddsukat.”'° A felsorolt pozitiv hozzaallasa ellenére, Marshall
az ismeretek t6kejellegét kételkedett nyiltan elismerni azzal a kifogdsaval, hogy a
kdzgazdasagtannak gyakorlatiasnak kell lennie, marpedig az emberi t6ke nem lenne
kapcsolatban a piac nyelvezetével.

A kozgazdasdgtanban megmaradt Marshall hatadsara a téke leegyszerdisitett fel-
fogdsa, vagyis az a f6 gondolkodasi irdnyzat, amely szerint nem célszer( és nem gya-
korlatias a t6ke fogalmat az emberekre alkalmazni, mivel adott munkakészséggel a
dolgozdk nagyjaban egyforman rendelkeznek.

Irwing Fisher amerikai kozgazddsz, a gyakorlatiasabb kozgazdasdgtanban az elsé,
aki a The Nature of Capital and Income cimen megjelent tanulmanyaban altalano-
sitja a t6ke kategoridjat, beleértve az emberi tékét is''. Maga A. Marshall is elismerte
Irwing Fishernek a humant6ke mesteri megkozelitését, de amint lattuk, okfejtései-
ben nem volt eléggé kovetkezetes.

Lényegileg Fishernek a felfogdsat fogadja el Frank Knight is, aki kifogdsolta a t6-
kének a termelési tényez6k rendszerében csupdn a mdszaki t6kére torténd leegy-
szer(isitését. Vildgosan felismerte a munkaképesség allandd javulasanak jelentéségét,
a tudomanyos-muszaki ismeretek gazdasagi szerepét a fejl6désben, ugyanakkor fon-
tosnak vélte a dolgozdk termel6képessége fejlesztésére forditott beruhazasok meg-
térulésének sziikségességét.'?

Sajatos felfogasban fogalmazza meg a humantéke értelmét szociolégiai megko-
zelitésben Spiru Haret roman szociolégus, aki megallapitotta, hogy ,,a t6ke nem mas,
mint az emberi intelligencia terméke”*3, vagyis intellektudlis tGke: ezt a kategodriat a
modern gazdasagi elmélet is elfogadja.

Elesen biralta az emberi t6kére vonatkozd negativ véleményeket J. R. Hicks és ki-
jelenti: ,,az a tény, hogy a kozgazdasagtanban nem Fishernek, hanem Marshallnak a
felfogasat fogadtak el, hosszu id6n at valdsagos katasztrofa volt a tékeelmélet szem-
pontjabdl. Mdas metafizikai elemekhez hasonldan ez is olyan hajo, amely elszaba-
dult horgonyatdl. Ez a klasszikus elmélet nagy baja.”**

Az emberi t6keelméletben létez6 kovetkezetlenségek, elsésorban az a tény, hogy
a t6ke fogalmat f6leg a fizikai tékére szlikitették le, a mozgdsba hozhatd, a gazdasagi-
tarsadalmi fejlédést serkentd tényez6k jelent8s részét elhanyagoltak. Joggal biralta
ezt az dllapotot T. W. Scultz is, és kihangsulyozza, hogy ,a t6ke multbeli felfogasanak
sulyos hibaja volt az emberi t6ke elhanyagoldsa. Ha a kdzgazdasagtan Irwing Fisher
t6kefogalmat hasznalta volna Alfred Marshallé helyett, ez a mulasztds nem kovet-

19 A. Marshall 1930. Pincipes of Economics. London, 787-788, 566.

1. Fisher 1906. The Nature of Capital and Income. Macmillian Co., New York.

12 F, Knight 1944. Dimmisching Returs to Investment. Journal of Political Economy, 1944.

13 Spiru Haret 1969. Mecanica sociald. Ed. St., Buc. 175.
1 ). R. Hicks 1965. Capital and Grouth. Oxford Univ. Press, 35.
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kezett volna be”*>. Ennek ellenére egy késGbbi értékelésében kiemeli Marshallnak az
emberi képességek fejlesztésére eszkdzolt beruhazasok fontossagat.

A humantéke modern elmélete

A korszer( humantGke elméletének kérdése a Il. vildghaborua utan kerilt el6térbe
a nyugati neoklasszikus irdanyzat kdzgazdasagi irodalmdaban. A kérdés felvetése a
Nobel-dijas Milton Friedmannal mar 1943-ban megtalalhaté a szabadfoglalkozasuak
jovedelmérdl irt doktori disszertaciéjaban. Egy kés6bbi munkajaban a vagyon formai
kozott megkulonboztette a pénzt, az értékpapirokat, a dologi javakat és a human-
t6két, és megallapitotta: ,,az egyén vagyonanak Osszetétele barmely id6pontban a
human és a nem human téke valamilyen aranyat mutatja, amit az id6 haladtaval
maodositanak, de az egyes id6pontokra vonatkozdan ezt adottsagnak tekintjik... A
humadn és nem human téke kozotti elmozdulasok... altaldban az emberi 1ényegbe
torténd kozvetlen beruhazasok és a téke kivonasok formajat kell, hogy oltsék.”*®

A modern humantbéke-elmélet Ujraértékelésére ténylegesen a 60-as években az
,Uj intellektualis forradalom” égisze alatt megjelend ,Uj gazdasag” felfogdsaval ke-
rilt sor. Ebben a kontextusban az Ujraértékelt humantéke-elmélet a monetarizmus,
a tulajdonjogi mozgalom és Public Choice iskola mellett a megjelent radikalis orien-
taciod alapveté pillére.

Erdemes kiemelniink az el6bbi megallapitassal kapcsolatosan M. Blaug megfo-
galmazasat, aki szerint a legujabb ,humantéke-elmélet alapja az a tény, hogy az em-
berek kereslete nem csak a piac altal felkinalt aruk valasztasara terjed ki, hanem
egyéb, folyd fogyasztast és a jov6beni szlikségletek kielégitését biztositd pecunidris
és nem pénzbeni kiadasaikat is figyelembe veszik. Ebben a tekintetben a kiilonb6z8
személyek vagy kollektiv megbizéik altal a nevelésre, egészségligyre, szakmai kép-
zésre forditott kiaddsa azonos jellegli a gazdasagi egységeknek a fizikai t6kére esz-
kozolt koltségeivel.”!” Ez a megallapitas természetesen kovetkezik a monetarizmus
altal legfontosabbnak mindsitett , életciklus-jovedelem” tételébdél, amely szerint a jo-
vedelem nem csupdn a fogyasztdst és megtakaritast szolgdlja, hanem olyan nem
monetaris jellegd, tehat nem kimondottan kézgazdasdgi, inkdbb a szociolégia targy-
koréhez tartozd szempontok is el6térbe keriilnek, mint példaul a karrier perspekti-
vdja, a tarsadalmi mobilitds reménye, vagy éppenséggel a jovedelem el6revetitése.
Ezzel a humantbke elméletének valdésdgos forradalma kovetkezett be.

Ehhez jelent6sen hozzdjarult a gazdasagi novekedés tényez6ihez kot6ds kutatas.
»A neoklasszikus novekedési elmélet f6 hozzajaruldsa abbdl a képességérdl szar-
mazik — allapitja meg R. E. Lucas —, hogy szdmszer(siteni tudja a kiilonb6z6 ténye-
z6k befolydsat a novekedésre. Az elmélet szerepe nem az, hogy katalogizalja a
nyilvanvalot, hanem az, hogy segitse elvalasztani a mennyiségi szempontbdl donté

15T. W. Schultz 1983. Beruhdzds az emberi t6kébe. K.J.K. Bp., 102.

16 M. Friedman 1986. Infldcio, munkanélkiiliség, monetarizmus. K.J.K., Bp.
7M. Blaug 1970. Economics of Education. New York.




8 Péter Gyorgy

hatdsokat azoktdl, amelyeket félre lehet tenni. Ezzel kapcsolatosan Solow és Deni-
son munkaja megmutatja, hogyan lehet ezt megtenni az USA gazdasdagi novekedé-
sének tanulmanyozasa soran.”'® R. Solow Nobel-dijas kozgazdasz, a gazdasagi
novekedés intenziv tipusanak szakértdje, bar a miszaki haladast eleinte kiilsd, exo-
gén faktornak tekintette, mégis 6 fogalmazta meg el6szor az altala ,,reziduum”-nak
mingGsitett emberi tudas szerepét. Mddszerét felhasznalva, E. F. Denison szdmos
tanulmanyaban hatalmas apparatussal részleteiben vizsgalta meg a technikai fej-
I6dés tényezGjét. Tovabbi kutatasaiban rajott arra, hogy m(iszaki haladast nem lehet
csupan szamszerd faktorként értelmezni, hanem meg kell keresni ennek forrasait is.
Kimutatta, hogy a gazdasagi novekedést csak részben lehet magyarazni a terme-
lésbe bevont, ismert faktorok mennyiségével, a fennmaradé rész, az un. ,,mara-
dék” mdr az emberi ismereteket, vagyis a humantékét jelzi. Szamitasaiban
bizonyitotta, hogy az észak-amerikai allamok gazdasagi novekedése csupdan 50 sza-
zalékban tulajdonithaté a bevont termelési tényez6k mennyiségének, a tovabbi 50
szazalék az exogén jelleglinek mindsitett, rezidulalis faktorok altal létrehozott mU-
szaki haladds eredménye.*®

A gazdasagi novekedés neoklasszikus felfogasat R. Solow dolgozta ki A gazdasdgi
névekedés elmélete cim( munkajaban.?® Kutatasaiban megallapitotta, hogy mikoz-
ben a megtakaritason alapuld belsé felhalmozas a fejlédés legfébb tényezbje, ki-
mutatta, hogy az intenziv tipusu gazdasdagi novekedés a technikai haladdsnak és a
termelési tényez6k helyettesitési hatasanak tulajdonithaté. Az egyensulyi névekedés
szerinte csak akkor valésul meg, ha a termelési tényez6k hatartermékének értéke
egyenld a jovedelmekkel, amit az drrendszer hoz egyensulyba. Modelljében a m-
szaki haladdson alapulé intenziv gazdasagi novekedés sziikségszer(i velejardja az al-
tala is megfogalmazott humantéke, amely a hatartermelékenység altala képviselt
konstans jellegébdl is kovetkezik. Felfogasaval parhuzamosan T. W. Swan hasonlé
tartalmu elméleti modellt publikalt. A szakirodalom a két modellt gyakran Solow—
Swan-modellként emliti, ahol az emberi t6ke egyarant szerepel.?*

Uttdrd szerepet toltdttek be a modern humantske-elmélet megalapozasaban
Milton Friedman nyoman Gary S. Becker, T. W. Schultz, Jacob Mincer jeles amerikai
kdzgazdaszok, és még sokan masok jeleskedtek a téma tovabbfejlesztésében.

Gary S.Becker, a Nobel-dij tulajdonosa, mar 1957 6ta foglalkozott az oktatasi kolt-
ségek, a nevelés szinvonala és a kiilonb6z6 korosztalyokhoz tartozd személyek altal
elért jovedelem Osszefliggéseivel, és megallapitotta, hogy a legtobb ember kiemelt
jovedelmét, jolétét és jobb vagyoni helyzetét az élete folyaman megvaldsitott hu-

18 R. E. Lucas 1988. On the Mecanism of Economic Development. Journal of the Monetary Econo-
mics, 1988, 22. iul., 13.

19 E. F. Denison 1962. The Sources of Growth in the Unitet States and the Alternative Before Us. N. Y.,

The Brookings Institution

20R. M. Solow 1956. A Contribution to the Theory of Economic Growsth. Quarterly Journal Econo-
mics, ( 70 ) February, 1956.

21T, W. Swan 1956. Economic Growth and Capital Acumulation. Economic Record, Nr. 32, Nov. 1956.




Az emberi tudds szerepe az intenziv gazdasagi fejlédésben 9

mantbke felhalmozdsaval érte el. Legf6képpen az egyetemet végzettek magasabb
jovedelmét elemezte, hangsulyozva ebben a vonatkozasban a jobb képességeket,
az ambiciot, a jobb egészségi allapotot, a magasabb foku képzettséget, a szlil6k jobb
anyagi hatterét, amelyek meghatdrozhatjak a kimagaslé eredményeket. Alapos rész-
letességgel foglalkozott a munkaerd munkahelyi képzésének folyamataval és ennek
gazdasagi és tarsadalmi kihatasaival. A nevelés elemzéseiben szembeallitotta a ké-
pességek sorrendjének keresleti gorbéjét az anyagi eshetGségek kinalati gorbéjével,
és a megjelend szintkilonbségek flggvényében dllapitotta meg a nevelés haté-
konysagat és a raforditas megtérilését. Mindezeket megtalaljuk az 1964-ben meg-
jelent és azéta még két kiadast megélt Human Capital cim( f6 m(ivében?? (amit
roman nyelvre is leforditottak). Munkajdban a nevelés elméleti és empirikus elem-
zésével a humantdke képzését helyezte a kutatds kozéppontjaba. Vizsgadlédasaiban
a nevelésen kivil az oktatasra, képzésre, az egészségligyre, az informacié megszer-
zésére, a munkaerd migracidjara és a csalad szerepére is kitért mint humantéke-
képz6 tényezbkre. Osszegezve kutatdsainak eredményét, kiemelte a humant8ke
aranyanak novekedését a fizikai t6kével szemben és meghatdrozé szerepét a gazda-
sagi novekedésben, a csalad és a népesség valtozasainak alakulasaban.

T. W. Schultz Nobel-dijas kézgazdasz mar az 50-es években elkezdett a ,,Human
capital”’- elméletrél publikalni. Kutatasai eredményeit foglalta 6ssze az 1971-ben
megjelent Investment in Human Capital (Beruhdzds az emberi tékébe) cim(, ma-
gyarra is leforditott konyvében, amelyben atfogd és elmélyiilt tanulmanyozdsnak
vetette ald a humant6ke képzésének, megtérilésének és jelentéségének legtobb
problematikajat. Tobbek kdzott rdmutat arra is, hogy a fizikai t6ke felhalmozasa csak
akkor jarhat eredménnyel, ha ez a humantékében megtestesiilé emberi ismeretek-
kel parosul. Habar kutatdsaiban Irwing Fisher nyomdokain haladt, tullépett az agg-
regalt t6ke fogalman, és mélyebb elemzéssel és gyakorlati szdmitdsokkal tdmasztotta
ald a humantdéke szerepét a gazdasagi novekedésben. Akarcsak E. F Denison, Schultz
is kimutatta, hogy a gazdasdagi novekedést csak részben lehet megmagyardzni a ter-
melésbe bevont alapvet6 tényez6inek mennyiségével, a fennmarado részt, ,rezi-
duum”-ot ndla is a humantdke jelzi. A konvenciondlis novekedéselméletet élesen
birdlta és megallapitotta, hogy az intenziv gazdasagi ndvekedést biztositd valtoza-
sokat, elsésorban a miszaki haladast nem mindig exogén, kiils6 faktor eredményezi,
hanem ennek belsé forrasa egy koltséges folyamattal megszerzett endogén tényezd,
az emberi tudas és az ezt értékesit6 tudomanyos kutatas. Kutatasaiban elemezte a
humadntdke terliletén torténd beruhazas Utjait, és arra a megallapitasra jutott, hogy
,az iskoldzasba, a munka kozbeni szakképzésbe, az egészségligybe, a munkaalkal-
makkal kapcsolatos tdjékoztatdsba és vandorlasba valé beruhdzdsok novelik az
ember szerzett képességeinek értéktermeld képességét, és ez a munkaerd mingsé-
gében bekodvetkezs valtozasok mérésének a fejlédéséhez vezetett”. Felfogdsaban ,,a

22 Gary Becker: i. m.
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kutatds mint specialis tevékenység szerepel, amely kiilon szakismeretet és beren-
dezéseket igényel, és ezeket az Uj informacid kilon formainak feltarasara és kidol-
gozasara hasznalja fel... az Uj informacidnak ez az osztalya magantulajdonna tehetd
és gazdasagi értékkel bir... Uj szakértelemmé alakithaté at, és ez — ha megszerzik —
az emberi t6ke formait 6lti”?3. Ugyancsak Schultz nevéhez fliz6dik az emberi téke
meghatdrozdsara tett probdlkozasa és az oktatds beruhazasara fektetett kiadasok
felmérésére és megtériilésére végzett konkrét szamitasai, bizonyitva, hogy a hu-
manvagyon egyre nagyobb fajsulyt nyer a fizikai t6kéhez képest az 6sszt6ke beru-
hazasaban és hatékonysagaban.

Jacob Mincer Investment in Human Capital and Income Distribution®* cim( ta-
nulmanyaban és szamos egyéb megjelent irdsaban a jovedelmek humantéke szerinti
elosztdsat, az oktatdsnak a jovedelmekre gyakorolt hatdsat is kimutatta. Az oktatds
és nevelés jovedelemre gyakorolt lehet6ségein tulmenden kiemelte a munkahelyi
képzés sokirdnyu pozitiv kihatasat, az ezzel jard koltségeket és ezek megtériilését.
Elemzéseiben eredeti szempontokat dolgozott ki a humantdke jovedelemteremté
képességében és az emberi jolétre gyakorolt eredményességében.

A felsoroltakon kiviil a humdant6ke modern felfogasanak kezdeti elemzésében
szamos kozgazddsz toltott be érdemi szerepet, tobbek kozott Finis Welch,?® Zvi Gri-
liches,?® Simon Kuznets,?” G. J. Stigler,?® Harry S. Johnson.?

A humdntd6ke irodalma a 60-as évek utan jelentés mértékben gazdagodott. Csu-
pan az észak-amerikai dllamokban 1970-ben a humantbke targykorébdl 1300 na-
gyobb jelentdségli tanulmadny latott napvilagot. Az 1973-as gazdasagi vilagvalsaggal
a javadalmazasi értékviszonyok némileg torzultak, és gyengtilt a humantéke ténye-
z6jébe vetett bizalom. 1980 utan a gazdasagok szerkezeti atalakuldsaval a mdszaki
haladas erételjes fejlesztése kerlilt el6térbe, ezzel az emberi tékén alapulé intenziv
tipusu fejl6dést biztositd novekedési modellek sziilettek, és mindezek az emberi té-
nyezd Ujraértékelését tlzték napirendre.

Kilonos figyelmet érdemel a felhalmozas, a miszaki haladas és a munkaerd kép-
zettségének Osszefliggéseit elemzd szakirodalom terén B. Horvat felfogdsa. Megfo-
galmazza az optimadlis beruhdzas tételét, amely szerint a mdszaki haladassal
parhuzamosan a szakértelem és szakképzettség a gazdasagi novekedés szempont-
jabol dontd beruhazasi valtozonak mindsiil.*° A felhalmozas és miszaki haladas kap-

BT, W. Shultz: i. m. 43., 32.

24 lacob Mincer 1958. Investment in Human Capital and Personal Income Distribution. Journal of Po-
litical Economy, aug. 1958.

25 Finii Welch 1967. Labor Market Discrimination: An Interpretation of Income Differences in the
Rural South. Journal of Political Economy, 1967, lun., Nr. 75. 225-240.

26 Zvi Griliches 1967. The Explanation of Productivity Change. The Review Economic Studies, Nr. 34,
1967.

27 Simon Kuznetz 1961. Capital in the American Economy. Princeton, 390.

28 @. ). Stigler 1967. The Expected Utility Hipotechis and the Demand for Insurence. In: Univ. of Chicago.

2 Hary Johnson 1960. The Political Economy of Opulence. Canadian Journal of Economics and Po-
litical Science, 1960, Nr. 26, 552.

30 B, Horvath 1958. The Optimum Rate of Investment. The Economic Journal, 1958, Nr. 68,747-767.
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csolatat mélységében targyalja a Svéd Akadémia altal nemrég odaitélt Nobel-dij tu-
lajdonosa, E. S. Phelps.3! Munkdiban a szerz6 a neoklasszikus novekedési modelle-
ket is feszegette, tanulmanyozta a megtakaritasok, a miiszaki haladds, a
kutatds-fejlesztés és a humdantSke szerepét a felhalmozasban, utdbbit els6sorban
abbdl a szempontbdl, hogy miként tud hozzdjarulni a korszer( technoldgiai eljarasok
elterjedéséhez s ezaltal a gazdasagi novekedés serkentéséhez. Széleskor( kutatasai
alapjan fogalmazta meg a felhalmozas és a gazdasagi ndvekedés aranyszabalyat, azt
az 0sszefliggést, amelynek az intenziv fejlédésben miszaki haladas és a felhalmozas
kozott kell [étrejonnie az altaldanos jolét elérésében. Az aranyszabaly szerint a meg-
takaritdsok csak abban az esetben biztositjak a jolét maximalizalasat, ha a felhal-
mozas a humantéke felhaszndlasan végbemend miszaki haladds ardnydban megy
végbe. Ebben az esetben a t6ke és a jovedelem ugyanolyan Gtemben novekszik,
ahogyan a technika fejlédik. Itt a beruhdazasi rata a technika és a humantéke haté-
konysagatdl is fligg. Minél fejlettebb a technika és képzettebb a munkaerd, annal
alacsonyabb lehet a felhalmozasi rata. Végsd soron a beruhazassal nyert jovedelem
olyan mdszaki haladas mellett névekszik, amelyet a humantSke biztosit.

Az aranyszabaly magyardzatdra R. E. Lucas is kitér. Szerinte a tulzottan magas fel-
halmozasi rata mellett erdltetett fizikait6ke-novelés technikai fejlédés nélkil csok-
kend hozadékkal jar egyltt. Ugyancsak ezt eredményezi a megfelel6 miszaki téke
hidnya esetén tulhajtott, erdltetett, nivotlan képzéssel végbemens humantékébe
vald befektetés is. Az emberi t6kébe vald beruhazas tehat a technikai fejl6dés ko-
vetelményei szerint kell térténjen. Ez azt jelenti, hogy a csokkené hozadék elkeriilése
végett a humantékét a fizikai t6kével és a m(iszaki haladdssal egyenl6 litemben és
szinten kell fejleszteni.?? Ugyanerre a kdvetkeztetésre jutott Lucas kortarsa, A. Uzawa
is.33 Eppen ezért a felfogast Uzawa—Lucas-modellként értelmezik.

Barmely termelési tényez6, ha nem kapcsolddik a csokkend hozadékhoz, annak
novekedése mar elegendd az endogenizalt fejl6dési folyamat magyarazatahoz. Az
emberi t6kébe vald befektetés csokkend hozadék nélkiili modellje mar endogén no-
vekedés felé mutat.

Modern humantéke az Gj novekedéselméletben

Habar kordbban is |éteztek felfogdsok a gazdasagi fejl6édés endogén értelmezé-
sére, a koncepcid tiszta valtozatat a 80-as években megjelent, a humantékére ala-
pozott Uj novekedéselmélet dolgozta ki. Az endogén novekedéselmélet a technikai
fejl6dést és annak litemét a gazdasag egész feltételrendszerébdl vezeti le.

Az endogén novekedési felfogds nem Ujszer( a kdzgazdasagi irodalomban, jéval
korabbi években is |étezett. A gazdasagi fejlédés belsé tényezGinek szerepét mar a

31 E. S. Phelps 1966. Golden Rules of Economic Growth. N. Y., W. W. Norton.

32R.E. Lucas:i.m. 14,

33 A. Uzawa 1965. Optimal Tecnical Change in the Agregative Model of Economic Growth. Interna-
tional Economic Review, Nr. 6, lan. 1965.
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20-as években kifejtette az osztrak szarmazasu |. Schumpeter, és ezzel |ényegileg az
endogén fejlédés elméletét alapozta meg.3* Felfogasaban a dinamikus fejlédés alapja
a vallalkozé, az altala megvaldsitott, a gazdasagi tényez6k kombinalasaval véghezvitt
Ujitas. Szerinte a vallalkozdk vallalataik vezetésében és adminisztralasaban Uj javak
el6allitasara, Uj termelési eljardsok bevezetésére, Uj piacok megszerzésére, Uj nyers-
anyagok beszerzési forrasainak megszerzésére torekednek, és az Uj szervezési és ve-
zetési szervezetek létrehozasardl dontenek. A schumpeteri rendszer magabdl a
gazdasagbdl levezetett nagysag. Mindezek révén valdsul meg a gazdasagi fejlédés,
ezen belll a technikai haladas.

Mar a schumpeteri felfogas jelzi, hogy nemsokdra Uj folyamatok jonnek létre: a
globalizal6do vilaggazdasag novekedése tudasintenzivvé, a termelés-kutatas igé-
nyessé valik, tehat tudasalapu gazdasag van kialakuléban, amiben jelent8s szerepe
van az emberi er6forras-fejlesztésnek. Elég, ha az Eurdpai Tandcs 2000-ben meg-
tartott lisszaboni felhivasara hivatkozunk, amely szerint Eurépanak 2010-ig a tudds-
alapu gazdasag megteremtésének feladatat kell teljesitenie.

Az Uj novekedési elméletek a mUiszaki haladds endogenizdlasara helyezik a f6-
hangsulyt. Mig exogénnek tekintett miszaki haladas esetében egy egyedi felfedezés
terjedt el a szélesebb kor( alkalmazdsban, az endogén gazdasagi novekedésben az
Uj technikat szdmos terileten, iparszerlen szervezett tudomanyos kutatas és fej-
lesztés mellett termelik ki, a nyert eredmények képzett munkaerével vélnak altala-
nossa a termelésben. Az (j felfogasban a tudomany és a m(iszaki ismeretek
fejlesztése ma mar a termelésnek egy sajatos terlilete, a felfedezések és ujitasok a
termelést megel6z6 momentumava valnak, és ily mddon az Uj technolégiak kifej-
lesztése gazdasdagi folyamatnak mindsil. Az endogenizalt technikai haladason vég-
bemend intenziv gazdasagi ndvekedés alapja a kifejlesztett tuddstéke felhasznalasa.
lly médon az emberi t6ke mint endogén tényezd keril be a modellbe, és az intenziv
gazdasagi novekedésben meghatarozé szerepet tolt be. Ennek a megoldasnak a
szembeo6tld vonasa, hogy a megfelel6 m(iszaki t6ke mellett megvaldsuld, emberi
t6ke felhalmozasan nyugvé felhalmozas csokkend hozam helyett marginadlis jovede-
lemndvekedést mutat fel, nincs sziikség tehat a novekedés kiils6é motorjara.

Az emberi t6ke felhasznaldsan alapuld endogén mdlszaki haladas és gazdasagi
novekedés elméletének tényleges kidolgozdi P. M. Romer?® és R. E. Lucas®®. Felfoga-
suk Lucas—Romer-modellként keriilt be a gazdasagi névekedés irodalmaba. Kézben
R. M. Solow a beruhazassal nyert humantdéke felhaszndlasaval endogenizalta a md-
szaki haladast, és G is Uj novekedési modellt dolgozott ki.3” Egyre inkabb felismerést
nyert tehat az a tény, hogy az emberi ismeretek megszerzése pénzbe keriil, human-

34|, Schumpeter 1980. A gazdasdgi fejlédés elmélete. K. J. K,. Bp.

%5 P, Romer 1994. The Origins of Endogenaus Growth. Journal of Political Prospective, Nr. 8, Winter,
1994.

% R. E. Lucas: i. m.

37 M. R. Solow 1991. New Directions in Growth Theory.
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t6kébe torténd befektetést igényel, amely mar mint endogén faktor a névekvé ho-
zamuU gazdasagi novekedés donté tényezdjévé valik. Ehhez az irdnyzathoz tartozik
még R. J. Barro,* Sala |. Martin,*® G. M. Grossman-S. M. Helpman,* Ch. I. Jones,*
N. G. Mankiv* és sokan masok.

Az endogén novekedési elmélet megjelenésekor az a vélemény alakult ki, hogy
az endogén novekedés csak a fejlett dllamokban valdsulhat meg. Ezt a véleményt tol-
macsolta Mayer Dietmar is Az Uj névekedési elmélet* cim(i tanulmanydban, megal-
lapitva, hogy a fejlett allamokban az endogén mdlszaki haladas monopolista piaci
strukturat hoz létre, és az atlagosndl magasabb profitot az Uj technikai ismeretek
megszerzésére forditjdk, ami stabilizadlja a monopolhelyzetet. Ugyanakkor nyitotta
teszi a kérdést, mivel szerinte a t6keszegény orszagok is beruhazast végezhetnek a
humantGke képzésére, amely alkalmassa teszi ket a kitermelt Uj technika alkalma-
zasara. Ezt a véleményt ma a tények is igazoljak. Szamos felfogas allitja, hogy a glo-
balizacié bevonja a fejl6désbe az eddig elmaradottnak nyilvanitott orszagokat is. A
nemzetkozi cégek ugyanis ott fejlesztik ki a termelést, ahol a feltételek kedvezéb-
bek, vagyis a komparativ koltségek kisebbek. A t6két befogadd orszagok, amennyi-
ben képzett munkaerével rendelkeznek, gazdasaguk megélénkiil. Ezt igazolja példaul
Kina, India, Mexikd, Brazilia és szamos fejl6d6 orszdg. Nem véletleniil fogalmazé-
dott meg olyan koncepcid, hogy egyes elmaradott orszagok esetében ,a szegény-
ség és elmaradas a kell6 globalizacid hianyat jelenti.”** Maga Paul Romer, az endogén
gazdasagi novekedés elméletének kidolgozdja ugy gondolja, hogy megfelel6 neve-
léssel és képzéssel nyert humantbke felhasznaldsaval a hozamok névekedhetnek
sz(ikds anyagi és tékeforrasok esetében is. Mint ahogy ezt Irorszag példéja is iga-
zolja, amely a multban Anglidhoz képest elmaradott orszag volt, ma pedig az egy
fére jutd nemzeti termék tekintetében Eurdpa élenjard orszagainak soraba lépett. A
tudasalapu tarsadalom (knowledge-bazed society) tehat nem csupdn a fejlett alla-
mok kizarélagos monopdliuma. Joggal allapitja meg Sir John Rose, a Rolls-Royce ve-
zérigazgatdja, hogy ,Ma egyre kevesebbet beszélhetlink fejlett, fejl6dé és fejletlen
orszagokrél, ehelyett intelligens, intelligensebb és nagyon intelligens orszagokrol
lehet sz6.”* Ezt a min&séget és szinvonalat mindazok az orszagok elérhetik, ame-
lyek bekapcsolddnak a globalizacié folyamataba és kell6 gondot forditanak a neve-
|ésre és képzésre.

38 R. I. Barro 1997. Determinants of Economic Growth. A Cross — Cantry Empirical Study. In: The
MIT Press.

3% Gala I. Martin, X — R.l.Barro 1995. Economic Growth. Mac Graw Hill.

40 G. M. Grossman — E. Helpman 1991. Inovation and Growth in the Global Economy. Cambridge,
MA, MIT Press.

41 C. H. I. lones: Introduction to Economic Growth. New—York—London, W W Norton, 1999.

42 N. G. Mankiv — D. Romer — D. Weil 1992. A Contribution to the Empirics of Economic Growth.
Quartely Journal of Economics, 107, Mai, 1992. )

4 Mayer Dietmar 1995. Az Uj névekedési elmélet. In: Uj utak a kézgazdasdgi, tizleti és tdrsada-
lomtudomdanyi képzésben. Bp.K.T.E. 1995, 113-120.

% Guillermo de la Dehesa 2007. invingdtori si invinsi in globalizare. Ed. Historia, Buc., 296.
% Thomas Friedman 2007. Pdmdntul este plat. Ed. Polirom, 331.
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Az eurdpai foglalkoztataspolitika regionalis

vonatkozasai

MADARAS SZILARD

Tanulmanyomban az Eurdpai Unid Uj kohézids politikajat, illetve annak a foglal-
koztatasra vonatkozd célkitlzéseit vizsgalom. Elsésorban az Ujonnan csatlakozott or-
szagok, és ezen bellil Romdnia NUTS1 régidnak foglalkoztatasat, valamint a
2000-2006-0s id&szak eredményeit elemzem behatdbban. A tanulmany attekintést
ad a foglalkoztatasi stratégia kialakulasanak fébb momentumairdl és az Eurdpai Unid
tagallamaiban bekovetkezett konvergenciafolyamatokrol.

Az Eurdpai Unid kohézids célkitlizései kozott f6 prioritasként szerepel a foglal-
koztatds helyzetének javitasa nemzeti és regionalis szinten, szoros 6sszefliggésben
a gazdasagi novekedéssel.

Az 1. abran lathatjuk a fontosabb munkaeré-piaci mutaték (foglalkoztatasi és
munkanélkuliségi rata) alakuldsat az EU-15 szintjén az 1994-2007 kozotti id&szak-
ban. Hollandia és Dania az atlagndl magasabb, mig Spanyolorszdg és Gorogorszag
alacsony foglalkoztatasi aranyszamaival tlinik ki. Az alacsony foglalkoztatashoz magas
munkanélkuliségi rata tarsult Spanyolorszag, Gorogorszag és Portugalia esetében.
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1. dbra. A foglalkoztatasi (a) és munkanélkiliségi rata (b) alakuldsa az EU-15 orsza-
gaiban 1994 és 2007 kozott

A konvergencia folyamata szemmel lathaté az 1994-2007-es id&szakban az EU-
15 szintjén: a munkanélkiiliség csokken és a foglalkoztatas novekedik, ugy, hogy az
id&szak végére lecsokken az orszagok kozotti kiilonbség.

A regionalis kilonbségek csokkentek ugyan az EU-15-ben, de az EU-27 szintjén
még mindig jelent8sek, igy az Uj kohézids politikaban tovabbra is kiemelt cél a regi-
ondlis kiilonbségek csokkentése és a lemaradé régiok felzarkdztatdsa. A nagyobb
gazdasagi fejl6dést mutatd centrumokban magas a foglalkoztatds szintje is, a kihivast
a lemaradé régiok felzarkoztatasa jelenti. Az 1. dbrabdl is [athatd, hogy a 2000—-2006-
os iddszak alatt a Strukturdlis Alapok, és ezen belll a foglalkoztatdsi programok f6
kedvezményezettjei: Gordgorszag, Spanyolorszag, Portugalia és Irorszag, jelentds
eredményeket értek el, ezért is érdekes szamunkra ezen orszagok tapasztalata.

Az Eurdpai Foglalkoztatasi Stratégia fontosabb fejl6dési szakaszai

1957-ben a Rdmai Szerz6déssel |étrejott az Eurdpai Gazdasagi Kozosség. A fog-
lalkoztatds kérdésének kiilonalld stratégiai prioritasként vald kezelése ekkor még
nem merdlt fel, viszont az ekkor megalapitott Eurdpai Szocialis Alap céljai kozott fo-
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galmazta meg a foglalkoztatds helyzetének javitasat. A 123. cikkely szerint az Euré-
pai Szocialis Alap célkitlizései kozott szerepel, hogy a , kozosségen bellil javitsa az el-
helyezkedés lehet6ségét; elGsegitse a dolgozdk foldrajzi és szakmai mobilitasat,
valamint megkdnnyitse az ipari strukturavaltozashoz és a termelési rendszer fej-
lesztéséhez valé alkalmazkodast, kivaltképp a szakmai képzés és atképzés utjan”
(Frey 2004).

Vélaszként az 1980-as években jelentkezé tomeges és tartés munkanélkiliségre
a Strukturdlis Alapok 1988. évi reformja soran megfogalmazott célok kozott a fog-
lalkoztatds vonatkozasdban harom prioritas szerepelt: (1) az ipari termelés hanyat-
[asatoél erésen sujtott vidékek, hatarmenti 6vezetek és foglalkoztatasi valsagtérségek
szerkezetvaltasa; (2) tartds munkanélkiliség elleni kiizdelem; (3) fiatalok munkae-
répiacra vald belépésének megkonnyitése.

A kilencvenes években olyan gazdasagi novekedés alakult ki, amely a munkapi-
acon nem hozott |étre jelent&sebb keresletet, azaz nem jart egyltt uj munkahe-
lyek teremtésével (jobless growth), igy a tartds munkanélkiliek és szocialisan
kirekesztettek szama magas maradt, habar az 1991-ben aldirt Maastrichti Szerzé-
désben a tdrsadalmi kohézié erGsitése mar a gazdasagi integracioval egyenrangu
célként szerepel.

Az 1993-as, Novekedés, versenyképesség, foglalkoztatds cimet visel§ fehér konyv
(COM93/700) alapjan 1994-ben az Eurdpai Tanacs tervet fogadott el a foglalkozta-
tasi helyzet javitasara (COM95/74). Ennek f6 elGirasai a kovetkez6k:

— a foglalkoztatdsi lehet&ségeket szakképzési beruhdzasokkal kell 6sztondzni,

— a munkakereslet ndvelése: rugalmas munkaszervezéssel, munkahelyteremté
beruhazasokkal és foglalkoztatasi projektekkel,

—a nem bér jellegli munkaerdékoltségek csokkentése,

—a munkaerd-piaci politika hatékonysaganak novelése,

—a munkanélkiliek hatranyos helyzetl csoportjainak segitése.

Az 1997-ben alairt Amszterdami Szerz6dés kiilon Foglalkoztatdsi Fejezetet tar-
talmaz. Ennek értelmében a tagdllamok és a kozosség egylitt dolgozzak ki az 6ssze-
hangolt foglalkoztatasi stratégiat. Az Eurépai Tanacs minden évben elemzi a kdzosség
foglalkoztatasi helyzetét és a tagallamok éves eredményeit, amibél a kovetkezé éves
iranyvonalak tervezetét alakitja ki, az ,,open-coordination” eljaras alapjan (Nagy
2003). A négy alappillér: (1) a foglalkoztathatdsag novelése; (2) a vallalkozokészség
erdsitése; (3) az alkalmazkoddkészség fejlesztése; (4) a férfiak és n6k egyenlé esé-
lyének biztositdsa. Ezek az 1997-ben elfogadott f6 irdnyvonalak azéta is valtozatla-
nul megmaradtak.

A 2000-es Lisszaboni Eurdpai Tanacs mar atfogd stratégiai célként fogalmazta
meg a fenntarthatd gazdasagi novekedés mellett a teljes foglalkoztatas elérését. A
tagorszagok felvallaltak, hogy 2010-re a 15-64 éves népesség foglalkoztatasi rataja
az EU-ban eléri a 70%-ot, ezen belll a n6ké a 60%-ot. 2001-ben Stockholmban meg-
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fogalmaztak a koztes célokat: 2005-re a 15—-64 évesek foglalkoztatasi ratdja 67%, a
néké pedig 57% legyen.

2003-ban az Eurdpai Bizottsag egy specialis munkacsoportja Wim Kok volt hol-
land miniszterelnok vezetésével elemezte a foglalkoztatas helyzetét (Jobs, Jobs,
Jobs..., 2003). Az elemzésbdl kideril, hogy a foglalkoztatas tekintetében hosszu tdvon
megolddasra vard problémadk a kdovetkez6k: a demografiai id6bomba; az a tény, hogy
a foglalkoztatottsag és a termelékenység nem segiti eléggé a gazdasagi novekedést;
a globalizacio és innovacio kihivasai; illetve a bovités kockazatai.

A lisszaboni célkitlizések teljesitése érdekében a munkacsoport a kdvetkez6 ko-
vetelményeket fogalmazta meg a tagallamok szamara (Frey 2004):

1. a vdllalatok és munkavallalék alkalmazkodasanak meger6sodése,

2. tobb ember bevondsa a munkaerdpiacra,

3. a humantdke fejlesztése tobb és nagyobb hatékonysagu beruhdzasokkal,

4. a reformok eredményes végrehajtasa, aminek a jobb kormanyzas a feltétele.

A 2. 3bra a foglalkoztatdsi rata 2005-0s értékeinek a lisszaboni stratégiai céloktol
vald orszagonkénti eltéréseit jeleniti meg.

FoglalkoZtatottsagi rita
a 15-64 éves Foglalkoztatési deficit (1 000 munkavallalo)
kercsoporton beldl (%)

B -5 € > 1000

= 750
500
= 250
7100

" 50

A 70%-os foglalkortatottsigi rity elérésther sxiiksdge
hidnyzo foglalkoztatorti léeszam

Forrds: Negyedik jelentés a tarsadalmi és gazdasagi kohézidrél

2. dbra. A foglalkoztatasi rata 2005-0s értéke és a lisszaboni célkitlizések
kozotti eltérés
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Dél-Olaszorszag, Gorogorszag és Spanyolorszag egyes régidinak kivételével az
Ujonnan csatlakozott allamokban hangsulyosabb a lisszaboni célkitlizésekhez viszo-
nyitott foglalkoztatdsi deficit, mint a régi tagallamokban.

A 2000-2006-0s idGszak tapasztalatai

A 2007 majusaban megjelent negyedik jelentés a gazdasagi és tarsadalmi kohé-
ziordl, amely a Gyarapodo régiok, névekvé Eurdpa cimet viseli, egyutt vizsgalja az EU-
27-ben az ,Uj” és a ,régi” tagallamok régidinak konvergencidjat. ,A 2000—2005-6s
id6szakban a becslések 450 000-re teszik az Uj munkahelyek szdmat abban a hat or-
szagban, amelybe a 2. célkitlizés szerinti eurépai tdmogatds nagyjabdl kétharmada
irdnyult” (EC, 2007).

A 2000—-2006-0s id6szakban a Strukturdlis Alapok, és ezen belll a foglalkoztatasi
programok f6 kedvezményezettjei Gordgorszag, Spanyolorszag, Portugalia és [ror-
szag régioi voltak. Gorogorszag és Spanyolorszag esetében a foglalkoztatdsi progra-
mokra szant kozosségi tamogatasok a NUTS2 régidk vannak csoportositva, mig mas
orszagok esetében a foglalkoztatasi programok az integralt regionalis fejlesztési prog-
ram részét képezik. A kiutalt 6sszegek megtalalhatéak az Eurdpai Tandcs hivatalos
honlapjan (3. dbra), igy ezek hatasa a regionalis foglalkoztatasra és munkanélkiili-
ségre elemzés targyat képezheti.
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Forrds: Eurépai Tanacs?!

3. dbra. A foglalkoztatasi programokra forditott 6sszegek Gordgorszag (a)
és Spanyolorszag régidiban (b) a 2000—2006-0s id6szakban

1. tablazat. Gorogorszag és Spanyolorszag NUTS2-es régioi

es13 | Cantabria
grll| Anatoliki Makedonia, Thraki es21 | Pais Vasco
gr12 Kentriki Makedonia es22 | Comunidad Foral de Navarra
gr13| Dytiki Makedonia es23 | La Rioja
grl4| Thessalia es24 | Aragon
gr21| Ipeiros es30| Comunidad de Madrid
gr22|lonia Nisia es41 | Castillay Ledn
gr23| Dytiki Ellada es42 | Castilla-la Mancha
gr24 Sterea Ellada es43 | Extremadura
gr25| Peloponnisos es51 | Catalufa
gr30 Attiki es52 | Comunidad Valenciana
grd1 Voreio Aigaio es53 | llles Balears
gr42| Notio Aigaio es61 | Andalucia
gra3| Kriti es62 | Region de Murcia
es63 | Ciudad Auténoma de Ceuta
esll Galicia es64 | Ciudad Autonoma de Melilla
es12| Principado de Asturias es70  Canarias

Forrds: EUROSTAT

! http://ec.europa.eu/regional_policy/country/overmap/gr/gr_en.htm




Az eurdpai foglalkoztataspolitika regiondlis vonatkozasai 21

Az elért sikerek tekintetében regionalis szinten kilonbségek vannak. Mig a fog-
lalkoztatasi rata alakulasaban Spanyolorszag esetében viszonylag homogén néveke-
dés lathatd, addig Gorogorszag régidiban inkdbb a kilonbségek csdkkenését
figyelhetjik meg (4. abra).

Azokban a régiékban, ahol magasabb 0sszeget forditottak a foglalkoztatasi prog-
ramokra, jelentés eredmények szilettek. A legjelentésebb névekedés Gorogorszag
Attica (Gr30) régiojaban valdsult meg, ahol egy munkanélkiliség és a szocialis kire-
kesztettség csokkenését célzd program hatdsara a foglalkoztatdsi rata 2006-ra elérte
az 50,8%-ot, a munkanélkiliség pedig 12%-rdl 8,3%-ra csokkent, els6sorban a n6k
(-5,6) és a fiatalok (-8,8%) munkanélkiiliségének csokkenése kovetkeztében.
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Forrds: EUROSTAT
4. abra. A foglalkoztatdsi rata alakuldsa Gorogorszag (a) és
Spanyolorszag (b) régidiban
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Hasonldan jé eredményeket ért el a Continental Greece (Gr24) régid, ahol 4,3%-
kal novekedett a foglalkoztatasi rata és 5,5%-kal csokkent a munkanélkiliségi rata a
Humadn er6forrds nev(i program végrehajtasa nyoman. Thessaly (Gr14) egy masik
régid, ahol ez a program zajlott; itt a foglalkoztatasi rata 2,4%-kal novekedett, ezen
belil a n6k foglalkoztatdsa javult jelentdsen (+4,2% a foglalkoztatdsi rata és -4,7% a
munkanélkiliségi rata esetében).

West Macedonia (Grl3) régidban, ahol egy, a munkahelyteremtés bévitését és a
munkanélkiliség leklizdését célzdé programot folytattak le, nem valtoztak jelentds
mértékben a foglalkoztatdsi mutaték. 14,2%-os munkanélkiliségi rataval (20,3% a
nék és 44,1% a fiatalok esetében) ez a legkedvezbtlenebb értékekkel rendelkezd régio.

Ezen eredmények tikrében felmerilt a kérdés, hogy van-e Osszefliggés a regio-
nalis foglalkoztatdsi és munkanélkiliségi rata valtozasanak eloszldsa és a progra-
mokra forditott 6sszegek eloszlasa kozott? Az SPSS program segitségével elvégzett
szamitdsok azt mutatjak, hogy nincs szignifikans 0sszefliggés a tdmogatas nagysaga
és a munkaerd-foglalkoztatds mutatoi kozott (a szignifikanciaszint 0,232 a foglal-
koztatds, illetve -0,104 a munkanélkiiliség és tdmogatds kozott).

Vizsgaltam tovabba a korreldcids 6sszefliggéseket a 2a. tdblazatban lathaté mu-
tatdék 2000-2006-0s valtozdsanak regionalis eloszlasara.

2a. tablazat. A szamitasban felhasznalt mutatok

DEMP foglalkoztatasi rata

DEMPF a n6k foglalkoztatasi ratdja

DEMPY a fiatalok foglalkoztatasi rataja

DUEMP munkanélkuliségi rata

DUEMF nék munkanélkiliségi rataja

DGDP_PC egy lakosra juté GDP

DINCO atlagjovedelem

DWHIJO egy héten ledolgozott munkadrak szama
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2b. tdblazat. Korrelacids szamitasok Gorogorszag régioi esetében

DEMP | DEMPF | DEMPY | DUEMP | DUEMF | DGDP_PC| DINCO |DWHUIO

DEMP 1 0,9329 | 0,6356 | -0,6878 | -0,7503 | 0,7821 | 0,5938 | -0,0398

0,0011 | 0,0145 | 0,0065 | 0,0019 | 0,0009 | 0,0251 | 0,8923

DEMPF | 0,9329 1 0,5762 | -0,5932 | -0,7472 | 0,6792 | 0,6502 | -0,1788

0,0011 0,0310 | 0,0253 | 0,0021 | 0,0075 | 0,0118 | 0,5407

DEMPY | 0,6356 | 0,5762 1 -0,5914 | -0,5982 | 0,5800 | 0,1068 | -0,2892

0,0145 | 0,0310 0,0258 | 0,0238 | 0,0296 | 0,7162 | 0,3157

DUEMP | -0,6878 | -0,5932 | -0,5914 1 0,9412 | -0,5279 | -0,2395 | 0,0767

0,0065 | 0,0253 | 0,0258 0,0005 | 0,0523 | 0,4095 | 0,7941

DUEMF | -0,7503 | -0,7472 | -0,5982 | 0,9412 1 -0,5500 | -0,3506 | 0,2521

0,0019 | 0,0021 | 0,0238 | 0,0052 0,0415 | 0,2190 | 0,3845

DGDP_PC| 0,7821 | 0,6792 | 0,5800 | -0,5279 | -0,5500 1 0,6122 | -0,1093

0,0009 | 0,0075 | 0,0296 | 0,0523 | 0,0415 0,0199 | 0,7098

DINCO | 0,5938 | 0,6502 | 0,1068 | -0,2395 | -0,3506 | 0,6122 1 0,2544

0,0251 | 0,0118 | 0,7162 | 0,4095 | 0,2190 | 0,0199 0,3799

DWHUO | -0,0398 | -0,1788 | -0,2892 | 0,0767 | 0,2521 | -0,1093 | 0,2544 1

0,8923 | 0,5407 | 0,3157 | 0,7941 | 0,3845 | 0,7098 | 0,3799 ,

** A korrelacio szignifikans 0,01 szinten
* A korrelacid szignifikdns 0,05 szinten

Forrds: Eurépai Tanacs?, EUROSTAT

A szamitasok szignifikdns pozitiv kapcsolatot mutatnak (2b. tablazat) a teljes fog-
lalkoztatdsi rata és az egy lakosra jutd GDP kozott (0,782 a 0,01 szinten), a teljes fog-
lalkoztatdsi rata és az atlagjovedelem kozott (0,594 a 0,05 szinten), az atlagjovedelem
és az egy lakosra juté GDP kozott. Szignifikdns negativ kapcsolat all fenn a n6k mun-
kanélkiliségi rataja és az egy lakosra juté GDP kozott (-0,550 a 0,05 szinten).

Spanyolorszdgban a 2000—2006-0s id6szakban jelent6s gazdasagi novekedés ko-
vetkezett be orszagos szinten, illetve minden egyes régio szintjén. Az unids tdmo-
gatas ot foglalkoztatdsi program keretében valésult meg:

1. a 41-es program a foglalkoztatas javitasat célozta, az oktatdsi infrastruktura
fejlesztése és képzések révén,

2. a42-es program a munkanélkiliek munkaeré-piaci beilleszkedését tdmogatta.

3. a43-as program a munkapiaci beilleszkedést és munkahelyi stabilitast tlizte ki
céljaul,

4. a 44-es program a specidlis problémakkal kiizd6 tdrsadalmi csoportok mun-
kaerd-piaci beilleszkedését tamogatta,

5.a 45-0s program a nék foglalkoztatasi helyzetének javitasat volt hivatott segiteni.

Kutatdsomban azzal a feltételezéssel éltem, hogy szignifikans 6sszefliggés van az
ezen programokra forditott 6sszegek regionalis eloszlasa és a foglalkoztatasi muta-

2 http://ec.europa.eu/regional_policy/country/overmap/gr/gr_en.htm
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tok valtozasanak regiondlis eloszlasa kozott. Azt feltételeztem, hogy a 41-es program
keretében felhaszndlt tamogatas és a fiatalok foglalkoztatasi mutatdi, a 42-es és 44-
es program és a munkanélkiiliségi mutatok kozott, tovabba a 45-6s program és a
ndk foglalkoztatasi mutatdi kozott szignifikans 0sszefliggés all fenn. Szamitasaim vi-
szont ezeket a feltételezéseket nem igazoltdk, hanem, Gorogorszaghoz hasonldan, a
gazdasagi novekedéssel és a jovedelmekkel kapcsolatban mutattak ki dsszefliggé-
seket. Pozitiv szignifikdns 6sszefliggés van a n6k munkanélkiliségi rataja és az at-
lagjovedelem kozott (0,490 a 0,05-0s szinten), valamint az egy fére esé GDP-ben és
az atlagjovedelemben bekovetkezett valtozas kozott (0,949 a 0,01-es szinten).

A szamitdsi eredményeim teljes mértékben megegyeznek a Negyedik jelentés a
gazdasdgi és tarsadalmi kohézidrdl (Eurdpai Bizottsag, 2007) megallapitasaival.

Kovetkeztetésként megfogalmazhatjuk, hogy a foglalkoztatasi helyzet javulasat
a kozosségi programok egylittes gazdasagfejleszté hatdsa okozta, vagyis a novekvé
gazdasagi 0ssztermék, a novekvd termelés és a ndvekvd jovedelmek egylittesen fej-
tették ki pozitiv hatdsukat a foglalkoztatdsra. A foglalkoztatasi programokra fordi-
tott 6sszegek és a foglalkoztatasi mutatdk regionalis valtozasa kozott viszont nem
mutathaté ki pozitiv korrelacid.

Az Gjonnan csatlakozott orszagokra vonatkozo kohézids politika a 2007-2013-
as iddszakban

A kohézio tulajdonképpen a szolidaritas kifejez6dése, azé a szolidaritasé, amely
az Eurdpai Unid tagallamai és régioi kozott étezik, egy kiegyensulyozott és fenn-
tarthatd fejl6dés érdekében, valamint a regionalis kiilonbségek csokkentésére és az
egyenl6 esélyek biztositasara mindenki szdmara” (Ingham M. — Ingham H. 2003).

A 2007-2013-as id6szakban a kohézids eszkdzok koltsége az EU koltségvetésének
35,7%-at teszi ki. Az €308 billidbdl (2004-es arakon) 62% a novekedés és a foglal-
koztatds direktivaira van betervezve. Az Ujonnan csatlakozott orszagok, amelyek né-
pessége az EU Ossznépességének 21%-at teszi ki, a Strukturalis Alapok tobb mint
52%-at fogjak kapni a 2007-2013-as id&szak alatt.

A 2007-2013-as programozasi idészak célkitlizései kozil az els6é a ,Konvergen-
cia”, amely az ERFA (Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alap), az ESZA (Eurdpai Szocialis
Alap) és a KA (Kohézios Alap) forrasait hasznalja a kevésbé fejlett régiok, igy a kelet-
eurdpai orszagok régidinak fejlesztésére is. Célja a gazdasagi konvergencia felgyor-
sitdsa, a novekedés és a foglalkoztatas feltételeinek javitdsa a fizikai és emberi
er6forrasokba torténd befektetések fokozasa révén, az innovacid és a tudasalapu
tarsadalom, a gazdasagi és tarsadalmi valtozasokhoz valé alkalmazkoddképesség, a
kornyezetvédelem és a kozigazgatasi hatékonysag javitasaval. A forrasok eloszldsa a
kovetkez6képpen torténik:

—67,34% olyan régioknak, ahol az egy lakosra juté GDP az EU-s atlag 75%-a alatt van,

- 8,38% a ,,statisztikai hatas” altal érintett régidknak,
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— 23,86% a Kohézids Alap kedvezményezett orszagainak,

—0,42% a legkils6 régidknak és térségeknek.

Ahhoz, hogy a foglalkoztatdsra vonatkozo lisszaboni célkit(izéseket elérjiik, az EU
teljes teriletén hozzavetéleg 23,5 millid Uj munkahelyet kellene létrehozni, ame-
lyekbdl 7 milliét n6k és 7 millidt id6sebb korosztalyu (55 és 64 év kozotti) munka-
vallalék foglalnanak el. Ezen munkahelyek megteremtése is eréfeszitést jelent,
befektetéseket igényel a vallalkozasok részérdl, a leendé munkavallalok részérél
pedig tovabbképzésben, illetve atképzésben vald részvételt.

Az Eurépai Unié munkapiacanak szerkezeti elemzése

A f6komponens elemzés médszerét haszndlva elemeztem az eurdpai munkapiac
szerkezeti kilonbségeit az EU-15 és az Ujonnan csatlakozott orszagok NUTS1 régio-
iban. Hasonld kutatdst Savic (2006) végzett a kelet-kozép-eurdpai orszagokban, il-
letve Moser (1984) az Amerikai Egyesiilt Allamokban.

Elemzésben az EUROSTAT adatbazisbdl a kdvetkezd 23 mutatd 2004-es értékét
hasznaltam: a foglalkoztatottak szama (15 évnél id6sebb); a fiatal foglalkoztatottak
szama (15-24 év kozott); a néi foglalkoztatottak szama (15 évnél id&sebb); a fiatal
ndi foglalkoztatottak szama (15—-24 év kozott); a mez6gazdasagban foglalkoztatottak
szama, az iparban foglalkoztatottak szama, a szolgaltatasokban foglalkoztatottak
szdma, a munkanélkiliek szama, a n6i munkanélkiiliek szama, a fiatal munkanélki-
liek szdma, a fiatal n6i munkanélkiiliek szama, az egyetemistak szama, a néi egye-
temistak szdma, az elemi, altaldnos és kozépfoku végzettséggel rendelkezd teljes
népesség, illetve ndi népesség szdma, a tudomany és technoldgia teriletén dolgozé
humanerdéforras, a tudomany és technoldgia oktatasa tertletén dolgozé human-
eréforrds, a GDP és az egy lakosra jutd GDP.

El6zetes feltételezéseim a kdvetkez6k voltak:

H1: Az orszagok eltérd szerkezetének kdszonhetben kiilonboz6 faktorok lesznek
jelen az EU-15-ben és a kelet-kozép-eurdpai térségben,

H2: a kozép- és fels6foku képzettek ardnya a teljes népességben pozitivan korre-
13l a foglalkoztatdsi rataval,

H3:a munkanélkiliségi rata és a bruttd regiondlis 6ssztermék kdzott negativ kor-
relacio létezik,

H4: az egyetemistdk szama, illetve a tudomany és technika teriletén foglalkoz-
tatott humaner6forras, illetve ezen beliil az oktatasban dolgozék szama pozitivan
korreldl a foglalkoztatasi rataval.

A foglalkoztatottak és a munkanélkiliek szerkezetét kor, nem és képzettség sze-
rint vizsgalva, beleértve az egyetemistakat, illetve a tudomany és technolégia és
ennek oktatdsa tertiletén dolgozé személyeket is, f6komponens elemzést végeztem
az EU-15, valamint az Ujonnan csatlakozott orszagok régidira vonatkozdan.?

3 A vizsgalt adatbazisbdl hidnyoznak Bulgaria NUTS1 régidi, mivel ezek hianyos adatokat tartalmaz-
nak az EUROSTAT-ban a 2004-es évre.
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Az EU-15 régioi esetén a szamitasok két f6 komponenst mutattak ki, az elsé6,
amely a variancia 75,6%-at magyarazza, a gazdasdgi névekedés és foglalkoztatds, a
masodik, amely a variancia 10,53%-at magyarazza, a képzettség és munkanélkiili-
ség nevet kapta.

Az els6 komponens pozitiv szignifikdns kapcsolatot mutat a teljes és a csopor-
tonkénti (fiatalok, n6k) foglalkoztatdsi ratakkal, az iparban és a szolgdltatas teriletén
foglalkoztatott népesség szamaval, a GDP-vel, a tudomany és technika teriiletén fog-
lalkoztatott humaneréforrds nagysdgaval, illetve ezen beliil az oktatasban dolgozdk
szamaval, valamint az egyetemistak szamaval.

A masodik komponens pozitiv szignifikans kapcsolatot mutat a munkanélkiiliség
mutatdival, a magasabban képzett népesség szamaval, illetve negativ kapcsolatot
az egy lakosra jutdé GDP-vel.

Az Gjonnan csatlakozott orszagok régidinak* elemzésekor a szamitasok harom
faktort mutattak ki: az els6, amely a variancia 77,56%-at magyardzza, a gazdasdgi n6-
vekedés és foglalkoztatds, a masodik, amely a variancia 8,88%-at magyarazza, a kép-
zettség és munkanélkiiliség, a harmadik, amely a variancia 8,02%-at magyardazza, az
agrdr nevet kapta.

3. tablazat. A szdmitasokhoz haszndlt Ujonnan csatlakozott
NUTS1 makrorégidk nevei

1 cy Ciprus

2 cz Csehorszag

3 ee Esztorszag

4 hul | Kozép-Magyarorszag
5 hu2 | Dunantul

6 hu3 | Alfold és Eszak

7 Iv Lettorszag

8 It Litvania

9 mt Malta

10 |pl1 Centralny

11 |pl2 Poludniowy

12 |pl3 Wschodni

13 |pld Pélnocno-Zachodni
14 |pl5 Poludniowo-Zachodni
15 |pl6 Pélnocny

16 |sk Szlovakia

17 |si Szlovénia

18 |rol |Egyes Makrorégio
19 |ro2 |Kettes Makrorégio
20 |ro3 | Harmas Makrorégio

21 [ro4 | Négyes Makroregio Forrds: EUROSTAT

* ANUTS1-es makrorégiok és az 6ket alkoté NUTS2-es régiok Romania esetében: Egyes Makroré-
gié (Eszaknyugat, K6zép), Kettes Makrorégid (Eszakkelet, Délkelet), Harmas Makrorégio (Dél-Munté-
nia, Bukarest-lIfov), Négyes Makrorégié (Délnyugat-Olténia, Nyugat) (EUROSTAT).




Az eurdpai foglalkoztataspolitika regiondlis vonatkozasai 27

Az els6 komponens, a gazdasdgi névekedés és foglalkoztatds, pozitiv szignifikdns
kapcsolatot mutat a foglalkoztatdsi rataval, az iparban és szolgdltatasban foglalkoz-
tatott népességgel, a GDP-vel, az elemi végzettséggel rendelkezé népességgel, va-
lamint a tudomanyban és technikdban foglalkoztatottak szamdval. Az EU-15-h6z
képest az Ujonnan csatlakozott orszagok esetében kisebb értékkel szerepel az egye-
temistak szama.

A masodik komponens, ami a képzettség és munkanélkiliség elnevezést kapta,
pozitiv szignifikans kapcsolatot mutat a munkanélkiiliségi rataval, a magasabban
képzett népesség szamaval, illetve a tudomany és technika teriletén foglalkozta-
tottak szamaval.®

A harmadik f6komponens, amelyet agrdr elnevezéssel jeldltem, pozitiv szignifi-
kans kapcsolatot mutat a mez6gazdasagban foglalkoztatott népesség szamaval, il-
letve negativ kapcsolatot az egy lakosra jutd GDP-vel.

Az Gjonnan csatlakozott orszagokban, ahol csak az elmult masfél évtizedben tor-
tént meg a piacgazdasdgra valo attérés, ez a folyamat tomeges elbocsatasokkal jart,
f6leg az ipari szerkezetvaltasbdl kbvetkezéen. Az agrdr faktor tehat 6sszetettebb fo-
lyamatra utal, ezért elkészitettem a régidk faktorok szerinti eloszldsara az 5a. és 5b.
abrdkat.

A grafikon alsé negyedeiben helyezkednek el Romania régidi, Lengyelorszag ré-
gibi a bal fels6 sarokban taldlhatéak, alatta Szlovakia, Malta és Litvania. Ezek kivé-
telével a tobbi kelet-eurdépai orszag régioi negativ értékekkel az X tengely alatt
vannak. Romania makrorégioi az 5a. dbra alsé jobb oldalan talalhatdak, mert az elsé
faktor értékei pozitivak.
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5. dbra. Az (] tagallamok régidinak eloszlasa az elsé és a masodik
f6komponens, (a) illetve az elsé és a harmadik f6komponens (b) szerint
Forrds: Sajat szamitasok, EUROSTAT

> Megjegyzés: ez a kovetkeztetés nem mond ellent a munkanélkiliségi rata és a magasabban kép-
zett népesség ardnya kozotti 6sszefliggésnek (Negyedik jelentés a gazdasdgi és tdarsadalmi kohéziordl,
Eurdpai Bizottsag, 2007).
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A harmadik faktor szerinti eloszldas mutatja a fejl6désben elmaradt régidk elosz-
lasat. Az agrdr faktor szerint legmagasabb értékkel a Kettes Makrorégié® (Romania)
szerepel, alatta a tobbi romaniai makrorégio és a lengyelorszagi Wschodni. A régidk
tobbsége egy blokkot formal az Y tengely O pontja koriil, alacsonyabb értékkel Cip-
rus, Kozép-Magyarorszag és Szlovénia taldlhato.

Romania regionalis foglalkoztatottsaganak alakulasa

Romanidban az elhizédd dtmeneti id6szak végén a mezégazdasagi tulfoglalkoz-
tatas mellett a kiilféldon dolgozé munkaerd problémai jelentik a legnagyobb kihivast.

1991 és 2006 kozott az aktiv népesség kozel 2,2 millié személlyel vald csokke-
nése elsésorban az Eszakkelet, Délkelet, Dél-Munténia régidkban bekdvetkezett visz-
szaesés eredménye (2. tablazat). A foglalkoztatottak szama is csékkent ebben az
id&szakban, orszagosan 1988,7 ezer személlyel, illetve regionalis felbontdsban hang-
stlyosabban Eszakkelet, Délkelet és Délnyugat-Olténia régidkban.

A munkanélkiiliek szamanak tobb mint 30 ezer személlyel valé ndvekedése or-
szagosan az 1991-2007-es id6szakban els6sorban a Dél-Munténia és a Kbzép régi-
6kban bekdvetkezett névekedés eredménye. Csdkkenés Eszakkelet, Délkelet és
Eszaknyugat régidkban tapasztalhatd.

4. tdblazat. Az aktiv népesség, a foglalkoztatottak és a munkanélkiliek
szamanak alakuldsa Romania NUTS2 régidiban

NUTS2 régiok 1991 1995 1999 2003 2006
Osszesen 11123,2 10491,4 9549,9 8964,4 8929,8
Eszakkelet 1763,1 1733,4 1626,2 1418,2 1329,1
Délkelet 1432,9 1367,9 1237,6 1111,9 1097
Dél-Munténia 1652,2 1583,5 1467,9 1317,1 1265,7
Délnyugat-Olténia 1194,4 1133,7 1082,9 960,8 917,3
Nyugat 1044,3 1034,7 892,9 871,6 874,8
Eszaknyugat 1470,1 1328,5 1274,7 1195,8 1198,4
Kozép 1328,4 1288,3 1192,5 1117,4 1092
Bukarest-llfov 1237,8 1021,4 775,2 971,6 1155,5

NUTS2 régiok 1991 1995 1999 2003 2006
Osszesen 10458 9493 8419,6 8305,5 8469,3
Eszakkelet 1606,3 1495,8 1383,4 1290,9 1246
Délkelet 1329,2 1210,9 1073,9 1022,2 1035,8
Dél-Munténia 1602,5 1454,1 1294,9 1207,3 1184,5
Délnyugat-Olténia 1126,6 1037,6 955,9 873,7 853
Nyugat 976 940,1 780,4 811 839,4
Eszaknyugat 1376,8 1234,5 1147,7 1131,4 1155,4
Kozép 1239,6 1150,6 1061,6 1024,9 1024,9
Bukarest-Ilfov 1201 969,4 721,8 944,1 1130,1

6 A NUTS1-es Kettes Makrorégié Eszakkelet és Délkelet NUTS2 régidkbal all.
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NUTS2 régiok 1991 1995 1999 2003 2007
Osszesen 337440 | 998432 | 1130296 658891 | 367838
Eszakkelet 80171 237 708 242 802 127 207 67317
Délkelet 57 308 143017 | 163756 89 629 48 485
Dél-Munténia 44 386 143263 | 172996 | 109 897 65517
Délnyugat-Olténia 40 755 114 372 127 028 86 992 47 307
Nyugat 26419 75987 112 443 60 691 29470
Eszaknyugat 46 837 116 619 | 126902 64 404 35901
Kozép 23982 115450 | 130941 92 572 53 425
Bukarest-llfov 17 582 52 016 53428 27 499 20416

Forrds: INSSE

5. tablazat. Az aktivitasi rata, a foglalkoztatottsagi rata és a munkanélkiiliségi
rata alakuldsa Romania NUTS2 régidiban

NUTS2 régiok 1991 1995 1999 2003 2006
Osszesen 85,1 79 71,4 66,2 64,7
Eszakkelet 86,7 79,4 72,7 61,7 56,8
Délkelet 83,5 77,1 69,2 60,8 59
Dél-Munténia 84,9 78,8 73,1 64,7 61,4
Délnyugat-Olténia 85,9 81,1 77,6 68,1 64,9
Nyugat 82,9 83,8 72,4 71,5 69,9
Eszaknyugat 86,8 79,2 76 70,6 69,2
Kozép 83,8 80,6 74 69 66,5
Bukarest-llfov 85,2 72,9 54,5 67,5 77
NUTS2 régiok 1991 1995 1999 2003 2006
Osszesen 82,5 71,5 63 61,3 61,4
Eszakkelet 82,7 68,5 61,9 56,2 53,2
Délkelet 80,1 68,3 60,1 55,9 55,7
Dél-Munténia 82,6 72,4 64,5 59,3 57,5
Délnyugat-Olténia 83 74,3 68,5 61,9 60,3
Nyugat 80,8 76,1 63,3 66,5 67,1
Eszaknyugat 84 73,6 68,4 66,8 66,7
Kozép 82,3 72 65,9 63,3 62,4
Bukarest-llfov 84 69,2 50,7 65,6 75,3
NUTS2 régiok 1991 1995 1999 2003 2007
Osszesen 3 9,5 11,8 7,4 4,1
Eszakkelet 4,5 13,7 14,9 9 5,1
Délkelet 4 10,6 13,2 8,1 4,4
Dél-Munténia 2,7 9 11,8 8,3 5,2
Délnyugat-Olténia 3,4 9,9 11,7 9,1 5,2
Nyugat 2,5 7,5 12,6 3,4
Eszaknyugat 3,2 8,6 10 5,4 3
Kozép 1,8 9,1 11 8,3 4,9
Bukarest-1lfov 1,4 5,1 6,9 2,8 1,8

Forrds: INSSE




30 Madaras Szilard

Az aktivitdsi rata 1991 és 2006 kozott nemzeti szinten 20,4%-kal csokkent, az or-
szagosnal jelent8sebb csokkenés Eszakkelet, Délkelet és Dél-Munténia régidkban
tapasztalhaté.

A foglalkoztatottsagi rata 21,1%-os csokkenése ebben az id§szakban Romania
esetében jelentésnek mondhaté, az orszagosnal nagyobb mértéki csokkenés Eszak-
kelet, Délkelet, Dél-Munténia és Délnyugat-Olténia régidkban lathatd.

A munkanélkiliségi rata orszagos atlaga 1999-ben érte el a maximumat (11,8%-
ot). A 2000-2007-es id6szakban a munkanélkiliségi rata jelent6sen csdkkent, 2007-
ben az orszagos atlagban alig 1,1%-kal Iépve tul az 1991-es értéket. Az 1991-es
értéknél jelentésen magasabb munkanélkiiliség Kozép és Dél-Munténia régidkban,
csokkenés egyediil az Eszaknyugati régiéban tapasztalhaté. Ez utébbi valdszindleg a
nagyobb gazdasdagi novekedéssel van 6sszhangban (Anuarul Statistic, 2007).

A mezbgazdasagban foglalkoztatottak szama orszagosan az 1991-es 3442,2 ezer
személyrél 2006-ra 2514,3 személyre csokkent (INSSE), de igy is az egyik legnagyobb
problémat a mez6gazdasagi tulfoglalkoztatott népesség jelenti.

Terjedelmi okokbdl jelen tanulmany nem foglalkozik behatébban a munkaerd
migracidjaval, a teljes foglalkoztatdsi helyzetképet azonban nem lehet a munkaeré-
vandorlasi adatok nélkil megrajzolni. Ennek a hidnyossagnak a potlasara alljon itt né-
hany szam: Ciutacu és Chivu (2007) nem hivatalos becslései alapjan tobb mint 2,5
millié roman allampolgar kilfoldon dolgozik, ezek koziil kb. 800 ezer Olaszorszag-
ban és kb. 400 ezer Spanyolorszagban, de jelent6s a roman vendégmunkasok szdma
Gorogorszagban, lrorszagban, Németorszagban és Franciaorszagban is.

Kovetkeztetések

Dolgozatomban bemutattam az eurdpai foglalkoztatasi stratégia kialakulasanak
fontosabb lépéseit, majd elemeztem Gorogorszag és Spanyolorszag foglalkoztata-
sanak regionalis szint(i valtozasat, mivel itt a foglalkoztatasi programokra forditott ta-
mogatdsok 0sszegei regionalis szinten is el voltak kiilonitve. Feltételezésemet, hogy
szignifikdns kapcsolat létezik a foglalkoztatasi programokra forditott 6sszeg és a fog-
lalkoztatdsi mutatdk valtozasdnak regionalis szint(i eloszlasa kozott, a szamitdsok
egyik orszag esetében sem igazoltak.

Pozitiv szignifikans kapcsolat van Gorogorszag esetében a foglalkoztatdsi rata és
az egy fére juté GDP kozott, illetve a foglalkoztatasi rata és az atlagjovedelem ko-
z6tt. Negativ szignifikans kapcsolat all fenn a n6k munkanélkiliségi rataja és az egy
fére jutd GDP kozott.

Spanyolorszag esetében pozitiv szignifikdns 6sszefliggés a n6k munkanélkiliségi
rataja és az atlagjovedelem kozott, illetve az egy f6re jutd GDP és az atlagjovedelem
kozott all fenn.

Kovetkeztetésem, hogy bar a lefolytatott foglalkoztatdsi programok régionként je-
lentds eredményeket értek el, a 2000-2006-o0s iddszak alatt megvaldsult gazdasagi
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novekedés nagyobb hatdssal volt a foglalkoztatasi szint novekedésére, mint a cél-
iranyos programok.

Az EU-15 NUTS1-es régidinak f6komponens elemzése segitségével két faktor mu-
tathato ki: az els6 a gazdasdgi névekedés és foglalkoztatds, a masodik pedig a kép-
zettség és munkanélkiiliség faktor. Az els6 faktor a foglalkoztatas mutatdi mellett
pozitiv szignifikans kapcsolatot mutat a tudomdny és technika teriletén foglalkoz-
tatott humadneré6forras nagysagaval, illetve ezen bellil az oktatdsban dolgozdk sza-
maval és az egyetemistak szamaval. Ez az egyetemek jelenlétére és nagysdgdra utal
az adott régidban, és a szamitasok alapjan osszefliggésben van a gazdasdgi néve-
kedés és foglalkoztatds faktorral.

Az Ujonnan csatlakozott orszagok NUTS1-es régidinak foglalkoztatasi szerkezetét
vizsgalva, f6komponens-elemzés segitségével harom faktor jelenlétét észleltem: az
els6 a gazdasdgi névekedés és foglalkoztatds, a masodik a képzettség és munkanél-
kiliség, a harmadik pedig az agrdr faktor. Ez utdébbi a mezégazdasagon beliili tul-
foglalkoztatottsaggal van Osszefliggésben. Ez a faktor nem jelent meg az EU-15
régidinak fékomponens- elemzésében, és a romaniai Kettes Makrorégidban éri el a
legmagasabb értéket.

Romaniaban az dtmeneti id6szak (1990-2006) alatt jelentésen lecsokkent a gaz-
dasagilag aktiv és a foglalkoztatott lakossag aranya. A munkanélkiliségi rata 1999-
ben érte el a maximumat, majd csokkenni kezdett és 2007-ben mar alig haladta meg
az 1991-es értéket. A roman foglalkoztataspolitika szamara jelenleg a mez6gazdasagi
tulfoglalkoztatas csokkentése és a szakképzett munkaerd itthontartasa jelenti a leg-
nagyobb kihivast.

Ezen problémak megolddsa érdekében az Uj tervezési id6szakban (2007-2013)
nagyobb hangsulyt kellene fektetni a mez6gazdasagban foglalkoztatott népesség
képzésére, illetve a vidéki térségek gazdasagi tevékenységeinek diverzifikacidjara.

Irodalomjegyzék

Ciutacu, Chivu 2007. Employment and social trends in Romania. European Working Con-
ditions Survey. Romanian Institute of National Economy, Bucuresti

EC 2006. Community strategic guidelines on cohesion COUNCIL DECISION of 6 October 2006

Eurdpai Bizottsag 2007. Gyarapodo régiok, névekvd Eurdpa. Negyedik jelentés a gazda-
sdgi és tdrsadalmi kohéziordl, a Bizottsag kozleménye, 2007. majus.

Frey Mdria 2004. Az Eurdpai Unid Foglalkoztatdsi Stratégidja. Munkaerépiaci tiikor, MTA
Kozgazdasagtudomanyi Intézet, Budapest

Ingham M. —Ingham H. 2003. Enlargement and the European Employment strategy, In-
dustrial Relations Journal

Institutul European din Romania 2005. Uniunea Europeand: politica privind piata mun-
cii si ocuparea fortei de muncd, |IER, Bucuresti

Jobs, Jobs, Jobs — creating more employment in Europe 2003. Report of the Employment
Taskforce chaired by Wim Kok. November, Brussels

Nagy Katalin 2003. Az Eurdpai Foglalkoztatdsi Stratégia. Eurdpai Tiikér, 1. sz. 2—-24.

*http://ec.europa.eu/regional_policy/country/overmap/gr/gr_en.htm






33

BARANCSUK JANOS — PARAG ANDREA

1. Bevezetés

Miként Samuelson (1983) fogalmaz: ,, Az indexszdmok statisztikai elméletének
megalkotdsabdl olyan kdzgazdaszok vették ki résziiket, mint Jevons, Edgeworth,
Marshall, Allyn Young, Warren Persons, Irving Fisher, Edwin Frickey és masok. Ettél
azonban jelentdsen kiilonbozik az, amit az indexszamok kézgazdasdgi elméletének
nevezlink, és amelynek létrehozdsanal ugyancsak sok kézgazdasz babaskodott. Egy
toredékes lista ezek kozil Wicksell, KonUs, Bortkiewicz, Bowley, Haberler, Pigou, Key-
nes, Staehle, Leontief, Allen, Lerner, Frisch és Wald nevét tartalmazza” (146. o., B. J.
és P. A. kiemelései). Vagyis annak ellenére, hogy a szakmai kdztudat az ar- és volu-
menindexek vizsgalatat — nem minden ok nélkul — altalaban a Statisztika felségte-
riletén belll képzeli el, e fontos kérdéskor szervesen kapcsolddik a kifejezetten
elméleti kézgazdasdgtan — azon bellil pedig elsésorban a joléti kbzgazdasdgtan —
korpuszahoz is. Es valdban, Frisch (1936) aldtdmasztja Samuelson véleményét, mi-
szerint ,Az indexszdmok kialakitasa legaldbb annyira problémaja a kdzgazdasagi el-
méletnek, mint a statisztikai médszereknek” (136. 0.). Jegyezziik meg: az el6bbi listat
kiegészitve mindenképpen meg kell emlitenlink Sluckij (1915) és Hicks (1940; 1942;
1956) nevét is, akik behatdan és rendkiviil eredeti mdédon foglalkoztak a kérdéssel.

Az ar- és volumenindexek a fogyasztdi tobblet mdédosulasat méré kompenzdcios
és egyenértékli vdltozdsok kategoriajan keresztil kapcsolddnak a joléti kozgazda-
sagtan altal , befogott” 0sszefliggéshalmazhoz. Amint Takayama (1991) — masokkal
egyetértésben — rdmutat, ,a fogyasztéi tobblet és az indexszamok elmélete kozott
fennalld szoros kapcsolatok” miatt ,,a két terilet parhuzamos vizsgdlatai folottébb
gylimolcsozbek”.

2. A fogyasztoi tobblet és valtozasanak kifejezésmadjai

Az ar- és volumenindexek kozgazdasagi megkozelitésmaddjanak lehetbségét meg-
teremté fogyasztoi tobblet kategdridjat — nagyban tdmaszkodva Hicks (1943) ered-
ményeire — Barancsuk (1998) konyve ismerteti monografikus igénnyel. Jelen
cikklinkben — eltérve a szakirodalom szokdsos megkozelitésmaddjaitdl — a fogyasztoi
tobbletet olyan, pénzben kifejezett haszonnyereségként hatarozzuk meg, amely a
szabadidd bérjavak megszerzésére iranyuld feldldozasa soran keletkezik. Természe-
tes, hogy e tipikusan ,joléti” vonatkozasokkal rendelkez6 nagysag alakuldsa szoros
Osszefliggést mutat a bérjavak arainak — ezen keresztil az életszinvonal (redljove-
delem) — valtozasat kifejez6 arindexszel, melyet — a feladat latszélagos egyszer(isége
ellenére — az elméleti kozgazdasagtan és a statisztika a mai napig sem képes egyér-
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telmdien, minden — praktikus vagy teoretikus — kételyt visszaverve szamszerdsiteni.

A kedélyesen — de mindenképpen a b6ség zavarat keltéen — tobzddd mérési le-
het6ségek kozlil most csak a szamunkra leglényegesebbeket emeljiik ki és mutatjuk
be. Tanulmanyunkban végletekig leegyszer(sitett modell keretében gondolkodunk.
Egy fiktiv (,reprezentans”) személyre vonatkozéan mutatjuk be a kiilonb6z6 indexek
meghatarozdsanak menetét, amelynek révén megkeriilhetévé vdlnak — a fogyasz-
tok csoportjdra szerkesztett formulakban rejl6, am — a témank szempontjabdl irre-
levans problémak. A tovabbiakban tehat feltételezziik, hogy a gondolati sémank
,f6szereplGjeként” aposztrofalt reprezentdns fogyasztd

— mindossze két, végteleniil oszthatd termékfajtat (X, Y) vasarol;

— jovedelme (/) ismert, melyet teljes egészében elkolt, megtakaritdsa nincs;

— a termékek egységarai (P, és Py) ismertek, melyek kozil P, konstans, egység-
nyi, vagyis az Y az drmércejoszdg, numeraire szerepét is betolti;

—a fogyasztd raciondlis, haszonmaximdlé modon alakitja ki keresleti szerkezetét
a jovedelem felhasznaldsa soran.

Induljunk most ki abbdl, hogy X termékfajta ara valtozik (nd), és ennek a fo-
gyasztoi tobblettel — ezen keresztill a fogyasztoéi joléttel (életszinvonallal, realjove-
delemmel) — kapcsolatos konzekvencidit szeretnénk informativ mdédon, tomor,
skaldris formaban artikuldlni. A megoldds — Sluckij (1915) és Hicks (1943; 1956; 1978)
személyéhez, munkaihoz kapcsolhato, Cullis és Jones (2003) altal pedig szinvonala-
san interpretalt — alapotlete azon a meggondolason nyugszik, hogy az arvaltozas
versus egy bizonyos jévedelemvaltozas életnivéra gyakorolt kovetkezménye megfe-
leltethet6 egymassal. Megvalaszolandd tehat, hogy a pénzjovedelemnek mekkora
korrekcidja idéz el§ a realjovedelemben olyan elmozduldst, mint amekkora éppen a
kérdéses arvaltozashoz kothet6.

A most kozolt alapotlet kétféle szituacidhoz illesztve is kidolgozasra kerilt attol
flggben, hogy a pénzjovedelem kiigazitasa az arvaltozast kévetden, vagy azt meg-
el6zbéen torténik-e. Ezek kozil az els6 lehet6séghez illeszkedik a kompenzdcids elv,
amelynek kérdésfeltevése: az arvaltozast kévetden, az uj ar(ak) érvényben marada-
sat (standardjat) feltételezve, milyen pénzjovedelem-kompenzacidban kellene ré-
szesiteni a fogyasztot, hogy életnivdja, redljovedelme az drvdltozds elbtti szinten
legyen restauralhatd? E megoldasi mod logikdja szerint a jovedelemkompenzacié
joléti szintre gyakorolt hatdsanak ,energidja” éppen akkora, mint amilyet az arval-
tozas valtott ki, hiszen éppen negligalja ez utdbbi effektus realjovedelmi kovetkez-
ményeit. A pénzjovedelem e valtozasa a kompenzdcids vdltozds (CV), a fogyasztd
kompenzacié utani jovedelme pedig a kompenzdlt jévedelem (Cl). Teljesil, hogy:

|+ CV=C,
amikor a CV elGjele (a kompenzacié irdnya) mindig azonos az arvaltozaséval. (Kiin-
dulé feltételezéseink szerint ezuttal az ar emelkedése miatt a formuldban a ,+” lenne
érvényes, arcsokkenés esetén a kompenzacio negativ irdnyu lenne.) Az elv konkre-
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tizadlasanak problémaja annak eldontése, hogy a kompenzacié sordn mihez lehet
kotni az , eredeti redljévedelem” elérésének mozzanatat. E kérdés tulajdonképpen a
,realjovedelem” mibenlétének tisztazdsara vonatkozik.

Hicks felfogdsa szerint a realjovedelem egy k6z6mbdsségi gérbének (hasznossdgi
szintnek) felel meg, ezért a kompenzaciod sikerét az arvaltozds el6tti hasznossagi
szintre (gorbére) vald visszajutas jelzi. A joszagkombinacidk sikjat és ,tartozékait”
szemléltetd 1. dbran ez az arvaltozas utan érvényes b, kdltségvetési egyenesnek az
eredeti Uy k6z6mbosségi gorbéhez valé parhuzamos, B’ pontba valo érintéleges el-
tolasaban jelenik meg. A CV" (amely a Hicks-féle kompenzaciods valtozas) nagysaga
az Y tengelyen mérhetd, az eredeti b, és a kompenzacié utan aktualis b kdltség-
vetési egyenesek tengelymetszet-kilonbségeként.
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1. dbra. A kompenzacids valtozas Hicks és Sluckij felfogasaban
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Sluckij szerint ugyanakkor a realjovedelem vektoridlis kategéria, egy konkrét, a fo-
gyaszto altal optimalisnak itélt joszdgkombindcidt, termékkosarat jelent. Ezért a
kompenzacié akkor sikeres, ha az egyént képessé teszi az eredetileg optimalis jo-
szagkosar megvasarlasara. A koltségvetési egyenest tehat az arvaltozas el6tti A kom-
binacié pontjan valé athaladas allapotdba (b)) kell juttatni; a CV* nagysagat ezuttal
is az Y tengely egy bizonyos szakasza képviseli. Belathato, hogy

CVS = Xg - dPX,
ahol X, a termékbdl arvaltozas el6tt vasarolt mennyiség, dPx pedig az arvaltozas
mértéke pénzben kifejezve. A Sluckij-féle kompenzacié nem igényli a k6zombdosségi
térkép ismeretét, ezért gyakorlati, gazdasagpolitikai hasznalhatdsaga nagyobb.

Tipikus esetben igaz, hogy a Hicks- és Sluckij-féle CV eltéré értékeket szolgdltat.
Sluckij médszere altaldban kedvezébb lenne a fogyaszté szamara Hickséhez képest,
mint ahogyan ez az 1. abran is |athatd. A kétféle kompenzacids nagysag akkor egye-
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zik meg, ha az egyén szemszogébdl a termékfajtak tékéletesen komplementerek, ki-
egészitSek, vagyis a k6zombdsségi gorbék derékszoglek, L-alakdak. Altalaban véve
igaz, hogy ha a joszagfajtdk egyre kevésbé képesek helyettesiteni egymast a fo-
gyasztd szamara, a Hicks-féle CV egyre nagyobb lesz, tart a Sluckij-féle mértékhez,
mintegy jelezve, hogy ha az egyén nem lenne képes fogyasztasi strukturajanak at-
alakitasaval az arvdltozas kedvez6tlen hatasat némileg kozombositeni, akkor maga-
sabb jovedelemkompenzacidra van sziiksége.

-ir F 3

I )

2. dbra. Az egyenértékl valtozas Hicks és Sluckij felfogasaban

Az arvaltozas fogyasztoi tobbletre (ezen keresztiil életnivéra) gyakorolt hatasanak
masodik mérési eljdrasa az egyenértékiiség (ekvivalencia) elvén alapul. Kérdésfel-
tevése: az drvdltozds helyett, az eredeti drak érvényessége (standardja) mellett mek-
kora korrekcidt kellene a fogyaszté pénzjovedelmén érvényesiteni, hogy ez a széban
forgd arvaltozdssal egyenértékl mdodon hasson a realjovedelemre. Az ilyen meg-
gondolast kovetd jovedelemkorrekcidt egyenértékii valtozdsként (EV), a nominaljo-
vedelem ezzel mddositott szintjét pedig egyenértéki jovedelemként (El) tartja
nyilvan a szakirodalom. Az egyenértéki valtoztatas ellentétes el6jelli az alternativa-
jaként szerepl6 arvaltozas irdnyahoz képest. Igaz tehat, hogy

|+ EV=E,
amikor az EV negativ elGjele esetlinkben azt jelzi, hogy egy aremelés helyett a jo-
vedelem csdkken(t)ése valtana ki hasonld iranyu joléti szint-valtozast (a pozitiv el§-
jel mutatis mutandis értelmezend6). E mddszer logikdja szerint az EV azért képes
mérni egy arvaltozas realjovedelemre gyakorolt hatdsanak er6sségét, mert ez a jo-
vedelemkorrekcié az ar elmozduldsaéhoz hasonlé ,energiaval” lenne képes az élet-
nivot modositani.
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Amint a 2. dbran lathatd, Hicks szerint az EV" meghatdrozasahoz az arvaltozas
elétt érvényes b, kéltségvetési egyenest az arvaltozast kdvetden érvényes U; ko-
z6mbosségi gorbéig kellene az A’ ponttal érintélegesen parhuzamosan eltolni (b£"),
amikor is az elmozdulas Y tengelyen regisztralhatd kiterjedése adja az ekvivalens
valtozas mértékét. Sluckij szerint viszont az egyenes eltolasat addig kellene folytatni,
amig keresztil nem halad az arvaltozas esetén optimalisnak itélt B joszagkombina-
cié pontjan (bg*). A levezetést mell6zve csupan kdzoljiik, hogy ezt az elvet kdvetve

EVS =X, - dPx
teljesul, ahol az X; most az X termékbdl az arvaltozas esetleges bekdvetkezése utan
optimalisnak itélt keresleti szintjét jelenti.

A két gondolkodd eljardsat ugyancsak a 2. dbran 6sszehasonlitva kidertl, hogy
tipikus esetben ezuttal is Sluckij modszere lenne kedvez6bb a fogyasztd szamara, va-
lamint beldthatd, hogy a javak tokéletes kiegészitésekor a Hicks- és Sluckij-féle mér-
ték ugyancsak megegyezne.

Mivel a kompenzacids és az egyenértékliségi elv is a redljovedelem egy bizonyos,
adott differenciajat hivatott mérni, ezért elvarhato lenne, hogy e két megkdzelités
(Hicks vagy Sluckij eljarasain belil) ugyanazt a mérési eredményt szolgdltassa. Tipi-
kus esetben ezzel szemben a CV és EV értékek kiilénbsége észlelhetd. E paradoxon
grafikus vetiiletét tartalmazza Hicks modelljében a 3. dbra, ahol b/ tovabbra is a
jovedelemkompenzaciot, b" pedig a jovedelem egyenértékd korrekcidjat kovetden
érvényes koltségvetési egyenesek.

Y A

A J

X

3. dbra. A kompenzacids és egyenérték( valtozas eltérésének paradoxona
Hicks modelljében

Hicks modelljeiben, az ar névekedését feltételezve, altaldban igaz, hogy
CV >EV.
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A paradoxon magyarazatandl abbdl indulunk ki, hogy a kompenzacié és az egyen-
értékliség elvén nyugvd Hicks-féle mérészamok két hasznossdgi szint kilonbségét
probaljdk pénzben kifejezni. Varian (1991, 15. fej.) fogalmazdsmaddja szerint ezek a
pénzben mért hasznossdgi fliggvény két értéke kozotti eltérést jelentenek, ami
Deaton és Muellbauer (1989), valamint némileg Hicks fogalmazasmaddjaban is ,két
kiadas (koltség) differencidja ... két kiilonb6z6 arvektor és ugyanazon hasznossagi
szint (k0zoOmbosségi gorbe) esetében.” (186. 0.)

A CV" és EV" eltérésének magyarazata ezek szerint abban rejlik, hogy amikor eze-
ket a nagysagokat az ordindta-tengelyen mérjiik, a pénzjovedelem valtozasat valo-
jaban a numéraire, vagyis Y termék egységeiben adjuk meg. Azaz két hasznossagi
szint kiilonbségének mérésére, reprezentdlasara hasznaljuk fel a fogyasztd szdmara
ugyancsak élvezetet, haszonhatdst biztositd Y j6szag bizonyos darabszamat. Ameny-
nyiben az drmérce-joszagra érvényes Gossen . térvénye (a csokkend hatarhaszon
elve), akkor belathatd, hogy — az X arnévekedését feltételezve — az EV¥ ugyanazt az
élvezeti differenciat az Y tengely alsé tartomanydban, az illeté termék viszonylagos
szlikéssége mellett, relative magas hatarhasznu egységeivel hozza paritasba. A CV"
mérésekor ugyanakkor a tengely felsé tartomdanyaban, a numeraire viszonylagos bé-
sége kozepette, alacsony hatdrhasznu termékegységekkel torténik a kifejezése
ugyanannak a hasznossagi dézisnak. Ha az Y termék fogyasztdsdval az altala kielégi-
tett szlikséglet egydltalan nem telit6dne, vagyis hatarhaszna konstans lenne (kvdzi-
linedris preferencidk esete), akkor az ordinata-tengely barmely tartomanyaban
ugyanolyan szubjektiv értékkel rendelkezd joszagegységek ugyanazon darabjat le-
hetne valamilyen hasznossagi nagysaggal megfeleltetni. Grafikusan a kozombdosségi
gorbék ekkor egymas fliggblegesen eltolt, vertikdlisan parhuzamos hasonmasai len-
nének, ami az Y tengelyen biztositana a kompenzacids és az egyenérték(i jovede-
lemkorrekcidt szimbolizalé koltségvetési egyenesek azonos tavolsdgat az eredeti
egyenestol.

Sluckijndl a kompenzacids és egyenértékd valtozas eltérésébdl fakadd parado-
xon akkor tlnik el, ha teljesil, hogy

Xo - dPx =X - dPX,
ami
Xo = Xq
fennallasat, az X termék keresletének zérus drrugalmassdgdt feltételezné. Ez a je-
lenség — amikor tehat az arvaltozas nem érintené keresett mennyiségét — nem tipi-
kus jelenség. Altalanossagban azonban amiatt, hogy egy daremelkedés lerontja a pénz
vdsdrloerejét, a gyengébb pénzbdl tobb sziikséges két redljovedelem (Sluckijnal: jo-
szagkombinacid) bizonyos differencidjanak kifejezéséhez, mintha dremelkedés nél-
kiil, a pénz eredeti, magas vasarléereje mellett kivannank ugyanezt mérni.
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3. Az ar- és volumenindexek kdzgazdasagi értelmezésmadjarol

Amint hamarosan bemutatjuk, az I, Cl, El értékosszegek kiilonbségein (CV, EV)
tul ezeknek az aggregatumoknak az ardnyai (hanyadosai) is értelmezhet6k, amelyek
ugyancsak az arvaltozas realjovedelmi hatasat képesek demonstralni. Ez az aspektus
az indexszamok k6zgazdasdgi szemléletét teszi lehetévé, amely természetesen nem
negligalja, hanem kiegésziti, mds oldalrdl képezi le a statisztikai megkdzelités vo-
natkoztatdsi rendszerét. (Ldsd még Varian 1991. 7.8. alfej.)

Vizsgdlatunk kereteit most is az a kéttermékes, reprezentdns fogyasztora kon-
centrald modell alkotja, amelyet az arvaltozas redljovedelmi hatasdnak kompenza-
cids és egyenértékl elveken nyugvé mérésénél alkalmaztunk. Az egyszerliség miatt
ugyancsak azt feltételezziik, hogy a két joszagfajta kozll csak az X ara valtozik, né, mig
a pénzjovedelem (/) és az Y ara (Py) allando, s6t Py = 1. Mivel az drak dolgozatunk-
ban exponalt elmozduldsainak dinamikajat explicit médon az drindex szemlélteti,
ezért ennek targyaldsaval kezdjik ezt az alfejezetet.

Az arindex un. forditott viszonyszam, vagyis 1-nél (100%-ndl) nagyobb értéke a
jolét romldsdra (az atlagos arszint novekedésére, s ezért a fogyasztasi nivd csokke-
nésére) utal, inverz moédon érzékeltetve tehat a realjovedelem mozgasat. Az arin-
dex a Statisztika altal adott definicid szerint ,tobb termék, szolgaltatas egyiittes
dtlagos drvdltozdsat fejezi ki” (Pintér—Rappai 2007. 216). Ezt az interpretaciot ta-
masztja ala, hogy a vizsgdlddasunk korébe bevont indexek ,,a targyid6szaki, vagy a
bazis id6szaki termékenkénti értékadatok, valamint az egyedi (értsd: az egyes ter-
mékfajtdkra vonatkozd) indexek ismeretében ... Un dtlagformdval is meghatdroz-
hatéak” (i. m. 220. o., B. J. és P. A. kiegészitése). Az altalunk alkalmazott
kézgazdasdgi targyaldsmod azonban az drindexet egy olyan szdmként értelmezi,
mint amely megmutatja, hogy valamely standard redljévedelem pénzben artikuldlt
értéke hanyszorosara valtozik az ar médosuldsa kdvetkeztében. Itt azonban rogtén
felmerdil a kérdés, hogy

— a definicidban szerepl6 redljovedelmet az arvaltozas el6tti (bdzis), vagy az ar-
valtozas utdni (tdrgy) szinten tekintjik standardnak, illetve hogy

— Hicks vagy Sluckij értelmezésében hasznaljuk-e a redljévedelem terminust.

Ha Hicks szellemében értelmezziik az arindexet — vagyis a redljévedelem tartal-
mat mint hasznossdgi szintet (kozombdsségi gorbét) hatdrozzuk meg —, akkor a 3.
abrat hivhatjuk segitséglil, amely egyszerre szemlélteti az X aremelkedése altal kel-
tett hatas kompenzacids és egyenértékld mérési modszerét. Az dbrdn négy érintési
pont (A, B, B, A’) szerepel, melyek mindegyikéhez egy-egy kozombosségi gorbe, kolt-
ségvetési egyenes, ez utdbbiakhoz pedig valamilyen nominalis jovedelemnagysag
(aggregatum) tartozik. Ennek megfeleléen

—azA > Y(Py Uy) =1 szimbolum azt jelenti, hogy az A érintési ponton keresztiil-
mend koltségvetési egyenesrdl van sz6, amely az Uy k6z6mbdsségi gorbét (Hicks-
féle redljévedelmi szintet) képviseli az arvaltozas elétti (,bdzis”) arakon (P, arvektor
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mellett) | pénzjovedelem felhaszndlasa esetén. Az aldbbi szimbdélumok — mutatis
mutandis — hasonl6 elven értelmezendék:

-B->VY(P, Up) =],

—B’ - Y(P4, Up) = CI", a Hicks-féle kompenzdlt jévedelem,

—A > Y(P, U;) = EI", a Hicks-féle egyenértékli jovedelem.

Ha az indexszamitasnal a bdzisid6szaki realjovedelmet (U,-t) tekintjiik standard-
nak (,bdzis-sulyozdsu” vagy Laspeyres-féle arindex), akkor a formula megszerkesz-
tésénél azokat a nomindljovedelmeket hasznaljuk fel, amelyek az arvaltozas elétti
hasznossagi szinthez kapcsolédnak (C/”, 1).

PLio" = (Py, Ug) = 1Py, Ug) =CI": 1= 1% (CV": 1),

ahol

-P; /OH az arindex Laspeyres, vagyis bdzis-sulyozdsu formuldja Hicks mddszere
alapjan,

— CV" a Hicks-féle kompenzacids valtozas,

— a képletben szerepld + jel arra utal, hogy az drak atlagos emelkedésétél vagy
csokkenésétdl fuggben a ,+” vagy ,—" lesz érvényes. Modelliinkben —az X daremel-
kedése miatt — a képletben a ,,+” jel érvényesdl.

— A kovetkez6 képletekben szerepl6 jelolések — mutatis mutandis — ugyancsak
analég mddon értelmezenddk.

A tdrgyid6szaki redljovedelem (U;) standardja esetén ,tdrgyi-sulyozdsu” vagy
Paasche-féle arindexekrdl van szd. Ekkor az arindex felépitésénél a targyidGszaki (ar-
valtozas utdni) hasznossagi szinthez kapcsolédd nominaljovedelmeket hasznalunk
fel (1, EIY).

Poi1" = 1Py, Up) 1 1(Pg, Ug) = 1 EIM = 12 (1 £ EVY).

A képletekbdl egyértelmdien kideril, hogy indexeink szoros logikai kapcsolatban
allnak a kompenzdcids, illetve egyenértékd vdltozds vonatkoztatasi rendszerével, fo-
galmi korével.

Mint lattuk, ugyanannak az arvaltozasnak a redljévedelmi hatdsat — hasonldan a
skaldris mérés esetéhez — ezuttal is kétféle, a Laspeyres- és Paasche-féle mutato-
szammal fejezhetjlik ki, melyek egyike most is a kompenzdcids, masika pedig az ek-
vivalens vdltozds gondolatkorén alapul. Ezattal is igaz, hogy a kétféle mérészam
(index) — tipikus esetben — eltérd szamértékkel jellemzi ki ugyanazon hatdst. Belat-
haté az is, hogy a bazis és targyi sulyozasu indexek értékazonossagdnak — kivételes
—teljestlésekor a viszonyszamok szamlaldiban és nevezGiben szerepl6 harom szam:
Cl", I, EI" egy mértani sorozat elemeit alkotja, ahol a kvdciens éppen az egységes
indexszdmmal lenne egyenld. Ez abban az esetben fordul eld, ha a fogyasztd prefe-
rencidi homotetikus jellegliek, ami azt jelentené, hogy az altala vasarolt termékfaj-
tak adott drai mellett ugyanolyan ardnyban, szerkezetben vasarolna a kilonb6z6
javakat, barmilyen szinten legyen is jovedelme. Grafikusan ez k6zombosségi gorbé-
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inek kézéppontos hasonldsdgdban (vagyis sugarasan pdrhuzamos jellegében) nyil-
vanulna meg, amikor is a hasonldsag centruma az origé lenne (lasd pl. Barancsuk
1998. 13.3. alfej.).
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4. dbra. A kompenzacios és egyenérték(i valtozas Sluckij modelljében

Ha az arindexet Sluckij redljovedelem-értelmezése alapjan képezziik, akkor a 4.
abrara tdmaszkodhatunk. Ekkor csak két jészagkombinacio (A és B) all rendelkezé-
siinkre, de a megjelend koltségvetési egyenesek (nominaljovedelmek) szama ezut-
tal is négy (by, by, b, bg’). K6zdmbosségi gorbékre e mddszernél — mint lattuk —
nincs sziikség. Sluckijnal az A és B kombinaciot jelent6 termékvektorok kiemelt sze-
rephez jutnak, ahol

- A =(Xpy Yy) = Qp ami azt jelenti, hogy az A kombinacié tartalma az egyes ja-
vakbol X, és Y. E vektort a tovabbiakban Q,-al jeléljik, kifejezve, hogy ez az arval-
tozas el6tti, bazis termékvektor.

—B=(Xy, Y1) = Q4, az arvaltozas utdni, targyidészaki termékvektor.

Részletezzlik az drvektorokat is:

— (Pxg Pyg) = Pp, ahol Px, és Py, az X és Y j6szagok eredeti, bdzisarai, P, pedig
ennek megfelel6en a bazis arvektor,

— (Px4, Py;) = P; pedig a tdrgyid6szaki, arvaltozas utdn érvényes arak jelei. Mo-
delllinkben — Y numéraire szerepe miatt —igaz, hogy Py, = Py; = 1.

A négy koltségvetési egyeneshez tartozé nominaljovedelmek nagysagat ekkor az
alabbiak szerint irhatjuk fel:

— by > PyQp=1, ami tehat a b, vagyis drvdltozds el6tt érvényes koltségvetési
egyenesnek megfelel§ | jovedelemnagysag,

—b; > P;-Qq =1, ami a by, vagyis drvdltozds utdn érvényes koltségvetési egye-
nesnek megfeleld | jovedelemnagysag,
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—b > P;-Qp=CF, amia b, vagyis jévedelemkompenzdcio esetén érvényes kolt-
ségvetési egyenesnek megfeleld CF, Sluckij-féle kompenzalt jovedelem,

—bg* > PyQ; = EF, ami a bg, vagyis egyenértékdi korrekcio esetén érvényes kolt-
ségvetési egyenesnek megfelel6 EF, Sluckij-féle egyenértékd jovedelem.

Ekkor a Laspeyres-féle arindexek felépitése:

PLio* = (P1-Qq): (P~ Qq) =CI:1,

ahol

- PL/OS az arindex Laspeyres-féle, bazis-sulyozdasu, Sluckij szerinti formul3aja,

—az indexformula osztdja és osztanddja egy-egy skaldris szorzat,

— CP pedig a kompenzalt jovedelem ugyancsak Sluckij-féle valtozata. A tovabbi je-
|6lések — mutatis mutandis — analég médon értelmezenddk.

A Paasche-féle arindex felépitése:

Ppj1®=(P1-Qq): (P~ Q) =1: EF.

Vegylk észre, hogy a Sluckij szellemében szerkesztett indexek felépitése meg-
egyezik a Statisztika altal értelmezett formulakkal.

Belathato, hogy mivel a Sluckij-féle kompenzalt és egyenértéki jévedelem jol vi-
selkedd preferenciarendszer mellett nagyobb ezek Hicks-féle megfelel§inél, ezért
igaz, hogy

— P10’ > Py, valamint

=Ppj1° <Ppg".

Tipikus esetben Sluckijnal is eltérést mutatnak a bazis- és targyi sulyozasu inde-
xek értékei. EgyezGségliket még a homotetikus preferencidk szokvdnyos megnyilva-
nulasa sem biztositja. A homotétia egy kiil6nés valtozata, a javak — mar emlitett —
tokéletesen kiegészitd viszonya azonban itt is implikalja a Laspeyres- és Paasche-féle
indexek egyezGségét. Belathatd, hogy mivel ebben a helyzetben az indexformulak-
ban szerepl6 Hicks- versus Sluckij-féle CV vagy EV is megegyezik, ezért bdrmelyik
gondolkodd barmilyen sulyozasu szamitasi modszerét is alkalmazzuk, ugyanazt a
szamszer( eredményt nyerjik (lasd pl. Barancsuk 1998. 13.3. alfe].). Sajnos ezek az
idedlis feltételek nagyon ritkan teljeslilnek, ezért megmarad a valaszthatoé formuldk
tekintetében a — jelen helyzetben korantsem el6nyds — b6séggel jard zavar.

Az drindexszel ellentétben a volumenindex a jolét valtozasat kifejez6 egyenes vi-
szonyszam, amely — felfogasunk szerint — a korrekt, de csupan elméletileg (vagy még
ilyen formaban sem) létez6 hasznossdgi index szerepét lenne hivatott betdlteni. Ez
utdbbi — legaldbbis konstans pénzjévedelem feltételezésével — azt mutatna ki, hogy
az arvaltozas kovetkeztében hogyan mddosult az egyén altal élvezett haszonhatas
szintje. Ekkor azonban feltételeznénk a hasznossag kardindlis mérhet&ségét.

Képlete:

Ul . UO.

Mivel a szamitast megkérddjelezik a kardinalizmussal szembeni kézismert fenn-

tartdsok, a hasznossagok dinamikajat — jobb hijan — kénytelenek vagyunk mennyi-
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ségek valtozasaként megjeleniteni, ami elégséges érvet jelent a volumenindexek
haszndlata mellett. Ezek legegyszer(ibb formajat egytermékes esetben adhatjuk
meg, amikor ,,a” fogyasztott j6szagfajta tdrgy- és bdzisiddszaki mennyiségének ha-
nyadosa képezi a viszonyszam értékét:

A1 ‘Yo,

Jo tudni, hogy a hasznossag esetleges mérhet8ségét feltételezve az U; : U és
q; : qo formulak értékei eltérnek egymastdl, ha érvényesnek tekintjiik Gossen I. tor-
vényét. Ekkor ugyanis egy joszagfajta mennyisége és 6sszhaszna koziil az elsé dina-
mikaja lesz nagyobb.

A valdsdgban az elfogyasztott j6szdgmennyiség heterogén tomeg, valtozasanak
mérése tehat emiatt nem egyszer(. A most vazolt nehézség kezelése a pénzre mint
kdzos mértékegységre vald atszamitassal oldhaté meg, ami az drakon valé szamba-
vételen alapul. Ebbél kbvetkez6en a volumenindexet Ugy definialhatjuk, mint ami az
arvaltozas utdni és elétti redljovedelmek aranyat kvantifikdlja standard drakon sza-
molva. Megfogalmazasunk korantsem ellentétes, csupan mas szemléletl a Statisz-
tika felfogasahoz képest, amely szerint ,,A volumenindex a termékek bizonyos korére
vonatkozdan, nem egynemd tobb termék, szolgaltatas egyiittes, dtlagos volumen-
vdltozdsat fejezi ki” (Pintér—Rappai 2007. 217).

Az drindexekhez hasonldan a volumenindex esetében is Hicks-, valamint Sluckij-
féle, és ezeken bellil is bdzis és tdrgyi sulyozasu (mas néven Laspeyres- és Paasche-
formulak) hatarozhatdk meg. A volumenindexeket a tovabbiakban Q-val jeldljuk. Az
egyes formuldk felépitésének logikdja — mutatis mutandis —az drindexeknél kbvetett
meggondolasokat koveti. Ezek képletei a 4. abra nyoman:

Hicks-Laspeyres-féle:

Q0" =1(Pg, Ug) : 1(Pg, Ug) = EI* s 1= 14 (EVH: 1),

Hicks-Paasche-féle:

Qp|1" = I(Py, Ug) 1 1(Py, Ug) = 1: CI* = 1+ (1 £ CV),

Sluckij-Laspeyres-féle:

Quo°=(Po- Q) : (P~ Qg) =EFS:1=1%(EVS:1),

Sluckij-Paasche-féle:

Qp|1°=(P1- Q) : (Py-Qg) =1:CIS=1: (1 +CV).

Természetesen a volumenindexek vonatkozasaban is igaz, hogy a Laspeyres- és
Paasche-formulak értéke tipikus esetben eltér egymastol, egyezdségliket pedig az
drindexeknél megismert feltételekhez kothetjik. Az drindexeknél kovetett eljaras
szerint lehet ugyanitt is — mutatis mutandis — a Hicks- és Sluckij-féle értékek relaci-
ojat megallapitani.

Az dr- és volumenindexek képleteit szemlélve még egy fontos Osszefliggést fe-
dezhetiink fel, ami a nomindljévedelem dllanddsdga (vagyis az értékindex egységnyi
szintje) esetén érvényesll. Ez egy kereszt-reciprocitdsi viszonyt jelent, ami a Las-
peyres- (Paasche-) féle volumenindexek és a Paasche- (Laspeyres-) féle drindexek
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kozott all fenn. Természetesen a bdzis- és tdrgyi-sulyozasu formulak értékazonos-
sdga mellett a viszony egyszert reciprocitasként jellemezhetd.

4. Még egyszer a Laspeyres- és Paasche-féle indexformulak inkongruenciajardl

A fentiekben madr utaltunk a Laspeyres- és Paasche-féle formuldkkal kapott ér-
tékek egyez6ségének feltételeire, és arra is, hogy ezek teljestlilésére redlisan nem
szamithatunk. Az els6nél ugyanis azzal a feltételezéssel éliink, hogy a megvaltozott
arak mellett a fogyasztasi szerkezet a targyévben ugyanaz marad, mint a bazisév-
ben, a masodik indexnél pedig azzal, hogy az arvaltozas el6tt, mar a bazisidészakban
is ugyanaz a kiadasi szerkezet volt érvényben, mint a targyidészakban, helyettesitési
hatds nem Iép fel. Természetesen felmeril a kérdés, hogy melyik index torzit ke-
vésbé, melyik fejezi ki jobban a mérni kivant valtozas dinamikajat. Amellett, hogy a
probléma egyfajta athidalasa megoldhaté a Fisher- (1927) féle formula haszndlata-
val, nagyszdmu és szinvonalas tanulmany sziletett e témakorben. Ezek kézil most
csak Abraham—Greelees—Moulton (1998), Diewert (1998), Frisch (1936), valamint
Adelman (1958), Eichorn—Voeller (1976), Forsyth—Fowler (1981) munkait emeljik
ki. Nivos el6zményeket kdvetben a '70/80-as évek forduldjan a magyarorszagi szak-
irodalomban is intenziv vita bontakozott ki a kérdésrél, elsésorban Radndéti (1974),
(1975), Koves (1975; 1981), Brdody (1980), Drechsler (1962; 1964), (1980), illetve
Zafir (1980) részvételével.

A mar idézett Pintér—Rappai (2007) konyv is kitér arra, hogy a bazis és targyi su-
lyozasu indexek kozott mitdl flgg a nagysagrendi reldcié irdnya (i. m. 220. o0.). Esze-
rint Laspeyres atlagformuldja — legaldbbis ,,normalis” vasarldi reagalas mellett — a
megnovekedett drakhoz a kordbbi, relative magas keresletet, a lecsokkent arakhoz
pedig ugyancsak az eredeti, relative alacsony keresletet rendeli sulyként, viszonylag
magas értéket eredményezve. Paasche indexe ugyanakkor az aremelkedést az erre
reagdlo alacsony keresleti mennyiséggel, az arcsokkenést pedig egy ennek hatasara
megnovekedett sullyal ,dijazva” alacsony szdamot ,hoz ki”.

Némi finomitassal ismerhetd fel a fenti érvelés tartalma az indexek kézgazdasdgi
szemléletének keretei kozott. Nevezetesen: a Sluckij-féle (tehat a Statisztika altal is
aposztrofalt) esetben a Laspeyres-index értéke akkor haladja meg a Paasche-for-
mula szintjét, ha az arardnyok valtozasaval ellentétesen mozdulnak el a keresleti
ardnyok. Kéttermékes modelllinkben e kovetelmény grafikus leképezédése, hogy a
by és b®, valamint b, és b kdltségvetési egyenesek metszéspontjaihoz az origébdl
huzott sugarak kozil annak a meredeksége nagyobb, amely az X magasabb dra mel-
lett valasztott j6szagkombindcion megy keresztil. A két azonos meredekség(, egy-
beesd sugdr ugyanis az emlitett budget-parok kézéppontos hasonlésaganak sugarat
is képviselné, amikor az CFP, I, EF k6zott fennalld azonos arany egyuttal a Laspeyres-
és Paasche-index egymdssal megegyezé értékét adna.
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5. dbra. A Paasche- és Laspeyres-formuldk nagysagrendi relaciéit meghatarozé
konstellacidk a) Sluckij-, b) Hicks-féle indexek esetén

A forditott esetben — amelyet az 5a. abra szemléltet — a kétféle sulyozasu index
relacidja természetesen ellentétes (a valtozatlan arszintl termék kereslete pedig
meglehetds, negativ irdnyu kereszt-arhatast szenved el). Itt jegyezziik meg, hogy ez
a jelenség leggyakrabban a paradox drhatdsok felbukkandsat feltételezi, azonban
az emlitett dbran megtapasztalhatjuk, hogy akkor sem kizart, ha a valtozo aru jészag
ugyan mar inferior jellegl, de kereslete — habar csupan az arnyalt terllet b;-en
nyugvé hatarvonaldra korlatozédva — jél viselkedd. Altaldnossagban megallapithatd,
hogy minél alacsonyabb a valtozé aru joszag keresletének jovedelemrugalmassaga,
annal inkabb szamitani lehet ra, hogy a Paasche-index értéke magasabb lesz a Las-
peyres-féléhez képest.

A Hicks-féle formulak esetében a kétféle sulyozdsu index eltérése ugyancsak a
by és b, valamint b; és b" kdltségvetési egyenesek metszéspontjai altal képviselt
joszagkombinacidk bels6 aranyainak kilonbozéségét implikalja. E jelenség mogott
azonban ezuttal nem a termékfajtak kozotti helyettesithet6ség megnyilvanuldsa,
pan megallapitjuk, de nem bizonyitjuk, hogy a valtozo aru jészagfajta luxusjellege (a
jovedelemrugalmassag 1-nél nagyobb értéke) a Laspeyres-, mig a létsziikségleti hal-
mazba valé tartozasa (a jovedelemrugalmassag 1-nél alacsonyabb nivéja) a Paas-
che-féle index magasabb szintjét valdszindsiti a masikhoz képest. Az 5b. dbran
megfigyelhetd, hogy az X jészagfajta luxusjellege (ami a szoban forgd koltségvetési
egyenesek metszéspontjait is egy, a jovedelem-fogyasztasi gérbéhez hasonlé konkav
ivre tereli) miként vezet a bazis sulyozasu index ,majoritasahoz” a masik folott.
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A bazis és targyi sulyozasu formulak kozotti inkongruencia kiléndsen kinossa val-
hat abban az esetben, ha az arvaltozas joéléti hatasat ellentétesen itélik meg: egyikik
1-nél nagyobb, masikuk pedig 1-nél kisebb értéket ad. Ez a jelenség természetesen
nem fordulhat el6 két-termékes modelliink eddigi adottsagai mellett. Ha ugyanis az
egyik joszag dra valtozatlan, és csupan a masiké modosul, a kettdjiikre egyiittesen
szamitott index 1-t6l valé eltérésének iranya trividlis. A paradoxonnal a termékfaj-
tak ellentétes irdnyu drvdltozdsa soran taldlkozhatunk. Tegylk ezért most fel, hogy
Y mar nem tolti be az armércejdszag szerepét, mivel dra ugyancsak modosul — csok-
ken —, mikézben az X drué tovabbra is novekszik.

Y A

6. dbra. A jovedelem kompenzalo, illetve ekvivalens korrekcidja ellentétes
irdnyu arvaltozasok esetén, Sluckij szerint

Vizsgaljuk meg el6szor a Sluckij-szellemiségl indexek viselkedését a 6. dbra se-
gitségével! A és B pontok ezuttal is az arvaltozas el6tt, illetve utan érvényes opti-
malis joszagkombindcidkat képviselik, a kozombdsségi térképre itt nincs sziikségiink.

Habar az ordinata-tengelyt immaron nem haszndlhatjuk fel kozvetleniil a kiilon-
b0z6 (valdsagos vagy korrigalt) pénzjovedelmek szamegyeneseként, az indexfor-
mulak felépitése tovabbra is érvényes marad. Emlékeztetdiil:

PLio=C:1,
Ppjp=1:EF.

Mivel igaz, hogy a b és b;, valamint a b® és b, kdltségvetési egyenesek paron-
ként ugyanazon — targy- versus bazisid6szaki — drakon szamitott jovedelmeket (agg-
regatumokat) fejeznek ki, az origétél valé tavolsaguk egyértelmdien érzékelteti az
altaluk képviselt jovedelmek nagysagrendi relacidit. Ennek alapjan belathaté — leg-
alabbis az dbra altal szemléltetett esetben —, hogy a bazis sulyozasu arindex 1-nél na-
gyobb, mig a targyi sulyozasu 1-nél kisebb nivot szolgdltat. Ugyanez a konstellacio 1ép




,Statisztikai” versus ,kozgazdasagi” szemlélet... 47

fel a volumenindexek vonatkozasdban is: a Laspeyres- és Paasche-nagysagok ugyan-
csak az egységnyi érték ellentétes oldalain helyezkednek el. Jelezziik, hogy a para-
doxon ilyenkor a pénzben kifejezett mutatok esetében is fellép a kompenzacids és
egyenértékd valtozds azonos eldjele altal manifesztaltan.

Itt nem bizonyitjuk, hanem Olvasénk belatasara bizzuk, hogy amennyiben az ar-
valtozas el6tti és azt kovetben optimalis j6szagkombinacid nem a koltségvetési egye-
nesek metszéspontjanak két kiilonboz8 oldalan foglalna helyet, hanem ez utébbi
mondjuk a 8 poziciét venné fel, akkor a kétféle ar- (és ily méddon volumen-) indexnek
— a jolét valtozasardl adott — informacidi nem lennének egymasnak ellentmonddak.

&r 3

L 2

X

7. abra. A jovedelem kompenzalo, illetve ekvivalens korrekcidja ellentétes
irdnyu arvaltozasok esetén, Hicks szerint

Ha a 7. abran feltlintetjik a kozombosségi gorbéket is, akkor meggy6z6dhetiink
réla, hogy a Hicks-formulak esetében nem jelenik meg az el6bb észlelt paradoxon.
A Laspeyres- és a Paasche-féle arindex is 1-nél kisebb értékd, annak a tapasztalat-
nak megfelel6en, hogy az ellentétes iranyu arvaltozas — legalabbis példankban — egy
magasabb (U, helyett U,) életnivot tesz lehetévé. Megallapitasunk egyenes kdvet-
kezményeként mindkét volumenindex 1-nél nagyobb szammal jellemezheté.

5. Kitekintés. Izomorfidk az indexek, a Kaldor-Scitovsky-tesztek, valamint a
Coase-tétel logikai terében

Az egymadssal latszélag 6ssze nem fliggd jelenségek kozott gyakran fedezhet6 fel
rejtett kapcsolat annak kovetkeztében, hogy logikai szerkezetiik, mUikodési elvik,
azaz kognitiv sémdjuk nagyfoku hasonldsagot mutat. Ezt tapasztaljuk az ar- és volu-
menindexek kdzgazdasagi megkozelitésének, illetve a tarsadalmi joélét valtozasi ira-
nyat kitapogaté Kaldor-Scitovsky-teszteknek — ezen keresztil pedig az externalidk
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kezelésére reflektald Coase-tételnek — teret add vonatkoztatdsi rendszerek kozott is.

A Kaldor—Scitovsky-tesztek a tarsadalmi jolét valtozasat hivatottak eldonteni
olyan esetekben, amikor valamely — a tarsadalmi-gazdasagi kornyezetben végbe-
ment — modosulas ellentétesen érinti az egyének életnivdjat. A probléma attekinté-
sére a tdrsadalom Nagy Haszonlehetdség-hatdr Gorbéjének rendszere (az angol
kezd6bet(ik alapjan GUPF) tlinik legalkalmasabbnak. Ennek pontjai a legegyszer(ibb
esetben (mint a 8. és 9. dbrdkon is) egy mindossze két (A és B) szerepl6bdl alld ,,mo-
dell-tarsadalom” tagjainak élvezeti, hasznossagi szintjét mérd tengelyek — U, és Ug
— kozott helyezkednek el, és olyan joléti-szint (hasznossdg-) kombindcidkat jelké-
peznek, amelyek a termelGkapacitasok teljes és hatékony (a technikai-szervezési
adottsagoknak megfeleld) kihasznaldsa mellett értelmezheték a tarsadalmi jovede-
lem kilonb6z6 megoszldsai esetén. A GUPF logikailag felfoghatd a tdrsadalom egy-
fajta koltségvetési korldtjaként is, melynek pontjai képletes értelemben azt jelzik,
hogy ,,a Tarsadalom” (mint valamiféle ,fogyasztd”) a ,,rendelkezésére allé koltség-
vetési keretet” (makrojovedelmet) hogyan , koltotte el” a kiilonb6z6 ,,javakra”, va-
gyis tagjainak, A-nak és B-nek a jolétére.

A tarsadalmi jolét valtozasanak irdnya egyszer(ien eldontheté minden olyan eset-
ben, amikor a Paretoi javulds elve alkalmazhato, vagyis nem talalkozunk a kozosség
tagjait ellentétesen érintd életnivo-valtozdssal. Ha viszont ilyen, dltalanossagban
megfigyelhetd elmozduldsok mennek végbe a makrojovedelem elosztasaban, akkor
a kérdés megvalaszoldsa — az egyéni jolétek dsszevethetbségével kapcsolatos ko-
moly aggalyok miatt — korantsem egyszer(. A probléma egyik megoldasi lehetdsé-
gét a Bergson (1938) és Samuelson (1956) altal kidolgozott Tdrsadalmi Joléti
Filiggvények (SWF) jelentették. Ezek a tdrsadalom elosztdsi attitlidjeit képezik le, fel-
tarva, hogy a tarsadalmi csoportok/tagok bizonyos joléti kombinacidi 6ssztarsadalmi
szemszoghd6l mennyire kivanatosak.

E flUggvény létezését és egzaktsagat tekintve azonban nincs egységes alldspont,
konszenzus a szakirodalomban, mivel implicite ugyancsak az egyének daltal megélt
szubjektiv élvezeti szintek, és ezek valtozasainak — még elvi szinten sem tisztazott —
osszehasonlithatésagat feltételezi. Az igy keletkezett elméleti zsakutcabdl elséként
Kaldor (1939) probalt kijutni az Un. kompenzdcids kritérium kifejtése révén, amely
— eredeti megkozelitésében — ldtszélag igen kevés rokonsagot mutat a dolgozatunk
korabbi részében kompenzaciés modszerként emlegetett eljardssal. Kaldor szerint
egy gazdasagpolitikai intézkedés — még ha bizonyos személyek, rétegek szdmara ked-
vez6tlen hatast fejt is ki — akkor tekinthet6 dssztarsadalmilag kivdnatosnak, ha a be-
kovetkez8 valtozasok ,,nyertesei” nyereményiikb8l kompenzdlni tudndk az atalakulds
yveszteseit”. Ez pedig akkor lehetséges, ha a nyertesek kompenzdcids hajlanddsdga
— CW — (ami a jolét dimenziéjaban értelmezett nyeremény nagysdgdval egyenld)
nem kisebb (nagyobb) a vesztesek kompenzdcids igényénél — CR — (veszteségénél).
Figyeljik meg: a kritérium tulajdonképpen azt allitja, hogy a kivanatos projektek a
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kompenzacié tényleges megvaldsitasa esetén Paretoi szempontbdl is elénydssé
transzformdlhatok lennének (hiszen a vesztesek végiil nem jarnanak rosszabbul, mig
a nyerteseknek maradna a ,nyereménybél”), de nem dllitja, hogy ezt a jovatételt
mindenképpen, de facto le is kell bonyolitani.

Scitovsky (1941) az el6bbi kritérium alapjan valé dontés megerGsitésére egy el-
lenprdébdt ajanl az un. ,vesztegetési” kritérium felhasznaldsaval. A ,,vesztegetés” Sci-
tovsky szohaszndlatdban olyan m(iveletet, kisérletet jeldl, amikor a gazdasagpolitikai
terv potencidlis vesztesei megprébaljak a potencidlis nyerteseket a megvaldsitdsrol
vald lemonddsra rabirni. Ennek soran a leendé vesztesek sajat jovedelmik (ezaltal
joléti szintjlik) egy részét dldozndk fel a leendd nyertesek javara. A kisérlet akkor si-
keres, ha a vesztesek vesztegetési hajlandésdga — BW — (ami a potencidlis veszte-
séggel egyenl8) nem kisebb (nagyobb) a nyertesek vesztegetési igényénél — BR —
(potencidlis nyereségénél). Sikeres vesztegetési lehet6ség esetén a széban forgd gaz-
dasagi intézkedés viszont elvetendd, nemkivdnatos lenne, |évén, hogy a potencialis
nyertesek annak hidnydban is hozzajuthatnanak ,nyereményikhoz”, mig a leendé
vesztesek ,kara” altaldban kisebb lenne, mint a megvaldsitast kvetéen. Ha pedig
mégis végrehajtanak az intézkedést, a kompenzacios kisérletnél kideriilne, hogy a
(relative alacsony) nyeremények elégtelennek bizonyulnanak a (relative magas) vesz-
teségek jovatételére — alatdmasztva a Scitovsky-teszt kovetkeztetéseit.

A
Ux

B(] \

8. dbra. Kompenzacids és vesztegetési kisérletek

A 8. dbra értelmezése soran feltételezziik, hogy A és B izlésvildaga markdnsan eltér
egymastol, mindegyikiik csak a preferdlt joszdgfajtat fogyasztja, tovabba szereplé-
ink joléte egyenesen ardnyos az altaluk elfogyaszthatd jészagmennyiséggel, ami a
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GUPF-gorbék kiegyenesedését idézi el6. Ennek révén a kéltségvetési egyenesekkel
mutatott szoros logikai rokonsdguk még nyilvanvalébba valik. Fogadjuk el még, hogy
a gazdasagban létrehozott termékhalmaz sszetétele mindig megfelel az A és B ko-
z0tti jovedelemelosztas keresleti konzekvenciainak.

A tarsadalom kiinduld j6léti helyzetét az abran a H ponttal szimbolizaljuk. A pont
koordinatai — A, és By — a két szerepld altal elfogyaszthatd javak mennyiségét (ami
egyszer(sitéseink miatt joléti, hasznossagi szintjlikkel is egyenl8) fejezi ki. Tételezziik
most fel, hogy adott valamely gazdasagpolitikai projekt, melynek kévetkeztében:

— a B altal preferalt javak el6allitasa hatékonyabbad valik, aminek folyomanyaként
a GUPF vizszintes tengelymetszete tdvolabb keriil az origdtdl. Ha ugyanis a teljes tar-
sadalmi jovedelem folott B diszponalhatna, akkor az altala kedvelt termék gazdasa-
gosabb termelésébdl adéddan megnéne a kibocsatott — s ezaltal az elfogyaszthato
—mennyiség. Végsé soron arrél van szo, hogy valtozik az a ,fajlagos”, amely az egy-
ségnyi kapacitdssal (er6forrassal) elérhet6 B termékfajta (élvezet) mennyiségét méri.

— A tarsadalmi 6sszjovedelem nomindlis ardnyai is elmozdulnak B javara, ami az
Uj GUPF-en val6 tovabbi elmozdulast idéz el§ az Ug-tengely iranyaba.

— E hatdsok egylttesen a H; pontban jelélik ki a tarsadalomra jellemz6 uj joléti-
fogyasztasi szerkezetet, amihez az A; és B; mennyiségek tartoznak. Az atalakulds
nyertese tehat egyértelmdien B, vesztese az A szerepld.

A Kaldor-féle kompenzacids kisérlet (hasonldan az indexek kérében megismert
kompenzacios elv kontextusanak) a projekt megvaldsulasa utdni allapotra vonatko-
zik. Mivel a kompenzacio a tarsadalmi jovedelem Ujraelosztasat jelentené, dbrankon
ezt a H; pontot tartalmazé Uj GUPF-en valo mozgasként képezhetjik le. A CR pont azt
a helyzetet tiikrozi, amikor teljesline a vesztes kompenzdcids igénye, vagyis fogyasz-
tasi lehet&sége ismét elérné az A, szintet. A CW pont ezzel szemben a kompenzdcids
hajlanddsdg hatarat jelzi, amikor a nyertes éppen elveszitené 6sszes nyereményét, és
a projekt megvaldsuldsa elétti, eredeti B, j6léti nivora keriilne vissza. Eszrevehets,
hogy mivel a hajlanddsag nagyobb az igénynél, a kompenzacid sikeres lehetdségérdl,
s a sz6ban forgd projekt tarsadalmi kivdnatossdgdrol beszélhetlink.

A Scitovsky-féle vesztegetési kisérletre (hasonldan az egyenérték(iségi elvhez) a
gazdasagpolitikai terv végrehajtdsa el6tt kerlilhetne sor, ezért az eredeti GUPF-en
vald elmozdulassal dbrazolhatd. A vesztegetési hajlanddsdg maximalis nagysagat
ekkor a BW pont jelzi, melynek helyzete arra utal, hogy a potencialis vesztes joléti-
(fogyasztas-) szintje — A; —itt éppen akkora lenne, mint a projekt megvaldsitasa utan.
A vesztegetési igény pedig a potencialis nyertes részérdél jelentkezik, aki elvarja, hogy
ha lemond a szdmdra kedvezd intézkedésrél, akkor is hozzajusson nyereségéhez, va-
gyis az annak megfelel§ B; fogyasztasi-joléti nagysaghoz. Az ennek megfelel6 pon-
tot az abran BR-rel jel6ltik. Lathato, hogy a vesztegetési igény mértéke jéval
meghaladja annak vallalt nagysagat, jelezve a projekt tarsadalmi kivdnatossdgdt. A
kétféle kritérium tehat egymast tdmogatva értékeli a vizsgdlt tervet.
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A Kaldor—Scitovsky-tesztek vonatkoztatasi rendszere ,,egy az egyben” analdgidra
hozhato a cikklinkben elemzett indexek logikai terével. Az egyéni fogyaszté szerepét
most a ,tarsadalom” veszi at, ,,akinek” joléte fligg attdl, hogy mekkora (makro)jo-
vedelemmel rendelkezik, és ezt milyen fajlagosok (,egységarak”) mellett hogyan
,kOlti el” A és B ,,szlikségletek” kielégitésére. Vegylk észre, hogy ha a koltségvetési
egyenesek szerepét betdlté GUPF-gorbéket a kompenzacids és egyenérték( valto-
zasnak megfelel6en tolnank el (SWF-ek, mint k6zombosségi gorbék hianyaban csak
a Sluckij-féle elv lenne alkalmazhatd!), akkor a megfelel6 tengelymetszet-tavolsa-
gok az Uj vagy régi technoldgiai fajlagosok mellett szamolva U, egységeiben fejez-
nék ki B haszonnyereségét.

UA.I b

Ay

9. dbra. A Scitovsky-paradoxon fellépése egymdst metsz6
GUPF-gorbék esetén

Mddositsuk most feltételezéseinket! A 9. dbranak megfeleléen induljunk ki abbdl,
hogy mikdzben a B egyén altal fogyasztott j6szag termelésének hatékonysaga to-
vabbra is n6 (rdadasul az illet6 aktor részesedése is nagyobb lesz a nomindlis mak-
rojovedelembdl), az A egyén altal preferdlt termék el6allitasdban csékken a
hatékonysdg. Ez azzal a kbvetkezménnyel jar, hogy a GUPF fliggdbleges tengelymet-
szete kozelebb keril az origdhoz, jelezve, hogy ha a teljes tarsadalmi jovedelmet A
személy kapna is meg, csokkenne a fogyasztdsi, s ezen keresztil életnivdja. Vég-
eredményben tehat az eredeti és az Uj GUPF metszeni fogja egymast, és az Uj gorbe
meredeksége kisebb lesz az eredetiéhez képest.

A H, és H; pontok el8z6 dbran felvett pozicidja mellett a kompenzacids és vesz-
tegetési probak elvégzése ezuttal megleps eredményt szolgaltat: sem a kompenza-
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cids, sem a vesztegetési kisérlet nem bizonyul sikeresnek: a Kaldor-teszt negativan,
a Scitovsky-féle ,ellenpréba” pedig pozitivan nyilatkozna a tervrél, azaz a kérdéses
intézkedés kivanatossaga tekintetében ellentétes itéleteket kapnank. Ez a jelenség
(az un. Scitovsky-paradoxon) a 6. dbran vazolt helyzettel mutat szoros analégiat: az
egymast keresztez6 koltségvetési egyenesek (ezuttal GUPF-gorbék) két oldaldn el-
helyezked6 allokdcidos pontok esetén a kompenzacids versus ekvivalencia (veszte-
getési) elv ellentétes informacioét szolgaltat az egyéni/tarsadalmi jolét varhato
valtozasardl (Iasd még Cullis—Jones 2003., 6.9. alfej.). Kbnnyd belatni, hogy az SWF-
szintvonalak jelenlétében a paradoxon most sem lépne fel, mint ahogyan a Hicks-féle
indexek esetében (amikor rendelkezésre allnak a k6zombosségi gorbék) sem jon
létre ,konfliktus” a bazis és targyi sulyozasu formuldk kozott.

Mint emlitettlik, az eddigiekben vizsgalt jelenségekkel azonos kognitiv séma ké-
pezi az externdlidk piackonform kezelésére vonatkozd Coase-tétel (Coase 1960) lo-
gikai szerkezetét — hasonldképpen hordozva a Scitovsky-paradoxonnak vald
kitettséget is. Az analdgiat az teszi lehetévé, hogy

—a kornyezet — A kontra B aktor szdmara el6ny0s versus hatranyos — hasznalata-
nak jogabdl eredd kiilsé gazdasdagi hatasok szintén befolydsoljak a tdrsadalmi jove-
delem GUPF-gorbén torténd allokacids pontjainak poziciéjat,

—a jogalkotdk kérnyezethaszndlatra vonatkozo preferencidinak valtozasa pedig el-
mozdulast idéz el6 a GUPF helyzetében.

A terjedelmi korlatok nem teszik lehetévé, hogy a most emlitett izomorfiat meg-
felel6 mélységében bemutassuk, minddssze utalunk Barancsuk (2007) e targykort
részleteiben elemz6 tanulmanyara.

6. Osszegzés

Dolgozatunkban az ar- és volumenindexekkel kapcsolatos tudashalmaz kézgaz-
dasdgi szemléletmddjanak vazlatos attekintését végeztik el. Ennek soran ravilagi-
tottunk, hogy

— az arvaltozas joléti hatdsanak mérésére alternativ mdédon szolgdlé kompenza-
cids- és ekvivalencia-elvek, az altalunk exponalt indexek, a tdrsadalmi jélét valtoza-
sanak tesztelésére hivatott Kaldor—Scitovsky-elvek, tovabba az externalidk
piackonform kezelésének Coase-féle doktrinaja kozos kognitiv séma szerint felépilé
vonatkoztatasi rendszert alkot;

— a bazis- és targyi sulyozdsu indexek altal adott értékek inkongruenciai mogott
a vizsgdlatba bevont javak luxus-, 1étsziikségleti- és inferior halmazokba valé tarto-
zasa, altaldban véve a fogyasztoi preferencidk sajatossagai allnak;

— a Laspeyres- és Paasche-féle indexek bizonyos koriilmények fennalldasa esetén
egymasnak ellentmonddan informalnak a jélét valtozasardl;

— ez a paradoxon csak a Sluckij-féle indexek esetében fordulhat el6;

— az ar- és volumenindexek logikai kontextusaval izomorf kognitiv séma talajan
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allé mindegyik vonatkoztatasi rendszerben felléphetnek a kétféle sulyozasi elv |éte-
zésébdl fakadd problémak, ha nincs lehet6ség indifferencia-gorbék értelmezésére.
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Bevezetés

A szamitdgépek és az internet széleskor(l elterjedésének koszonhet6en egyre
tobb elektronikus adat valik hozzaférhet6vé a befektet6k, elemz6k és altalaban a
szakmai kdzOnség szamadra. llyen adatok a részvényarfolyamok és a t6zsdeindexek ér-
tékei is, valamint a bel6lik kilénb6z6 id6tavokra szamitott hozamok (leggyakrab-
ban napi, heti, havi frekvenciaju hozamok). Hagyomanyosan ezeket az adatokat a
kdzgazdaszok elemezték.

Ezeknek a vizsgalatoknak a kiindulépontja Louis Bachelier 1900-ban irt doktori
értekezése (Bachelier 1900), amelyben els6ként elemzi a részvényarfolyamokat ma-
tematikai-statisztikai eszkozokkel. Bachelier megallapitotta, hogy mivel végtelen (de
legaldbbis igen nagyszamu) tényez6 hat az arfolyamok alakuldsara, igy az arfolya-
mokat nem lehet el6re megjésolni. Az altala feldllitott modell nem adja meg ponto-
san az arfolyamvaltozasokat, de bizonyos valdszinliség-eloszlasok meghatarozasaval
ad el6rejelzést. Tovabbi referenciamunkak ezen a téren Cowles (1964), Holbrook
Working (1949), Kendall (1953), Cootner (1964) és nem utolsdsorban a Nobel-dijas
Paul Samuelson, aki 1965-0s cikkében (Samuelson 1965) szintén az arfolyamok el6-
rejelezhetetlenségét emeli ki.

Ezeknek a munkaknak a nyoman valt a pénzligytan terén féaramlatu paradig-
mava az ugynevezett véletlen bolyongas (random walk), melynek értelmében a t6zs-
dei arfolyamok egy elGrejelezhetetlen, sztochasztikus folyamatot alkotnak,
amelyben barmilyen szabalyszer(iséget, mintat felfedezni csupan a véletlen m(ive
lehet. Ha ez igy van, akkor ez azt is jelenti, hogy nem lehetséges biztos recept alap-
jan, bennfentes informacidk birtokdban meggazdagodni, tulteljesiteni a piacot. Ez az
ugynevezett hatékony piacok hipotézise (Fama 1965).

A hatékony piacok hipotézisének megfogalmazasa utan annak tesztelése, empi-
rikus igazolasa mar meglehetdsen ellentmonddasos eredményekhez vezetett. Ennek
a szakmai vitanak a targyalasa tul messzire vezetne, mindenesetre kijelenthetd, hogy
a pénzigyekben az elmult 30 év szakirodalmaban ez a vita kiemelt helyet foglal el
és mai napig lezaratlan.

Az elmult évtizedekben ugyanakkor az drfolyam- és hozamelemzésekre hasznalt
modszerek mind kifinomultabbak és valtozatosabbak lettek, az alkalmazott mdéd-
szertan novekvd komplexitasa pedig ahhoz vezetett, hogy mds, mddszertan-inten-
ziv tudomanyagak (igy a matematika és a fizika) is érdekl6dni kezdtek a tézsdék és
arfolyamok vagy éppen a makrogazdasag és a vagyoneloszlas kérdéskore irant is. A
t6zsdei drfolyamadatokat elsésorban az teszi alkalmassa fizikai-matematikai kuta-
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tasok végzésére, hogy magas gyakorisagu, ugynevezett ,nagyfrekvencids” adatokrol
van sz0 (gyakorta 6ras, s6t percnyi adasvételi adatok is rendelkezésre allnak). Az
egyéb, makrogazdasagi természetl kérdések, mint amilyen a vagyoneloszlas mo-
dellezése pedig elsGsorban azért vonzdak fizikusok szdmara is, mert egy makrogaz-
dasag szintjén igen nagyszamu szerepld interakcidja nyoman cserél gazdat a vagyon,
olyan sokszamu szerepld révén, amelyek egy, a statisztikus fizika eszkozeivel is vizs-
gdlhato sokasagot alkotnak. Kiilondsen az ugynevezett kdoszelméleti modellek (frac-
tal market hypothesis) 6rvendtek nagy népszerliségnek az 1990-es években,
amelyek az arfolyamok alakuldsat mint egy tort dimenzidju objektumot (fraktalt)
elemezték. Alapveté munka e téren az elméleti modellek attekintése és azok alkal-
mazasa terén Peters (1994) tankdnyve.

Az utébbi évtizedben attoré eredményekkel kecsegtet a haldzatelméleti megko-
zelités, amelynek kiinduldpontja Barabasi—Albert (1999), és amelyet sikeresen al-
kalmaztak a sejtbiolégiatol a szamitogépes haldzatokon at az értéktézsdék, s6t az
ingatlanpiacok topoldgidjanak feltérképezéséhez is.

Egy tovabbi mddszer, amelyet jelen tanulmanyban is alkalmazni fogunk, az ugy-
nevezett inverz statisztika, amit els6ként a fluidumok turbulencidjanak vizsgdlatara
alkalmaztak (Zhou et al. 2006).

Ennek a mddszernek a t6zsdei alkalmazdsat Ingve Simonsen, M. H. Jensen és A.
Johansen fejlesztették ki (Simonsen et al. 2002). Az inverz statisztika egy Uj megko-
zelités a t6zsde adatainak elemzésére. A kiilonbség a kordabban alkalmazott mddsze-
rek (amelyet els6sorban a fentebb emlitett pénzligyi szakirodalom hasznalt) és az
inverz statisztika kozott abban all, hogy forditva tesszik fel azt a Iényeges kérdést,
amely altaldban a t6zsdén befektetni kivand személyeket vagy a kutatdkat érdekli:
nem azt keressik, hogy egy adott id6 alatt mennyivel valtozik egy arfolyam (hozam-
szamitas), hanem hogy mennyi id6 szlikséges egy adott aranyu valtozashoz, egy adott
hozam eléréséhez. Kezdetben egyedi részvényekre alkalmaztak az inverz statisztikat,
azonban gazdasagi szempontbdl a legérdekesebb eredmények akkor sziilettek, ami-
kor a mddszert t6zsdeindexek elemzésére haszndltdk (Johansen et al. 2005).

A kovetkez6kben az inverz statisztika tézsdeindexekre vald alkalmazasat mutatjuk be,
és magyarazatot adunk az eredményekre. Fontos megjegyezni, hogy miért is lehet hasz-
nos a tézsdeindexek elemzése. Egyrészt az elméleti vita szempontjabdl érdekes és egy-
ben rejtélyes aszimmetriadra derlilt fény a korabbi alkalmazasokban, amely aszimmetria
ellentmond a hatékony piac és a véletlen bolyongas modelljének, hiszen véletlen bo-
lyongas esetén atlagosan ugyanannyi idé alatt érne el az index hozama egy pozitiv, mint
egy abszolut értékben ugyanakkorra negativ értéket, tehat az id6intervallumok elosz-
lasa szimmetrikus kellene legyen. Masrészt a portfélio-menedzsmentben is kdzponti
jelent6ségli a t6zsdeindexek viselkedése. Hatékony piacok esetén ugyanis a tézsdein-
dexek lemasolasan, az index megvasarlasan alapuld passziv stratégia javasolhaté, amely
biztosabb, kevesebb egyedi kockazatot tartalmazé és egyszerlen alkalmazhato straté-
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gia (Malkiel 1992). Ugyanakkor egy tézsdeindex viselkedése mindig értékes informa-
ciot ad 6sszetevbinek viselkedésérél is. Egy index viselkedése fontos informacidval szol-
gdlhat még a kockazatkezelés szempontjabdl, és segithet egy, a befektetd egyéni
kockdazati magatartasanak megfeleld értékpapir-portfélié megszerkesztésében is.

Korabbi eredmények

l. Simonsen és csoportja a tézsdeindexek kozil a konnyen hozzaférheté New York-
i indexet, a DJIA-t (Dow Jones Industrial Average, roviden Dow Jones) elemezte, és
az eredmények azt mutattdk, hogy rovid idSintervallumokon atlagosan kevesebbet
kell varni egy adott aranyu csokkenéshez, mint egy ugyanolyan aranyu novekedés-
hez. Ez azt is jelenti egyben, hogy a csokkenések gyorsabbak, mint a ndvekedések,
tehat az esések meredekebbek a névekedéseknél. A szerz6k azt a magyarazatot fel-
tételezték, hogy a Dow Jones egy jelentGs csokkenése/novekedése mogott altaldban
egy bizonyos részvény (amely a Dow Jones indexkosarban szerepel) arfolyamanak
csokkenése/novekedése all, amit egy vagy tobb, hasonlé agazathoz tartozé masik
részvény csokkenése/novekedése kovet. Ennek eredményeképpen egy lavinaszeri
valtozas indul meg az index dsszetevéi kozott, amelynek aggregalt hatasa a tézsde-
index gyors csokkenése/novekedése. Annak a magyarazatat, hogy miért gyorsabbak
a csokkenések, mint a novekedések, szerintiik az emberi gondolkodasban kell ke-
resni. Az lehet az ok, hogy a befektet6k-kereskedék sokkal inkdbb kockazatkerul6k,
mint kockazatvallalék, befektetett vagyonuk egységnyi csokkenése nagyobb mér-
ték hasznossagcsokkenést okoz, mint amekkora hasznossagnovekedést egy ugyan-
akkora mértéki vagyonndvekedés eredményezne. Eppen ezért a kockazatkerils
befektetbk érzékenyebben reagalnak a ,,rossz” hirekre is, mint a ,,jé” hirekre. Ennek
eredményeként az eséseknél sokkal hangsulyozottabb ez a lavinaszer( viselkedés a
novekedésekkel szemben. Ez 6sszhangban van a féaramlatu pénziigytan tételeivel,
amely szerint a racionalis befektet6i magatartas a kockazatkertilés.

Ezutdn egy lengyel csoport is elvégezte a szamitasokat a varsoi tézsdeindexen, a
WIG-en (Warsaw Stock Exchange Index). Meglep6 mdodon teljesen ellenkezd visel-
kedést lehetett megfigyelni a WIG estében, itt egy adott aranyu névekedésre kel-
lett dtlagosan kevesebbet varni, nem pedig az ugyanolyan aranyu csdkkenésre
(Zaluska—Kotur et al. 2006). Ugyanez a csoport a bécsi t6zsdeindexet, az ATX-et (Aust-
rian Traded Index) elemezve a DJIA-hoz hasonld viselkedést kapott. Arra a kovet-
keztetésre jutottak, hogy feltorekvd t6kepiacokon sokkal egyszerlibb nyerni, mint
fejletteken. Az 6 feltételezésiik is a norvég csoportéhoz hasonld, mégpedig hogy az
Osszetev6k kozotti korrelacidéval magyarazhato a viselkedés.

A mi célunk a bukaresti t6zsdeindex (Bucharest Exchange Trading, BET) vizsgalata
az inverz statisztika modszerével. Meg akartuk vizsgdlni, hogy a BET viselkedése me-
lyik t6zsdeindexhez all kozelebb, és kideriteni, hogy magyarazhatd-e a BET és a DJIA
viselkedése az 6sszetevdk kozotti korrelacidval.
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Adatok és mddszertan

Ahhoz, hogy a mddszert alkalmazni tudjuk, sziikséglink van az indexek adataira,
a korrelaciészamitashoz pedig az index 6sszetev8inek adataira. Minden részvény és
index esetében a napi zaréarfolyamot hasznaljuk fel. A DJIA és 6sszetevGinek ada-
tai csv (comma separated values) formatumban hozzaférhet6k és letolthet6k tobbek
kozott a finance.yahoo.com weboldalrél. A BET és 0OsszetevGinek adatai a
www.bvb.ro oldalrdl tolthet6k le xIs formatumban, nem részvényekre, hanem na-
pokra lebontva. A DJIA és OsszetevBinek adatai 1965-t6l hozzaférhet6k, de mivel a
BET adatai csak 2000. januartdl elérheték, ezért a DJIA-t is csak ett6él a datumtél
kezdve elemeztiik. Az adatokat 2007. februdr 9-ig dolgoztuk fel. A mddszer mate-
matikai leirdsat és a gyakorlati szdmitds menetét a kovetkez6 alfejezetekben részle-
tezzuk.

Inverz statisztika

Avizsgalatunkban nem aritmetikai, hanem folytonos vagy logaritmikus hozamo-
kat (loghozamokat) szdmoltunk, vagyis a hozam a két egymast kovet6 arfolyamadat
hanyadosanak logaritmusa.

Az elméleti megalapozottsag tekintetében a loghozamokat additiv tulajdonsa-
guk teszi alkalmassa. Gyakorlati szempontbdl az is hasznos, hogy a loghozamok leg-
tobbszor egy, a normalis eloszlast jobban megkozelité eloszlast kovetnek, amely
alkalmassa teszi Gket arra, hogy segitségikkel linedris regresszidkat vagy Student-féle
teszteket hajtsanak végre. Emellett a szakirodalom is tobbnyire a loghozamokat hasz-
nalja az arfolyamokkal kapcsolatos kutatasokban.

Az ar logaritmusdban fix értékd valtozas magdban az arban fix aranyu valtozas-
nak felel meg. Azért, hogy megértsik az inverz statisztikat mint moédszert, beveze-
tiink néhdny jelolést. Legyen S(t) az index értéke egy adott t pillanatban. Ennek

| i :
ogaritmusa s(0)=n(s()
A logaritmikus hozam Ar id§ alatt:

T (r) = s(t + At)— s(t),

A befektetési horizont (rp(!)) egy t id6pillanatban, adott o értékd logaritmikus
hozamra az a legkisebb A id3, amelyre teljesil az 7, (t)> p 6sszefuggés. Formalisan:

7,(1)=min{Ar > 0|7, > p}.

A T;,(f) eloszldsat ugy tudjuk szemléltetni, ha abrazoljuk annak valészinlségsu-
rlségét. Ezen valdszinliségs(irliségnek a megnevezésére a tovabbiakban gyakran
haszndlni fogjuk a , befektetési horizont eloszlas” kifejezést. A fent leirt modszer tu-
lajdonképpeni szamitdgépes megvaldsitasanak a f6bb lépései a kdovetkezbk:
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Feltételezziik, hogy az index értékei egy szamitégépes adllomanyban, idérendi sor-
rendben vannak. Az eredményt (rp(:) eloszlasat) egy tombben taroljuk (T), amit 1é-
pésenként épitiink fel.

1) Beolvassuk az index értékeit egy tombbe. Kiszamoljuk ezeknek a logaritmusat.

2) Kivdlasztunk egy adatot (elsé Iépésben legyen ez a legelsé adat), taroljuk az ér-
tékét: x,,.

3) Keressiik a legelsd olyan rakévetkezd értéket, ami legalabb ry értékkel na-
gyobb, mint xg. (ry megegyezik az eddig hasznalt p-val).

4) Megszamoljuk, hany napra volt sziikség ehhez a névekedéshez. Ez lesz dt.

5) AT tomb dt-edik elemét noveljiik 1-gyel.

6) Ezutan visszatériink a masodik |épéshez, és, a kezd6pontot eltolva, ismételjik
az otodik lépésig, amig az adatsor végére nem érlink.

Ennek eredményeként a T tombben a dt-edik elem értéke annyi lesz, ahanyszor
eléfordult, hogy pontosan dt napot kellett varni az arfolyam logaritmusanak rq ér-
tékl novekedésére, tehat, hogy az arfolyam e” —1 arannyal néjon.

Korrelacié

Célunk az, hogy valaszt kapjunk arra, tényleg korreldltabbak-e a részvények ar-
folyamanak csokkenései, mint a novekedései a DJIA esetében, illetve megforditva:
a BET esetében. Ahhoz, hogy ezt kimutassuk, tanulmdnyoznunk kell az 6sszetev6k
kozotti korreldcidkat az index relativ valtozasanak a fliggvényében. Korrelaciot ter-
mészetesen a részvények arfolyamdanak valtozdsai kozott szamolunk. Egy részvé-

nyarfolyam relativ valtozasanak értelmezése:
ZX ZX
X — t+1 ~ %y )
1 X
Z.f
ahol Z* atézsdeindex X dsszetevGjének az arfolyama t id6pillanatban. Két részvény
arfolyamdnak valtozasa kozotti korrelacids egyltthato:

B(x.¥), - E(X), E(Y),
RXY)s = =10}, DY),

ahol E(X),, -el jeloltik X varhatd értékét a t és t+| kozotti idSintervallumon és
D(X),, -el, X standard eltérését (szérasat) a t és t+ kdzotti idSintervallumon. Ezeket
behelyettesitve a kdvetkez6 képletet kapjuk:

1+ 1+l 1+l

D XY - XY,

j=t k=t

2 2 )
foo o] 55
i=t J=t i=t J=t

Ugyanezen az intervallumon a részvények kozotti atlagos korrelaciot megkapjuk,
ha kiszdmoljuk a korrelaciot az 6sszes komponens kdzott paronként, majd ezeket at-

R(X.Y), =
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lagoljuk. Hogy ezt az atlagos korrelaciét az index relativ valtozdsahoz kapcsoljuk, ki-
szamoljuk ugyanezen az intervallumon ezt a valtozast:
S(e+1)-S()
My s ———— -
: S(r)
A kovetkez6 lépésben atlagoljuk a korreldcid azon értékeit, amelyekre az
R,, -hez tartozd relativ valtozas az indexben (7, ;) meghalad egy r értéket r>0 eset-
ben (tehat mikor az index értéke n6). Formalisan:

Z{Rr,f |7 >r} ‘

(r),- = ;Z{l | ", >r}

Ehhez hasonld képletet kapunk r<0 esetre is, minddssze a feltételt kell kicserélni
1, <r-re. Ennek eredményeként megadja az ,|” intervallumon szamolt atlagos kor-
relacidk atlagat az dsszes olyan t pontra, amelyre (r>0 esetben), illetve (r<0 eset-
ben). Véglil, ha ezeket atlagoljuk az 6sszes olyan ,,I” intervallumra, amely a szamitasok
és gazdasagi szempontokbdl is elfogadhatd (legyen a legrovidebb ilyen intervallum m,
a leghosszabb pedig M), megkapjuk azt a relevans korrelaciot, amit kerestiink:

3 R(),
L e ra—re

A fentebb ismertetett Iépések szamitdgépes megvaldsitasa bonyolultabb, ezért
e cikk keretén belll nem részletezziik.

Az inverz statisztika eredményeinek targyalasa
Az els6 két dbran a DJIA és a BET logaritmusanak valtozasa lathato arra az id6-

szakra, amelyre az elemzéseket végeztiik.
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1. abra. A DJIA logaritmus értékének idébeli valtozasa 2000.01.—2007.11. kozott
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2. dbra. A BET logaritmus értékének id6beli valtozasa 2000.01.-2007.02. kozott

A kovetkezd grafikonon a DJIA elemzésébdl szarmazd befektetési horizont elosz-
lasa lathato.
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Forrds: sajdt szerkesztés

3. abra. A DJIA befektetési horizont eloszlasa

A grafikon tulajdonképpen megadja a p értékl novekedéshez és csokkenéshez
szlikséges id6k valdszinlségsirlségét. A mi esetlinkben p értéke 0,05, ami hozza-
vetblegesen 5,1%-0s valtozasnak felel meg. Azért valasztottuk ezt az értéket, mert
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ez egy elfogadhato, atlagos valtozds a t6zsdén, ahhoz, hogy rovid idGintervallumo-
kon (amikor még az inflacié nem jatszik szerepet) elemezni lehessen az indexet, és
a legels6 elemzéseket is ezzel az értékkel végezték. A p-nak mas értékeket valasztva
is nagyon hasonld eloszlast kapunk, ha ez az érték ésszer(i hatarokon belil van. 0,02-
nél kisebb értéket valasztva, a valtozas nagy valdszinliséggel mar egy nap utan be-
kovetkezik, igy ez nem mond sokat az index viselkedésérél. 0,1-nél nagyobb értéket
(~10,5%) valasztva, a grafikon nagyon zajos lesz, és megnd annak a valdszinlisége,
hogy az adatsor végéig nem kovetkezik be ilyen nagyaranyu valtozas. A grafikonon
a fekete vonal jelzi a negativ, a z0ld pedig a pozitiv hozam eléréséhez sziikséges id6
valdszin(iségs(irliségét. Fontos megjegyezni, hogy a vizszintes tengelyen (napok) az
értékek logaritmikusan nének, és a grafikonnak csak addig a pontig van jelent&sége,
amig a fluktuaciok el nem kezd6édnek. Ezentul csak erre a részre fogunk koncent-
ralni. Jol [atszik, hogy az 1-es vonal a kisebb értékek felé van eltolédva. Ez azt jelenti,
hogy atlagosan kevesebbet kell varni arra, hogy az index értéke 6t szazalékkal csok-
kenjen, mint arra, hogy ugyanennyivel ngjon. A DJIA-ndl nem is vartunk mast, hisz
ezt az eredményt el6ttlink mar masok is megkaptak. A kdvetkez6 grafikonon a BET
elemzésébdl szarmazd eredményeket latjuk.
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4. abra. A BET befektetési horizont eloszlasa

A gorbék szinezése és jelentése ugyanaz, mint az el6bb. Itt megfigyelhets, hogy
a két gorbe nagyon kozel van egymashoz, de a z6ld mégis egy kicsit el van tolddva a
kisebb értékek felé. Az els6 gondolatunk az volt, hogy a BET és altaldban a kelet-eu-
répai tézsdeindexek azért viselkednek a DJIA-tdl eltéréen, mert ezek még viszonylag
fiatalok (a BET-et 1997-ben vezették be). A Bukaresti ErtéktSzsdén (BVB, Bursa de Va-
lori Bucuresti) 2000-ig elég alacsony volt a likviditas, csupan ekkor jelentek meg a val-
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lalati kotvények a t6zsdei kereskedésben,! ezért arra gondoltunk, hogy az index ada-
tait kettéosztjuk, és elvégezziik a szdmitasokat kiilon-kilon két egyenl6 hosszusagu
részintervallumra. A kettéosztasndl az adatsort kozépen vdagtuk el, a 2003. julius
25-i adatoknal. Ha az elsé részben a két gorbe kozotti aszimmetria erésebb, mint a
masodik részben, ez azt jelentené, hogy valéban dsszefliggés van a tézsde kora és az
index viselkedése kozott. Az eredmények a kovetkez6 két dbran lathatok.
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5. abra. A BET befektetési horizont eloszlasa az elsd részintervallumban
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6. abra. A BET befektetési horizont eloszlasa a masodik részintervallumban

1 B2btrading Bucuresti, Ghidul Investitorului La Bursa, www.bvb.ro
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Az 5. dbran még egyértelm(ien latszik a DJIA-val ellentétes aszimmetria, mig a 6.
abran ez szinte teljesen elt(int, helyenként meg is fordult. Az aszimmetria szamsze-
rlsitése érdekében kiszamoltuk a befektetési horizontok eloszlasanak atlagat (var-
hato értékét vagy els6 momentumat). Azért, hogy a gorbék végén fellépd fluktuaciok
ne zavarjak meg az eredményeket, ezeket a részeket kihagytuk az atlagolasbél. A
szamolas elsé l1épésében levagtuk azt a részt a s(rliségfliggvénybdl, ahol a fluktua-
cidk kezdédnek. Ezutan a megmaradt részt normaltuk 1-re (ez feltétlendl sziikséges,
ha atlagot akarunk szamolni), és ennek az atlagat szamoltuk ki. Ezeket az atlagokat
tablazatba gydjtottik. A DJIA és BET 0sszehasonlito tdblazata a kovetkez6:

1. tablazat. A DJIA és a BET 6sszehasonlitasa

Hozam | Napok | Pozitiv | negativ| pozitiv | negativ
0,02 15 6,7240 | 5,976 | 4,995 | 5,035
0,03 20 9,613 | 8,732 | 7,009 | 7,435
0,05 30 16,399 | 14,288 11,307 12,401

0,1 50 28,106 | 26,541 22,679 | 22,404

Forras: sajat szamitas
Az els6 oszlopban a p értéke van feltiintetve, a masodikban pedig az, hogy hany
napig vettik figyelembe a s(r(iségfliggvényt. A kovetkez6 két-két oszlopban a DJIA
és a BET pozitiv és negativ hozamokra kapott eredményeibdl szamolt atlag. A tab-
lazatbol egyértelmden kitlinik, amire a grafikonokbdl is kovetkeztettlink, hogy a DJIA
esetében atlagosan kevesebbet kell varni a negativ hozamra, a BET esetében pedig
a pozitivra, ha rovid intervallumokat vesziink figyelembe. A kovetkez8 tablazatban
a BET elsé és masodik felének 6sszehasonlitasakor kapott eredmények vannak fel-
sorakoztatva.

2. tablazat. A BET els6 és masodik felének 6sszehasonlitasa

Hozam | Napok | Pozitiv | negativ| pozitiv | negativ
0,02 15 5,139 | 5283 | 4,879 4,82
0,03 20 7,15 | 7,738 | 6,979 | 7,186
0,05 30 11,964 | 13,01 | 10,887 | 11,795

0,1 50 24,567 | 23,851 21,204 | 20,979

Forras: sajat szamitas
Az eredményekbdl |atszik, hogy a kilonbségek joval hangsulyosabbak az elsé
részben, mint a masodikban. Ez els6 ranézésre igazolta feltevésiinket, miszerint kap-

csolat van a t6zsde életkora és az inverz statisztikabdl kapott eloszldsban felfedezett
aszimmetria jellege kozott.
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A korrelacios eredmények targyaldsa

El&szor a DJIA adataibdl szamoltuk ki a relevans korrelacids egylitthatdt, melynek

id6beli valtozasa az alabbi dbran lathato.
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Forrds: sajdt szerkesztés

7. abra. A DJIA Osszetevdi kozotti korrelacio az index relativ valtozasanak

fliggvényében

A7.

abrdn jol megfigyelhets a 0 pontban egy szakadds. Ez annak tulajdonithat,

hogy a 0 pont két oldaldan minGségileg kiilonb6z6 (novekvé, illetve csdkkend) trendek
jelennek meg. A gorbe alakja azt sugallja, hogy a t6zsdeindexben levé negativ valto-
zasok esetén a komponensek erésebben korrelaltak, mint a pozitiv valtozasok esetén.
A kovetkez6, 8. dbran ugyanezen kapcsolatot dbrazoltuk a BET adatait haszndlva.
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Forrds: sajdt szerkesztés

8. abra. A BET 0Osszetevdi kozotti korrelacio az index relativ valtozasanak a

fliggvényében
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A kilonbség egyértelm(. Itt a novekedéseknél er§sebben korrelaltak a részvé-
nyek valtozasai, mint a csokkenéseknél. Igazolni latszik a feltételezés, miszerint a
korrelacié magyarazatot ad az inverz statisztikaban kapott kiilonbségekre. A kovet-
kez8 két grafikon a BET els6 és masodik felében szamolt relevans korrelacidk ered-
ményeit mutatja.
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Forrds: sajdt szerkesztés

9. dbra. A BET elsé felében az 6sszetev6k kozotti korrelacid az index
relativ valtozasanak fliggvényében
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Forrds: sajdt szerkesztés

10. dbra. A BET masodik felében az osszetevik kozotti korrelacio az
index relativ valtozasanak fliiggvényében
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Az els6 részben latszik, hogy csokkenéseknél szinte egyaltalan nincs korrelacié
az osszetevbk kozott, mig ndvekedéseknél ehhez képest erds korrelacio figyelhet6
meg. Fontos megjegyezni, hogy ennek a viszonylag erds korrelacionak a maximuma
0,2. Ez az érték jelent6sen elmarad a DJIA-nal tapasztalt korrelaciéhoz képest, mely-
nek minimuma 0,3, maximuma pedig 0,46 koril van. A BET masodik felében a ne-
gativ és pozitiv valtozdsokhoz tartozé korrelacidk aranya megfordul, és itt mar a
csokkenések korrelaltabbak.

A viselkedés itt a DJIA-hoz hasonld. Az itt megfigyelt maximum értéke mar jéval
magasabb, mint az elsé részben (0,39), de még mindig elmarad a DJIA-hoz képest.
A csokkenésekkor és novekedésekkor fellépé korrelaciok egymdshoz viszonyitott
aranyat és ugyanezen a peridoduson szamolt inverz statisztika eredményeit figye-
lembe véve, egyértelm(ien kijelenthet6, hogy 6sszefliggés van a komponensek ko-
zOtti korreldcid és a befektetési horizont eloszlasaiban latott aszimmetria kdzott.

Azonban kozelebbrdl is megvizsgdlva az adatokat, azt fedeztiik fel, hogy a BET
tulajdonképpen a masodik részintervallum tulnyomaé részében is ugy viselkedik, mint
az elsé intervallumban, kivéve egy rovid periddust, ahol nagyon erés korrelacio Iép
fel a részvények arfolyamai kozott, amikor az index csdkken. Ezt a periddust egészen
pontosan nem tudtuk meghatarozni, de az bizonyos, hogy a 2005-6s év folyaman
tortént. Valéban a torténeti adatoknak utdnanézve lathatd, hogy 2005. marcius—
majus folyaman igen drasztikus csokkenéseket konyvelhetett el (-26,8%) nemcsak a
BET, hanem a bukaresti t6zsde masik két indexe, a BET-C és a BET-FI is. Minden jel
szerint ez az a viszonylag rovid periddus, amely miatt az egész masodik részinter-
vallumot vizsgalva, forditott eredményt kapunk, mint az elsé intervallumban. Barmi
is okozta ezt az igen erds esést és korrelacidt, az idészak viszonylagos rovidsége miatt
kiugré értéknek, outliernek kell mindsitsiik, és kovetkeztetéseinkben el kell tekinte-
nink téle.

Kovetkeztetések

Jelen tanulmanyban bemutattuk az inverz statisztika t6zsdei alkalmazasat. A leirt
maodszert haszndlva elemeztiik a DJIA és BET t6zsdeindexek viselkedését, ered-
ményként pedig megkaptuk a befektetési horizont eloszlasat, ami érdekes aszim-
metriat mutat. Ez az aszimmetria forditott a nyugati és az U] kelet-eurdpai t6zsdék
indexei esetén. Nem sikerilt egyértelmden kimutatni, hogy ez a DJIA-hoz képest for-
ditott viselkedés a fiatal t6zsdéknél id6vel eltlinik és a fejlett t6zsdékre a DJIA-hoz ha-
sonld aszimmetria lesz jellemz6, hiszen csak latszélag tortént ilyen jellegl valtozas
(egy igen rovid id6szak alatt). A BET indexben a 2003 utdni id6szak tulnyomo részé-
ben is a feltorekvé piacokra jellemz6 aszimmetria maradt jellemzé: atlagosan keve-
sebb a pozitiv hozamok realizdlasanak ideje, mint a negativ hozamoké.
Végeredményben elmondhatjuk, hogy a fejlett t6zsdéken atlagosan kevesebbet kell
varni az indexben egy adott aranyu csdkkenésre, mint ugyanolyan aranyu néveke-
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désre. Bemutattuk egy index 6sszetevGi kozotti relevans korreldcid értelmezését és
kiszamitdsanak menetét. Az eredmények azt sugalljak, hogy a fejlett t6zsdéken az
index értékének az esésekor erésebb a korreldcid az dsszetevlk kozott, mint a n6-
vekedéskor. Az eredmények arra is rdmutatnak, hogy a feltorekvé piacokon a korre-
l[acio mértéke novekvs trendet mutat a tézsde fejlédésével. A relevans korrelacid
elsé |épésben magyarazatot ad a t6zsdeindexeknek az inverz statisztikaban felfede-
zett viselkedésére. A korrelacié mogott szamos tényezd szerepet kaphat. llyen té-
nyez6 lehet példaul a masok altal magyarazatként sokat emlegetett csordaszellem
t6zsdekrachok esetén. A spekulativ arbuborékok (Shiller 2005) jelenléte is magya-
razhatja az esésekkor fellép6 erésebb korrelaciét. Ezenkivil sok mas tényezd szere-
pet jatszhat a kapott eredmény kialakuldsaban, de jelen dolgozatban ezeket nem
részletezziik.
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Pasztor Csaba

A Hivatalos K6zI6ny |. részének 2008/478-2008/611. szamaiban megjelent gaz-
dasagi, pénziigyi ujdonsagok a kovetkez6 témakoroket dlelik fel:

1. addzas, addbevallas;

2. dlldeszkozok amortizacidja, felértékelése;

3. munkabérszerz6dések, munkabérre befizetend6 dsszegek;

4. vam, afa, luxusadod, pénzmosas, nyereségado;

5. privatizacid, kedvezmények kis- és kozépvallalatok részére, mez6gazdasagi
pénzkiegyenlitések, t6zsdepiaci normak;

6. pénzlgyi auditalas, konyvvizsgalas;

7. nyugdijak, 6sztondijak;

8. konyvviteli normak, hitelszovetkezetek miikddése;

9. ingatlanok és foldteriletek visszaigénylése, tlizoltésagi kotelezettségek, fiska-
lis kasszagép hasznalata;

10. kulfoldi utazas, helységnevek, fogyasztévédelem, kereskedelmi tarsasagok
bejegyzése.

1.1. A 2008/91-es sz. siirg6sségi kormanyrendelet (2008/480-as sz. H. K.) meg-
valtoztatja és kib&viti a 2003/571-es sz. adétorvényt, amely 2009.01.01-t6l keriil al-
kalmazasra. A rendelet alapjan azon kereskedelmi tarsasagok, amelyek
jovedelemadot fizettek és amelyek vesztességgel zartdk az évi mérleget, a veszte-
séget a kovetkezd 5 vagy 7 év alatt (a 2009-es évvel kezdve) visszanyerik. Ezek a nor-
mak az EU-s szabalyozast alkalmazzak.

1.2. A fiskdlis adéiigynokség elndkének rendelete (2008/498-as sz. H. K.) tartal-
mazza a gépjarmlivek kornyezetszennyezési dijat kiszamité modszertani normakat.
Ezt a dijat a Romanidba behozott jarm(ivek elsé forgalomba vald beiratasakor vagy
Ujrabeirataskor kell befizetni a terlleti pénzligyi igazgatésagokhoz, ahol a dijat a tu-
lajdonos kérésére kiszamitjak.

1.3. A fiskalis addéiigynokség elnokének 2008/1026-0s sz. rendelete (2008/522-
es sz. H. K.) megvaltoztatja a 2007/1314-es sz. rendeletét az addk és jarulékok el-
osztasat és az egységes kincstari szamlakra befizetett 6sszegeket illetéen.

1.4. A fiskalis adélgyndkség elnokének 2008/1031-es és 2008/1032-es sz. ren-
deletei (2008/536-0s sz. H. K.) jovahagyjak a kozintézmények tartozasainak az al-
lami koltségvetésbe be nem fizetett pénzosszegeinek végrehajtasara alkalmazandé
modszertani normakat, valamint az erre a célra hasznalt tipusnyomtatvanyok mo-
delljeit.
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1.5. A 2008/742-es sz. kormanyhatarozat (2008/541-es sz. H. K.) megvaltoztatja
és kibGviti a 2001/75-6s sz. kormanyrendeletet a 2003/31-es sz. kormanyhatarozat
alapjan mikodé fiskalis bizonyitvany kibocsatasanak megszervezését és mikodését
illetéen. A kormanyhatarozat tartalmazza azokat a tevékenységeket, amelyeket a fis-
kalis bizonyitvanyba bejegyeznek.

1.6. A gazdasagi és pénzligyminiszter 2008/2142-es sz. rendelete (2008/575-6s
sz. H. K.) el6irasai alapjan addbefizetésekkel és hozzajarulasokkal valé tartozasok ki-
egyenlitése végett ingatlanok is az allam tulajdonaba kerilhetnek.

1.7. Afiskalis adéligynokség alelnokének 2008/5823-as sz. rendelete (2008/581-
es sz. H. K.) orszagszerte jovahagyja a gazdasagi operdtorok szamara a luxusadés ter-
mékek kovetését (RO-DAI felfliggesztett — ,,suspensiv” — rendszer alapjan).

3.1. A munkadlgyi, csaladigyi és esélyegyenl@ségi miniszter 2008/463-as sz. és
2008/464-es sz. rendeletei (2008/562-es sz. H. K.) a bolcsédei jegyek értékét a
2006/1317-es kormanyhatarozat alapjan 340 lejre emelik a 2008-as év masodik fé-
lévére, augusztussal kezd6dGen, az ebédjegyek értéke pedig szeptember hénaptdl
kezd6déen 8,31 lej lesz.

4.1. A gazdasagi és pénziigyminiszter 2008/1984-es rendelete (2008/478-as sz.
H. K.) a 2008-as év masodik félévére 1000 db cigaretta luxusaddjat 45,50 eurdra,
azaz 152,72 lejre szabalyozza.

4.2. Az Orszagos Ertékpapir-bizottsag 2008/83-as sz. rendelete (2008/525-8s sz.
H. K.) gyanus pénzligyi Ggyletek, készpénzes lgyletek, valamint kiilfoldi athelyezé-
sekrdl sz6l6 beszamoldk formajat és tartalmat szabdlyozza, pénzmosasi tények, a
terrorista cselekedetek finanszirozasanak a megel6zését illetéen a t6zsdepiacon.

4.3. A Roman Nemzeti Bank 2008/9-es sz. szabdlyzata (2008/527-es sz. H. K.) el6-
irja, hogy a kereskedelmi tarsasagok, a pénzmosas és terrorista tevékenységek el-
keriilése érdekében, kotelesek lehetévé tenni klienseik felismerését.

4.4. A fiskdlis addugynokség alelnokének 2008/5813-as sz. rendelete (2008/572-
es sz. H. K.) kibGviti a 2007/5465-0s sz. rendeletét, amely szerint a vdmhatdsag ma-
ximum 10%-o0s mennyiségi és értékbeni tulszdmolast hagyhat jéva az el6zetes
nyilatkozathoz képest.

5.1. A gazdasagi és pénziigyminiszter 2008/1882-es sz. rendelete (2008/500-as
sz. H. K.) jévahagyja a kis- és kozépvallalatok palyazati lehet8ségeit ,minimis” segé-
lyek tertletén.

5.2. A 2008/153-as sz. torvény (2008/544-es sz. H. K.) elGirja a 2010.12.02. —
2011.01.31. kozott sorra keriil6 mez6égazdasag altalanos leltdrozasanak jogi keretét.
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6.1. A 2008/91-es sz. suirgdsségi kormanyrendelet (2008/481-es sz. H. K.) az éves
pénzigyi kimutatasok adatait és a konszolidalt mérleg alapszabalyzat szerinti audi-
talasat szabalyozza.

6.2. A Romaniai Pénzligyi Auditorok Kamarajanak 2008/125-6s sz. hatarozata
(2008/524-es sz. H. K.) tagjai fegyelmi felelGsségét szabalyozza.

6.3. A Konyvvizsgalok és Meérlegképes Konyvel6k Orszagos Testlletének
2008.08/115-06s sz. hatarozata (2008/531-es sz. H. K.) az 1994/65-0s sz. kormany-
rendelet 7-es sz. cikkelye alapjan a konyvvizsgalok és mérlegképes konyvelSk kote-
lesek bejegyeznilik magukat a Pénzligyi Auditorok Testlletébe és az Addszakérték
Testuletébe, ezen szakmai szervezetek sajat szabalyozasainak jegyében a vizsga-
rendszer és a gyakornoksagi szabalyozast illetéen.

6.3. A Konyvvizsgalok és Meérlegképes Konyvel6k Orszagos Testlletének
2008/08/91-es sz. hatarozata (2008/472-es sz. H. K.) jovahagyja a konyvviteli szol-
gdltatasok mindségi auditaldsanak kritériumait.

7.1. A tanlgyi, kutatdsi és ifjusagiigyi miniszter 2008/3955. sz. rendelete
(2008/440-es sz. H. K.) az egyetemi hallgatok licensz- és mesteri fokozati gyakorlati
képzésének megszervezésére vonatkozd mddszertani normakat szabalyozza.

7.2. A2008/83-as sz. stirg6sségi kormanyrendelet (2008/471-es sz. H. K.) a nyug-
dijazasrdl vald adatok EU-s tagorszagokba, a tobbi eurépai dllamba és tovabbi or-
szagokba vald adatkozlését szabalyozza, megvaltoztatvan és kibSvitvén a 2000/19-es
sz. nyugdijtorvényt.

8.1. A gazdasagi és pénziigyminiszter 2008/1958-as sz. rendelete (2008/499-es sz.
H. K.) szabdlyozza a 2008.06.30-i, azaz félévi pénzlgyi kimutatasok tipusnyomtatva-
nyait, amelyeket az 6sszes kereskedelmi tarsasag, amelyek kereskedelmi tevékenysé-
get végeztek vagy végeznek, a 2005/1752-es pénziigyminiszteri rendelet alapjan kell
kitoltsenek és 2008.08.15-ig leadjanak, a konyvviteli mérleg adatai alapjan.

8.2. A Roman Nemzeti Bank 2008/4-es sz. rendelete (2008/500-as sz. H. K.) a
csekklap hasznalatanak technikai utasitasait és modelljét tartalmazza.

8.3. A Roman Nemzeti Bank 2008/5-0s sz. rendelete (2008/500-as sz. H. K.) a
valté hasznalatanak technikai utasitasait és modelljeit tartalmazza.

10.1. Az Orszagos Biztositasi Bizottsag 2008/8-as sz. rendelete (2008/500-as sz.
H. K.) a gépjarm(ivek részére kotelez6 balesetbiztositds alkalmazasara vonatkozé
modszertani normakat tartalmazza.
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Nemrég hatvanegy gazda vonultatta fel allomdanyanak legszebb egyedeit a Be-
resztelkén megszervezett VI. Szarvasmarha-bemutatén. Dragan Nicolae, a rendez-
vény szakkommentdatora, a Megyei Mez6gazdasagi Szaktanacsadd Hivatal mérndke,
elégedetten dllapitotta meg, hogy a helybéli allattenyészték szakértelme gyarapo-
dott, egyre tobben torekednek arra, hogy fajtiszta egyedeket tartsanak. A bemuta-
tott allomany jol példazza, hogy a gazdak betartjdk a korszer(i tenyésztési
technoldgiak elGirasait. Mindez végill a tejtermelés és a jovedelmez6ség noveke-
désében mutatkozik meg. A rendezvény sikeréhez nagymértékben hozzajarult a
helybéli nkormanyzat is. Ez azért fontos, mert a gazdak igy érzik, hogy a kozségve-
zetés méltanyolja és tdmogatja a munkajukat.

% 3k %

Az orszagban a mult év els6 hat hdnapjahoz viszonyitva 200 eurdval csokken a ré-
gebb épilt lakasok négyzetméterenkénti dra. A RE/MAX Romania adatai alapjan egy
50 négyzetméter nagysagu lakds ara 10 ezer eurdval olcsulhat. Bukarestben a Majus
1 negyedben, ahol a nm/eurd 2500 volt, mara 2300 nm/eurdra csokkent, s ez a fo-
lyamat Kolozsvaron és Brassdban is tapasztalhato volt. Temesvaron a régi lakasoknal
elmaradt az arcsokkenés, s6t bizonyos zondkban 5-10 szazalékos aremelkedést le-
hetett tapasztalni. Volt olyan régi luxuslakas, amelynél a négyzetméterenkénti ar el-

érte a 3000 eurds eladasi arat is.
% %k k

A Gazdasagi és Kereskedelmi Minisztérium allamtitkdra, Alice Bitu bejelentette:
technikai okok miatt ideiglenesen felfliggesztették a SAPARD-program kedvezmé-
nyezettjeinek jaro kifizetéseket. Amint mondta, a felfliggesztés minddssze par hétig
tart, és nem lehet sz6 a pénzosszegek felgylijtésérdl. A kifizetéseket azon technikai
hidnyossagok kikliszoboléséig fliggesztették fel, amelyek az Eurdpai Bizottsag (EB) je-
lentésében szerepeltek. A gazdasagi tarca képviseldje kifejtette, az Eurdpai Bizottsag
(EB) képvisel6i juniusban szdmos hidnyossagot észleltek a vidékfejlesztési és hala-
szati kifizetési ligynokség miikodésében. A hianyossagokat elsGsorban a kifizetési
eljarasokban tapasztaltak. Alice Bitu elmondta, a juniusi ellenérzés megszokottnak
tekinthet6. Az EB ellendrei ugyanis id6szakonként tartanak hasonlé ellenérzéseket

a kifizetési tigynokségeknél.
%k %k k
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A német parlament egészségligyi bizottsaga szerint veszélyes, ha egy termék egy-
szerre tartalmaz jatékot és csokoldadét. Német parlamenti képvisel6k biztonsagi okok
miatt betiltandk a kindertojasokat. A gyerekek nem tudnak kiilonbséget tenni a jaték
és az ennivalé kozott — magyarazta a Die Welt cim{ német lapnak Miriam Grss, az
egészségligyi bizottsag egyik tagja. Az édességet készit6 cég szovivéje, Elise Glaab in-
dokolatlannak nevezte az esetleges tiltast, felhivva a figyelmet arra, hogy a csokito-
jasokban lévé jatékokat és figurakat egy miianyag kapszuldba zarva adjak. A szévivé
azt is kozolte: semmi bizonyiték nincsen arra, hogy fokozottan veszélyes lenne a
jaték-csoki kombinacid, amelyet a hetvenes évek eleje 6ta forgalmaznak.

%k %k %

Uj szabalyzatot dolgoztak ki a brasséi tdmbhdzak tetSterének a beépitésével
kapcsolatban. A tet6tér-beépités soran hészigetelik az épliletet és felujitjak az ut-
cafrontot, aminek eredményeként a lakok adomentességre is jogosultak. A varosi
tanacs elfogadta az Uj szabalyzatot. A brassoi varoshaza szerint ezentul is egységes
m{(iszaki, jogi, varosrendezési, épitészeti stb. szabdlyok vonatkoznak minden ilyen
jellegl épitkezésre. Eddig mintegy 100 tet6tér-beépitési kérelmet hagytak jéva

Brassdban.
% %k k

Két hirt tennék minden kommentar nélkil egymas mellé: A kormany 33 millié
300 ezer lejt kolt az aradasok kdvetkeztében megrongalddott vizligyi [étesitmények
helyredllitasara, jelentették be Bukarestben.

Tizenhétmillié eurds kartérités kifizetésére kotelezi a Nemzetkozi Labdarugo Szo-
vetség Adrian Mutut. A FIFA helyet adott a roman vdlogatott futballista korabbi
klubja, az angol Chelsea kérésének, amelyben azt panaszoltdk: a roman jatékos ka-
bitdszeriigye jelent6s kart okozott a Premier Ligdban szerepl6 egyesiiletnek. A FIFA
helybenhagyta a kérést.

%k %k %

A Nielsen piackutato vallalat felmérésébdl kidertil, tiz eurdpaibdl harom tervezi,
hogy iPhone készliléket vasarol. Az el6fizet6k masként hasznaljak a készlléket, mint
barmelyik mas mobiltelefont: az internetezés, videdzas és az e-mailezés vezet a funk-
cidk kozott, vagyis ma még f6leg szérakoztatd eszkdznek tartjak a telefonkésziiléki-
ket. Eurépaban 1,1 millié iPhone-hasznald 35 évnél fiatalabb szingli férfi. Kiilondsen
a 18-34 éves korosztdly kedveli az iPhone-t. A felhasznalék kétharmada férfi, mig
ez az , atlagos” mobiltelefonok esetében 51 szazalék. Az internethez 6tszor annyian
csatlakoznak az Apple telefonjan és nyolcszor annyian néznek videdt ezeken a ké-
szlilékeken, mint barmelyik masikon. Az iPhone el6fizetSinek tobb mint fele rend-
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szeresen e-mailezik telefonjan. Ezekhez az is hozzajarul, hogy a 3G kapcsolat hat-
szor gyorsabb az eddiginél, viszont a késziilék akkumulatora hamar lemeril. Az
iPhone-hivek 74%-a hasznalja a beépitett MP3 lejatszot, 64 szdzaléka a Wi-Fi funk-

Ciét és 54 szazaléka a fényképez6t.
%k %k k

A kézdivasarhelyi nadraggyar tavaly Gsszel nyerte el palyazati alapon azt a jogot,
hogy az olimpian részt vevé roman férfisportoldkat alkalomhoz ill§ 6ltozettel Iassa
el. A 163 olimpikon és a hivatalos személyekbdl allé roman kildottség ruhdzatanak
elkészitésére otvenezer eurdt utaltak ki. Ezért harom rend oltdzetet biztositottak
szamukra: a diszoltozetet, amiben felvonultak a megnyitén, egy utazéoltozetet és
egy szabadid6ruhat, amit az olimpiai faluban viselhettek. Idén nem volt f6 szem-
pont, hogy a nemzeti szinek szerepeljenek a ruhazatban, ennek kovetkeztében a ter-
vez6k nyugodtan valaszthattak divatszineket.

% 3k %

Németh Krisztina, a Malév szévivGje, a médianak elmondta: Kélcsonbe adja 6t
Boeing 737-es replil6gépét, és megkezdi 250 aktiv és 150 jogi dllomanyban [évé dol-
goz0 csoportos létszamleépitését. A bérbeaddasrol tobb légitarsasaggal is folytatnak
targyaldsokat. A targyalasok célja 2500 dolgozé munkahelyének megérzése. A Malév
szeptembertdl allit Gzembe négy Bombardier Q400-as turbdpropelleres replil6gé-
pet, amelyek a tobbi gépnél 30 szazalékkal kevesebb lizemanyagot fogyasztanak. A
|égitarsasag flottdjaban 18 Next Generation Boeing-737-es repulégép van.

% 3k %

A 2007-es év januarjatdl augusztusig tartd id6szakban Osszesen 175 515 (j és
53 954 hasznalt autét, mig az idei hasonld idészakban 171 385 uj és 112 054 hasz-
nalt autot jegyeztek be. Az év végéig varhatéan tovabbi meglep6 eredmények szi-
letnek, olyanok, amelyeknek nem biztos, hogy a markakeresked6k érvendeni fognak.
A kozponti statisztikak szerint a behozott autdk toplistajat a VW vezeti, ezt kdveti az
Opel, a Ford, a BMW és az Audi. Az orszag 30 megyéjében a VW a slager, a tobbi 11
megyében pedig az Opel. Erdekesen alakul a markak harca az Uj auték — hasznalt
autok parbajdban. Az idén juniusban 2081 Uj és 1552 haszndlt VW, 1611 uj és 1329
hasznalt Opel, 1499 Uj és 657 hasznalt Ford, 288 uj és 449 hasznalt Audi, 281 Uj és
318 hasznalt BMW talalt gazdara. Egy honappal kés6bb azonban mar teljesen fel-
borult minden: 1681 Uj és 9284 hasznalt VW-t, 1336 Uj és 7354 hasznalt Opelt, 1254
Uj és 3907 hasznalt Fordot, 167 Uj és 3010 hasznalt BMW-t, 219 Uj és 2619 hasznalt
Audit irtak be. A fenti adatokbdl jol |athatd, hogy az autdértékesités szempontjabdl
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egyébként is gyenge juliusban mar teljesen felborult a piac. Egyes adatok szerint
Arad, Mdaramaros, Maros, Fehér és Beszterce-Naszdd megyében tizbél kilenc be-
jegyzett autd frissen behozott hasznalt jarmd volt. A moldvai megyékben 6tbél egy
az ardny. A legtobb hasznaltautd-bejegyzés Kolozs megyében tortént, egy hénap
alatt 2000 ilyen jarmd cserélt gazdat, ez kétszer annyi, mint a tobbi megye atlaga.
Ezzel szemben a févarosban és déli megyékben tobb Uj autdt adtak el, mint hasz-
naltat. Az eréviszonyok atalakuldsanak nagy vesztesei egyel6re a viszonylag olcsé
autokat arusitd forgalmazoék lettek, mint példaul a Dacia, a Chevrolet, Renault stb.
Ami a Daciat illeti, egy honap alatt jelent6sen romlott az értékesitési statisztikaja, ju-
liusban ugyanis 5600 autdt adott el, kétezerrel kevesebbet, mint juniusban. Még
egy érdekesség: a hasznalt autdk importjanak 90 szdzalékat nem az erre szakoso-
dott kereskedések, hanem maganszemélyek bonyolitjak le.

%k %k %

A kolozsvari Biz-napokat 2008. oktdber 21-22. kdzo6tt rendezik meg. Két-két kon-
ferenciaval (Uj lizletkotések, uUj piacok, uj id8szeriiségek; illetve Kivitelezbi és sikeres
lizleti modellek cimmel) és munkaerévasarral. A Biz-Napokat a Biz gazdasagi folyo-
irat és az Ad(d)veritas rekldamigynokség kdzosen szervezi immar hatodik éve a f6-
varosban. Az idén torténik meg el6szor, hogy ez a rendezvény vidékre koltozik, ami
jelzésértékd.

A Kolozsvdron megtartott sajtotajékoztatén Ciprian Pasca, az Ad(d)veritas f6-
igazgatdja az ujdonsag, a fejl6dés iranti érdeklédés bizonyitékaként értékelte az er-
délyi kiszallast, mert jelentds érdeklédés észlelheté a befektetések irant. Gyors
fejl6dés tapasztalhatd a bevasarlokozpontok épitése terén. Orszagos szinten Ko-
lozsvar a harmadik helyen all a tarsasagok szamat illetéen. 80 orszagbdl 5000 cég van
jelen. Ebbdl is lathatd, hogy a varos (izleti kornyezetet jelent a befektet6knek, a cé-
geknek.

Anda Dragan, a Biz folydirat vezet6je szerint Kolozsvar mellett a kovetkez8 szem-
pontok dontottek: fontos gazdasagi tényez6 az orszag életében; a varos fellendiilése
az utdbbi években igen jelentds t6két vonzott ide; tekintélyes bankok kdzpontja; fej-
lett tdvkozlési haldzattal rendelkezik; az ipari befektetések vonzasa is érezteti hatdsat,
ennek kovetkeztében pedig jelentds érdeklédés érezhet6 a befektetések irant.

A sajtotajékoztatdonak nagymértékben novelte értékét, hogy a kozép-kelet-
eurdpai viszonylatban is egyik legismertebb amerikai szarmazasu, de Eurdpdban te-
vékenyked6 marketingprofesszort, Paul Garrisont hivtak meg el6addnak, aki elsé
mondataiban mar kifejtette: a jo lizlethez elengedhetetleniil fontos ismerni a poli-
tikai és tarsadalmi valdsagot. (Paul Garrison tobb mint negyedszazada dolgozik a
marketing teriletén. Palydjat a Procter&Gamble-nél kezdte, majd a Coca-Colanal
folytatta, el6bb az USA-ban, aztan mint kozép-kelet-eurdpai marketing-igazgato,
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véglil a Coca-Cola Magyarorszag igazgatdjaként. Kozben sajat rekldamiigynokségét
vezette 10 évig az Egyesiilt Allamokban. Budapesti székhely(i stratégiai tanacsadé
cége, a Garrison Group Ujszer(i, modern marketingszemléletet képvisel a régidban,
olyan Ugyfelekkel, mint az IKEA, a Sony PlayStation, a Magyar Telekom, a Pfizer, a
Raiffeisen Bank, a Zwack — és természetesen a Coca-Cola. Paul Garrison a Budapesti
Corvinus Egyetemen, illetve a CEU Business School-on is tanit marketinget, emel-
lett gyakran szerepel meghivott el6addként hires eurdpai és amerikai egyetemek
katedrajan. 10 éve él Magyarorszagon.)

A Kozép-eurdpai Egyetem tanara elemezte a térség jellemzGit, tulajdonsagait, hi-
anyossagait és el6nyeit, lehetdségeit, erGs és gyenge pontjait (SWOT analizis). Sze-
rinte Kolozsvarnak befektetés szempontjabdl fontos, hogy felmérje lehetGségeit.
Ennek a felmérésnek az alapjan kell kidolgozni a fejlesztési brandot. A varos straté-
giai tervével kapcsolatban azt mondta: nem deriil ki az, hogy a helyi 6nkormanyzat
tudna, mit is akar elérni. Fontos tudni, mit akar az ligyfél (az dllampolgar, a leendé
vevd, a befektetd). Fel kell mérni a fejlesztési lehet6ségeket, a sziikségleteket, a le-
endd sziikségleteket és a beruhazasi igényeket. A helyi kozigazgatdsi szerveknél don-
tési bizonytalansag észlelhet6 a varosfejlesztési stratégiat illet6en, igy példaul a
repul6tér fejlesztésére nem forditanak kell§ figyelmet. A repuil6térnek van két sdvja,
de a varos lakossaganak a szama jelentésen meg fog néni, ami elérheti a 750 ezer
lélekszamot. A repulil6tér biztositja a varos nemzetkozi kapcsolatainak a bévitését.

Kolozsvar gazdasagi fejl6dési stratégiaja az olcsé munkaerdn alapszik. Ez tavla-
tokban nem gazdasagos, nem kifizet6d6, nem is fejleszthets, mert id6vel a befekteté
elmegy, mihelyt a fizetésemelés problémaja felvetddik. A jol képzett, mivelt, kultu-
ralt munkaer6 képzésére kell a figyelmet koncentralni, mert az ilyen felkésziltséggel
rendelkez6 munkaerdt nehezebben lehet helyettesiteni. Kolozsvar az eurdpai régié
egyik kozpontja, lakossaga rétegz6dott, jelentds egyetemi kdzpont, ahol tébb mit
100 ezer egyetemista tanul, tehat lehet6ség van a komolyan képzett munkaeré ki-
nevelésére. Szerinte Kolozsvar erds pontja a humaneréforras, a jol képzett munka-
erd, amely tudja vonzani a befektetSket.

A kilfoldi befektetésekkel kapcsolatban Paul Garrison kiemelte a szelekcid el-
méletének érvényesiilését. Nem minden kiilfoldrél jott beruhdzast kell elfogadni.
Pozitivumnak tekintette, hogy nem keriilt sor a Mercedes cég kolozsvari befekteté-
sére, mert szerinte ennek a cégnek nincs Ujitd szandéka, ezenkiviil rossz fizetd is.
Azokat a befektetéseket kell tAmogatni, melyek felvallaljak az djitdsokat. Fontos be-
fektetés hosszu tavon a repllétér korszer(lsitése, illetve ami az infrastruktaraval is
kapcsolatos. Osszehasonlitasképpen kdérvonalazta a budapesti repiil6tér fejleszté-
sének folyamatait és a dubai fejlesztési megvaldsitasokat. Budapest a pillanatnyi le-
het6ségeket tartotta szem el6tt, amelyek gazdasagilag mar lefutottak. Ezzel szemben
a dubainak hosszu tavu tervei vannak, mert tudjak, hogy a kéolajkészletiik véges.
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A varosfejlesztés szempontjabdl célszer(i, hogy ne csak bevasarlokozpontokat
hozzanak létre. Kolozsvar fejlesztési lehet6ségeit a konnydipar, a tdvkozlés, az IT,
bank és pénziigyi szektor minél jobb kifejlesztésében jelolte meg.

Az el6addsa végén minden résztvevé megkapta Paul Garrison Exponencidlis mar-
keting cim( konyvének roman nyelvi{ kiadasat, mely a Biz Books kiadasaban jelent
meg, s melyben 0j alapokra helyezte Kozép-Kelet-Eurdpdban a marketinges gon-
dolkodast. Ez az els6 olyan marketingtémaju konyv, mely nemzetkozi néz6pontbdl te-
kint a gyorsan valtozé kozép-kelet-eurdpai piacra, és amely csakis az allanddan
mozgo, valtozod, alkalmazkodd fogyasztot allitja kozéppontba.

Az Exponencidlis marketing alapjan készitett stratégia biztos talajra épit: a fo-
gyasztoi igények mélyebb ismeretére, relevans markael6nydkre és tisztan megfo-
galmazott lzleti célokra. Ne azon toprengjlink, hogyan hozhatnak be a Nyugatot,
inkdbb azon gondolkodjunk, hogy folyamatos valtozasban levé kdrnyezetiinkben ho-
gyan lehet ugrdsszer( el6rehaladast elérni! (A konyv ismertetésére egy kés6bbi lap-
szamunkban még visszatériink.)

Osszedllitotta: Csomafdy Ferenc
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El6léptetések és uj tanarok

A Babes—Bolyai Tudomanyegyetem Kozgazdasag- és Gazdalkodastudomanyi
Karan a masodik félévben két adjunktus szerezte meg a docensi mingsitést: dr. Nagy
Agnes a pénziigyi és dr. Pete Istvan a szamvitel tanszéken. Ugyanebben a félévben
az egyetemen mar régebben dolgozék kozil doktoratusat megvédte Fekete P. Szil-
veszter adjunktus a szamvitel tanszéken, valamint Kerekes Kinga és Kolcsey Andrea
doktoranduszok tandrsegédi mingsitést nyertek a statisztika, matematika és jové-
kutatds tanszéken; Volkan Réka tanarsegéd lett a szamvitel tanszéken, Székely Imre
pedig a politikai gazdasagtan tanszéken.
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Rolul cunostintelor umane in dezvoltarea economica intensiva.
Teoria capitalului uman
GYORGY PETER

Tn conditiile procesului de globalizare economicd mondiald, progresul tehnologic
si realizarea lui de catre capitalul uman dobandeste o importanta capitala. Desi
clasicii stiintei economice au demonstrat inca la constituirea economiei politice
calitatea de capital a investitiilor efectuate in dezvoltarea capacitatilor umane,
economia politica timp indelungat a neglijat aceasta tema. Ea a devenit actuala in
anii 60 dar cu precadere in perioada anilor 80-secolul XX, in urma studiilor efectuate
asupra diferentelor de venituri personale ale accelerarii dezvoltarii economice, dar
mai ales in explicarea cresterii economice endogene. Toate acestea au fost minutios
argumentate de catre economisti de renume, laureati ai Premiului Nobel. Nu poate
fi neglijat in contextul dezvoltarii economice generale rolul educatiei si al altor forme
de constituire si utilizare a capitalului uman in procesul integrarii tarilor in curs de
dezvoltare in procesul globalizarii economice, prilej de lichidare a decalajelor care

le separa inca de tarile dezvoltate.
Kk %k

Politica europeana in domeniul ocuparii fortei de munca la nivel regional

SziLARD MADARAS

Articolul prezinta evolutia politica de coeziune al Uniunii Europene referitoare la
obiectivele de ocupare si procesul de convergenta in statele membre. Prinicipala
preocupare a noii politici de coeziune este imbunatatirea ocuparii la nivel regional
si national, impreuna cu intensificarea cresterii economice. Acest articol analizeaza
rezultatele politicii de coeziune din domeniul ocuparii din perioada 2000-2006,
precum si situatia ocuparii la nivel regional NUTS1 din noile state membre ale UE.

Prin metoda analizei factoriale sunt cercetate diferentele structurale ale ocuparii
la nivelul regiunilor NUTS1 din EU-15 si noile state membre. Pentru tarile EU-15 se
evidentiaza doi factori principali, primul fiind denumit ,crestere economica si
ocupare”, iar al doilea ,,somaj si educatie”. Tn cazul noilor state membre analiza
factoriala scoate in evidenta si un al treilea factor, denumit factorul ,,agricol”. Faptul
ca acest factor nu apare la tarile UE-15 arata nivelul mai ridicat al ocuparii in sectorul
agricol din noile state membre.

Provocarile majore a politicii de ocupare pentru Romania in perioada 2007-2013
sunt: supraocuparea in agricultura si migratia Tn afara tarii a fortei de munca.

% %k %k
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Viziunea ,statistica” si ,economica” a indicilor de pret si volum

JANOS BARANCSUK — ANDREA PARAG

Tn acest articol ne concentram asupra tematicii indici de pret si de volum, cu
intentia de a ilustra stransa legdtura dintre statistic3 si teoria economica. incercim
sa raspundem la urmatoarele intrebari: Care sunt legaturile dintre schimbarea
compensatorie si echivalenta ca masura a efectului de bunastare a modificarii
preturilor si indicilor de pret respectiv de volum? De ce nu exista o abordare univoca
a acestor masuri? Care sunt corespondentele dintre indicii de pret si de volum si
sistemul testelor Kaldor-Scitovsky? Cum se manifesta paradoxul Kaldor-Scitovsky in
termenii indicilor de pret si volum precum si in termenii teoremei lui Coase privind

efectele externale?
Kk k

Analiza indicilor bursieri cu metoda statisticii inverse

IMRE BALOGH — BALINT ZsoLT NAGY — ZoLTAN NEDA

Statistica inversa reprezinta o abordare relativ noua in privinta analizei cursurilor
bursiere si a indicilor bursieri. Rezultatul aplicarii metodei este distributia orizontului
investitional, care reda densitatea de probabilitate a timpului necesar realizarii unei
rentabilitati anume. Aceasta distributie prezinta o asimetrie interesanta intre
timpurile medii necesare realizarii unei rentabilitati pozitive respectiv negative. Mai
mult, aceasta asimetrie se manifesta in sens opus pe pietele de capital dezvoltate si
pe cele emergente. Tn acest articol analizim statistica invers3 a indicilor DJIA (Dow
Jones Industrial Average) si BET (Bucharest Exchange Trading), si explicam
comportamentul diferit al acestora prin prisma corelatiilor dintre cursurile bursiere
ale actiunilor din cosul indicilor.
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The role of human knowledge in the intensive economic development
The theory of human capital

GYORGY PETER

In the context of the economic globalization, the technological progress and the
achievement of technological progress through human capital are of major
importance. Although the classics in the field of Economics demonstrated, as early
as the creation of the political economy, the capital value of investments made for
the devlopment of human capacities, political economy has neglegted this subject.
It became an actual topic in the 60s, mostly in the 80s of the 20th century, since it
stimulated personal wage differentiation and economic development acceleration,
and mainly since it was used to explain endogenous economic growth.

All this was described in details by well-known economists, laureats of the Nobel
Prize. In the context of the general economic development, we may not neglect the
role of education and of other means of creation and use of human capital in the
integration process of developing countries in the process of economic globalization
since it represents an opportunity to bridge the gaps that separates them from

developed countries.
k%

The european employment policy at regional level

SzILARD MADARAS

This paper presents the evolution of the EU cohesion policy (with a special focus
on the objectives regarding employment) and the convergence process in the member
countries. The main priorities of the new cohesion policy are the improvement of the
level of employment at regional and national levels, in close connection with the
intensification of economic growth. An evaluation of the results of the 2000-2006
cohesion policy in the field of employment and an overview of the employment
situation in the new member states at NUTS1 level is also given in the paper.

Structural differences of employment in the EU-15 countries and new member
states have been analyzed at the level of NUTS1 regions, using the method of
principal component analysis. For EU-15 countries two main factors resulted, the
first was named “economic growth and employment” and the second
“unemployment and education”. For the new member states the analysis leads to
a third factor, named “agriculture”. This factor was not put into evidence for the EU-
15 countries, which shows that the level of employment in agriculture is higher in
the new member states.
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The major challenges of the Romanian employment policy for 2007-2013 are
over-employment in agriculture and the out-migration of the labour force.
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”Statistical” view vs. "Economic” view of price- and volume indexes

JANOS BARANCSUK — ANDREA PARAG

In this article we concentrate on the price- and volume indexes with the aim of
presenting the close linkage between statistics and economic theory. We try to
answer the following questions: what are the connections between compensatory
and equivalent change as a measure of the wealth effect of price change and the
price and volume indexes? Why isn’t there a unitary approach towards these
measures? What are the correspondances between price and volume indexes and
the coordonates of the Kaldor-Scitovsky tests? How does the Scitovsky-paradox
manifest itself in terms of price and volume indexes and in terms of the Coase
theorem concerning externalities?
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The analysis of stock market indexes with the method of inverse statistics

IMRE BALOGH — BALINT ZsoLT NAGY — ZOLTAN NEDA

The inverse statistics is a relatively new approach to the analysis of stock prices
and stock market indexes. This method gives us the distribution of the investment
horizon, which is the probability density of the time intervals necessary to obtain a
given return. This distribution has an interesting asymmetry between the time
needed to obtain a positive and a negative return respectively. Moreover, this
asymmetry is inverted in the case of emerging markets. In this article we analyse the
inverse statistics of the DJIA (Dow Jones Industrial Average) and BET (Bucharest
Exchange Trading) indexes and provide an explanation for their different behaviour
in terms of correlations between the prices of the component shares of the indexes.




