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A refinanszirozas, mint az Eurdpai Kozponti Bank monetaris

politikajanak egyik eszkze

HORVATH ANDREA

1. Az Burdpai Kozponti Bank és az eurérendszer

»Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) és a nemzeti kozponti bankok egyiittesen alkotjik
az eurdrendszert, a kozponti bankok eurdovezeti rendszerét. Az eurdrendszer elsddleges
célja az arstabilitds fenntartdsa, ami az eurd értékének meg6rzését jelenti. Mi, az Eurdpai
Kozponti Bank munkatdrsai mindent megtesziink azért, hogy a reank bizott kozponti ban-
ki feladatokat hatékonyan végezziik. Munkankat a feddhetetlenség, a szakértelem, a haté-
konysag és az atlithatosag legmagasabb mércéje szerint kivinjuk végezni.”!

Az EKB mint intezmény 1999 jiniusdban jott 1étre. 1998 oktoberében az EKB mér meg
is hirdeti a 1999. janudrtol beindul6 egységes monetaris politika stratégidjit és miikodési
kereteit. Ugyanakkor az EKB meghatdrozo szerepet jatszik a pénzpiaci feltételek és a pénz-
piaci kamatlabak kialakitisdban.

Az EKB a pénzpiaci likviditdsi helyzetet probdlja ellendrizni és irdnyitani, ugyanakkor
elsddleges feladata a rovid lejaratt pénzpiaci kamatok irdnyitisa. Az EKB-nek hatalmédban
all a pénzpiaci miveletek lebonyolitasi feltételein modositani.

A monetdris politika intézménye a Kozponti Jegybank, ugyanakkor a f6 bankjegy-kibocsa-
t6 és a legfontosabb banki tartalékbiztositd; ezen funkciok betoltésében pedig egyértelmien
az egyetlen intézmény, amely képes a jegybanki pénzmennyiséget opimalisan befolysolni.
Es hogy miért ennyire fontos a monetdris bazis, miért ennyire fontos a monetdris politika?
Egyszer(i a vilasz: azért, mert nagyon fontos és hasznos célja van, éspedig az drstabilitds
fenntartasa. E célkitizés az egész eurorendszerre vonatkozik, az eurérendszer gazdasigpo-
litikdjanak timogatdsa, a nyitott piacgazdasdg, illetve a pénz értékének megtartisa mellett.

2. A monetaris politika megvaldsitisa

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) kiilonféle eszkozoket haszndl monetaris politikaja-
nak megval6sitdsanak céljabol.

A monetiris politika legfébb eszkozei a kovetkezdk:

1 EKB, EKB kony, internet, 154 old.
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— kotelezd tartalékrata;

— jegybanki rendelkezésre allast biztosit;

— nyilt piaci miveletek.

Ezen eszkozok mit sem érnének, ha nem létezne és nem lenne miikoddképes a mo-
netdris politika transzmisszios mechanizmusa.

Feltételezziik, hogy viltoznak a pénzpiaci kamatlibak, ez az eset pedig nagyon gyakran
el6fordul. A pénzpiaci kamatldbak befolydsoljak a rovid futamidejt banki hitelek és beté-
tek kamatldbait. Tovabba a rovid idejd banki hitelek és betétek kamatlibvaltozdsai hatds-
sal vannak a hosszi tavi piaci kamatlabak véltozdsara. Végiil a monetris politikai intéz-
kedések csak hosszi id6 utdn hatnak az drakra, és mindig kiilonbz6 médon.

A monetdris politika célkitlizése az drstabilitds elérése, ez viszont nagymértékben fiigg
a monetdris bdzis valtozdsitol, a monetdris bazis viltozdsa pedig a monetaris politikatol.

A penzids tigyletek visszavasarlasi megdllapodds vagy értékpapir-fedezet garantildsa
mellett torténik. Az eurérendszerben ugyanakkor honosak a végleges adasvételi tigyletek,
a kotvénykibocsatas is.

A nyilt piaci muveleteket az EKB kezdeményezi, és szintén § dont az alkalmazand
eszkozokrol. Ugyanakkor a végrehajtds szabalyainak meghatdrozasa is az EKB feladatkoré-
be tartozik.

A nyilt piaci mdveletek tenderrel, gyorstenderrel vagy kétoldala eljarassal valésithatok
meg.

Az eurérendszer nyilt piaci mdveletei, gyakorisiguktol és az alkalmazott eljardsoktol
fiiggden, négy kategoriiba oszthatok:

1. irdnyadd refinanszirozsi miveletek (main refinancing operation);

2. hosszabb lejarati refinanszirozasi miveletek (longer term refinancing operation);

3. finomhangolé mveletek (fine-tuning operations);

4. strukturalis miveletek (structural operations).

A refinanszirozds mint fogalom legegyszeribb meghatdrozisa: ,egy bank a sziikséges
hitelt egy mésik banktol veszi fel, lehet egy nagyobb nemzetkozi bank vagy a jegybank”.

A pénzdllomany kezelésében, befolydsoldsdban egyik leghatékonyabb eszkoz a refinan-
szirozas.

Az irdnyado refinanszirozdsi miiveletek kozé tartoznak a rendszeres likviditasbdvite
penzibs ligyletek, heti gyakorisdggal és egyhetes lejirattal. A miiveleteket a nemzetkozi
kozponti bankok tenderei alapjan végzik.

A pénziigyi szektor refinanszirozdsat nagyrészt ilyen mdveltek biztositjak.

s

A hosszabb lejaratii refinanszirozasi miiveletek olyan likviditasb6vité tigyletek, amelye-
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ket havi gyakorisaggal, dltaldban haromhavi lejaratra kotnek. Tovabbi hosszabb lejarata re-
finanszirozast biztositanak az tigyfelek részére, és a nemzeti kozponti bankok dltal kiirt
tender Gtjan bonyolitjik le Gket. A hosszabb tivi refinanszirozasi miiveletek végrehajtisa
sordn az eurérendszer rendszerint semmilyen jelzést nem kivin kozvetiteni a piac felé, igy
normdl koriilmények kozott kamatlab-elfogadoként jar el.

A finomhangolo miiveletek végrehajtisa ad-hoc alapon torténd nyilt piaci mivelet. Cél-
juk a piac likviditasi helyzetének kezelése, valamint a kamatlabak alakitdsa, kiillonosen
azoknak a hatdsoknak az enyhitése érdekében, amelyeket a piac varatlan likviditdsingado-
z4sai gyakorolnak a kamatlabakra.

A finomhangol6 mveleteket elsGsorban penzids ligyletek formajiban bonyolitjik le, de
végleges addsvételi (outright) tigyletek, devizaswapok és lekotott betétek gydjtése ttjan is
végrehajthatok. A finomhangolé miiveletek estében alkalmazott eszkozoket, eljardsokat
mindig a tranzakcié milyenségéhez és a mivelet konkrét célkitlizéséhez kell igazitani. Eze-
ket a miiveleteket a nemzeti kozponti bankok rendszerint gyorstender vagy kétoldali elja-
rds alapjan hajtjak végre, deszcentralizaltan. Az EKB Kormanyzotandcsa kivételes helyzet-
ben donthet gy, hogy a sziikséges kétoldalt finomhangol6é miveleteket maga az EKB hajt-
sa végre. Ezek a miveletek lehetnek likviditaselszivo vagy likviditast teremtd mveletek.

Az eurdrendszer strukturdlis miveleteket is végrehajthat kotvények kibocsitdsa, pen-
zi0s ligyletek és végleges addsvételi (outright) tigyletek Gtjan. Ezekre a miveletekre akkor
kertil sor, amikor az EKB az eurdrendszer pénziigyi szektorral szembeni strukturdlis hely-
zetét kivanja kiigazitani.

Az EKB dltal alkalmazott monetdris eszkozok haszndlata nagyon hasznosan 6ssze van
hangolva, példdul a kotelezd tartalék egyik funkcidja a jegybanki refinanszirozds irdnti
igény novelése.

3. A refinanszirozas folyamata és kovetkezményei

A refinanszirozasi mavelet a likviditds pillanatnyi kiegyenlitésére szolgal.

A refinanszirozds miveletében a kozponti bank, a pénzpiaci miveletek hasznalata nél-
kiil, kapcsolatba kertil a kereskedelmi bankokkal. A kereskedelmi bankok szimara pedig
a refinanszirozés likviditiskolcsonzést jelent. A kolcsonkapott likviditast a kereskedelmi
bankok értékpapirokkal garantaljak.

A refinanszirozés végs6 sorban azt jelenti, hogy a kézponti bank a hitelek finanszirozo-
ja, a kereskedelmi bankoknak nincs megadva a pénzjegy kibocsatisinak lehetdsége, ezért
van sziiksége a kozponti bankra, mert az értékpapirok ilyen médon kamatozhaté pénzto-
meggé valtoznak.
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A visszavasarlasi megdllapoddsban meghatérozott vételar és visszavasarlasi ar kozotti
kiilonbozet egyenld a miivelet idGtartama alatt felvett, illetve hitelezett dsszegre szamitott
kamat osszegével, vagyis a visszavasarlsi ar magdban foglalja a fizetendd kamatot. Az ér-
tékpapir-fedezet mellett nyiijtott hitel formdjdban 1étrejové penzids iigylet kamatat a felvett
hitel osszegére és a futamiddre alkalmazandé kamatldb alapjin kell meghatirozni. Az
eurérendszer penziés nyilt piaci miveletei esetében egyszerd kamatldbat alkalmaznak,
amely a ,ténylegesen eltelt napok szima/360” kamatnap-szamitasi szabalyon alapul.

Az eurdrendszer rendszeres refinanszirozasi miveleteket is végez, altaldban hiaromha-
vi lejdrattal, ezdltal p6tlolagos, hosszabb tavi refinanszirozdst nydjtva a pénziigyi szektor
szamara. Ezek a miveletek csak kis részt képviselnek az Gsszes refinanszirozasi miivelet
volumenén beliil. A hosszabb tavi refinanszirozdsi miveletek végrehajtisa sorin az
eurdrendszer rendszerint semmilyen jelzést nem kivin kozvetiteni a piac felé, igy normal
koriilmények kozott kamatldb-elfogadoként jir el. Ennek megfelelGen a hosszabb lejira-
td refinanszirozasi miveletekre valtozé kamatt tenderek formdjaban keriil sor, és az EKB
id6r6l iddre jelzi a késdbbi tenderek varhato tigyleti volumenét. Kivételes koriilmények ko-
z0tt az eurorendszer fix kamatt tenderek keretében is végez hosszabb lejarata refinanszi-
rozdsi miveleteket.

A hosszabb lejarati refinanszirozasi miveletek mikodési jellemzdi az aldbbiak szerint
foglalhatok dssze:

— likviditasbdvité penzids miveletek;

— havi rendszerességtek;

— 4ltalaban haromhonapos lejarattak;

— végrehajtasuk decentralizilt;

— lebonyolitdsuk tender Gtjan torténik;

— az dltaldnos alkalmassagi feltételeket teljesitd valamennyi fél nydjthat be ajanlatot a
hosszabb lejarati refinanszirozdsi miveletre;

— a hosszabb lejaratd refinanszirozasi miveletekben mind a forgalomképes, mind a
nem forgalomképes eszkozok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

A refinanszirozasnak kettds kifejtett hatdsa van:

— egy mennyiségi kovetkezmény, mely a forgalomban 1évG pénztomegre gyakorol hatast és

— egy értékbeli kovetkezmény, mely a kamatldbak felépitését is befolydsolja.

A mennyiségi hatds

A refinanszirozasra akkor keriil sor, amikor a nem banki szektor likviditas iranti pre-
ferencidja magasabb, mint az a szint, amit a kereskedelmi bankok ki tudnanak elégiteni
arendelkezésiikre dll6 pénztomeggel. Ilyenkor a kdzponti bank segitségét kérik. A kozpon-
ti bank végsd soron pénzjegykibocsatast hajt végre a refinanszirozas esetében, mert a ban-
kok a kolcson kapott pénzt kamatoztatni tudjik.




A refinanszirozas... 7

A refinanszirozds nagy el6nyt jelent azon kereskedelmi bankok szimara, amelyek nem
képesek hosszi tavad hitelt nydjtani, mert a rendelkezésiikre all6 6sszeg csak rovid lejira-
td hitelt engedne meg. Ilyenkor bevallalhatjdk a hosszi tava hitelt a refinanszirozas fel-
hasznalasaval.

Az értékbeli hatis

A refinanszirozdsnak, mint akdrmilyen mds szolgdltatisnak, dra van, amit a kamat
képvisel. A kozponti bank elfogadja a kereskedelmi bankok refinanszirozdsit, de azzal a
feltétellel, hogy kifizetésre keriil a Kézponti Bank dltal egyoldalian meghatirozott kamat-
refinanszirozds kovetkezménysorozata, és most ki tudjuk jelenteni, hogy a refinanszirozas
monetdris politikai eszkoz.

Ha a bankok elfogadjdk a Kozponti Bank 4ltal meghatirozott kamatot, azt jelenti, hogy
ez a koltség ugyantigy tovabb fog irinyulni a kereskedelmi bankok klienseihez is, a végsd
fogyasztokhoz. A hitel ,,ara” pedig, amint tudjuk, befolydsolja a forgalomban 1év6 pénzto-
meget.

Amellett, hogy a refinanszirozds ,dra” irdnyad6 a kereskedelmi bankok tevékenységé-
ben, nagyon fontos szerepet jatszik a kereskedelmi bankok kozti kdlcsonzésben is. A refi-
nanszirozas kamata a maximalis kamatérték, amit elfogad egy kereskedelmi bank a ma-
siktol.

A refinanszirozas egyik célja az, hogy a bankok zavartalanul és szervezetten tudjak ki-
elégiteni likviditasi igényeiket, ugyanakkor hogy a pénzpiac rendben miikodhessen. A re-
finanszirozds nagyon praktikus konstrukcid, amit a Kézponti Bank a kereskedelmi ban-
koknak ajanl. Nap végén rendezni lehet az egyenlegeket, és a likviditdsi ingadozdsokat is
csillapitani lehet.

4. Az irdnyado és a hosszi lejirati refinanszirozasi miiveletek. Irdnyadd kamatlab?

Az irdnyad6 refinanszirozasi miveletek és a hosszt lejaratd refinanszirozasi mivele-
tek kozti eltérés két szempontbdl kozelitheté meg. ElsGsorban az irinyado refinansziroza-
si miveletek sokkal megszokottabbak gyakorisiguk miatt, masodsorban pedig rovid fu-
tamidejiik miatt.

Ugyanakkor fontos eltérés a refinanszirozds értéke, ami az irinyadd refinanszirozds
esetében nincs meghatirozva, viszont a hossza lejaratd mdveletek esetében nagyon pon-
tosan meg van hatdrozva a maximum refinanszirozasra szant pénzosszeg az aukcio elkez-
dése eldtt. A hosszi lejarati refinanszirozds nem a likviditds-kiegyenlitésre van kitallva,
hanem a hosszi tava timogatds kifejezés jellemzi a legjobban. A hosszu lejirati refinan-
szirozast soha nem befolydsolja az irinyadd refinanszirozis.

A misodik fontos eltérés a Kozponti Bank befolydsarol szol és a kamatldbra vonatko-
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zik. Az irdnyado refinanszirozds kamata nagyon fontos hatist gyakorol a rovid lejarata hi-
telek ,,drara”.

A refinanszirozasi kamatldb a bankrendszer irinyad6 kamatliba. Hiszen nagyon nagy
eldrejelz6 kepességgel bir, és nagy hatdst gyakorol a kereskedelmi bankok dontéseire.

A 2000-es évtol kezdodden az EKB az dssz-refinanszirozds keretében 20% és 25% ko-
zOtt nyujtott hossza lejdratd refinanszirozast.

Az eurérendszer elsG 5 évében 55 billid eurd volt refinanszirozds Gtjan a bankoknak
szétosztva. A refinanszirozds nagyon fontos szerepet jitszik a monetdris politika eszkozei
kozott.

A hosszi lejarata refinanszirozds eleinte a kis kapacitdsa bankoknak volt megtervezve,
mivel ezen egységek bankkozi piaci hozzédférése jelentdsen kisebb volt, és a refinansziro-
z4s ezt a lehet6séghidnyt kompenzalta volna. A hosszt lejarati refinanszirozds egyértel-
mien fontosabb a kis- és kozépméretd bankoknak, mint a nagy bankoknak. Tobb tanul-
many és megfigyelés targya volt, hogy a bankok méretiik szerint fordulnak hosszu lejara-
td, illetve irdnyad6 refinanszirozdshoz. A kovetkeztetés az volt, hogy a likviditds hidnyinak
idétartama a mérvado. Ha hossz ideig lesz jelen a likviditishidny, a bankok hossz leja-
ratd refinanszirozdst vdlasztanak, forditott esetben irinyad6 refinanszirozast.

Az irdnyado refinanszirozdsnak nagy szerepe van a kamatldbak kialakitisiban, ezért is
nevezik ,irinyad6” kamatldbnak. Az irdnyad6 kamatlib nem csak azoknak a bankoknak
mérvadd, amelyek refinanszirozashoz fordulnak, hanem az egész bankrendszernek, mert
e kamatldb a monetdris politika irdnyvonalat jelzi. Ugyanakkor az irinyadé kamatlab ha-
tasa sokkal hamarabb észrevehetd a kereskedelmi bankok kamatlab-valtozasan, mint a
hosszu lejarata refinanszirozds kamatldbdnak hatésa.

Néha a refinanszirozdsi aukcionak nem redlis az eredménye, és ezért 2000-ben renge-
teg bank terjesztette eld kérését, hogy ezt a tipusi nyilt piaci miveletet ne haszndlja tob-
bet az EKB.

Mindkét tipust refinanszirozds a monetdris politikinak egy-egy eszkoze, hiszen a ka-
matldbat mindkettd befolydsolja, és ugyanakkor a forgdsban levd pénztomeg valtozdsiban
igen nagy szerepet jatszik.

Irodalomjegyzék

European Central Bank: Working Paper Series No. 359/May 2004.

Eurdpai Kozponti Bank: Az Eurdpai Kozponti Bank — Torténete, szerepe, feladatai
Az Eurdpai Unio Kozponti Hivatalos Lapja, 2006. 12. 13.
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A kozponti bank fiiggetlenségének sziikségessége

TASNADI JANOS-ZOLTAN

A kozgazdaszok dontd tobbsége egyetért abban, hogy egy orszdg jegybankjinak sziiksé-
ge van egy bizonyos foku, politikdtdl valo fiiggetlenségre ahhoz, hogy hatékonyan megha-
tdrozhassa és kezelhesse az adott dllam monetaris politikdjat. Hogy pontosan miért is van
erre sziikség, azt Alan Greenspan! gondolatdval magyardznim: szerinte a jegybank elno-
két hosszu tdvra kell kinevezni, és azért fontos a fliggetlenség, mert a gazdasigban tervez-
ni kell, és ennek a tervezésnek hosszu taviinak kell lenni. Ezzel ellentétben all 2 minden-
kori parlament célja, amely rovid tdvon gondolkozik, és arra torekszik, hogy mandituma
alatt minél tobb 0j szavazatot szerezzen, illetve, hogy a régieket megtartsa. Greenspan sze-
rint azért is jo a kozponti bank fiiggetlensége, mert igy a politikusok mandatum végi jelen-
tésiikben van kit okoljanak, ha nem sikertilt igéreteiket megtartani, hiszen 6k nem sz6l-
hattak bele a monetris politikiba, viszont ugyanakkor sikeres manddtum végén kijelent-
hetik, hogy mindent, amit elértek, azt a monetdris politika segitsége nélkiil érték el.
Greenspan szerint a jegybank fiiggetlensége hidnydban nem lenne senki, aki felvillalnd a
hosszi tavi gazdasagi terveket.

A kozponti bank f§ feladata tehat egy orszdg monetdris politikdjanak megfogalmazdsa
és ennek gyakorlatba iltetése. Ez olyan tevékenységekkel fonddik dssze, mint:

— a gazdasig elsddleges pénzeszkozokkel valo elltdsa,

— a gazdasigban torténé pénzmozgisok megszervezése, koordindldsa és ellendrzése;

— a hitelezési politika meghatdrozdsa,

— az adott dllam devizapolitikdjanak megalapozisa,

— a banki tevékenység feliilvizsgalata’;

— a koltségvetés rovid- és hosszu tava finanszirozédsa;

— a pénz értékallosaganak, valamint a belsé és kiilsd pénziigyi egyensuly biztositdsa;

— arany- és devizakészletek felhalmozdsa. 4

1 Alan Greenspan 1987-t61 az Amerikai Egyesiilt Allamok Kozponti Bankjanak elnike.

2 Romdniai Magyar Sz6, 2005. janudr 21.

3 1. Trenca: Metode si tehnici bancare — principii, reglementari, experiente. Casa Cartii de Stiintd, Cluj-
Napoca, 2004.

4 http://queen.odl.uni-miskolc.hu/demo/eu-matrix_demo/glossary/k/kozpb_fel.html
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A jegybanknak fliggetlennek kell lennie, viszont ez nem jelenti azt, hogy a jegybank
vezetdsége kedve szerint cselekedhet barmit. A fiiggetlenség elve mellett ott van az elszdmol-
hat6sdg elve is, miszerint a jegybank erkolcsi és politikai felelGsséggel tartozik a parlament-
nek és az adott orszdg népének. Emiatt az orszaggytilésnek joga, s6t, kotelessége feleldsségre
vonni a kozponti vezetdségét, ez pedig nem 4rt semmivel a fiiggetlenség elvének.

Az, hogy a kormany lemond a politikai feladatok egy olyan fontos részér6l, mint a mo-
netdris politika, hatalmas visszafogdst igényel a politikusok részér6l. A tapasztalat viszont
azt mutatja, sziikséges, hogy a kozponti bank ellen tudjon 4llni mindenféle hatdsnak, ami
arra irdnyul, hogy a monetaris politikat rovid tava gazdasagi fellendiilés timogatdsdra vagy
az inflicié meglepetésszer(i szintre hozdsdra hasznaljak, ezzel egy mesterséges gazdasigi
fellendiilést teremtve.

fgy fogalmazhat6 meg az 6tlet, hogy a monetdris politikival kapcsolatos feladatokat a
fiiggetlen kozponti banknak osszdk ki, aminek a hitelessége nagymértékben fiigg attol,
hogy mennyire tud eleget tenni a vele szemben timasztott elvirdsoknak, azaz milyen ered-
ménnyel teljesiti a politikai kozeg dltal szimara kir6tt feladatokat.

A kozponti bank fiiggetlensége viszont nem lehet hatdrtalan és mindenre kiterjedd. Ha
ezt Osszevetjiik egy demokrata tirsadalomban létez§ mds intézmények fiiggetlenségével,
mint példaul az igazsigszolgaltatdssal, akkor kidertil, hogy a kozponti bank fiiggetlensége
mis jellegli; a jegybank fiiggetlensége épp az, amit a politikai kor akar: egy hatdsos esz-
koz, amely a kozérdeket szolgdlja. Ennek segitségével valosulhat meg egy dllam keretein
beliil a szocialis egyensuly, és csak igy lehet elérni a gazdasdgban az drak stabilitasat.

A kozponti bank autondmidja csak annyira terjed ki, amennyire a parlament ezt meg-
engedi. A gazdasigi elmélet és a nemzetkozi tapasztalat azt mutatja, kétféle fiiggetlenségi
formdrdl beszélhetiink a kozponti bankok esetében:

—a bank hatdrozhatja meg azt, hogy milyen célokat akar elérni, és az eszkozoket, ame-
Iyekkel ezeket megvalositja (széleskord fiiggetlenség);

— a célokat a kormdny tiizi ki, a kozponti bank vilaszthatja ki azokat az eszkozoket,
melyekkel a célokat megvaldsitja.

Napjainkban a fejlett eurdpai orszagokban tigy tlinik, hogy egyre inkabb tgitani szeret-
nék a kozponti bankok fiiggetlenségét. Franciaorszdg és Anglia hatdrozott 1épéseket tesz
annak érdekében, hogy dtvegyék azokat a monetris politikai elveket, melyeket Eurdpdban
Németorszig vezetett be eldszor. A tovdbbiakban a fentebb emlitett két orszdg jegybankja-
nak a helyzetét fogom felvizolni.

Az 1993. augusztus 4-i torvény értelmében a Francia Kozponti Bank felelGssége a mo-
netdris politika meghatdrozasa és gyakorlatba iiltetése volt. Ez a torvény meghatirozza a
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Kozponti Bank alapvetd feladatat: az drak stabilitisinak biztositsat. A fentebb emlitett tor-
vény értelmében megalakult a bankon beliil a Monetdris Politikai Tandcs, amely kilenc
tagbol 4ll, ezek kozott taldlhato a Francia Bank korményzdja is. E tandcs feladata a mone-
taris politika meghatdrozdsa és gyakorlatba iiltetésének biztositisa. Ugyanakkor szigordan
tilos a Bizottsdg szimara a kormdnyzattol vagy mds személyekt6l szirmazo utasitisok ké-
rése vagy elfogaddsa. A kollegidlis jelleg, és kiilonosen a mand4tumok visszavonhatatlan-
sdga megerdsiti a Bizottsdg funkcionalitdsat és fliggetlenségét.

Mivel kizart barmilyen jellegl dllami hatdsag beavatkozasa a maganiigyekbe (dllamel-
nok, kormény vagy parlament), a Kozponti Bank a nyitottsdgra és dtlathatdsagra fekteti a
hangsilyt. Ez azdltal valosul meg, hogy a miniszterelnoknek és a gazdasagi miniszternek
joga van részt venni a Monetdris Politikai Tandcs gy(lésein. Ugyanakkor ez a nyitottsag a
Kozponti Bank kormdnyzojinak az dllamelnokhoz és parlamenthez intézett éves jelen-
tésébdl is kideriil. Az elemzd dokumentumokat a pénziigyminisztérium és parlament bi-
zottsdgai vizsgdljak feliil.

Ugyanakkor a Monetdris Politikai Tandcs tagjainak feladata egyes régiokban talilkozo-
kat szervezni a gazdasagi és politikai osztaly képviseldivel, ami azt hivatott hangsilyozni,
hogy a bank kapcsolatot tart a ,kiilviliggal”, és igyekszik minél jobban megismerni a va-
l6sdgot, illetve az esetleges véleményeket és elvirdsokat.

Az Angol Kozponti Bank reformjdra az (j, laburista (munkas) part altal vezetett kor-
many hatalomra keriilésével keriilt sor. 1997. mdjus 6-dn az Angol Bank megkapta azt a
jogot, hogy a monetdris politika eszkizeit meghatdrozza, viszont az inflacids célok évi meg-
hatdrozdsa tovdbbra is kizrélagosan csak a kormdny feladata maradt. Ugyhogy a konzer-
vativ nézeteirdl hires Anglia is felismerte azt az igényt, hogy a kozponti bankoknak egyre
szélesebb kor fliggetlenségre van sziikségiik.

A kozponti bank fiiggetlenségére vonatkozo EU-s kovetelmények

Ahhoz, hogy egy bizonyos orszig tagja legyen az eur6zonanak, eleget kell tennie néhdny
szigord megkotésnek, melyek koziil az egyik az ,,intézményi konvergencia”, azaz az EU-s
eldirasokkal valo kompatibilitas.

Az intézményi konvergencia arra vonatkozik, hogy sziikséges a nemzeti torvénykezés
(legilis konvergencia) kompatibilitdsa az uniés normakkal, és implicit modon a kozpon-
ti bankra vonatkoz6 torvénykezésnek is meg kell felelnie az el6irdsoknak.

Az intézményi konvergencia érvényességének vizsgalatakor legféképpen a kozponti
bank fliggetlenségének fokat veszik figyelembe, mivel ez az, ami sziikségszer( egy gazda-
sagi és monetaris unié zokkenémentes mikodéséhez.




12 Tasnadi Janos-Zoltin

A ,torvényes kritérium” felértékelése az Eurdpai Monetdris Intézet dltal meghatdrozott
keret alapjan torténik. Ez azonos az 1998-as konvergenciajelentéssel, melyet azon EU-
tagillamok kellett elkészitsenek, amelyek 1999 janudr 1-jén tértek 4t az eurora.

Az a kovetelmény, hogy a nemzeti torvénykezésnek kompatibilisnek kell lennie az EU
eldirasaival, nem jelenti a kozponti bankokra vonatkozo jogszabalyok harmonizaldsit az
uniésokkal. Létezhetnek jellegzetes tényezGk a nemzeti torvénykezésben olyan mérték-
ben, mig ezek nem sértik az Eurépai Kozponti Bankok Rendszerének (EKBR) célkitiizése-
it és feladatait.

A kompatibilitas megvalositasira vonatkozo kovetelmény azon, EU-s el6irdsoknak nem
megfelel tényezdk kikiiszobolését jelenti, melyek az illetd dllam kozponti bankjinak az
EKBR-be val6 integricitjit lehetetlenné teszik. Ilyen tényezdk azok, amelyek a jegybank
fiiggetlenségét gitoljak. Sziikségszer( tehdt a nemzeti torvénykezés azon pontjainak a fel-
tardsa, melyek modositast igényelnek. A kompatibilitds megkoveteli, hogy ezeknek a vil-
tozdsoknak legkésdbb abban a pillanatban kell hatdlyba Iépniiik, mikor a nemzeti kézpon-
ti bank az EKBR-nek tagja lesz.

Az uni6s torvénykezés nem hatiroz meg egy receptet, mely alapjan meg lehet valosita-
ni 2 nemzeti jogszabdlyok kompatibilitasat.

Az eurdpai unids kovetelések értelmében a kozponti bank fliggetlenségének fogalma
négy szempontbdl kozelithet6é meg:

— mikodési fiiggetlenség;

— intézményi fiiggetlenség;

— személyi fiiggetlenség;

— pénziigyi fiiggetlenség.

a) Miikodési fiiggetlenség

A kozponti bank fiiggetlensége magiban nem cél, hanem eszkoz egy olyan alapvet6 cél-
kit(izés teljesitéséhez, mely jol meghatarozott kell legyen.

Az EKBR Egyezménye szerint a kozponti bank teljes kord fiiggetlenségének megvaldsi-
tdsdnak elsddleges célja az drak stabilitisinak megtartdsa. Az, hogy a kozponti banknak
egyetlen fg célja van, nem azt jelenti, hogy nem kell figyelembe vennie az dsszes tobbi
makrookonomiai tényez6t, hiszen az Eurdpai Kozponti Bankok Rendszerének alapokma-
nya kimondja, hogy ,,az Eurdpai Kozponti Bankok Rendszere timogatja az Uni6 dltaldnos

Ugyanakkor a kozponti bank fliggetlensége tokéletesen kompatibilis az intézmény don-
téseivel kapcsolatos felelGsségvllalissal, amely megkoveteli az atlithatosagot.
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b) Intézményi fiiggetlenség

Az intézményi fiiggetlenség barmilyen idegen személy kizdrasat feltételezi, valamint a
kozponti bankok, ezek dontéshozo szervei és dontéshozo szerveinek tagjai nem kérhetnek
és nem fogadhatnak el utasitisokat és semmilyen jellegli befolydsoldst az Uni6
intézményeitdl, szerveitl, hivatalaitol vagy ligynokségeitdl, a tagillamok kormanyaitol
vagy mds szervektol.

Ugyanakkor a kozponti banknak jogi személyiséggel kell rendelkeznie, és nem vehet
részt a kormdnyzasban, és abban az esetben, mikor ez részvénytdrsasigként van megszer-
vezve, a részvényesek jogait korldtozni kell annak érdekében, hogy ezek ne befolydsolhas-
sdk a bank fiiggetlenségét.

Kovetkezésképpen tehat tilos, az EU-s el6irdsokkal valé inkompatibilitds miatt, és ki
kell kiiszobolni a kovetkezdket:

— utasitasok elfogaddsa és kérése;

— a kozponti bank vagy vezet bizottsdginak dontéseinek jovihagydsa, felfiiggesztése,
semmissé nyilvanitdsa;

— a kozponti bankok dontéseinek nem fiiggetlen jogi hatdsagi szervek és szervezetek
altali jogi alapi megcenzirizasa;

— szavazati joggal val6 részvétel a kozponti bankok dontési szerveiben, még akkor is,
ha a szavazat nem dontd jelleg;

— a kozponti bank vagy ennek vezetd szervei ltali dontéshozatalt megelzd konzulta-
lasok; itt kivételként megemlithetd az az eset, amikor a nemzeti torvénykezés elGirja az in-
formacio- és véleménycserét, viszont ebben az esetben sem szabad a kdzponti bank fiig-
getlenségének rovisira cselekedni.

¢) Személyi fiiggetlenség

A személyi fliggetlenség a kozponti bank vezetd szerveinek szerepére, stitusira és
osszetételére vonatkozik, valamint ezek kinevezésére, elbocsatisara, a mandatum idGtar-
tamdra és megujitdsi lehetdségeire. Figyelembe véve, hogy a tagallamok kozponti bankja-
inak kormdnyzoi tagjai az Eurépai Kozponti Bank Tandcsdnak, az EU megkovetel bizonyos
kikotéseket a kozponti bankok alapokirataban a kormanyzo és a vezetd szervek személyi
fiiggetlenségével kapcsolatban. Ilyen kikotések:

— a mandatum minimalis id6tartama o6t év;

— a hivatalbél val6 elbocsatds akkor lehetséges, ha az adott személy nem tudja elldtni
feladatat vagy stlyos hibat kivetett el

— a hivatalbol elbocsdtott kormanyz6 vagy vezetd bizottsdgi tag a legfelsébb birdsignl
megtimadhatja az elbocsitdsi dontést;
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— a vezetG bizottsagi tagok nem tolthetnek be semmilyen olyan funkciot, amely érdek-
ellentétet keltsen a két funkcio kozott, valamint hatdssal legyen a személyi fiiggetlenségére.

d) Pénziigyi fiiggetlenség

Ha egy kozponti bank fiiggetlen mtikodési, intézményi és személyi szempontbdl, ez
még nem teszi teljesen fiiggetlenné az adott kozponti bankot, mivel hidnyzik a pénziigyi
fiiggetlenség, valamint az dllami koltségvetéstol valo fiiggetlenség. A tagallamok pedig nem
tehetik kozponti bankjukat abba a helyzetbe, hogy ne rendelkezzen elegendd pénziigyi for-
rassal az alapvetd céljainak, illetve a tobbi feladatinak betoltéséhez.

A pénziigyi fiiggetlenség fogalma azt jelenti, hogy egyetlen kiilsG személy sem (beleért-
ve a kormanyt is) 1éphet kozbe direkt vagy indirekt modon a kizponti bank feladatainak
a végzésébe, illetve nem tudja befolydsolni ennek koltségvetését. Ennek kovetkeztében a
kozponti bankok alapokiratinak tartalmazni kell a kovetkezdket:

— a sajt koltségvetés meghatdrozdsa,

— sajit konyvelési szabdlyok meghatarozisa.

Abban az esetben, ha a kozponti bank tevékenysége ald van vetve egy dllami szervezet
ellendrzésének, mint amilyen példaul a szimveviszék, melynek pénziigyi ellendrzési sze-
repe van, az ellendrzés célja a torvény dltal meghatdrozott és jol koriilirt kell legyen. Ezt
az ellendrzést nem politikai alapon kell végezni.

A kozponti bank alapokirata meghatrozza, hogy mekkora profitot lehet leosztani; ilyen
jellegd kitétel hidnyiban a kozponti bank feladata eldonteni ezt, és ebbe a dontésbe nem
sz6lhat bele semmilyen kiilsé szerv vagy személy.

Az eurdpai unios tagallamok kozponti bankjainak t6kéjét csak akkor lehet csokkente-
ni, ha ennek valamely vezet6 szerve beleegyezik, és ez abban az esetben torténhet, ha a
tékecsokkentés nem akadilyozza a bankot feladatai elvégzésében. Ugyanakkor a jegybank-
nak megvan az a joga, hogy szabadon hatdrozhatja meg céltartalékait, viszont ez nem jir-
hat a sajat téke vagy a részvények értékvaltozasaval.

Zarogondolatként kihangsilyozndm, hogy a monetdris politika sikeressége nagymér-
tékben fiigg a kormdnyzat és kozponti bank kozott fenndllé kapcsolat milyenségétdl, mi-
vel a legtobb orszdgban e két intézmény hatirozza meg a gazdasagpolitikdt. A monetdris
gazdasdgpolitika pedig csak akkor lehet igazdn sikeres és eredményes, ha a fentebb emli-
tett két intézmény (kormany és kozponti bank) egytittmiikddik, mondhatnank gy, hogy
kiegésziti egymast.
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FelsGharomszék ,fdvarosanak™ hat év gazdasdga:

Kézdivasarhely (2000—2005)

DR. MARTON ALBERT - CS0SZ CSONGOR

Rovid gazdasagtorténet

Kézdivasdrhely a Karpit-medence legkeletibb fekvésti magyar tobbségli virosa
Kovdszna megye északkeleti részén. Mint vasirok tartdsira alkalmas helyen, a XIV. szdzad
miésodik felében telepedtek meg az els6 kézmivesek. A sajitos foldrajzi hely is kedvezett
a késobbi székkozpont fejlédésének. A kornyezd kozségekbdl, 6t irdnybol ebbe a csomé-
pontba vezetnek az utak. Brassot az Ojtozi szoroson 4t Moldvéval 6sszekot6 f6 kereskedel-
mi Gt is itt halad 4t. A viros kézmdipara gyorsan fellendiilt. A kis telepiilés hamarosan
Kézdi-szék gazdasigi és kozigazgatdsi kozpontja lett, amelyet Luxemburgi Zsigmond 1427.
méjus 9-én kelt kivaltsiglevelével vdrosi rangra emelt Thorja-visdra név alatt. A vdrosi
ranggal jar6 kivaltsagokra — vasartartdsi jog, ad6- és vimmentesség, a kornyéken levé er-
ddk hasznalata és birtoklasa, szeszes italok drusitasa, aruk szallitisa — és a moldvai varo-
sokkal folytatott drucserére vonatkozo privilégiumok hozzijirultak a mesterségek felvira-
goztatasahoz. A tobbnyire kézmiivesek lakta telepiilés 1567-ben kapta a mai elnevezést, és
évek sordn alakult ki sajdtos telepiilési formdja, amely egyedi Kelet-Eurépdban. Az udvar-
tér sajatos vondsa Kézdivisirhelynek, ezeket az ott laké csalddok nevérdl nevezték el, s je-
lenleg 73 udvartér taldlhat6 a virosban. Altaldban az udvartereket az azonos foglalkozast
mesteremberek laktak, akik érdekeik védelmére céhbe szervezddtek.

A céhek egy-egy szakma képviseldit egyesitették szabdlyzat alapjan miikodd testiiletben.
Az azonos foglalkozast (z6 mesterek érdekeik védelmére szervezték meg ezeket. A kozép-
kori varosokban, igy Kézdivasarhelyen is, a céhszervezet biztositotta a kézmivesek szima-
ra a helyi piac folotti uralmat, a termékek értékesitésének kizarolagos jogat. ElsGsorban a
vidék sziikségleteit kielégitd ipardgak fejlddtek ki, ezek gyorsan kaptak kivaltsaglevelet céh-
alapitdsra az erdélyi fejedelmektdl. Az elsd céhet 1572-ben a timarok alakitjak meg. A csiz-
madidk 1638-ban I. Rikoczi Gyorgytdl kapnak privilégiumot céhek alakitisara. Roviddel
ezutdn, 1649-ben, a sziicsok és a fazekasok szervezddnek onnallé céhekbe a II. Rakdczi
Gyorgytdl nyert kivaltsagleveleik és szabalyzataik alapjan. Ez a négy céh a XVII. szdzad vé-
gén életbe 1épd osztrdk uralom idején is fennmaradt. A kézmiivesség és a kereskedelem
szabad fejlodését akaddlyozo elnyomds miatt a tobbi ipardgak képvisel6i azonban csak jo-
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val késdbb, a XIX. szdzad elsd felében nyerhették el kivaltsigleveleiket. Ekkor, viszonylag
rovid id6 alatt, hét Gjabb céh alakult. 1807-ben a szijgydrtok, 1809-ben a mészirosok szer-
vezddnek céhekbe, majd a forradalmat kozvetleniil megelz6 években gyors egymasutin-
ban kiildi a Gubernium a tobbiek kivaltsigleveleit és szabalyzatait is: a szabokét 1841-ben,
az asztalosokét, az tistgyartokét, a kalaposokét és a kozos céhbe tomoriilt kovicsokét és la-
katosokét 1844-ben. A XIX. szdzadban a varos gazdasagi fejlddése egyre parancsolobban
kovetelte meg az idegen uralom lerdzisait, amely minden teriileten akaddlyozta a haladast.
Kézdivasarhely aktiv részese az 1848—1849-es forradalomnak.

Az 1848—49-es forradalom utdn az osztrdk onkényuralom visszadllitisa megakadalyoz-
ta a tovabbi gyors fejlddést. Munkalehetdség hidnyiban a szdzadfordulon megindult a kis-
iparosok elvindorldsa. A forradalmat kovetd évszdzad alig hozott valami valtozast a viros
életében. Igy maradhatott fenn az egykori kézmiiveség és a céhszervezet szamos emléke,
igy 6rz6dott meg a varos jellegzetes, épitészeti szempontbol is egyediildllé kozpontja is.

A masodik vildghdborid utdni korszak bizonyos valtozdsokat hozott a varos fejlodésé-
ben. 1948-ban alakult meg az elsd kisipari termelGszovetkezet és helyi ipari véllalat
Sportin névvel, amely induldskor sportfelszereléseket gyartott, majd butorgyartd villalatta
alakult 4t. Ugyancsak ekkor dllami tulajdonba ment 4t az a kis, mindossze két részleggel
mikod6 flrésziizem, amely a két vilighdbora kozotti id6szakban létesiilt, majd korszer(
faipari vallalattd nétte ki magit. Szintén 1948-ban létesiilt a kezdetben Gabor Aron nevét
viseld vallalat is, mely megalakuldsakor egy élelmiszeripari részleggel kezdett termelni, az
1958-ban végrehajtott dtszervezéskor egységeinek szima tizszeresére nott, és Poliprod né-
ven miikodott tovabb. 1951-ben létesiilt a kisipari termelGszovetkezet, mely az 1955-ben
tortént dtszervezéskor a Munkds Kisipari Termeldszovetkezet nevet vette fel, és 1975-ben
mdr 58 termeld egységgel dolgozott.

Az 1968-as évben a mintegy 300 milli6 lejt kitevd beruhdzasok megvaltoztattak a varos,
a kornyék munkaerd-feleslegének a foglalkoztatdsit. Az ipari ovezet gydrai koziil elGszor a
Secuiana készruhagyar kezdte meg a termelést 1969-ben. A hazai sziikségletek kielégitésén
kiviil szimos orszdgba — Olaszorszag, Franciaorszdg, Szovjetunié — exportalta termékeit. A
keményit6- és glukozagyar (Amidon) 1970-ben kezdte meg miikodését, mint az orszag egyik
legkorszertibb, csaknem teljesen automatizdlt vallalata. Az 0j ipari ovezet legjelentGsebb
létesitménye, a csavargyar (Mechanikai vallalat), ugyancsak 1970-ben kezdi meg a terme-
1ést, el6szor a termékei a belf6ldi piac, majd késdbb a kiilfoldi piac igényeit elégitik ki. 1971-
ben kezd termelni a tejfeldolgozo gyar, amelynek 16 kiilonbozd terméke féleg a helyi keres-
kedelmi egyégeket litta el tejtermékkel. Az ipari Gvezet utolsonak beinditott egysége a szige-
telogyar, mely egy teljesen 0j helyzetet eredményezet a viros gazdasagi életében.
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Az 1989-es rendszervaltas teljes mértékben megvaltoztatta a varos gazdasagi életének
szerkezetét. Egyre tobb magdntokéjh kisvallalkozds indul meg féleg a kereskedelem terén,
a meglévé nagy dllami véllalatok pedig fokozatosan épiilnek le s bocsitjak el alkalmazot-
taikat. Meger6sodik a konfekcibipar a Fashion csoport megjelenésével, amely német és
részben onkormanyzati t6kével rendelkezd villalkozds. A 90-es évek masodik felében
meginduld privatizicios folyamat egyértelm@ien munkanélkiiliséget eredményez. A meglé-
v6 nagyvallalatok részben — Poliprod, Secuiana, szigetelgyar — vagy teljesen megsziintetik
tevékenységiiket — butorgydr, tejgydr, fafeldolgozo vallalat, csavargyar. E folyamat kovetkez-
tében az aktiv férfilakossdg munka nélkiil marad, vagy visszahtizodik falura, megprébalva
mezdgazdasighdl megélni vagy munkalehetdséget keresni a szomszédos megyékben és
kiilfoldon. A kézdivasarhelyi csalidokban a konfekcidiparban dolgozo ng a csalidfenntar-
t6, és e helyzet kapcsin kezdték nevezni Kézdivisdrhelyet és Hiromszéket az amerikai
Syllicon Valley mintdjira Tousers Valley-nek.

A felsorolt szerkezeti valtozdsok, az dllami vallalatok megsziinése, a munkanélkiiliség
novekedése befolydsolja az Gnkormanyzat bevételeit is. A kovetkez6kben megvizsgaljuk —
az onkormanyzat 4ltal rendelkezésiinkre bocsatott informdciok alapjan — az utolsé hat év
bevételeinek alakulasat, valamint ezek felhasznalasat.

A varosi koltségvetés alakulasa 2000 és 2006 kozott
A jovedelem és koltség 2000-ben a kovetkezbképpen alakult:

ezer ROL
Jovedelem és koltség 2000-ben
25000000 22560697
20000000
14273548
10000000 B Koltség 2000-ben
5000000
0
Elorelatott Megvaldsitott

Forrds: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja
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A 2000-es évre vonatkozé megvalositott jovedelmi adatokat nem bocsatottik rendelke-
zésiinkre, gy tehat csak az eldrelatott jovedelmi adatokat tudjuk feldolgozni.

Az eldreldtott jovedelem 7,27%-kal kevesebb, mint 1999-ben. Fontos forrdsok a jove-
delmi adobol szarmazo bevétel, amely az osszjovedelem 42,36%-a, a lakossagi illetékek és
adokbol szirmazo jovedelem: 17,09%, jogi személyek teriilet- és épiiletaddja: 10,55%, és
a mis és kiilonleges jovedelmekbdl szirmazo bevétel, amely osszesitve az Gsszjovedelem
18,17%-a.

ezer ROL
Elkiilonitett fizetési ado (35%) 934 456
Lakossdgi illetékek és adok 3 858 896
Allami teriiletek bérleti dija 101 559
Teriilet- és épiiletadd (jogi személyek) 2 381 154
Mis direkt adok 585 013
Elgaddsado 19 305
Mis indirekt adok 19 254
Kozintézmények jovedelme 589 762
Mis jovedelmek 2577707
Allami javak eladdsa 21895
Specidlis jovedelmek 1524253
Jovedelmi adobol szirmazo jovedelem 9561 485
Tamogatds 394 958

Forrds: Kézdivisirhely 6nkormdnyzatinak informacids iroddja

Az el6relatott és megvaldsitott koltségek a 2000-es évre a kovetkezok:

ezer ROL
Taniigy 238 000 1 809 789
Kultira és mivészet 224 399 1118072
Kozségi gazdilkodds 8 890 885 5367 033
Helyi hatosdgok 3 748 678 1676514
Tarsadalombiztositas, szocidlis segély 1003 421 616 152
Mis koltségek 168 165 160 461

Forris: Kézdivasirhely onkormanyzatinak informacis iroddja
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Akét érték kozott a kiilonbség 3 525 527 ezer ROL, illetve 24,69%. A megvalositott kolt-
ség mértékét nagyban befolyasolta a kozségi gazdilkoddsnal csokkentett kiaddsok, a csok-
kentés az elGrelatott koltséghez viszonyitva 39,63%-0s volt. Nagymértékid koltségesokke-
nést figyelhetiink meg a helyi hatésigok koltségvetésében is, amely 55,27%-0s volt.

2000-ben a Jovedelem fejezetnél nem kaptunk bemutathaté szimadatokat. Jelentds
két koltségtétel-csokkenés, de meg kell emliteniink, hogy a taniigyi koltségek az eldrelatott
értékhez viszonyitva 660,41%-kal nagyobbak lettek a megvaldsitas soran. Hasonld oridsi
novekedést észlelhetiink a kultira és miivészet teriiletén is, ahol a megvaldsitott koltségek
398,25%-kal nagyobbak az eldrelatott érték szintjénél.

Az eldrelatott jovedelem és koltségértékek 2001-ben megegyeznek, de a megvaldsitott
értékek nem. Az eldrelatott jovedelem 346,38%-kal nagyobb 2000-hez viszonyitva, tehit
jelentds jovedelemnek lehetiink tanti.

ezer ROL

Jovedelem és koltség 2001-ben

120000000 TO072475T6 00747516
100000000

80000000
60000000
40000000
20000000

0

76282219 75942385

O Jovedelem 2001-ben
B Koltség 2001-ben

Elérelatott Megvalositott

Forrds: Kézdivasirhely 6nkormdnyzatinak informdacids iroddja

Az eldrelatott és megvalositott jovedelem kozotti killonbség 24 465 297 ezer ROL, illet-
ve 24,28%. E kiilonbség nagyobb része annak tulajdonithato, hogy az elgreldtott kiilfoldi
kolcson nem valosult meg, ez az érték a csokkenés 74,81%-a.

Két nagy jelentGségli megvalositott jovedelemforrast szeretnénk kiemelni: az elkiiloni-
tett hozzaadottérték-ado, amely 54,53%, és a jovedelmi adobdl szirmazo bevétel amely
26,38%-a az Osszjovedelemnek.
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ezer ROL
Lakossdgi illetékek és adok 5073 815 4903 000
Allami teriiletek bérleti dija 21590 23 256
Teriilet- és épiiletado (jogi személyek) 3959 592 3602 293
Mis direkt adok 878 153 922 530
El6adisado 45 000 27907
Mis indirekt adok 150 000 129 531
Kozintézmények jovedelme 595 000 408 507
Mis jovedelmek 2 885 785 2 434 565
Allami javak eladdsa 25 000 17 062
Elkiilonitett fizetési ado 2000 1332
Elkilonitett hozzdadottérték-add (TVA) 41701 970 41597 974
Jovedelmi adobol szirmaz6 jovedelem 22562 711 20 129 923
Mis koltségvetési timogatds 1182 567 1115021
Specidlis jovedelmek 3 361 000 969 318
Kiilfoldi kolcson 18 303 333 0

Forris: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

El6relatott és megvaldsitott koltségek 2001-ben:

ezer ROL
Taniigy 48 761 933 47 903 085
Kultira és mivészet 3317 207 2 286 089
Szolgiltatisok és fejlesztés 37789 938 17 746 848
Helyi hatosagok 5106 502 4990 915
Tarsadalombiztositds, szocidlis segély 2 167 440 2157 969
Specidlis és mas koltségek 3 604 496 857 479

Forrds: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcis iroddja

A koltségvisszaesés jelentds hanyadat a szolgdltatasokra és fejlesztésre szant dsszeg csok-

kentésének tulajdonithatjuk, amely az dsszcsokkenés 80,80%-dt teszi ki.

2001-ben a Polgdrmesteri hivatal a legtobbet a taniigy finanszirozdsara koltott, az 6ssz-
koltség 63,07%-at. 2001-ben a jovedelemvisszesés 74,81%-a kiilfoldi hitel, és még két jelen-
tds jovedelemcsokkenést szeretnénk megemliteni: jovedelmi adobol szdrmazé jovedelem,
amely a csokkenés 9,94%-a és a kiilonleges jovedelmek, amely a csokkenésb6l 9,77%-ot tesz
ki. A koltségvisszaesés 80,80%-dt a szolgdltatisok és fejlesztésre szint dsszeg csokkenése
okozta. A tantigyi koltségek csokkenése 3,46%-at képezi az dsszcsokkenésnek.
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A 2002-es év koltségvetési értékei masként viltoznak, mint az el6zd években. Az eldre-
latott és megvaldsitott jovedelem és koltség megegyeznek egymdssal, de a megvaldsitott
koltség joval nagyobb, mint a megvalésitott jovedelem. A megvaldsitott jovedelem 26,77%-

kal kisebb, mint a megvaldsitott koltség.

ezer ROL

Jovedelem és koltség 2002-ben

140000000 121528617 121528617

120631691

120000000
100000000
80000000
60000000
40000000
20000000

O Jovedelem 2002-ben
H Koltség 2002-ben

0
Elorelatott

Megvalositott

Forrds: Kézdivasirhely 6nkormanyzatinak informdacids iroddja

A megvalositott jovedelem tdlnyomo része 2002-ben is az elkiilonitett hozzdadott érték
adobol szarmazott: 56,85%, és a jovedelmi adobol szarmazo bevétel, amely 22,50%-a az
osszjovedelemnek. Ezenkiviil jelentés 0sszeg jon be a lakossagi illetékekbdl és adokbol is.

ezer ROL
Lakossagi illetékek és adok 7624 111 7 082 295
Allami teriiletek bérleti dija 21590 13 212
Teriilet- és épiiletado (jogi személyek) 4276088 4 863 545
Mis direkt adok 1 802 083 1325 485
El6adasado 45 000 48 815
Mis indirekt adok 202 500 184 902
Kozintézmények jovedelme 900 000 956 719
Mis jovedelmek 3 689 887 3089 277
Allami javak eladdsa 150 000 65 758
Elkiilonitett fizetési ad6 0 45 538
Elkiilonitett hozzdadottérték-adé (TVA) 50 965 119 50 220 906
Jovedelmi adobol szarmaz6 jovedelem 24 087 239 19 878 234
Specidlis jovedelmek 2765 000 552 046
Kilfoldi kolcson 25 000 000 0

Forris: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja
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A koltségek 2002-ben nagyon megndttek, a jovedelmet is joval meghaladtdk, ahogy azt
mdr fennebb is emlitettiik. A megvaldsitott nagy koltségnivekedést a taniigyi és a szolgdl-
tatdsok és fejlesztések koltségeinek novekedésének tulajdonithatjuk. Ez a két koltségténye-
20 az Gsszkoltség 85,79%-dt teszi ki.

ezer ROL
Taniigy 58 864 514 58 864 514
Kulttira és miivészet 2990 870 2093 874
Szolgiltatisok és fejlesztés 44 633 474 44 633 500
Helyi hatdsigok 6316770 6316772
Tarsadalombiztositds, szocidlis segély 5 168 489 5168 499
Specidlis és mas koltségek 3 554 500 3554526

Forris: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

2002-ben a megvalositott koltség nagyobb, mint a jovedelem. A nagy jovedelemkiesést
75,29%-ban a kilfoldi jovedelem meg nem valosuldsa okozta. A kovetkezd
jovedelemkiesést a jovedelmi addbol szarmazo jovedelem képezte, amely a kiesés 12,67%-
it jelentette. A megvalositott specidlis jovedelmek is kisebbek az eldreldtottndl, a csokke-
nés 6,66%-at jelenti. A koltségek szintjén a valtozas nagyon Kicsi.
A 2003-as koltségvetésben a jovedelmek mar ismét meghaladjak a koltségek szintjét. A
megvalositott jovedelem 0,01%-a meghaladja a megvalositott koltséget.
ezer ROL

Jovedelem és koltség 2003-ban

130000000

126000000
124000000 @ Jovedelem 2003-ben

122000000 o
120000000 11 B Koltség 2003-ben

118000000
116000000
114000000

Elorelatott Megvalositott

Forrds: Kézdivisirhely 6nkormdnyzatinak informacids iroddja
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A jovedelmek struktirdjiban nem észlelheté szimottevd valtozds. Az eldreldtott és
megvalositott jovedelem kozotti killonbség 8 986 815 ezer ROL, illetve 7,03%. A jovede-
lemcsokkenést az elGre betervezett jovedelmek mértékének a nem beteljesiilése okozta.

A megvalositott jovedelem 48,27%-a, illetve 24,41%-a a mar megszokott elkiilonitett
hozzaadottérték-adobol, illetve a jovedelmi adobol szirmazott. Természetesen jelentds
osszeget bevételeztek a lakossagi illetékekbdl és adokbol, a jogi személyek teriilet- és épii-
letad6jabol, més indirekt és jovedelmekbdl, adokbol, amelyek egyiitt az dsszjovedelem
19,96%-at képezték.

ezer ROL
Lakossigi illetékek és adok 8320 000 8080 499
Allami teriiletek bérleti dija 22500 52 651
Teriilet- és épiiletado (jogi személyek) 5565 000 5793058
Mis direkt adok 1 970 000 1979 857
Elgadis ado 65 000 24 583
Mis indirekt adok 4095 000 4459 174
Kozintézmények jovedelme 1 100 000 1145 239
Mis jivedelmek 6 765 000 5366 302
Allami javak eladdsa 597 000 597923
Elkiilonitett hozzdadottérték-ado (TVA) 57 966 241 57 298 817
Jovedelmi adobol szarmazo jovedelem 29926 761 28 976 296
Mis koltségvetéshol szarmazo jovedelmek (TB) 2510 000 2310 764
Specidlis jovedelmek 3 782 000 912 524
Belfoldi befektetési hitelek 5000 000 1700 000

Forras: Kézdivisarhely onkormdnyzatdnak informacios iroddja

Az eldrelatott és megvalositott koltségek kozott a kiilonbség 9 080 203 ezer ROL. A
megvalositott koltségek 58,17%-t a taniigyre forditottdk, de természetesen jelentds pénz-
osszeget forditottak a szolgaltatisokra és fejlesztésre is.

ezer ROL
Végrehaijto hatalom 8356 000 7 654 375
Tantigy 69 979 632 68 994 005
Kultira, mivészet és sport 5314821 4791671
Szolgaltatasok és fejlesztés 30 806 459 29 489 864
Mis gazdasagi koltségek 2196 000 1378 490
Térsadalombiztositds, szocidlis segély 7 043 344 6103 512
Mis koltségek 116 246 22 200
Specidlis koltségek 3 782 000 170 182
Belfoldi befektetési hitelek 90 000 0

Forras: Kézdivasarhely onkormdnyzatdnak informacios iroddja
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2003-ban az eldreldtott és megvalositott jovedelem kozott a kiilonbség 7,03%. A meg
nem valosult jovedelmek a kovetkezOk: a belfoldi befektetési hitel, amely a
jovedelemkiesés 36,72%-a, specidlis jovedelemcsokkenés 31,92% a kiilonbségbdl, és még
egy lényeges tényezé a mas jovedelmek terén észlelt meg nem valositas 15,56%-a. A kolt-
ségek csokkenésével kapcsolatban hirom lényeges koltségtényez6t szeretnénk kiemelni,
melyek megvalositott értéke kisebb az eldreldtottakndl: specidlis koltségek, amelyek
39,77%-at jelenti koltségcsokkenésnek, a szolgdltatdsok és fejlesztés 14,49%, a tirsada-
lombiztositds pedig 10,34% a koltségcsokkenésbol.

A 2004-es évben az eldreldtott jovedelem és koltség egyforma értéket mutat, tehdt a ta-
ndcs az évi jovedelmet teljesen el akarta kolteni. A megvaldsitott értékek kisebbek az eld-
reldtott értékeknél. Az eldrelatott jovedelem 97,98%-dt valositotta meg és az eldreldtott
koltségek 95,40%-4at, ebbdl a két adatbol kitiinik, hogy az év folyaman a teljes jovedelem-
osszeget nem koltotték el.

Ezer ROL

Jovedelem és koltség 2004-ben

147398501 14 1
148000000 739850

146000000
144000000
142000000
140000000
138000000
136000000

O Jovedelem 2004-ben
B Koltség 2004-ben

Elorelatott Megvaldsitott

Forrds: Kézdivisirhely 6nkormanyzatinak informdacids iroddja

Az el6reldtott és megvaldsitott jovedelem kozotti kiillonbség annak tulajdonithatd, hogy
bizonyos eldre betervezett jovedelmek nem teljesiilnek, de szerencsés esetben a forditott-
ja is bekovetkezhet, és ez a jovedelemhidnyokat pétolja. Habar a 2004-es koltségvetésben
nincs nagy kiilonbség az eldrelatott és a megvalositott jovedelem kozott, par esetet mégis
megemlithetlink; az eldreldtott jovedelem nagyobb, mint a megvaldsitott jovedelem: a la-
kossdgi illetékek és adok, mis jovedelmek, dllami javak eladasabol szirmazo jovedelem.
A forditottja, az elGreldtott jovedelem kisebb, mint a megvaldsitott jovedelem: jogi szemé-
lyek teriilet- és épiiletaddja, mds indirekt adok. 2004-ben az eldreldtott és megvaldsitott
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jovedelem kozotti kiillonbség annak tulajdonithatd, hogy bizonyos eldre betervezett jove-
delmek nem teljesiilnek, de szerencsés esetben a forditottja is bekivetkezhet, és ez a jo-
vedelemhidnyokat pétolja. Habdr a 2004-es koltségvetésben nincs nagy kiilonbség az el6-
reldtott és a megvaldsitott jovedelem kozott, par eset kivételt képez. A kovetkezdkben a
megvalositds értéket kozoljik szdzalékban az elGrelatotthoz képest: lakossagi illetékek és
adok (81,61%), mas jovedelmek (86,79%), dllami javak eladasabol szarmazo jovedelem
(35,03%). A forditottja is megtortént, tehit az elGreldtott jovedelem kisebb, mint a megva-
16sitott jovedelem: jogi személyek teriilet- és épiiletaddja (131,30%) és mas indirekt adok
(118,38%). 2004-ben is az eldrelatott koltségek nagyobbak voltak, mint a megvalositottak.
Ezt a viltozast jelentGsen a kovetkezd koltségelemek befolydsoltak: a kultira, mivészet és
sport az eldrelatott koltség 75,08%-at valositotta meg és az 6sszkoltség-csokkenés 21,99%-
at jelenti, a szolgdltatdsokra és fejlesztésre is csak az elGreldtott dsszeg 91,52%-at koltot-
ték el, amely az sszcsokkenés 29,94%-a, a tarsadalombiztositds koltségei is kisebbek az
elorelatottnal, a megvaldsitds 83,60%, végrehajto hatalom koltségmegvalositasa 93,10%.

A 2004-es évben is a kézdivasarhelyi tandcs két f6 jovedelmi forrdsa az elkiilonitett fi-
zetési ado, amely a megvalositott osszjovedelem 50,62%-a és a jovedelmi add, amely
24,18%-at teszi ki az osszjovedelemnek.

ezer ROL
Lakossagi illetékek és adok 9133500 7454107
Allami teriiletek bérleti dija 55 000 53 810
Teriilet- és épiiletadd (jogi személyek) 6 500 000 8 534 786
Mis direkt adok 2 250 000 2235316
Eldadas ado 55 000 38526
Mis indirekt adok 4 380 000 5185 165
Kozintézmények jovedelme 1210 000 1094 391
Mis jovedelmek 10 385 000 9013 495
Allami javak eladdsa 2568 000 899 745
Elkiilonitett fizetési add 73 242518 73 124 042
Jovedelmi ad6bol szirmazo jovedelem 35 297 233 34927 928
Mis koltségvetésbdl szirmazd jovedelmek (TB) 2 000 000 1563 021
Adomanyok 322 250 305 912

Forris: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

Természetesen a 2004-es évben is a varosi koltségvetésbol a taniigy emészti fel a leg-
nagyobb hanyadot: a megvalositott osszkoltségek 62,28%-at teszi ki. A szolgaltatasokra és fej-
lesztésre 2004-ben 15,54%-ot, a kozszallitdsra és kommunikéciora 7,62%-ot koltottek.
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ezer ROL
Végrehajté hatalom 9 887 640 9 205 687
Tantigy 88 253 084 87 586 883
Kultira, miivészet és sport 5979 316 4 489 768
Szolgiltatdsok és fejlesztés 23 928 960 21 900 907
Mis gazdasagi koltségek 2077 200 1775729
Tarsadalombiztositds, szocidlis segély 4760 000 3979 591
Mis koltségek 410 000 208 243
Kozszalitds és kommunikdicid 11 336 148 10 717 426
Hitel és kamat 766 153 761 660

Forrds: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

2005-ben vezette be a Nemzeti Bank az 0j, erGs lejt, és mar az évi kimutatisok az 0j
lejpen (RON) vannak kifejezve. Az eldreltott jovedelem és koltség értéke megegyezik. A
megvalositasi jovedelmi rata 90,29%, a megvaldsitott koltségrata 86,41%, tehat ismét na-
gyobb a jovedelem, mint a koltség.

RON
Jovedelem és koltség 2005-ben
23000000 —22+853+0—22185316
22000000
21000000 20052549 O Jovedelem 2005-ben
20000000 19171693
19000000 | Koltség 2005-ben
18000000
17000000
Elorelatott Megvalositott

Forrds: Kézdivasirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

A legnagyobb jovedelem 2005-ben az elkiilonitett hozzaadottérték-adobol szirmazik,
amely a megvalositott Gsszjovedelem 59,40%-dt teszi ki. Jelentds forrds a jovedelmi ado-
bél szarmazo jovedelem (16,15%), jogi személyek teriilet- és épiiletaddja (6,35%) és az
allami javak eladdsabol szarmazo jovedelem (5,79%).
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RON
Lakossdgi illetékek és adok 1211900 766 425
Teriiletado 6050 5083
Teriilet- és épiiletadd (jogi személyek) 838 000 1273 301
Mas direkt adok 264 500 223178
El6addsado 6000 2623
Mis indirekt adok 502 100 383 410
Kozintézmények jovedelme 220 000 136 624
Mis jovedelmek 1084117 531 202
Allami javak eladdsa 1 816 000 1161676
Jovedelmi ad6bol szarmazo jovedelem 3534 708 3 236 300
Elkiilonitett hozzdadottérték-add (TVA) 11 928 375 11 900 357
Mis koltségvetésbdl szarmazd jovedelmek (TB) 250 000 146 810
Adominyok 523 560 265 3600

Forris: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

A 2005-0s év koltségei koziil harom jelentGsebbet szeretnénk kiemelni: tantigy:57,26%
a megvalositott osszkoltségbdl, szolgaltatasok és fejlesztés (12,75%), kozsszallitas és kom-

munikacio (10,02%).

RON
Végrehajto hatalom 1252220 1113760
Taniigy 11 108 773 10 978 046
Egészségiigy 71295 56 429
Kultiira, mtivészet és sport 2012 137 833 224
Szolgaltatasok és fejlesztés 2811 376 2 444 455
Kornyezet és viz 1312 100 869 252
Helyi renddrség 70 149 62 809
Mis gazdasagi koltségek 244 920 244 060
Tarsadalombiztositds, szocidlis segély 573 006 543 555
Mis koltségek 23 257 8544
Kozszallitas és kommunikacio 2611027 1921975
Kamat 27 050 26 984
Hiteltorlesztés 68 000 68 000

Forris: Kézdivisirhely onkorményzatinak informdcids iroddja

2005-ben a jovedelem csokkenését befolydsold tényezok: lakossagi illetékek és adok —
a megvalositott érték az eldrelatott 63,24%-a, mas jovedelmek megvalositasi ratija
48,99%, allami javak eladasabol szarmazo jovedelem megvalositasa 63,69%. Az eldrelatott
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és megvalositott koltségek jelentsebb kiilonbségek: a kultira, miivészet és sport megva-
lositott koltsége 41,40%-a az eldrelatottnak, és ez a csokkenés az osszkoltségesokkenés
39,11%-at jelenti. A szolgaltatisok és fejlesztés esetében a megvalositasi rita 86,94%, a
kornyezet és viz koltség megvaldsitasi ritdja 66,24% és a kozszallitds és kommunikécio
megvalositott koltségi ratdja 73,60%.

Kovetkeztetés

Az el6reldtott és megvaldsitott jovedelem kozotti kiilonbség annak tulajdonihatd, hogy
bizonyos eldre betervezett jovedelmek nem teljesiilnek, de szerencsés esetben a forditott-
ja is bekovetkezhet, és ez a jovedelemhidnyokat pétolja. Habar a 2004-es koltségvetésben
nincs nagy kiilonbség az elGrelatott és a megvalositott jovedelem kozott, par esetet meg-
emlithetiink; az el6reldtott jovedelem nagyobb, mint a megvaldsitott jovedelem — a lakos-
sagi illetékek és adok, mis jovedelmek, allami javak eladdsabol szirmazo jovedelem. A
forditottja: az eldreldtott jovedelem kisebb, mint a megvalésitott jovedelem — jogi szemé-
lyek tertilet- és épiiletaddja, mas indirekt adok.

A jovedelem és koltség a tanulmanyozott iddszakban folyamatosan emelkedett. Csak
egyszer épte at a koltségek szintje a jovedelem szintjét. De fel lehet tenni azt a kérdést,
hogy minek az eredménye az évrél évre torténd novekedés. Ennek a kérdésnek a megva-
laszoldsara két alternativa van: (1) gazdasagi fejlodés vagy (2) vagtatd, majd mérsékelt inf-
laci6. Szerintiink gazdasagi fejlodésrdl, olyan koriilmények kozott, ahol minden nagy tel-
jesitményt és sok munkast foglaltoztaté iizem egymds utin zdrja be a kapuit vagy csok-
kenti a mikodését, nem beszélhetiink. Tehdt val6jaban az inflicio rtdja alapjan, nomina-
lisan nd a kézdivasarhelyi tanics jovedelme és koltsége.

A fenti elemzés egyértelmien bizonyitja, a viros koltségvetési jovedelmei, koltségei el-
sdsorban az itt €6k erdfeszitéseinek az eredménye. Ezért sziikséges, hogy a varosban 1ét-
rehozott jovedelmek folott helyszinen, és ne ,mdshol” dontsenek, és ezen jovedelmek a
varos megfeleld szint(i fenntartdsat biztositani tudjik. Ehhez sziikség van torvénykezési
viltoztatisokra, de sziikség van a helyi villalkozdsi mentalitisnak a megvaltoztatdsara is.
Nem lehet jovedelemnovekedésrdl beszélgetni, amikor a helyi vallalkoz6 — atlépve bizo-
nyos nagysagrendi kereteket — elviszi cégének székhelyét mas helységbe, és ott fizeti be a
kiilonb6zd adénemeket. Az eredeti romdniai privatizicios folyamat még nem hozta meg a
vart eredményeket a virosban A viros osztja a tobbi székelyfoldi viros sorsit, a munka-
erd, féleg a férfi munkaeré mas megyékben keres megélhetést, pontosan tigy, mint a sza-
zadfordul6 és a 70-es évek kozti periodusban.
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PETER TUNDE

Bevezetés

Napjainkban kevés olyan emberrel taldlkozhatunk, fleg az iizleti életben, aki ne is-
merné a lizing fogalmat. Ha nem is tudja egészen pontosan a lizing meghatdrozasat, de a
1ényegével biztosan tisztiban van: segitségével olyan dolgokhoz, javakhoz juthat, amelyek-
hez esetleg masképp nem lenne képes. Am ez még nem elegendd ahhoz, hogy belevigjon
egy lizingiigyletbe, ugyanis nagyon sok dologgal tisztdban kell lennie. Dolgozatom célja
bdvebb felvildgositast nydjtani a lizingszolgdltatdsrol, bemutatni és elemezni, hogyan is
miikodik ez a tranzakci6. Részletesen targyalom, hogy mit is kell tennie az illetd személy-
nek, illetve villalatnak, ha nincs meg az elegendd pénzforrdsa, am mégis sziiksége van
példaul egy autora tevékenysége folytatdsahoz. Célom betekintést nydjtani a lizingiigylet
apro részleteibe.

Az elkovetkezenddkben be szeretném bemutatni a lizing néhdny apro részletét. Meg-
vizsgdlom, hogy miért is érdemes lizingelni, illetve azt is, hogy esetleg miért nem érdemes
a lizingligyletet megval6sitani. Hiszen mint minden tigyletnek, a lizingnek is vannak
elényei és hatranyai.

Azt is tisztazni szeretném, hogy mit is jelent tulajdonképpen a lizing sz6. Ez igazin ne-
héz feladat, mert a szakirodalomban rengeteg meghatdrozast taldlunk erre a kifejezésre.
A meghatdrozason tul felvizolom a lehetséges és elterjedt lizingfajtikat, valamint bemuta-
tom a lizingiigylet szerepldit.

Miutdn sikeriilt roviden felvizolni, megismerni a kiilonboz6 fogalmakat, egy rovid
osszehasonlitdst végzek arra vonatkozélag, hogy mi torténik, ha a véllalat lizingeli az au-
tot, ha bérbe veszi, illetve ha hitelbdl visirolja meg. A kapott eredményeket kielemezve
tisztdn lathatova valik, hogy melyik lehetdségnek milyen el6nyei és hatranyai vannak. Nem
lehet azonban még ezek utin sem egy végsd kovetkeztetést levonni, hogy melyik a leg-
elényosebb, mert bizonyos szempontbdl az egyik, bizonyos szempontbol a mdsik
lehetdség keriil ki elfogadhatébbnak.

Mindezzel a lehetGségek bemutatdsa a célom a kiilonboz6 villalatok szamdra, hogy
konnyebben tudjanak donteni, illetve hogy tobb lehetdség koziil tudjanak valasztani.




32 Péter Tiinde

A lizing meghatérozdsa

A vallalatok szdmadra a sziikséges tdke biztositisa nem mindig konny( feladat. Az ese-
tek tobbségében a tevékenység sikeres lebonyolitisahoz igen nagy mennyiségi tékére len-
ne sziikség, ennek elGteremtéséhez tobbféle lehetdség all a vallalkozds vezetdinek a ren-
delkezésére. Sok esetben a szdllitoeszkozok finanszirozasa jelent igen nagy gondot, hiszen
a tevékenységek lebonyolitisihoz az esetek nagy tobbségében szillitbeszkozre van sziik-
ség. Felmeril ekkor a kérdés, hogyan lehet megoldani a problémat. A villalat
vezetGségének tobb vilasztasi lehetdsége van abban az esetben, ha nem képes 6nerdbdl fi-
nanszirozni a beruhazast: megveszi a szalliteszkozt banki hitelbdl, lizingeli az autot, illet-
ve bérbe veszi bizonyos iddre. A véllalati lizing alatt a tokejavak megszerzésének egyik
modjat értjiik!. A lizing olyan finanszirozasi forma, amely kozvetve vagy kozvetleniil az al-
l6eszkoz finanszirozasdhoz kotddik, tehdt a hangsily nem az anyagi javak ideiglenes kol-
csonzésén, hanem mindezek kozép-, illetve hosszu lejarati finanszirozasan alapszik.2

Klasszikus értelmezés szerint a lizing egy olyan specidlis bérlet, ahol a bérbead6 a bér-
bevevd igényeinek megfeleld specidlis tirgyat, dolgot tigy adja bérbe, hogy lehetdséget te-
remt a targy megvasarlasira a bérleti idétartam, a futamidd végén.

Rominidban a lizing miikodését az 1997. augusztus 28-in megjelent 51. kormanyren-
delet szabilyozza®.

A torvények értelmében> a lizingszerzGdés targyat képezhetik a kovetkezd javak:

1. ipari felszerelések,

2. kereskedelmi vagy ipari cél ingatlanok, amelyet vagy vasarolt, vagy épitett a lizing-
cég,

3. hosszt tivon haszndlhat6 javak és ingatlanok fizikai személyeknek, a torvényi
el6irdsoknak megfelelGen.

Nem képezhetik a lizingszerzddés targyat a kovetkezok:

1. olyan javak, amelyek engedmény targyat képezik,

2. video- és audiofelvételek, szinhdzi darabok, kéziratok, valamint talilmanyok.

1 Brealy / Mayers: Modern vallalati pénziigyek, 247.

2 Gellért Andor: Bankiizletek, 115.

3 Ziegler Eva: Lizingrél mindenkinek, 11.

4 A Hivatalos Kozlony 224. szamdban volt publikdlva, amely 1997. augusztus 30-4n jelent meg,
51997/51-es kormanyrendelet.




Jarmivek lizingelésének vizsgilata Romaniaban 33

A lizing szerepl6i

A lizingiigyletnek alapvetéen és szorosan vett értelemben hirom szereplGje van:©

— lizingbe vevo,

— lizingbe ado,

— szdllito.

A lizingbe vev{ az, aki a tirgyat haszndlni kivdnja, és barmilyen gazdasigi oknal fogva
kiilsg finanszirozashoz folyamodik.

A lizingbe ad6 az, aki a targy tulajdonosa és finanszirozoja sajét vagy idegen t6kébol.

A szallit6 az, aki a targyat eladja.

Lizingbe ad6

Tulajdonjog
Szallitas,jotallas Lizingszerzodés

Lizingtargy

Hasznalati jog

Szllits Szallitds Lizingbe adé

1. dbra A lizing-ligylet sémdja
Forras: Banfi Miklos: Bankiizemtan (A lizing fejezetet szerzGje Janossi Kornél)

Lizingfajtak

A lizingnek kiilonboz6 formdi ismeretesek, de alapjaban véve két alapvetd fajtdjat kii-
lonboztetjiik meg, éspedig:

— a pénziigyi lizinget és

— az operativ lizinget.

6 Ziegler Eva: i. m. 19.
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Az ezen kiviil 1étez6 valamennyi lizingfajta ebbdl a két alaptipusbol vezethet le, ezeket
specidlis vagy kiilonleges lizingfajtiknak nevezzik.

Valasztasi lehetdségek autdvasarlas esetén

A cégvezetdk gyakran kertilnek igen komoly valasztis, illetve dontés elé. Az 6k donté-
siik dltalaban arrdl sz6l, hogy mikor mit tegyen a véllalat. Mikor fektessen be és mennyit,
hova fektessen be. Kikérhetik szakember véleményét, de a végsd dontés mindenképpen az
0k keziikben van. Ilyen dontés az autévasirlds is, féleg egy olyan cégnél, amely nem tud-
ja tevékenységét megfelelden folytatni, ha nem 4ll rendelkezésére auto. A villalat vezetGje
megvizsgdlja a lehetGségeket, és a kapott eredmények mérlegelése utdn eldonti, hogy me-
lyik lehetdséget vélasztja: lizingel egy autot, béreli az autdt, illetve hitelbdl finanszirozza az
autévasarlast. Most e hiarom lehetdséget vizsgiljuk meg kiilon-kiilén, kiemelve mindenik
lehetdség eldnyeit és hatranyait.

Hitelfelvétel

A villalatnak sziiksége van autdra, és Ggy dont, hogy nem sajit forrasbol fogja az auté
koltségeit fedezni, hanem kiilsG segitség bevondsaval valositja meg a vasarlast. Ennek egyik
lehetséges formdja, hogy hitelhez folyamodik valamely bankitézethez.

Az tigyfél pénzt kap kdlcson a hitelkerete erejéig a banktol, és azt fizeti kamatostul a
torlesztd részletekben. Technikailag és konyvelésileg nagyon hasonlit a pénziigyi lizinghez,
de mivel a kolcson nydjtéja nem tulajdonosa semmilyen tirgynak, egyéb biztositékokat és
szigoribb bontasi feltételeket szoktak megkdvetelni, mint a lizing esetében. Viszont dltala-
ban a hitel kozvetleniil lathaté kamata valamivel alacsonyabb, mint a lizing esetében.

Ahhoz viszont, hogy a vallalat hitelhez tudjon folyamodni, bizonyos ideji multtal kell
rendelkeznie. Kezdd véllalkozdsnak bizony nemigen adnak hitelt a bankok, mivel nem
tudjdk megvizsgdlni a pénziigyi helyzetiiket, és esetleg nem biznak a véllalat sikerességé-
ben. Ugyanakkor ahhoz, hogy hitelt kapjon a cég, rendelkeznie kell ingatlannal, mivel fe-
dezet nélkiil nem ad kolcsont a bank.

Ami el6ny lehet a villalat szimdra, ha hitelbdl veszi meg az aut6t, az, hogy az autd egy-
bél teljes egészében kifizetésre keriil, igy az AFA azonnal visszaigényelhet.

A hiteltorlesztés a felvevésekor meghatdrozott pénznemben torténik, havi rendszeres-
séggel. A torlesztendd osszegeket a hitelligyintéz6 altal elkészitett tiblazat alapjin kell tor-
leszteni. Az alabbi tablazat egy 250 000 000 lejes Osszegnek a hiteltorlesztési iitemtervét
mutatja, 15%-os fix kamat és 2 éves futamidd mellett.
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1. tablazat. A hiteltorlesztés iitemterve

| Honapok | Mairésder | Wavikamat [ Teljesrélet [ Hiclegenles |

1 9020 000 3130 000 12 150 000 240 980 000
2 8940 000 3210 000 12 150 000 232 040 000
3 9250 000 2900 000 12 150 000 222790 000
4 9550 000 2 600 000 12 150 000 213 240 000
5 9220 000 2930 000 12 150 000 204 020 000
6 9770 000 2 380 000 12 150 000 194 250 000
7 9 640 000 2510 000 12 150 000 184 610 000
8 9690 000 2 460 000 12 150 000 174 920 000
9 10 040 000 2110 000 12 150 000 164 880 000
10 10 020 000 2130 000 12 150 000 154 860 000
11 10 150 000 2 000 000 12 150 000 144 710 000
12 10 340 000 1810 000 12 150 000 134 370 000
13 10 470 000 1680 000 12 150 000 123 900 000
14 10 550 000 1 600 000 12 150 000 113 350 000
15 10 690 000 1460 000 12 150 000 102 660 000
16 10 950 000 1200 000 12 150 000 91 710 000
17 10 930 000 1220 000 12 150 000 80 780 000
18 11 170 000 980 000 12 150 000 69 610 000
19 11 250 000 900 000 12 150 000 58 360 000
20 11 400 000 750 000 12 150 000 46 960 000
21 11 560 000 590 000 12 150 000 35 400 000
22 11 660 000 490 000 12 150 000 23 740 000
23 11 870 000 280 000 12 150 000 11 870 000
24 11 870 000 150 000 12 020 000 0
| Osszesen | 250000000 | 41470000 | 291470000 |

A hitel el6nyei a kovetkezdk:

1. hozzaférhetdség,

2. gyorsasag,

3. hatékonysag.

A hitel esetleges hétranyai:

1. Sziikség van fedezetre.

2. Csak a kért célnak megfelelGen lehet felhasznalni.

Bérlet

A vallalatnak sziiksége van autéra, mert kiilonben nem tudja folytatni tevékenységét.
Pénzallomanya azonban nem elegendd ahhoz, hogy autét visdroljon, vagy igen is van ele-
gendd pénze, hogy autét visdroljon, 4m azt valami mdsba szeretné befektetni. A bank nem
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ad hitelt, vagy ha igen, akkor csak igen nagy biztositékkal. Msik lehetdség a lizing, de ez
nem vonz0 a villalat vezetGje szimdra, mert neki nem elényos a torvényesen engedélye-
zett amortizdcios kulcs alkalmazdsa. Nem érdeke, hogy a tulajdonjog a cégénél legyen. A
futamidd végén nem akarja a targyat megszerezni, az AFA eldre fizetése sem irdnyad6 sza-
mdra. Viszont a kdrveszély viselését6l kezdve egy sor feleldsséget nem akar a villalat ma-
gira véllalni, inkdbb fizet t6bb havi dijat. Ilyen feltételek mellett j6 a bérlet alkalmazdsa,
azonban igencsak koltséges.

Az autobérlés jellemzdi:

— a hasznalati jog a bérl6nél van;

— a jogok és kotelezettségek tobbsége viszont a bérbeaddnal;

— a bérleti dijat csak a hasznalat ideje alatt kell fizetni;

— sem a mdr befizetett dij, sem a tirgy nem jir a bérlnek a bérlet végén;

— atulajdonos a bérbeado, és ¢ is amortizdlja az autot.

Az autébérlés Romanidban és mds orszigokban is igen koltséges megolds. Atlagosan
30—40 eurdért lehet autot bérelni egy napra, ami bizony hosszabb tavon igen koltséges lehet.

A kovetkezd tdblazat azon szdmitdsokat tartalmazza, amely rimutat, hogy milyen kolt-
séges egy autot bérelni a vallalat szimdra egy évre, ha tudjuk, hogy az aut6 bérlése egy nap-
ra 35 euré + AFA.

2. tablazat. A bérlet iitemterve

Fizetend6 Osszeg AFA Teljes fizetendd Gsszeg
Napi dij (euro) | Honapok (euro) (eurd) (eurd)
35 Januar 1085 206,15 1291,15
35 Februar 980 186,2 1166,2
35 Marcius 1085 206,15 1291,15
35 Aprilis 1050 199,5 1249,5
35 Majus 1085 206,15 1291,15
35 Jnius 1050 199,5 1249,5
35 Julius 1085 206,15 1291,15
35 Augusztus 1085 206,15 1291,15
35 Szeptember 1050 199,5 1249,5
35 Oktober 1085 200,15 1291,15
35 November 1050 199,5 1249,5
35 December 1085 206,15 1291,15
Osszesen 12 775 242725 15 202,25




Jarmivek lizingelésének vizsgilata Romaniaban 37

A kapott eredmény szerint a vllalat, ha kibéreli az aut6t egy évre 35 eurds bérleti dij
mellett, akkor egy év alatt dsszesen 15 202,25 eurdt fog a bérbeadonak befizetni. Ez egy
nagyon nagy 0sszeg, hiszen ennyibdl a véllalat egy nagyon j6 autdt tudott volna vasérolni,
és az az 0vé lett volna. Bérlés esetén ugyanis egy év alatt befizeti ezt az igen nagy 0sszeget,
viszont az év lejartaval 6 mégis aut6 nélkiil marad.

Ez a megoldis tehdt nem a legjovedelmezdbb a villalkozds szimdra, csak akkor érdemes
alkalmazni, ha igen szorult helyzetbe kertilnek, csak ideiglenes megoldisként szolgal a bér-
let az dtmeneti autohiiny miatt, és valamilyen finanszirozasi forma mér folyamatban van.

fgy a bérlet, mivel nem bizonyult j6 lehetéségnek, igen koltséges, a tovabbiakban nem
képezi az 6sszehasonlitds targyat.

Pénziigyi lizing

A pénziigyi lizing jelentds fejlddést mutat napjainkban és egyike a legjelentdsebb finan-
szirozasi formaknak. Ez a fejlddés valoszintleg az ad6eldnyoknek tulajdonithato. A lizing
egyike a legdinamikusabban fejlddé tizletigaknak Romanidban.

Melyek a lizing el6nyei a vallalat szimara?

— nincs sziiksége fedezetre, nem kell felértékeltetnie vagyonat, ami igen nagy koltség-
megtakaritdst jelent szimdra,

— a lizinget tovdbb tudja adni, ha esetleges nehézségei adodnak;

— a kamat és a biztositds elszimolhaté koltséget jelent szimdra,

— a kamat egyre kisebb az id6 muldsaval;

— pénzhidny esetén hozzdjuthat a termékszerkezet dtalakitisihoz sziikséges modern
technikdkhoz, biztositani tudja az tigyletek lebonyolitasahoz sziikséges autdkat.

Melyek a hitrinyai annak, ha lizingeliink egy aut6t?

— a lizingdij emeli az 6nkoltséget, ezdltal csokken a termék versenyképessége, csak
magas nyereségtartalmu, korszer( termékek gydrtasara célszerdi igénybe venni;

— az AFA csak a futamid6 végeztével igényelhetd vissza.

A lizingelni szindékozo véllalat egy Dacia Logan megvasirldsira kérte a lizingcég segit-
ségét. Az auto értéke 7021 eurd, ennek megfelelGen a lizingcég a kovetkezo fizetési tabla-
zatot szolgdltatta az iigyfél rendelkezésére. A tiblazat magdba foglalja a tékét, a kamatot, a
kotelezd biztositds értékét, az AFA értékeét, valamint a fizetendd teljes dsszeget. Az eldzetes
megllapodis szerint a véllalat kifizet egy 30%-os elGleget, amely 2106 eurénak megfeleld
o0sszeg, a szerzodés futamideje 2 év. A havonta fizetendd dsszegeket az aldbbi tabldzat fog-
lalja Ossze:
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3. tablazat. A lizing fizetési titemterve

Részlet Téke Kamat | Biztositis AFA Teljes fizetendd osszeg

Eldleg 2106 0 0 400,14 2506,14
1 186,03 40,55 32,6 41,54 300,72
2 187,57 39,01 32,6 41,83 301,01

3 189,11 37,47 32,6 42,12 301,3

4 190,67 3591 32,6 42,42 301,6

5 192,25 34,33 32,6 42,72 301,9

6 193,83 32,75 32,6 43,02 302,2
7 195,43 31,15 32,6 43,33 302,51
8 197,04 29,54 32,6 43,63 302,81
9 198,67 2791 32,6 43,94 303,12
10 200,31 26,27 32,6 44,25 303,43
11 201,96 24,62 32,6 44,57 303,75
12 203,63 22,95 32,6 44,88 304,06
13 205,31 21,27 32,6 45,2 304,38

14 207 19,58 32,6 45,52 304,7
15 208,71 17,87 32,6 45,85 305,03
16 210,43 16,15 32,6 46,18 305,36
17 212,17 14,41 32,6 46,51 305,69
18 213,92 12,66 32,6 46,84 306,02
19 215,68 10,9 32,6 47,17 306,35
20 217,46 9,12 32,6 47,51 306,69
21 219,26 7,32 32,6 47,85 307,03
22 221,06 5,52 32,6 48,2 307,38
23 222,89 3,69 32,6 48,54 307,72
2% 22461 1,97 32,6 48,54 307,72
Osszesen 7021 522,92 782,4 1482,3 9808,62

A lizingbe vev§ szimdra tehdt most mar minden adat szolgaltatva van. Tudja, hogy két
éven keresztiil havonta mekkora dsszegeket kell torlesztenie. Ezek utdn dontenie kell,
hogy szimdra megéri-e, elonyos-e ezt a finanszirozdsi formdt valasztani. Mérlegelni kell
lehetdségeit, és meg kell hoznia a szimara legelénydsebb dontést.

Az eredmények elemzése

Ennek a fejezetnek a célja kielemezni, illetve parhuzamot dllitani a lizing és hitel kozott.
Az el676 fejezetekben kiilon mutattam be a lizing és a hitel elényeit, hdtranyait, azokat az in-
formacidkat, amelyek nélkiilozhetetlenek az iigyletek lebonyolitisahoz.

A kovetkezdkben dsszevetem a lizing és a hitel esetén fizetend6 dsszegek nagysagit. Mi-
vel a lizing esetében a lizingdij euroban van megéllapitva, az 6sszehasonlitds végett ezen
osszegeket dtszaimolom a hazai pénznembe, hogy teljes mértékben relevins legyen az elem-

zés. Igaz, hogy a valutadrfolyam igen ingadozo, de jelen esetben egy egyszerd példarol van
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s20. A hasznalt valutairfolyam a Roméan Nemzeti Bank dltal mdjus 5-én megadott arfolyam,

aminek megfelelden 1 eurd 34 678 lejnek felel meg. Ezen arfolyam segitségével a lizingdij

és a kamat lejnek megfeleld értékét tiintetem fel az 6sszehasonlitds megkonnyitése végett.
Ezen adatok alapjin a kovetkez6képen alakulnak a fizetések a lizing és hitel esetében.

4. tablazat. FizetendG Osszegek alapjan torténd osszehasonlito tablazat

Negyedév Lizing Hitel
1 31315274 36 450 000
2 31 407 865 36 450 000
3 31502 882 36 450 000
4 31599 982 36 450 000
5 31699 507 36 450 000
6 31802 154 36 450 000
7 31906 187 36 450 000
8 32001 552 36 320 000

Osszesen 253 235 403 291 470 000

A tablazat adatai alapjan eredményként azt kapjuk, hogy a lizing esetében a végsd fize-
tési Osszeg valamivel kisebb, mint a hitel esetében. A végsé értékek kozti eltérés azonban
még nem azt jelenti, hogy feltétleniil jobb a lizing, mivel a lizing esetében a havonta fize-
tendd lizingdij valtozhat a valutadrfolyam valtozdsaval. A vdltozas viszont lehet pozitiv ird-
nyd is abban az esetben, ha a valutairfolyam csokkend tendencidt mutat.

Az dltalam vizsgalt cég esetében a lizing bizonyult elonyosebbnek, azt tartottdk szimuk-
ra a legmegfelelobb vilasztdsnak. Igaz, hogy fenndll a valutakockdzat veszélye, mivel
importdr vallalatrél van sz, de ettdl eltekintett a villalat vezetGsége, s a végsd valasztis so-
rdn a lizinget helyezte elGtérbe. Abban az esetben, ha exportdr vallalatrol lenne sz6, akkor
mindenképpen a lizing bizonyulna a legel6nyosebbnek, mivel az tigyfelek valutdban telje-
sitik fizetési kotelezettségeiket, és § is valutiban kell eleget tegyen a lizingtdrsasiggal szem-
beni tartozdsdnak.

Osszefoglalds és kovetkeztetések

Dolgozatom célja az volt, hogy betekintést nyijtsak a lizing apr6 részleteibe mindazok
szamdra, akik érdekeltek eme finanszirozdsi forma megismerésében. A dolgozat kiilon-
boz6 fejezeteiben részletesen elemeztem a lizinget, ismertettem elényeit, hatrdnyait és a
vele jard koltségeket, illetve kotelezettségeket. Ugyanakkor parhuzamot allitottam a lizing
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altali finanszirozds és a hitel segitségével torténd vasarlds kozott.

Az dltalam vizsgalt vallalat igen erdteljesen elGtérbe helyezte a lizing 4ltali finansziro-
zast a hitelbdl torténd vasrldssal szemben. Szamdra a nélkiilozhetetlennek tekinthetd au-
tok megvasdrldsara a lizing bizonyult a legmegfelelobbnek. Ez a dontés, amint azt a nye-
reség-veszteség szamla is mutatja, nem is volt rossz valasztis, hiszen a vallalat mind a
2004-es, mind a 2005-0s évet nyereséggel zarta. Nem jelentett szimara semmiféle veszte-
séget az, hogy autéinak finanszirozdsara a lizingtigylet mellett dontott. A cég elismeréséiil
szolgal, hogy a 2004-es évhez képest 2005-re tovabb novekedett a nyeresége. Hiszen a nye-
reség-veszteség szamlabol kiolvashatd, hogy 2004-ben a villalat adézas el6tti eredménye
1 493 170 lej, mig 2005-ben 1 920 472 lej. Végezetiil az addzds utdn a 2005-0s évben a
véllalat nyeresége 1 656 333 lej.

A lizing, mint tudjuk, kamatkoltséggel jir, a kamatfedezeti mutat6 kiszimitdsinak se-
gitségével kimutathatd, hogy hanyszor fedezheté a kamat koltsége az tizemi profitbol. A
kamatfedezeti hdnyados képlete a kivetkezSképpen irhato fel:

Kamatfedezeti hanyados = Uzemi eredmény / Kamatkoltség

A nyereség-veszteség szamla adataibl kiindulva a kovetkezd eredményeket kapjuk a
2004-es és 2005-0s évre vonatkozoan:

2004 » kamatfedezeti hanyados = 1797 953/ 601 221 = 2,99

2005 » kamatfedezeti hanyados = 2 238 854/ 464 580 = 4,82

Ezen adatok is azt mutatjdk, hogy a vallalat képes fedezni az eredményébdl a kamat-
koltségeket, st, amint azt a 2005-0s adat is mutatja, akir 6tszorosen is képes a kamatok
lefedésére.

El6nye szdrmazik a vallalatnak a lizing 4ltal, hiszen a havonta fizetend? lizingdijat kolt-
ségként szimolja el, szemben a beruhdzdsok utin elszimolhaté amortizicioval. Ahelyett,
hogy hitelt venne fel, lizinggel finanszirozza beruhdzésait. Tulajdonképpen a lizingtarsasa-
gok a bankszféra versenytirsinak tekinthet6k. A lizing hatranyaként felhozhatd, hogy
emeli az onkoltséget, ezdltal csokkentve a vallalat ltal forgalmazott termékek versenyké-
pességét, de mivel a villalat az autok segitségével bonyolitja le kereskedelmi tevékenysé-
gét, igy ez nem jelent hitrinyt szimara.

A villalat kovetheti, 1épést tarthat a miiszaki haladdssal, azaltal, hogy gépparkjit min-
dig a legkorszer(ibb tipusokra cserélheti a lizing segitségével. Mivel a villalat szamdra el-
engedhetetlentil sziikséges a megfelel6 géppark biztositisa a vevk magas szintii kiszolga-
lasahoz, ezért veszik igénybe a lizingtdrsasagok 4ltal nyujtott szolgaltatdsokat. A jovdben is
tervezik a géppark tovabbfejlesztését, és mindezt természetesen a lizing tipusu finansziro-
z4s segitségével szeretnék megvalositani.
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Gazdaségi életiink helye

Csak azonosulni tudunk Dr. Csdvossy Gyorgynek, az RMGE tiszteletbeli elnokének né-
zeteivel, amelyeket az Erdélyi Gazda ez év marciusi szimaban Egy magas rangu litogatds
tanulsagai cim( frisiban tesz kozzé (alabb kozoljiik az egész cikket). Tavol dlljon t6liink
a gondolat drnyéka is, hogy megkérddjelezziik Solyom Laszl6, Magyarorszdg koztirsasagi
elnokének kolozsviri taldlkozojan felkért értelmiségiek felszolaldsainak helyénvalosgat,
vagy csokkentsiik jelentdségiiket.

S6t, mi is allitjuk, hogy tizenhét év alatt sem tudtuk elégszer kifejezni megmaraddsunk-
hoz kotddd igényeinket, melyek alapjan az erdélyi magyar identitds védelme hatékonysiga-
nak fenntartdsat eléggé eredményesnek tekinthetjiik. Valoban ritka fontos alkalom volt a leg-
magasabb méltésig figyelmének igénybevételével a magyarsig-kérdés human viligunk terii-
letén ért sérelmeinek és aggodalmainak iddszeriségérdl tizenni, tovibbd megoldatlan nagy
problémdinkrdl, mint példdul az egyetemi oktatisunk nyomora, az erdélyi magyar tudoma-
nyos élet hittérbe szoritisa, miivel6dési intézményeinknek a nincstelenség sodraban tarta-
sa, kornyezetiink veszélyei, folybirataink fenntarthatosiginak esélyei stb.. De nem kevéshé
renditette meg az erdélyi magyar nép létalapjit az erddk, foldek, gydgyszertarak és egyéb va-
gyoni dllomanyaink dllamositdsa, az egyhdzak vagyondnak elkobzdsa, egyhazi ereklyéink el-
sajatitasa, volt civil és kozigazgatasi intézményeink épiileteinek eltulajdonitisa, a vidék orid-
si elmaradottsdgba tartdsa. Kiiiritették gazdasagi erejének hatterét, amely nem mdst, mint az
egész kozosségiink fijdalmas tonkretételét szolgalta.

Ezért szeretnénk az ehhez hasonlé taldlkozok szervezdinek, és egydltalin barkinek a
figyelmét arra a gondolkoddsra irdnyitani, hogy csak egy erés magyar gazdalkod6 és vagyo-
nos tirsadalom lehet képes az 6ndllé identitisvédelemre. Sajnos a gazdalkodo tirsadalom
nagy része, a vidék, a falu tébb mint nyolcvan éves romboldsa nem fejezddik be addig,
amig szerepldinek vagyontalansdga, kiszipolyozdsa, versenyképtelen, alacsony szinten tar-
tasa fenndll. Azt észleljiik, hogy a magyarorszagi j timogatdspolitika sem jut igazibol to-
vibb az identitisvédelem human z6ndjandl. Mi is kidllunk a kulturdlis intézményrendsze-
riink strukturalis épitkezése, fejlesztése mellett, azonban egy visszatartd tuddsalapa erdé-
lyi magyar tarsadalom kialakitdsa folyamatiban sajdt, erés gazdasagi hittér megteremtése
nélkiil az identitismegtartds kérdésében hosszt tivon a hazai és kiils6, rajtunk kiviil 4ll6
erdk dominancidjanak és szindékhullimzasinak fogsigdban maradunk.
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Nézetazonossigunk az RMGE vezetdinek véleményével talilkozik abban is, hogy szerin-
tiink a vidék lakossdga alacsony, valjaban siralmas, nagyrészt a létminimum alatti életvi-
telt jelentd keresetbdl vagy nyugdijbdl tengddik. A falusi lakossdg tobb mint fele magino-
san dolgozik a mezdgazdasagban, kilatastalan ,,onfenntart6(?)” parcellds gazdasagokban
az 1990-ben visszaosztott nadragszijakon, és a kiilonbség a varosi és vidéki lakossag jove-
delemszintje kozott koriilbeliil 30%-os a falusi ember rovisdra. Ennek a kategoridnak az
elszegényedése folyamatos, és mint olyan, a kivindorlds, s val6jaban a népességzsugoro-
dis forrdsa. Az unios trendek erre az llapotra is inkdbb csapdst mérnek, mert olyannyi-
ra erétlen a vidék jo része, hogy képtelen a szigort normdk betartiséra.

Tehit a nemzetgazdasigon beliil elfoglalt magas ardnya ellenére a falu, a mezégaz-
dasdg elmaradott, valsigos allapotban van. Ez a summds, litszolag ,negativista” nézet a
vidékrél sajnos nem csupdn pesszimista jelzés, hanem a vidék, s elsésorban a falusi gaz-
dilkodas valosdgalapt keresztmetszete. Sirankozasnak sincs helye, mert csak a valosagla-
tas segithet ki a bajbol. Ezekre a torésvonalakra siirgdsen oda kell figyelni, amig a 24 6ran
beliil vagyunk, ha mar nem vagyunk tul rajta ebben a globalizilt, eurdpai unids kiizdel-
mes vildgban.

Az erdélyi magyar kozosség egyediili megtarto ereje a vagyonosodds (vagy visszavagyo-
nosodas) és gazdasagi erejének novekedése lehet. Egyszer mar végleg el kell fogadni és fo-
gadtatni minden kompetencidval rendelkezdvel azt az alapgondolatot, hogy a megmara-
dést és az itthon maradast illetden a gazdasigi tényezdk prioritdssal birnak, és ennek az
elvnek a mentén kell kialakitani birmilyen megmaradasi programot, legyen az humin,
demogrifiai, csalddépitési vagy gazdasigi program.

Ugy hissziik, hogy a koztdrsasdgi elnoknek a Hatdron tili magyarsig a 21. szdzadban
cim@ konferenciasorozaton a hatdron tali magyarsig gazdasagi erejének helyredllitasi
lehetdségei is helyet fognak kapni, mert az identitdsvédelem human és anyagi oldala csak
egylitt lehet képes a megmaradas feladatira, mert csak igy teremtddik meg annak hosszt
tavi megalapozasa. Szerintlink ebbdl a szempontb6l mas magasabb politikai és szakmai
dontéshozoi szintek is onelemzésre szorulnak.

Az itt elmondottak semmiképp sem egy sért6dott féltdl erednek, hanem inkabb az er-
délyi magyar kozosség irdnti aggodalombdl, amely arra a kotelezettségre és jogossgra in-
dittatja a két szervezetet is, hogy mindenkor és minden alkalommal szakmaisaganak fiigg-
vényében figyelmeztessen minden illetékest a magyarsdgvédelem rank esé kérdéseire.

Az RMGE és az RMKT az a két szervezet, amelyeknek az alapitisa 1844-re, illetve 1894-
re nyulik vissza (Erdélyi Gazdasagi Egylet, illetve Magyar Kozgazdasagi Tarsasag), és amelyek
a torténelmi igazsigtalansagok mentén, kisebb-nagyobb megszakitisokkal, meghatirozo
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szerepet jatszottak Erdély gazdasagi életének alakuldsaban. Vajon ma ,hangosabban” kelle-
ne hallassdk szavukat mondandéjuk meghallgatdsdra, hogy tirsadalmi stlyuk ugyanolyan le-
gyen ma is, mint amilyent a torténelmiik diktdl? Szindékaink szerint dllunk elébe.

Somai Jozsef
A Romdniai Magyar Kozgazdasz Tarsasag
tiszteletbeli elnoke

Egy magasrangt litogatds tanulsigai

Dr. Solyom LdszIo, a Magyar Koztirsasag elnoke f. év februdr 13-an este talilkozott Ko-
lozsvdron, az Erdélyi Miizeum-Egyesiilet székhdzaban az erdélyi civil szervezetek és egye-
siiletek képviseloivel, egyetemi oktatokkal ,irokkal, miivészekkel,ismer értelmiségiekkel.

Magyarorszag elnékének romaniai litogatasa szivet melengeto bizonyitéka annak, hogy az
anyaorszag elso embere milyen fontosnak tartja a hatdron tili nemzetrészeknek gondjait
megismerni. Teszi ezt akkor is, ha jovendo timogatasanak elsosorban erkolcsi jellege lesz.

Dr. Solyom Laszlot az EME elnike, dr. Egyed Akos kdszontotte, & vizolta fel az EME
multjat és szerepét, majd kitért tobb civil szervezet megnevezésével azok szerepére. Ezek
képviseloi szot is kaptak: a Kolozsvari Tarsasagé (Kantor Lajos), az EMKE elnoke (dr. Koto
Jozset), az EMTE vezetoje (Kollo Gibor), tovibba a Babes—Bolyai Tudomanyegyetem rek-
torhelyettese, a Verespatakrol szolo tanulmany elkészitdje és a Bolyai Kezdeményezo Bi-
zottsg vezéralakja (Bodo Barna).

Nem volt megemlitve, és nem is kapott szot a legrégibb, a 162 éve létestilt civil szerve-
zet, az RMGE (EGE) két jelenlévo vezetdje. Nehogy valaki tigy vélje, hogy e személyek mel-
[07zése iratja az alibbi sorokat. Alulirott, mint egyetemi tandr és az erdélyi szépirodalom-
ban maig is tevékeny szerzo, jol tudja, hogy mit jelent az anyanyelvi kultira megorzése,
dpoldsa és fejlesztése. Ezt megkérdojelezni nemzetirulisnak mindsiilne.

A hatdron tiliak nemzetazonossaga és a sziilofoldon valo megmaradis kérdése azon-
ban nemcsak kulturilis gyokerekkel bir. Sajnos, ezek mindinkibb harmatgyokerek, mig a
fogyokér lassi pusztuldsnak indul.

Mirdl van sz6? Az erdélyi magyarsig gazdasagi helyzetérol. Annak idején, mint az
RMDSZ Egyezteto Tandcsanak elnoke, jomagam és az akkori Turisztikai Minisztérium ma-
gyar tircavezetoje, valamint Sziligy megye parlamenti képviseloje, 0sszesen harman, igye-
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keztiink az RMDSZ-en beliil a gazdasagi kérdést a politikum iranytijévé tenni. Nem sok
sikerrel. Ilyen mederben folynak a hazai apado vizek ma is. Csak a magyar felsooktatist,
a kulturilis intézményeket féltjiik, ami természetes, de arra nem gondolunk, hogy kézben
kioregedik és elnéptelenedik nemzetiségiink gyokere, a magyar falu, hogy foldjeink idegen
kézre keriilnek, mert az erdélyi magyar fiatalok, ha elvégezték az egyetemet, gazdasigi
lehetoségek hidnydban elhagyjik sziilofoldjiiket. Még jo, ha Magyarorszagon kétnek ki, de
hanyszor lesz az elképzelt dlom foldje Irorszdg, Olaszorszdg, Spanyolorszig, Kanada vagy
akdr Ausztrilia? Hibaztathatjuk oket? Az ¢ indokukat nem lehet fennkolt érvekkel megma-
sittatni, mert az igy szol: csak egy életem van.

Ekképp, aggodalommal teli szivvel és fanyar szdjizzel hallgattuk a kolozsvri felszolaldso-
kat, melyek énmagukban értékes iizenetet hordoztak, de a fogyokeér sorsit nem érintették.

Ismerjiik a hiraddsokbol, hogy amikor egy orszig vezetdje kiilfoldre litogat, a
repiilogép utasainak felét politikusok, biztonsagi emberek és a hivatalos sajto, a masik fe-
lét villalkozok, tizletemberek és befektetok alkotjak.

Hol vannak — tisztelet a kivételnek és a hatdr menti régioknak — az anyaorszagi befek-
tetok? Miért kell az erdélyi foldeknek olasz, osztrik vagy Kirpaton tiliak stb. tulajdoniba
keriilni? Ki tijékoztatta a Magyar Koztarsasignak elnokét errol az égeto kérdésrol, ki kér-
te, hogy ezt is irja erkolcsi rendtartdsaba, és tartsa vigydzo szemeit Erdélyorszigon e szem-
livegen is at? Sajnos, akik ezt megtehették volna, nem kaptak szot.

Dr. Csavossy Gyorgy, az RMGE tiszteletbeli elndke

(Megjelent az Erdélyi Gazda 2007. marciusi szimédban)
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Udonsagok a gazdaségi és pénziigyi jogszabalyozashan

XLVI. rész

PASZTOR CSABA

A Hivatalos Kozlony 1. részének 2007/72—2007/169. szamaiban megjelent gazdasagi,
pénziigyi Gjdonsigok a kovetkezd témakoroket olelik fel:

1. ad6zas, adobevallas;

2. dll6eszkozok amortizacioja, felértékelése;

3. munkabérszerzddések, munkabérre befizetendd dsszegek;

4. vam, afa, luxusad6, pénzmosds, nyereségado;

5. privatizcio, kedvezmények kis- és kozépvallalatok részére, mezdgazdasigi pénzki-
egyenlitések, t6zsdepiaci normak;

6. pénziigyi auditalas, konywizsgalas;

7. nyugdijak, 6sztondijak;

8. konywiteli normak, hitelszovetkezetek mikodése;

9. ingatlanok és foldteriiletek visszaigénylése, tiizoltosagi kotelezettségek, fiskdlis kasz-
szagép haszndlata;

10. kiilfoldi utazds, helységnevek, fogyasztovédelem, a kereskedelmi tirsasigok bejegy-
zése.

1.1. A 2006/2210-es sz. pénziigyminiszteri rendelet (2007/74-es sz. H. K.) tartal-
mazza az adéfizeték nyilatkozatainak elekronikus rendszerek alkalmazdsaval torténd
lekozlésének eldirdsait.

1.2. A2007/680-as sz. pénziigyminiszteri rendelet (2007/93-as sz. H. K.) a 100-as sz.
tipusnyomtatvany 2007-t61 haszndlatos Gj modelljét tartalmazza. A pénziigyi igazgat6sa-
gokhoz vald leaddsi hatdridd a kovetkezd honap 25-e.

1.3. Az orszagos fiskalis adotigynokség 2007/80-as sz. rendelete (2007/93-as sz. H. K.)
jovahagyja az egyes nyomtatvinyok modelljeit, amelyeket a 2006-os évre kell hasznalni.

1.4. A2007/185-0s sz. pénziigyminiszteri rendelet (2007/115. sz. H. K.) jovahagyja a
200-as, 201-es, 204-es, 205-0s, 230-as sz. tipusnyomtatvinyok modelljeit és tartalmi
el6irdsait, amelyeket a 2006-o0s évbél szarmazo jovedelmek, valamint a szponzorizilasra
javasolt 2%-nak az atutalasara kell felhasznalni (leaddsi hataridé: 2007. 05. 15.).
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1.5. A 2007/186-0s sz. pénziigyminiszteri rendelet (2007/115-0s sz. H. K.) tartalmaz-
za az évi adozdsi végzést, amelyet a Romdnidban és kiilfoldon szerzett személyi
jovedelmek addjanak kiszimitasira hasznalnak az addigazgatésagok.

1.6. A 2007/110-es sz. pénziigyminiszteri rendelet (2007/121-es sz. H. K.) tartalmaz-
za a felfiiggesztett fogyasztasi adéalanyok szillitisara vonatkoz6 médszertani normékat,
valamint az erre a célra hasznilandé dokumentumokat.

2.1 A2007.01. 31/105-6s sz. kormanyhatarozat (2007. 02. 12/103-as sz. H. K.) az
alloeszkozok minimum értékét hatirozza meg, amely alapjan a hatdrozat megjelenése
utdn dlldeszkozként lehet ezeket nyilvantartdsba venni.

3.1. A munkaiigyi, szocidlis szolidaritdsi és csaladiigyi miniszter 2007/103-as sz. ren-
delete (2007/127-es sz. H. K.) megvaltoztatja és kiboviti a 2004/405-0s sz. rendeletét, tar-
talmazvin a munkdltatok havi nyilatkozatmodelljét, amelyet az alkalmazottak nyilvan-
tartdsa végett a munkanélkiili tigynokséghez kell leadni.

3.2. A 2007/176-0s sz. kormanyhatdrozat (2007/145-0s sz. H. K.) tartalmazza a
munkabalesetek és munkatigyi betegségek szdzalékszamitisira vonatkozd modszertani
normakat.

3.3. A munkaiigyi, szocidlis szolidaritdsi és csaladiigyi miniszter 2007/148-as sz. ren-
delete (2007/159-es sz. H. K.) 7,41 lejre emeli az ebédjegyek értékét 2007 elsd félévében.

3.4. A 2007/246-0s sz. kormanyhatarozat (2007/169-es sz. H. K.) a kiilonlegessé cso-
portba sorolhaté munkahelyek besoroldsinak a feltételeit tartalmazza.

4.1. A pénziigyminisztérium 2007/84-es sz. rendelete (2007/80-as sz. H. K.) egységes
normdkat ir el6 a vimok, AFA, luxusadé alkalmazasit illeten az EU-csatlakozdskor folya-
matban 1év6 lizingszerz6dések esetében.

4.2. A pénziigyminiszter 2007/257-es sz. rendelete (2007/137-es sz. H. K.) az AFA
teriiletén az ad6zasi hataridét fél évre vagy évre valtoztatja, betartvin a jelen modszertani
normakat.

4.3. A pénziigyminiszter 2007/273-as sz. rendelete (2007/137-es sz. H. K. ) tartal-
mazza az ,AFA-célra bejegyzett igazolds” modelljét és tartalmit. Az igazolds a szallitok
szdmldin levé AFA visszaszolgdltatdsara vonatkozik mozgd javak visdrldsa esetén.

4.4. A 2007/213-as sz. kormdnyhatdrozat (2007/213-as sz. H. K.) megvéltoztatja és
kibdviti a 2003/571-es sz. ad6torvény alkalmazdsara el6irt modszertani normakat, ame-
lyeket a 2004/44-es sz. kormdnyhatdrozat hagyott jova. 2007-t61 a valutdban igényelt kol-
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csonokeért 7% kamatot szamitanak. Az AFA, luxusadé teriiletén is tobb véltozds és
kiegészités tortént.

6.1. A pénziigyminiszter 2007/129-es sz. rendelete (2007/82-es sz. H. K.) az ado-
tandcsadoi elismervény megaddsinak marciusi vizsgarendszerét szabilyozza.

6.2. A 2007/17-es sz. kormanyrendelet ( 2007/84-es sz. H. K.) megvaltoztatja és
kiboviti az 1994/65-0s sz. rendeletét a konywizsgdloi és a mérlegképes konyvelok
tevékenységét illetGen.

6.3. A romaniai konywizsgalok és mérlegképes konyveldk testiiletének vezetGsége vizs-
ga szervezését szabta meg az egyetemi szakvégzetséggel rendelkezd mérlegképes
konyvelok konywvizsgaloi mindsitésének megaddsara.

10.1. A romaniai csddeljarok testiiletének 2006/1-es sz. rendelete (2007/78-as sz. H.
K.) megszabja a testiilet szervezését és mikodését.
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5,5 millié euré a magyar civil szervezeteknek 2007-ben
2006-ban haromszorosara nétt a jovedelemaddbdl felajanlott 2% Gsszege Romanidban

A 2003. évi 571. Adotorvénykonyvben leirt 2%-os rendelkezés alapjan minden adofize-
t6 magdnszemély tirinyithatja a 2005-6s évt6l kezdve éves dsszjovedelem-addjanak 2%-
at egy civil szervezetnek. Ez egy olyan torvényes rendelkezés, mely lehetdséget biztosit
minden dllampolgdrnak, hogy kozvetleniil dontson arrél, mi torténik az ltala befizetett
ado 2%-aval.

Tobb mint félmillio roman allampolgar ajanlotta fel 2006-ban jovedelemadoja 2%-at
egy civil szervezet szimdra. Az Orszagos Adotigyi Hivatal (Agentia Nationald de
Administrare Fiscald) adatai szerint a felajanlott 6sszeg 2006-ban haromszoroséra nétt az
el6z6 évhez viszonyitva (1,3 millio eurorol 3,9 millio eurora).

Tovabbi jelentdsen noétt azoknak a személyeknek a szidma, akik timogatni kivintik a
civil szervezetek tevékenységét, ugyanis mig 2005-ben 145 ezren, 2006-ban mir 568 ez-
ren ajdnlottak fel ad6juk 2%-dt. A haszonélvez6 civil szervezetek szdma is szinte megkét-
szerezddott, 12 ezerrdl 23 ezerre.

Romdnidban jelen pillanatban 4,9 millié személyi fizetésad6-fizetd van, mely rendel-
kezik azzal a joggal, hogy addja 2%-at egy civil szervezetnek dtiranyitsa. Ebbél a magyar al-
kalmazottak arinya 6,6%, tehat 324 ezer f6. 2006-ban az atlagbér Romanidban 1077
RON/ho volt.

Lathatjuk tehdt, hogy ha minden addkoteles roméniai magyar dllampolgdr él jogaval,
akkor a magyar civil szférat kozel 8,119 millié RON (vagyis 2,388 millié euro) illetné meg
2007-ben, melyet az erdélyi magyar tarsadalom kulturdlis, szocidlis, gazdasagi fejlddésére
fordithat.

Miért jo, hogy €ljiink ezzel a jogunkkal? Nem keriil semmibe, esetleg tiz perc az Grlap
kitoltése; hozzdjarulhatunk a kozpénz hatékony elkoltéséhez, a magyar kozosségi problé-
mdk megolddsdhoz és a kornyezetiinknek, annak a helységnek, kozosségnek a fejlodésé-
hez, ahol lakunk; segithetiink azokon a személyeken, akik rdszorulnak, timogatva olyan
szervezeteket, melyek veliik foglalkoznak.

Mit kell tennie ahhoz, hogy rendelkezzen addja 2%-aval? Elgszor is ki kell vilasztania
azt a civil szervezetet, melyet timogatni szeretne, a masodik 1épés a szervezet adatainak a
megszerzése, tovibbd ki kell toltenie az addbevallasi tirlapot és el kell postiznia a Pénz-
ligyhoz. Ennyire egyszer(, mégis ily modon nagymértékben hozzdjarulhat a romaniai ma-
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gyar tirsadalom fejlesztéséhez.

Ne feledje! Ez az 6sszeg nem adomdnyozast jelent, hanem egy kozvetlen dontési lehe-
tdséget nydjt az dllami koltségvetés egy része felett, mely dltal minden egyes addkoteles
személy dtirdnyithatja ad6ja 2%-4t egy civil szervezetnek.

Tarsasdgunk adatai:

Megnevezés: Asociatia Economistilor Maghiari din Romania

Cim: 400440 Cluj Napoca, str. Aurel Suciu, nr. 12, jud. Cluj

Adészam: 6316895

Bankszdmlaszim: RO79RNCB2200000088780001

Bank: BCR Cluj

Tamogatdsit, mellyel On is hozzdjarul a kizgazdaszok kozos céljainak eléréséhez, eldre
is koszonjik!

&

Dr. Kaposi Zoltin, a Pécsi Tudomanyegyetem docense, Gazdasdgtirténet témakorben
fog el6adast tartani:

—2007. marcius 30-an, 730—-1040, valamint 1410—1720 kozott a 001-es teremben,

—2007. marcius 31-én, 900—1200, valamint 1400—1700 kozott a 001-es teremben.

&

Dr. Korompai Attila, 2 Budapesti Corvinus Egyetem professzora, Természeti eroforra-
sok gazdasagtana cimmel 2007. dprilis 18.—mdjus 4. kozott tart eldaddsokat a Kar meste-
ris hallgat6i és minden érdekl6do szamara. Az el6addsokrol tovabbi pontositast a késobbi-
ekben kozliink a Kar harmadik emeletén talalhat6 hirdet6tablan.

Dr. Szerb Laszl6, a Pécsi Tudomdnyegyetem docense, Kis- és Kozépvillalkozisok me-
nedzsmentje cimmel 2007. dprilis 11—14. és aprilis 20-21. kozott tart eldaddsokat a Kar
mesteris hallgat6i és minden érdekl6d6 szimdra. Az el6addsokrdl tovabbi pontositdst a ké-
sébbiekben kozliink a Kar harmadik emeletén talalhat6 hirdet6tablan.

&

A BBTE Kozgazdasag- és Gazdalkodastudomanyi Kara (Teodor Mihali u. 58—60. sz.) a
kovetkezd eldadasokat hirdeti meg hallgatoi és minden érdekl6d6 szamara:

Dr. Bokros Lajos, a Central European University (CEU) professzora, Nemzetkézi pénz-
iigyek cimmel el6adast tartott a kovetkezd idGpontokban:

—2007. marcius 15-én, 14,10-17,20 kozott a 009-es teremben,

—2007. marcius 16-4n, 12,30—15,40 kozott a 022-es teremben,

— 2007. marcius 17-én, 10,00—13,00 kozott a 022-es teremben.
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Refinantarea, instrument de politici monetara BCE

ANDREA HORVATH

In aceast lucrare am incercat si prezint pe scurt, atributiile si functiile principale ale
BCE precum si Eurosistemul. Politica monetard a BCE are ca obiectiv final mentinerea
stabilitatii preturilor, dar pentru atingerea acestui obiectiv foloseste anumite parghii si
instrumente, si parcurge anumite trepte ale politicii monetare. Baza monetara este un
element foarte important in cadrul politicii monetare, iar nivelul acesteia depinde foarte
mult de metodele de refinantare practicate de BCE. Capitolul 3 cuprinde descrierea prin-
cipalelor tipuri de refinantare si a urmdrilor aplicarii acestor tipuri de refinantare. in ulti-
ma parte a lucrdrii am incercat sa definesc principalele diferente intre refinantarea pe ter-
men scurt respectiv pe termen lung.

feckesk

Rata dobanzii, instrument de politici monetari
(Studiu de caz pe baza datelor furnizate de Banca Nationali a
Romaniei i Institutul National de Statistic)

JANOS-ZOLTAN TASNADI

fn aceasti lucrare mi-am propus sd analizez principalele intrumente de politica mone-
tara utilizate de Banca Nationald a Romaniei, in special rata dobanzii. Astfel, lucrarea
cuprinde o parte descriptivi a politicii monetare si instrumentele folosite in imple-
mentarea politicii monetare.

in primul rind am incercat si definesc politica monetard, ca o parte integrati a
politicii economice, si sa prezint obiectivele politicii monetare.

In lucrare sunt prezentate instrumentele directe si indirecte de politici monetara, pin
care banca centrala isi implementeaza “programul monetar”. Pentru a putea realiza lega-
tura dintre rata dobdnzii si politica monetard am prezentat pe scurt formele si rolul
dobanzii, precum si fundamentarea ratelor dobanzilor, si legiturile acestora cu variabilele

macroeconomice.
feckesk
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Economia orasului Tg.-Secuesc din ultimii ani (2000—2006)

Dr. ALBERT MARTON - CSONGOR CS0SZ

Dupa un scurt istoric al structurii economice din cele trei secole anterioare secolului
XXL., in lucrare, cu ajutorul datelor statistice oferite insasi de primaria orasului, se anali-
zeazd executarea bugetului local al localitatii Tg. Secuesc, studiul cuprinzind cu incepere
de anul 2000 o perioada de sase ani.

Tabelele statistice prezentate in lucrare reflecta schimbarile intervenite in perioada
analizatd, mai cu seama prin prizma echilibrului bugetar al orasului pe fiecare an aparte,
examinate si comparate beneficiile si cheltuielile bugetare anuale, fiind in centrul atentiei
autorilor beneficiile sistemului fiscal, repartizarea cheltuielile bugetare pe titlurile
invatimantului, culturii, serviciilor, investitiilor si asigurarilor sociale.

Autorii mai atrag atentia asupra faptului ca in perioada analizatd este un proces nefa-
vorabil privind folosirea fortei de munca, datorita cresterii permanente a disponibilitatilor.

okesk

Analiza cumpiririi autovehiculelor in Romania

TUNDE PETER

Scopul lucririi mele a fost prezentarea serviciile leasing, firmelor care sunt interesati
sa-si efectueze un astfel de forma de finantare pentru cumpararea unui autovehicul.

In capitolele lucririi am analizat avantajele si dezavantajele leasingului si in acelasi
timp am comparat aceastd forma de finatare cu finantarea din credite si cu cea de
inchiriere a autovehiculului.

fn urma analizei am ajuns la concluzia ci inchirierea autovehiculului este cea mai
costisitoare dintre cele trei forme de finantare, iar leasingul este considerat cel mai avan-
tajos din punctul de vedere al firmei. Cu ajutorul leasingului aceste firme tin pasul cu
evolutia tehnica deoarece 1si pot schimba autovehiculele vechi cu cele mai noi tipuri.

seskesk
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Locul vietii economice in societate

JOZSEF SOMAI

Autorul isi exprima parerea lui identica cu cele exprimate de dr. Csavossy Gyorgy
presedintele onorific al RMGE, prin articolul intitulat ,invatimantul unei vizite inalte”,
aparut in revista Erdélyi Gazda (martie, 2007). In articolul respectiv se sustine importanta
in societate a economiei in general si situatia precara din provincie in special. In cele doud
articole se aratd identic adancirea agravarii problemelor sitesti. Cei doi presedinti de
onoare, accentueazd necesitatea acordarii unei atentie mai deosebite asupra starii actuale
din teritoriu sitesc.
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Refinancing Operations Instrument of ECB’s Monetary Policy

ANDREA HORVATH

In this thesis I present the main responsibilities of ECB and the goal of ECB’s mone-
tary policy: price stability in euro area. To achieve this goal, monetary policy uses differ-
ent instruments, one of them is the refinancing operation, which can take place in vari-
ous types. You will find in this thesis types of refinancing operations, and the conse-
quences these operations have, and the way they influence the interest rate, monetary
base, and finally the implementation of monetary policy.

feskesk

Interest Rates — The Role in Monetary Policy
(Casework Based on Information Obtained From BNR and INSS)

JANOS-ZOLTAN TASNADI

This work contains the analysis of main monetary instruments used by the National
bank of Romania, especially interest rates, and a study of interest rates between 2001 -
2005.

The interset rates determine the stance of the BNR’s monetary policy. The primary
objective of the BNR’s monetary policy is to maintain price stability. Usig interest rates as
an integrated part of monetary policy is the best way monetary policy can make to eco-
nomic growth.

Monetary policy operates by steering short term interest rates influencing economic
development. In presenting the mecanism of monetary policy I have presented the con-
nection between monetary and economic development policy.

ek
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The Economical Situation of Targu Secuiesc in the Latest Years
(2000—-20006)

Dr. ALBERT MARTON - CSONGOR CS0sz

In the study, after a short history of the economical structure from the latest 3 cen-
turies, with the help of statistical data offered by the mayors’ office itself the execution of
the town’s, TG Secuiesc, local budget is analyzed including a period of 6 years starting with
the year 2000.

The statistical tables presented in the study, indicates the changes that mediated dur-
ing the analyzed period, compared the benefits and the costs of the annual budget,
emphasizing the benefits of financial system, the distribution of public expenditures
regarding to the education, culture, services, investments and social insurance.

ekesk

The Analysis of Vehicle-Purchase in Romania

TUNDE PETER

The aim of my work was to present leasing services to those companies which are
interested to benefit from such kind of possibility to buy a vehicle.

In the chapters of my work I analysed the advantages and disadvantages of the leasing,
and at the same time I compared this kind of possibility with other possibilities through
credits, and with renting a vehicle.

After my analysis I reached the conclusion that renting a vehicle is the most expensive
these three possibilities, and the leasing is considered to be the most advantageous from
the firm’s point of view. With the leasing these firms can keep up with the technical devel-
opment, because they can change their old vehicles to the most modern types.

ek
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The Function of Economical Life in Society

JOZSEF SomAl

The writer epresses his opinion, which is as a matter of fact identical with the one sus-
tained by dr.Csdvossy Gyorgy, the honorary president of AHFR, through the article
“Education of a high visit”, which appeared in the periodical named Transilvanian
Farmers (march, 2007). In this article the importance of economics in society in general
and in provincial situation in special is sustained. The two honory presidents put more
accents on the necessity of a higher attention upon actual status in the area of villages.

seskesk
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