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A jelenlegi sulyos novekedési és egyensulyi prob-
lémakkal kiiszkddé eurdpai és magyar gazdasagban
kiiléndsen fontos, hogy a gazdasagpolitika utkeresését
megbizhaté modellek friss és (az Uj szempontokat is
kell6képpen megjelenitd) részletes adatokon alapuld
szamitasai is el6segitsék. A Statisztikai Szemle 2003.
évi 2. és 3. szamaban ismertetett, majd részletesen az
ECOSTAT 2006. évi 1. szam modszertani fiizetében
dokumentalt és az évtized kdzepén eredményesen mii-
kodtetett SOCIO-LINE modell jellegében e kivéana-
lomnak megfelel, viszont az 0j adatok némileg egy-
masnak ellentmond6 kovetelményeinek csak jelentds
erbfeszités aran tudott megfelelni. E cikk a modell ed-
digi, 1998. évi adatbazisanak 2005. évire valo, felujita-
sarél szamol be."

A magyar gazdasag ¢s statisztikai rendszer 1998 és
2005 kozotti szamos valtozasa miatt az adatbazis fris-
sitése nem torténhetett mechanikusan az 1998. évi ada-
tok egyszeri kicserélésével 2005. évi megfelel6ikre,
hanem alapos megfontolast, szakértéi egyeztetést, kor-
rekciokat és a fliggében 1évé mddszertani kérdések,
problémak dokumentalasat is igényelte. A konzisztens
Uj adatbazis Osszeallitasa és modellfuttatasokkal valo
tesztelése masfél évig tartott. E folyamat szamos olyan
tanulsaggal szolgalt, amelyek bemutatdsa nemcsak a
modellez6, hanem a makrostatisztikai adatokat fel-
hasznalé szakemberek érdeklédésére is szamot tarthat.

TARGYSZ0:
Makrogazdasag.
Nemzeti szamlak.
Haztartas-statisztika.

" A kutatast az ECOSTAT és a Budapesti Corvinus Egyetem ,, Tarsadalmi Megujulds” Operativ Program
keretén beliil foly6, TAMOP-4-2.1.B-09/1/KMR-2010-0005 kédszamu kutatasi projektje timogatta.
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A SOCIO-LINE modell a fenntarthat6 fejlddés modellje, amely kombinalt 4gazati
és intézményi szektorbontisan® talmenden fSleg abban kiilsnbozik a hagyoméanyos
makromodellektdl, hogy formalizalt médon a fenntarthatdsag nehezen szamszeriisithe-
to tarsadalmi tényezdit is figyelembe veszi. Kifejlesztése Révész Tamds vezetésével az
ECOSTAT-ban kezdddott 2000-ben (Cserhati—Révész—Takdcs [2001], Révész [2006]).
E dinamikus szimulacids modell egy rogzitett kezdéév adataibol (termelési, felhaszna-
lasi, vagyoni, kdrnyezeti-tarsadalmi indikatorokbdl) kiindulva intertemporalis Ossze-
fiiggések alapjan allitja el6 e kategdridknak és a modell egyéb valtozoinak kdvetkezd
iddszakokra vonatkozo értékeit. Segitségével foként az allami gazdasagpolitika hatédsa-
it, annak a fenntarthatosagban betoltott szerepét elemezhet;jiik.

2004-ben a SOCIO-LINE modellel a Miniszterelnoki Hivatalnak végzett és ké-
sObb publikalt szamitasaink (Cserhdti—Révész—Takacs [2004]) alapjan jeleztiik, hogy
valtozatlan gazdasagpolitika (koltségvetési struktira) és jovedelemelosztasi mecha-
nizmusok mellett a gazdasag hosszu tavu novekedési potencialja korlatozott, évi 2
szazalék kortili. Ebben jelentds szerepe volt a tarsadalmi fejlddésben eldre jelezhetd
negativ tendencidknak (a munkaerd-ujratermelés elégtelenségének, az egyenlétlen-
ség fokozodasanak, a kdzrend és a tisztességes verseny feltételeit biztositani hivatott,
gazdasagszervez0 €s szolgaltatd allam intézményeit érint6 leépiilésnek stb.). Az ak-
kori, EU-csatlakozas koriili altalanos optimizmustol athatott idészakban modellsza-
mitasi eredményeinket nehéz volt elfogadtatni, esetenként 3-4 oldalas magyarazatot
kellett irnunk a hivatalos és a modellbeli eldrejelzések eltéréseinek magyarazatara.
Az eltelt 6 év alatt bekovetkezett fejlemények tiikrében ugy latjuk, mar nem a mo-
dellnek kell magyarazkodnia. De ahhoz, hogy jelenleg is hitelt érdemlé szamitasok
legyenek vele végezhetdk, bazisévének frissitésére volt sziikség.

Az indul6 év adatbazisanak Osszeallitasa maga is Osszetett kozgazdasagi feladat. A
dezaggregalt modon kezelt véllalati és haztartasi szektor, valamint az allamhaztartas és
a kiilfold szektora kozti jovedelemaramlasok és részletesen abrazolt vagyonvaltozasok
nyomon kovetéséhez szamos adatforrast kellett felhasznalnunk. A legfébb természete-
sen a KSH-¢ volt, de bizonyos adatokat az MNB-b6l, a Pénziigyminisztérium doku-
mentumaibdl, illetve kiilonféle vallalati és APEH-jelentésekbdl vettiink at. A KSH-s
adatok koziil a legtobb informacidt a nemzeti szamlakbol és a 2009-ben publikalt 2005.
évi részletes agazati kapcsolatok mérlegébél (AKM) nyertiik. A modell korabbi kezd6-
éve 1998 volt, az 1j, amelyre az indulé adatbazist dsszeallitottuk, 2005. Ennek okai a
kovetkezék: 1. igy felhasznalhatok a részletes és legfrissebbnek szamitd AKM-adatok;
2. 2005 az els6 év, amelyet mar teljes egészében az ,,EU-n beliil” toltottiink el, és tag-

2 Beleértve a haztartasi szektor rétegekre valo bontasat is.
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sagunk kovetkezményeként — elsdsorban a kiilfold viszonylatdban — jelentOsen atala-
kult a jovedelemelosztési rendszer; 3. a modell jelen iddszakhoz képest néhany évvel
korabbrol torténd inditdsa tdmpontot ad a paraméterek kalibralasahoz, mivel az elmult
évekre vonatkozo szimulacids eredményeknek megfelelden kell illeszkedniiik az azéta
mar ismert tényadatokhoz. Az adatgyiijtés soran természetesen szamos értelmezési ne-
hézséggel, bizonyos esetekben inkonzisztens informaciokkal, s6t, késobb tévesnek bi-
zonyult adatokkal is szembesiiltiink. Ezekben az esetekben elengedhetetlen volt az
adatszolgaltatokkal vald személyes konzultacid. Ez a KSH vonatkozasaban gordiiléke-
nyen zajlott, mivel az ECOSTAT sokdig mint a hivatal hattérintézménye tevékenyke-
dett, és egyéb munkakban jelenleg is folyamatosan egyiittmiikodik vele.

A kovetkezékben az adatgylijtések sordn szerzett tapasztalatainkrol szamolunk
be. Meggy6z6désiink azonban, hogy ezek nem csupan azok szamara lehetnek érde-
kesek, akik kdzelebbrdl meg akarjak ismerni a SOCIO-LINE modellt, hanem azok-
nak is, akik ugyanezeket a haztartasi, vallalati, 4gazati vagy makroszintii adatokat
hasznéljak a munkajuk soran. Az adatbazist ugy allitottuk 6ssze, ahogy azt magunk
is felhasznaltuk, illetve fel kivanjuk majd hasznalni a jovoben egyéb oktatasi és kuta-
tasi célra. Igy példaul a ,,Tobbszektoros nemzetgazdasagi elemzések” és a ,, Tobb-
szektoros alkalmazott gazdasagi modellezés” targyak oktatasahoz a Budapesti
Corvinus Egyetemen vagy az egyetem TAMOP-4-2.1.B-09/1/KMR-2010-0005 sza-
mu kutatési projektje keretében késziild masik, 25-szektoros altalanos egyensulyi
modellhez. De erre volt példa a HUMUS)GE modell adaptacidja az osztrak gazda-
sagra, tovabba az energetikai agazatok kiilonvalasztasa is az EU Sevillai K6z6s Ku-
tatointézetében (Joint Research Centre — Institute for Prospective Technological
Studies (JRC-IPTS)) hasznalt GEM-E3 modell adatbazisanak 2005-re vald felujita-
sakor.

A dolgozat felépitése a kovetkezd. Eldszor részletesen ismertetjiikk a modellhez
sziikséges adatigényt és adatforrasokat, majd az adatbazisunk szempontjabol értékel-
jiik a hazai statisztikai rendszer valtozasait, egyarant ramutatva az elényokre és a hat-
ranyokra. Ezutan 1épésrol 1épésre leirjuk az adatbazis Osszeallitasanak menetét. Né-
hany tablazat segitségével bemutatjuk a fobb eredményeket, amelyek a modelltol
fliggetleniil 6nmagukban is érdekes informaciokat tartalmaznak a 2005. évi folyama-
tokrdl és jovedelemelosztasrol.

1. A modell adatigénye és adatforrasai

A modellhez a gazdasag legkiilonb6z6bb folyamatairdl van sziikség adatokra, de
az agazati és rétegbontasi igényt leszamitva egy-egy teriiletr6l viszonylag kevésre.

Statisztikai Szemle, 89. évfolyam 2. szém



144 Dr. Révész Tamas — Dr. Takacs Tibor

Ezek koziil a legfontosabbak az agazati termékmérlegek (az AKM , fels6 hasabja”), a
termékekhez kapcsolodo kiilonféle pénziigyi hidak (termékmérlegmatrixszal azonos
strukturdjil) matrixai, a beruhdzasi matrix, az dgazati és intézményi szektorok kolt-
ség-jovedelem mérlegei, illetve pénziigyi aktivai és passzivai, az er6forras-
allomanyok és készletek, a kiilfoldi turistak fogyasztasanak termékszerkezete, vala-
mint a rezidens haztartasok jovedelmeinek és fogyasztasanak tételes és rétegenkénti
bontasa. A modell a rétegekre vonatkozdan még néhany atlagértéket is igényel a
»statuszvaltozokra” (demografiai dsszetételre, szocialis helyzetre stb.) vonatkozodan.

Modelliink statikusan kalibralt, azaz statisztikai alapon becsiilt paraméterei egy
kiindul6 év adatai szerint keriilnek meghatarozasra (természetesen vannak mas pa-
ramétereck — példaul a termelési és a fogyasztoi joléti fliggvények helyettesitési ru-
galmassagai — is, amelyeket szakért6i becsléssel vagy mas modellekbdl, a nemzetkd-
zi szakirodalomban talalt értékekkel allitunk be). A SOCIO-LINE tehat nem azon
optimizmust sugalld, az idésoros adatokat mechanikusan felhasznal6, a nemzeti sta-
tisztikai adatok modszertani és megbizhatosagi eltéréseit, illetve egyéb sajtossagokat
¢és a tarsadalmi réteghatasokat figyelmen kiviil hagyd 6konometriai modellek kozé
tartozik, amelyek latvanyosan cs6dot mondtak a 2008. évi pénziigyi valsag elorejel-
zésében. (Ugyanis a mi AKM-alapi modelliink jelezni tudta a valsag egyik f6 okat,
az egyesllt allamokbeli jovedelemegyenldtlenség dramai novekedésének a gazdasag
agazati struktirajat instabil irdnyba eltold hatasat.)

Természetesen a modell az AKM mellett sok mas adatalloméanyt is igényel. Ezek
koziil kiemelendok a nemzeti szamlak, a nemzetgazdasag pénziigyi szamlai, a tarsa-
sagi adobevallasok (TASA-k) adatallomanya, a koltségvetési zarszamadas, a haztar-
tas-statisztika, a nemzetkozi fizetési (és toke-) mérleg, valamint a gazdasag egyes te-
riileteire vonatkozo (ipari és épitdipari, energiagazdalkodasi, kdrnyezet- €s szocialis)
statisztikai évkonyvek adatai. A kovetkez6kben roviden a nemzeti szamlakon kiviili
fontosabb, de kevésbé altalanosan hasznalt adatallomanyok modell szempontjabol
fontos sajatossagait ismertetjiik.

1.1. Az agazati kapcsolatok mérlege

Az AKM-adatok a gazdasagelemzés, illetve a gazdasagfejlesztéssel kapcsolatos
intézkedések és szabalyozas elokészitésének alapvetd eszkozei kell, hogy legyenek.
Kulcskérdés ezért, hogy az agazatkozi kapcsolatokat jellemz6 adatok minél részlete-
sebb és megfelelébb bontasban alljanak rendelkezésre. Az Eurostat eléirdsa szerint a
KSH jelenleg kétkarakteres dgazati bontast tablazatokat tesz kozzé, a legutdbbi,
2005. évre vonatkozo 2009 elején jelent meg.

Modellezési és makroelemzési tapasztalataink szerint azonban bizonyos teriileteken
— elsésorban az energetikai szakagazatok és a mezdgazdasag esetében — részletesebb
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bontasu adatokra lenne sziikség. Ez az unids szabalyozas szdmadra is kivanatos volna,
hiszen példaul az egész Kozdsséget érintd energia- és klimavédelmi politikak, valamint
az unids agrarpolitika kialakitasa kell6 dezaggregaltsign elemzéseket kivan. A
SOCIO-LINE modellhez kialakitott adatbazist 6nallé produktumnak tekintjiik, amelyet
tobbféle elemzéshez lehet felhasznalni, igy a publikalt AKM-adatokat részben a 3.2.
fejezetben ismertetett moédon tovabb bontottuk.

A szimmetrikus 4gazati kapcsolatok mérlege a kapcsolodo termékadd- és im-
portmatrixszal egyiitt 6tévente késziil el a 0-ra és 5-re végzddo évekre (kivéve 1998-
at), az ESA 95 altal eldirt adatszolgaltatasi kotelezettségnek megfelelden.

1.2. Haztartas-statisztika

A SOCIO-LINE-nak mint a fenntarthat6 fejlodés modelljének 1ényeges vonésa,
hogy az egyes tarsadalmi rétegeket differencidltan abrazolja, igy a héaztartas-
statisztika részletes jovedelmi és kiadasi informaciodi elengedhetetleniil sziikségesek a
modell adatbazisanak felépitéséhez. A részben naplovezetésen, részben éves kikér-
dezésen alapuld haztartas-statisztikai adatokat a KSH 1991-t61 évente kozli. A jove-
delmi és az egyéni fogyasztas rendeltetés szerinti osztalyozasanak (classification of
individual consumption according to purpose — COICOP) megfeleléen csoportositott
kiadasi adatokon kiviil a statisztika tartalmazza a haztartasok, illetve a személyek sta-
tusara, életkoriillményeire vonatkozé informaciokat is.

A publikalas el6tt a szakstatisztikusok az adatokon korrekciokat és (hasonlosagi
elven) adatpotlasokat hajtanak végre. A tapasztalatok szerint az adatok tobbnyire
alabecsiiltek, azaz a demografiai sulyokkal felszorzott és Osszegzett értékek alacso-
nyabbak a megfelel6 makroadatoknal.

1.3. Energiastatisztika

Az adatdllomanyunk Osszeallitasandl az energetika kiemelt szerepet jatszott, mi-
vel itt aldgazati szintli informdaciokat is felhasznaltunk. A 2005. évre még kiadték az
Energiagazdalkodasi Statisztikai Evkonyvet (Energia Kozpont Kht. [2006]), amely
szamos, az energiahordozok termelésével és felhasznalasaval kapcsolatos naturalis és
értékbeni adatot tartalmazott. Ezen kiviil fontos informacidkat szereztiink a nagy
energetikai vallalatok (Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag (MOL), Magyar
Villamos Miivek Zrt. (MVM)) éves jelentéseibdl, statisztikaibol, valamint a Levegd
Munkacsoport tanulmanyaibol is.

Az emlitett adatforrdsok interneten szabadon elérhetdk (az energiagazdalkodasi
évkonyv példaul a Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem konyvtara-
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nak honlapjan). Ez utdbbi azonban 2006-t6l a korabbi struktiraban mar nem all ren-
delkezésre, az Energia Kozpont Nonprofit Kft. honlapjan talalhato statisztikak
ugyanakkor joval kevesebb informacidt tartalmaznak.

1.4. Tarsasagi adébevallasi adatok

A vallalati adatok egyik f6 adatforrasa a tarsasagi adobevallasok allomanya. A
tarsasagi adobevallasokrol 2008-ig az APEH is k6zolt honlapjan éves gyorsjelenté-
seket, de ezek nem tartalmaztak az iizleti éves véllalkozasokat. igy mi az ECOSTAT
szamara kutatasi célra — az egyes vallalkozdsok anonimitdsat biztosito6 moédon — at-
adott, az 1995 és 2008 kozotti idészak adatait feloleld, joval részletesebb és telje-
sebb, az iizleti éves vallalkozasok pétallomanyat is magaban foglalé adatallomanyt
hasznaltuk. A tarsasagi adobevallasi adatok koziil az Gn. naptari éves vallalatok ada-
tai mintegy masfél éves, a nagy kiilfoldi cégeket tartalmaz6 iizleti éves vallalkozasok
adatai kétéves késéssel allnak rendelkezésre.

1.5. Kornyezetstatisztika

A modellben tékeként abrazoljuk a kdrnyezetet is, vagyis a kdrnyezeti téke allo-
manya mindig az adott évi kornyezeti beruhazasok és a szamitott kdrnyezeti amorti-
zé4cio egyenlegével modosul. A 2005. évi induld adatalloméany eldallitasdhoz igy
alapvetden a 2005. évi Kornyezetstatisztikai évkonyvet (KSH [2006g]), a KSH egy
masik kiadvanyat (KSH [2006e]), illetve a zarszamadasbol (PM [2006]) szarmazo
adatokat tudtuk felhasznalni. A kornyezeti elemzésekhez ezen kiviil fontos informa-
ciokat tartalmaznak az ENSZ iiveghazgaz-kibocsatasokra fokuszalo Eghajlat-
valtozasi Keretegyezményének (United Nations Framework Convention on Climate
Change — UNFCCC) nemzeti kozlései is.

1.6. Szocialis statisztika

A szocialis statisztikai adatokat a KSH kétéves késéssel publikalja. Az évkonyv
sok naturalis és folyd aras értékadatot tartalmaz a nyugdij- és egyéb szocialis ellata-
sokra vonatkozoan, sOt idOsoros adatok is talalhatok benne. Statisztikaiban 1998 és
2005 kozott annyi valtozas tortént, hogy mara valamelyest csokkent a kdzolt demog-
rafiai és foglalkoztatottsdgi adatok mennyisége, de ezek mas szakstatisztikdkban
hozzaférhetok.
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A szocidlis juttatasok makroadatait a megfeleld haztartas-statisztikai adatok il-
lesztéséhez, illetve korrekcidihoz tudtuk felhaszndlni. Problémat jelentett, hogy
néhany esetben csak naturalis adatok elérhet6k. A nemzeti szamlas adatokhoz ké-
pest csekély eltéréseket talaltunk, melyeket a KSH szakértéivel konzultalva oldot-
tunk fel.

1.7. Pénziigystatisztika

A késbbbi fejezetekben részletezett uj pénziigy-statisztikai allomanyokon kiviil az
adatbazis 6sszeallitasakor a kdvetkez6 {6 pénziigy-statisztikai adatokat hasznaltuk:

— a kiilfoldi fizetési mérleget, ami a folyo és tékemérlegen kiviil a
kovetelés- €s tartozasallomanyokat, illetve azok valtozasanak Osszete-
voit is mutatod (az atértékelddéseken beliil az arfolyam- és arvaltozaso-
kat szintén megkiillonboztetd instrumentumok — pénziigyi eszk6zok —
partnerszektorok szerinti bontast tartalmaz6) adatallomanys;

— a hitelintézeti eredménykimutatast, amely azonban a devi-
za/forint-bontast nem kozolte (csak a hatdridds devizatligyletekre), il-
letve a devizaarfolyam-valtozasbol szdrmazd eredményt és a realizalt
arfolyamnyereséget (-veszteséget) sem kiilonitette el devizaeszkdzokre
¢és -forrasokra;

— a véllalati szektor devizahitel-tartozasait 19 4gra bontva.’

2. Az adatbazis osszeallitasat érinto 1998 és 2005 kozotti valtozasok

A magyar gazdasagban és statisztikai rendszerben 1998 és 2005 kozott lezajlott
szamos valtozas miatt az adatbazis frissitése nem torténhetett mechanikusan az 1998.
évi adatok egyszeri kicserélésével 2005. évi megfeleldikre. A statisztikai rendszer
atalakulasa részben e valtozasokat tiikrozi, részben viszont az ettdl fliggetlen, statisz-
tikai szervezeteken beliili szervezeti, informatikai és pénziigyi feltételek atalakulasa-
nak kovetkezménye. Osszességiikben mindezek rendkiviil kedvezok voltak a modell
szamszerlsitése szempontjabol. A fontosabb fejleményeket a kdvetkezékben foglal-
hatjuk 6ssze.

3 Lasd www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0706_vallhitbet.xls
Ugyanakkor sajnos teljesen megsziint az MNB honlapjan az dgazatok devizabetéteinek kimutatéasa.
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2.1. Az adatallomany megjelenése, boviilése, sziikiilése, megsziinése

A SOCIO-LINE modell el6z6 bazisévéhez, 1998-hoz képest a rendelkezésre allo
adatok kore jelentésen boviilt, bar bizonyos, korabban hozzaférhetd, futtatashoz
szlikséges informaciok 2005-re a mddszertani valtozasok miatt mar nem alltak ren-
delkezésre.

AKM - Kkiilkereskedelem

Utoljara 1998-ban adtak meg kiilon-kiilon a termékadok és -tdmogatasok matrixa-
it, a ,,termékadok és tdmogatasok egyenlege” matrix 2000 6ta csak ezek egyenlegét
tartalmazza. Ez természetesen korlatozza az adatok ellendrizhet6ségét, az egyes ado-
nemek (példaul afa) kiillonvalaszthatosagat €s a modell felhasznalhatdsagat az ado- és
tdmogatasi rendszer atalakitasanak hatasvizsgélatara.

Az import- és termékadé-hattérmatrixok mellett Gjabban az AKM-hez 4gazati
bontasban néhany olyan kiegészitd adatot is publikalnak, mint a nem piaci kibocsa-
tas sajat végso felhasznalasi célra és egyéb bontasban, amortizacid, vegyes jovede-
lem, illetve agazatonkénti export és import EU-s és nem-EU-s tagolasban (bar a fel-
hasznélonkénti bontast is tartalmazd Gn. importmatrixot nem osztjdk fel EU-n beliili
és kiviili részre).”

Mindenekeldtt meg kell jegyezni, hogy a 2004. évi EU-csatlakozasunkkal a
vamok tartalma megvaltozott (immar nemcsak a Magyarorszagon felhasznalasra
keriil6 termékekre, hanem az EU-ban barhol felhasznalasra keriild, de csak az
EU-n kiviilr6l szarmazé termékekre boviilt, illetve szlkiilt), a vimbevételek atke-
rilltek a magyar koltségvetésbdl az EU-éba (amelybdl 25 szazalékot vamkezelési
dijként visszajuttatnak a magyar hatésagokhoz), a mezdgazdasagi tdmogatasok
jelentds része pedig az EU-bdl érkezik. A belsé vamhatarok megsziinésével a
kiilfoldi és belfoldi forgalmazok kozotti, a hataratlépést fizikailag is megvalosito
termékmozgasokat kovetd, az addig vamokmanyokon alapulé rendszert két al-
rendszer — az Extrastat és az Intrastat — valtotta fel (KSH [2005a]). A magyar sta-
tisztika kizarolag a rezidens haztartasok fogyasztasanak (,,nemzeti fogyasztas™)
aggregalt értékét szamitja ki, termékcsoportos, illetve dgazati bontasban csak a
(rezidensek kiilfoldi fogyasztasat nem, a kiilfoldiek magyarorszagi fogyasztasat
viszont tartalmaz6) hazai fogyasztast publikalja (az AKM megfelelé oszlopa-
ban). Mivel a modellhez sziikség van a nemzeti fogyasztas agazati bontasara is
(azaz lényegében a ki- és beutazd turistak fogyasztasi szerkezetére), pozitiv fej-
lemény, hogy a KSH a turizmus szatellit szamla keretében 2004-t61 hatarforgalmi
statisztikai felmérések és egyéb kiegészitd informaciok révén megkezdte a be- és

* Az EU-s/nem EU-s bontast azonban modelliink egyelére nem hasznélja fel.
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kiutazo turistak fogyasztasi kiadasainak részletes felmérését és publikalasat (KSH
[2006b], [2006¢]).

Nemzeti szamlak

A nemzeti szamlak az intézményi szektoronkénti t6keszamlakkal, a korméanyzati
¢és nonprofit szektorok jovedelemfelhasznalasi, illetve a kiilfold szdmlaival, a kész-
letvaltozas- és készletallomany-adatokkal, valamint az alléeszkdz-allomanyok bruttd
és nettd értékének folyo és eldzd évi aras adataival boviiltek. Néhany olyan 0j adat is
megjelent (példaul vamok, munkajovedelmek, tb-jarulékok stb. ,kiilfold” esetén),
amelyeket a korabbi adatbazis, illetve a modell specifikacioja nem vett figyelembe.’

A 2.2. alpont ,,Nemzeti szamlak™ cimi részében részletesen kifejtett modszertani
fejlesztések eredményeként a nemzeti szamla kiadvany tjabban mar az allamhaztar-
tas bruttd termelési értékét is 57-agazatos bontasban kozli.

A nemzeti szamlék nem régota az dgazatonkénti készletvaltozasra is adnak adato-
kat, de ezeket intézményi szektoronként nem bontjak tovabb. Feltehetd, hogy Iénye-
gében tovabbra is csak a vallalati szektorbol allnak majd rendelkezésre megfeleld
készletadatok, mivel a készletvaltozas 98,5 szazaléka erre esik. Egy masik probléma,
hogy jelenleg sincs informacié az AKM (a készletfelhalmozast agazati eredet szerinti
bontasban feltiintetd) készletvaltozasi oszlopanak készletezok alapjan torténd felosz-
tasarol.

A beruhazasi adatokbol eltint az dgazati gépberuhazasok import-hazai bontésa,
chelyett kiilon teszik kozz¢é az dgazati szallitdeszkoz-beruhdzasokat.

2000-t6] az alloeszkozok allomanyanak és felhasznalasanak (értékcsokkenésének)
uj adatgyiijtésen és mddszeren alapuld becsiilt értékeit is kiadjak a nemzeti szamla ki-
advanyokban. A nemzetkdzi gyakorlatban elterjedt folyamatos leltarozds modszere
(perpetual inventory method — PIM) statisztikai adatok és modellek felhasznalasaval
koveti az eszkdzok bruttd, ujrabeszerzési arakon szamitott és a valos elhasznalodastol
fliggd nettd értékének alakulasat. A bruttd allomanyértékbdl a varhatd élettartamok
felhasznalasaval, értékcsokkenési fliggvény hozzarendelésével kiszamithatd a targyévi
¢és a halmozott alloeszkoz-felhasznalas (-értékesokkenés) értéke (KSH [2007b]).

A kiilfoldnek fizetett munkavallaloi jovedelem korabban csak az MNB fizetési-
mérleg-statisztikdjdban szerepelt, de ijabban szakértdi becslés és a Magyarorszagon
foglalkoztatott kiilfoldi allampolgarok személyijovedelemadd-bevallasi adatai alap-
jan a KSH is kozol errél adatot a nemzeti szamlak keretében. A kiilfoldrdl kapott
munkavallal6i jovedelmek becsléséhez a nemzetgazdasagi munkaerémérleg adatait,

* Az idegenforgalmi 6sszbevételeket és dsszkiadasokat 2004-ig alapvetden a bankrendszer és a valutavaltok
havi jelentései alapjan becsiilték (KSH [2006c]).

8 Igaz, hogy ezek tekintetbevételének sziikségét mar az 1998. évi adatbazis osszeallitasanal is jeleztiik (lasd
Révész [2003] és a 10. labjegyzetet).
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valamint az Eurépai Ugyek Hivatala kiilfoldi munkavallaldsrol készitett tanulméanyét
hasznaltak (KSH [2009b]).

Osszefoglalasként megemlitjiik a KSH azon megallapitasat, hogy a rendelkezésre
allo adatforrasok alapjan a hazai gyakorlatban jelenleg nem lehet a szamlak teljes ko-
rét osszeallitani. Ez azt jelenti, hogy ma hianyzik a (foldet, miialkotasokat és egyéb
»hem termelt nem pénziigyi eszkdzoket” is tartalmazo) realeszkdzok allomanyat be-
mutaté vagyonmérleg (KSH [2009a]). Ennek feltehetden egyik 6 oka az, hogy a sta-
tisztikai szervek nem kapnak megfelelé adatokat a csak vagyoni dsszetételt modositod
és eredményre nem hat6é miiveletekrdl (a cash flow-rol, a sajat téke OsszetevOinek
egymas terhére valé modositasarol stb.).

Az MNB-b6l szarmazo pénziigyi adatok

2007-ig a kamatadatokat a nemzeti szamlakban az egyes szektorok tekintetében
eltérd, nem kellden harmonizalt adatforrdsokra alapozva tudtak meghatarozni, amely
kovetkeztében a rendszeren belilli konzisztencia nem volt kellden biztositott. Az
MNB a rendelkezésére allo negyedéves gyakorisagu szektor-, alszektor-, valamint
pénziigyiinstrumentum-bontast allomanyok és eredményszemléletii kapott és fizetett
kamatadatok alapjan 2000-ig visszamendleg elkészitette a szektorok kozotti kamat-
aramlasokat bemutato és a pénzkozvetitésre jutd kamatrés, illetve a pénzkodzvetités
kozvetetten mért dija (financial intermediation services indirectly measured —
FISIM) szétosztasanal is hasznalt kamatmatrixokat (KSH [2009b]). A 2005. évi ada-
tokbol kidertilt, hogy a kamatmatrixok csak instrumentumok szerinti bontds nélkiil
késziiltek el, bar mind forint-, mind devizabontasban. Ugyanakkor a zarszamadas
deviza- és forintbontasban egyarant kozli az allamhaztartas kamatkiadasait és -
bevételeit, de a nemzeti szamlakbeli adat ezektdl (a pénzforgalmi adatok eredmény-
szemléletben valo atszamolasa és valosziniileg mas okok miatt) olyan nagymérték-
ben eltér, hogy az eredményszemléletli kamatok forint- és devizakamatokra valo fel-
bontasdhoz nem vehetd alapul.

A modellben hasznalt, MNB altal dsszeallitott legfontosabb 1j adatallomanyt az
un. ,,nemzetgazdasagi pénziigyi szamlak™ képezik. Ezek az egyes intézményi szekto-
rokra’ bontva mutatjdk be az egyes pénziigyi eszkdzok® és tartozasok ,,piaci értéken”
szamitott allomanyait, valamint az alloméanyvaltozasokat tranzakcio, atértékelddés és

72006-t01 a nemzetkdzi modszertani eléirdsoknak megfeleléen a kiadvanyban megjelené pénziigyiszamla-
adatok tartalmazzak a rezidens specialis célil, nem pénziigyi vallalatok (SCV-k) adatait. Ez utébbiak olyan Ma-
gyarorszagon bejegyzett, kiilfoldi tulajdonu gazdasagi tarsasagok, amelyek kiilfoldi partnereik kozott passziv
pénzkozvetitd funkciot toltenek be. A kiadvany részletesen foglalkozik az allamhaztartas tartalmaval, de nem
egyértelmil, hogy példaul az Allami Autopilya Kezeld Rt-t ideszamitja-e.

8 A kiilfoldi ingatlan tulajdonlasa j6 példa arra, hogy ezen eszkozok tartalma mennyire nem magatol értetd-
dé. Kiilfoldon a modszertan szerint csak pénziigyi eszkoz birtokolhato, igy az ingatlanra a statisztika képzetes
vallalatot alapit, amelynek az izletrészeit birtokolja a kiilfoldi befektetd.
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,»egyeb volumenvaltozas” szerinti bontasban.” A szamlakhoz médszertani leiras is
késziilt (MNB [2008]), és a fontosabb tablazatokat el6szor kozlé nemzeti szamla ki-
advany (KSH [2009a]) szintén targyalja a modszert. fgy mi ezekbél csak a modell
szempontjabol leglényegesebb megallapitasokat idézziik.

A szlikebb értelemben vett pénziigyi szamla a pénziigyi instrumentumokban tor-
tént tranzakciokat mutatja be. Ez utobbiak olyan allomanyvaltozasok, amelyek a
pénziigyi instrumentumok keletkezésébol, megsziinésébol, adasvételebol vagy
transzferébdl szarmaznak, és az érintett gazdasagi szereplok kdlcsonods egyetértésé-
vel jonnek létre. (A kiilfoldiek tulajdonaban 1évo részvények esetében a tranzakcios
adatok részét képezi az ujrabefektetett jovedelem is (MNB [2008])). Egyenlegiik
megegyezik a nettd finanszirozasi képességgel/igénnyel, amely elvben egyben a to-
keszamla zar6 egyenlege is. Ez az egyez6ség azt fejezi ki, hogy a megtakaritas és a
beruhdzas kiilonbsége valamilyen pénziigyi eszkoz felhalmozasaban vagy kotelezett-
ségek vallalasaban csapddik le. Az atértékelddések olyan allomanyvaltozasok, ame-
lyek a pénziigyi instrumentumok (vagy ha a statisztikaban szerepelnek redleszk6zok)
arvaltozasabol szarmaznak. Az egyéb volumenvaltozas szamlan olyan allomanyval-
tozasokat konyvelnek, amelyek kiilonleges, elsdsorban nem gazdasagi okokbdl ko-
vetkeztek be (tobbek kozott természeti katasztrofak vagy technikai tényezok (oszta-
lyozas, besorolas megvaltozasa) miatt, példaul tézsdei részvények tézsdére vald be-
vagy kivezetésekor, amik a nem t0zsdei részvényeknél azonos Osszeggel, de ellenté-
tes eldjellel jelennek meg) (MNB [2008]).

A szektorok pénziigyi szamldjan megjelend nettd finanszirozasi képesség vagy
igény eltérhet a tokeszamla egyenlegezd tételétdl, mivel a pénziigyi szamla sajat
adatforrasokra épiil, és egyik pénziigyi instrumentum tranzakcidja sincs maradékel-
ven meghatdrozva (ami automatikusan biztositana a pénziigyi ¢és a tékeszamla egyen-
legezd tételeinek egyezdségét). Az eltérés statisztikai hibanak tekintendd, ami az
adatforrasok kiilonbozoségét jelzi (KSH [2009a]).

A tranzakcios adatok megbizhatosaga kisebb az allomanyi adatokénal, ugyanis a
pénziigyi szamlak Osszeallitasa els6sorban allomanyi adatokon alapul, a tranzakciok
pedig sokszor kozvetlen megfigyelés hidnyaban az allomanyi adatokbol keriilnek
becslés segitségével kiszamitasra. A pénziigyi szamlak kiilfolddel kapcsolatos adata-
inak egyik f0 forrasa, a fizetésimérleg-statisztika elsésorban a forgalmi (tranzakcios)
adatok megfigyelésére Osszpontosit, az allomanyok sok esetben becsléssel, a ,,for-
galmakbol” képzddnek. Ezzel szemben a pénziigyi szamlak masik fontos épitokove,
a monetaris statisztika allomdnyi irdnyultsdgu, és jelenleg a monetaris intézmények

’ Az MNB [2008] kiadvanya a nem t3zsdei részesedésekre vonatkozoan kiilonosen részletesen targyalja a
kettds konyvviteli vallalkozasok konyv szerinti sajattdke- €s tranzakcios adatainak piaci értéket kozelitd kiilon-
féle korrekcioit (a mérlegkészités évében az addig megszavazott osztalék visszatétele a sajat t6kéhez, a negativ
sajat toke felemelése nullara, a konyv szerinti értéktdl jelentdsen eltérd tranzakcios érték figyelembevétele a sa-
jat tékében is).
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szektoraira vonatkozdéan csak alloméanyi adatokat (mérlegeket) publikdl (MNB
[2008]). Altalanos vélemény a nemzeti szamlak osszeallitéi kozott, hogy a feliilrdl (a
jovedelem és a beruhdzas oldalarol) szamolt nettd finanszirozasi képesség mutatdja
megbizhatobb mindségili, mint az alulr6l (finanszirozasi oldalrél) szamolté (MNB
[2008]). Mivel a modell ilyen inkonzisztenciakat, ellentmondasokat nem tiir, alapos
megfontolas utan az eltérés kiiszobolése érdekében mi dontdttiik el az egyes agaza-
toknal, hogy a feliilr6l és az alulrdl szamolt nettd finanszirozasi képesség statiszti-
kakban jelentkez0 eltérése mely kategoriak adathibdjabdl adodhatott.

A modell adatbazisanak &sszeallitdsdhoz a pénziigyi szamla kiadvanyon tilmend-
en az MNB kovetkez6, szamunkra 11j adatallomanyait tudtuk honlapjukrol letdlteni,
illetve kikérni (MNB [2007]): I. a visszaforgatott jovedelmek (Iényegében csak)
agakra bontott adatait a nem pénzintézeti vallalati szektorban; és 2. a kiilf61di tékebe-
fektetési allomanyok 27 agra bontott adatait.

Egyéb pénziigyi adatallomanyok

A tarsasagi adobevallasok (APEH [2006]) szamos pénziigyi adatot agazati bon-
tasban is tartalmaznak. Ezek koziil a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé nyeresé-
gek és veszteségek, illetve a ,,Pénziigyi miiveletek bevételébdl deviza-, valutakészle-
tek arfolyamnyeresége” cimi kategoridk az 1998. évi adatbazishoz még nem alltak
rendelkezésiinkre. Ugyanakkor viszont megsziint a tarsasagi addbevallasok alapjan
késziilt, az iizleti éves cégek adatait is magaban foglal6 ,,A vallalatok pénziigyi ada-
tai” cimii KSH kiadvanysorozat, amely korabban a modell egyik f6 adatforrasanak
szamitott. Errél bovebben lasd a 2.3. alpontot.

A koltségvetési zarszamadds ugyan minden évben folyamatosan elkésziil, az
utobbi idoben sajnos mar nem tartalmazza a tdmogatasokat agazati, illetve az afa-
bevételeket felhasznaldi és termékbontasban. Az allami infrastrukturalis és kornye-
zetvédelmi beruhazasok is elég esetlegesen és valtozd szerkezetben jelennek meg a
kiilonboz6 évek zarszamadasi koteteiben.

Haztartas-statisztika

A haztartas-statisztika 1998-hoz, azaz a korabbi baziséviinkhoz képest mind a jo-
vedelmi, mind a kiadasi adatokat tekintve differencialtabb lett, igy az adatok sokrétii
elemzésre alkalmasak. A haztartas-statisztikaban 0j adatkategoriak jelentek meg, és
szamos modszertani valtozast vezettek be. Ezek koziil szamunkra legfontosabbak a
kovetkezdk voltak:

— A kereseteket, vallalkozasi jovedelmeket — beleértve a cégtdl ka-
pott kiilonféle koltségtéritéseket is — részletesebben bontva kérdezik le.
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— Az igénybe vett személyijovedelemado-kedvezményeket is apro-
I€kosan szerepeltetik.

— A haztartasok kozotti transzferek és a tarsadalmi juttatasok is
részletekbe mendbben fordulnak eld, igénybevételilk idotartamanak
feltiintetésével (hany honapig kaptak).

— A fogyasztasi kiadasok szintén tobb tételre bontva jelennek meg
(foleg a szolgaltatasok esetében), ezen beliil a sajat termelésii fogyasz-
tas a tiizifan és a mezdgazdasagi termékeken kiviil minden szoba johe-
t6 ¢élelmiszerre kiterjedden is lekérdezték (példaul étolaj, tejfol).

— A jelenlegi haztartas-statisztika az 1998. évinél tobb rétegképzo
kategoriat tartalmaz.

Egyéb adatforrasok

Iparstatisztika. Ennek tartalma és szerkezete is jelentOsen atalakult, a modellhez
fel tudtuk hasznalni az integralt szénbanyak és a kéolaj-/gazkitermelés termelési ér-
tékének imputalasdhoz sziikséges hagyoméanyos adatokat (termelés és értékesités
mennyiségben és értékben).

Szocidlis statisztika. A KSH 2005. évrdl sz016 szocidlis statisztikai évkonyve (KSH
[2008c]) a korabbinal részletesebb adatokat tartalmaz a tarsadalmi juttatasokrol.

Fogyasztasstatisztika. A KSH elkezdte a fogyasztasi kiaddsokat a nemzetkozi
COICOP-bontéasban koézzétenni, de ezek részletezettsége a modellhez nem elégséges.

Energiastatisztika. Ennek 0j vonasa az un. EU-konform energiafelhasznalasi tab-
lak megjelenése, amely az ipari felhasznalason beliil a korabbinal mélyrehatobb aga-
zati bontast tartalmaz, valamint az energiahordozok szerinti bontason tal esetenként
feltiinteti a felhasznalasok céljat (példaul motorhajtas) is.

Mezogazdasagi szamlak. Erre az 1 statisztikdra foleg a mezdgazdasdgi Onfo-
gyasztas, a beruhdzasok, az adobevallasokban csak ritkan eléfordulé jovedelemelosz-
tasi tételek és a munkaerd-felhasznalds adatanak realis, nemzeti szamlakkal 6ssz-
hangban 1év6 értékeinek modelladatbazisba valo bevitele miatt volt sziikség.

Kornyezetstatisztika. A KSH Kornyezetstatisztikai Evkonyve (KSH [2006g])
részletes adatokat tartalmaz a kornyezetvédelmi beruhazasokrol és ijabban a folyo
kornyezetvédelmi kiadasokat is kozli.

2.2. Az adatallomanyok modellezési szempontbdl fontos
modszertani valtozasai

A kovetkezOkben az adatdllomanyokra vonatkoz6 legfontosabb mddszertani val-
tozasokat tekintjiik at.
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AKM - kiilkereskedelem

Az 1998 6ta tortént leglényegesebb mddszertani fejlesztés a forras- és felhaszna-
lastablak holland szimultan 6sszeallitdsi modszerének bevezetése volt.

A 2005. évi eredeti kiadvanyban kozolt ,.termékxtermék”, illetve “szerve-
zetxszervezet” bontasi importmatrixok egyike sem megfeleld. E16bbi azért, mert a
felhasznald agazatok nem szervezeti besorolassal képzddtek, utdbbi pedig mivel a
kéolaj-kitermelés termék soraban megjelend kdolajimport — az Eurostat kézikony-
ve (Eurostat [2008]) altal ajanlott moédszer mechanikus alkalmazasa miatt — atke-
riilt a kéolaj-feldolgozas soraba. Ennek oka, hogy Magyarorszagon a kdolajat szer-
vezetileg a kéolaj-feldolgozasi agazatba sorolt MOL allitja el6, igy implicit médon
az importk6éolaj esetén is azt feltételezték, hogy annak eldallitasa egy szervezetileg
a kodolaj-feldolgozas dgazatba sorolt termeld altal torténik. E hiba elkeriilése érde-
kében ezért a KSH-t6l kiillon megkértiikk a ,termékxszervezet” bontdsu alaparas
importmatrixot. A hivataltol emellett kaptunk néhany olyan, az AKM készitésénél
hasznalt segédinformaciot is, mint példaul a gazelosztas felhasznalasi kategoéridk
szerinti részaranya az Osszes villamosenergia-, gaz- és hdellatasi agazatbol vald
felhasznalason beliil.

Az AKM készitése és felhasznalasa soran szamos mas kiilkereskedelemre vonat-
koz6 moddszertani kérdés is felmeriil (turizmus, pénziigyi hidak, ,,CIF/FOB”-
eltérés,'’ szolgaltatasexport, illetve reexport kezelése stb.), ezért a kovetkezokben
felvazoljuk azokat a legfontosabb, AKM-ben is tiikr6z6dé valtozasokat, amelyek
1998 és 2005 kozott a kiilkereskedelmi statisztikaban torténtek. Elsésorban és koz-
vetleniil annak okait igyeksziink megvilagitani, hogy miért jelentek meg el6szor a
2005. évi AKM-importmatrix ,,export” oszlopaban széles korben — reexportként ér-
telmezhetd — pozitiv szamadatok.

Ez utébbiak megjelenése kiilondsen annak fényében szorul magyarazatra, hogy
idékdzben a kiilkereskedelem-statisztika a reexport, az off-shore cégek (KSH [2003],
[2006b]) és az un. kiilsé gyartas (azaz ha a hazai vallalat a kiilfoldon vasarolt arut
kiilfoldon dolgoztatta fel, majd ott értékesitette (KSH [2007b])) esetében bruttorol
nettd (arrés jellegli, illetve utobbindl Onkoltségszintll) elszdmolédsra tért at (KSH
[2005a], [2009b]). A magyardzat val6szinlileg részben az emlitett CIF/FOB-

' Ennek lényege, hogy a termékenkénti import CIF-paritdson szerepel a KSH AKM-tablaiban, tehat benne
van a rezidensek altal a behozatal soran felszamitott — az importba valdjaban nem tartoz6 — fuvar- és biztositasi
dij is. Ezért ez utobbiak becsiilt 6sszegét — (agazati) termékenkénti bontas nélkiil - egy tételben vonjak le az im-
portbdl (csak az nem valt vildgossa, hogy ez a levonas az AKM importmatrixéban a felhasznélasi teriiletek ko-
ziil miért éppen az exportnal jelenik meg). A kiilfoldiek altal behozott termékeknél viszont a hatarig felmeriilt
szallitasi dij mindenképpen import, igy csak azt kell eldonteni, hogy ez a szallitott termékek értékében jelenjen
meg (a fenti CIF-paritdson, ahogy tehat jelenleg a KSH megjeleniti) vagy szallitasi szolgaltatasimportként.
2005-re a KSH mar atvette az ESA adatszolgaltatasi format, és az Eurostatnak elkiildott szimmetrikus AKM-
tablaban nem szerepel a CIF/FOB korrekcios tétel.
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eltérésben (Eurostat [2008]), részben pedig abban rejlik, hogy az eldbbivel szemben
2000-t61 a bérmunkat, 2001-t6l pedig a térti arut is ,,brutté” modon szamoljak el
(KSH [2003], [2005a], [2007b]).

Nemzeti szamlak

A valtozasok részletezését az AKM-készitésnél mar emlitett termékadomatrixot
érintd, a termékadok és -timogatasok korének, illetve mértékének meghatarozasa-
ban, valamint adatforrasaiban tortént valtozasokkal kezdjiik.

Az Eurostat ESA 95-6t 2000-ben pontositd 0j jogszabalya miatt az addk és
tarsadalombiztositasi jarulékok addbevalldsokra alapozott eredményszemléletii
elszamolasait az afa kivételével az un. ,,id6tényezdvel korrigalt pénzforgalmi
szemléletli” elszamolasok valtottak fel (KSH [2003], [2005b]).!" Uj adatként je-
lent meg az Onkormanyzati adok felosztdsa, amely részletesebben tartalmazza a
haztartasok addbefizetéseit (KSH [2007b]). 2003-ban kismértékben valtozott az
adok osztalyozasa. A vizkészletjarulékot és a banyajaradékot atsoroltak a tulaj-
donosi jovedelmekhez, a véllalati kdnyvviteli adatok alapjan egyéb raforditasként
elszamolt, kotelez6en fizetendd kdolaj- és kdolajtermék-készletezési hozzajarula-
si dijat viszont folyd termeléfelhasznalasi koltségnek mindsitették at (KSH
[2007b], [2009b]). Az eljarasi illetékeket korabban részben szolgaltatasvasarlas-
ként, részben egyéb folyd miiveletek adojaként szamoltak el. 2003-t6] viszont a
teljes Osszeget adoként (termékadoként, illetve egyéb folyd miiveletek addjaként)
veszik szamba. Két adotételt az adotipusok kozott atcsoportositottak (a foldveé-
delmi jarulékot a termelési adokbol a tékeadokba, a term6fold bérbeaddsa utani
személyi jovedelemadot az egyéb folyd miveletek ad6ibdl a jovedelemadokba
(KSH [2007b])). Az onkormanyzati intézményi beszamolok a helyi kozlekedés
tamogatasara forditott dsszegeket dologi kiadasként szamoljék el. 2000-t6l ezt a
tételt a nemzeti szamlakban folyo termeldfelhasznalas helyett terméktamogatas-
ként kezelik (KSH [2009b])."

Az egyes kategoriak intézményi szektoronkénti értékeinek agazati szétosztasat
gyakran a bruttd termelési értékek aranyaban végeztiikk. Ezért fontos megemliteni a
kovetkezo, 1998 és 2005 kozotti idoszakban tortént modszertani valtozasokat, ame-
lyek az egyes dgazatok brutto termelési értékének elvi elszamolasat érintették:'

' A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy az éves elszdmolasokban a januari adébefizetéseket mindig az el6z6
év szamlain veszik figyelembe.

"2 A KSH [2003] szerint ,,Az AKM 6sszedllitasa soran figyelt fel a Nemzeti szamlak féosztalya erre az ellent-
mondasra, és modszertani véltoztatast javasolt”. Hozza kell tenni, hogy ezt mi is észrevettiik az 1998. évi adatbézis
osszeallitasanal (Révész [2003a], 17. labjegyzet), és jeleztik a KSH AKM-mel foglalkoz6 osztalyanak.

'3 Ha példaul egy termelési értéket onkoltségi szinten hataroznak meg, a tevékenységre jévedelem ennek
aranyaban nem oszthato.
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— A kabitoszer-kereskedelem és a prostitiicio becsiilt pénzosszegét
beemelték a nemzeti szamlakba (KSH [2007b]). A kulturalis alkotasok
eredeti példanyai létrehozasanak (eddig csak sajat szamlas beruhazas-
ként elszamolt) 6sszegét, valamint az {idiilok és garazsok imputalt bér-
leti dijat is beszamitjak a termelési értékbe (KSH [2009b]).

— Bizonyos szakagazatok brutto termelési értéke (az AKM logika-
janak megfelelden) az alvallalkozoi teljesitmények és a mezdgazdasagi
termékek onfogyasztasanak folyd termeléfelhasznalasként vald szam-
bavétele miatt tovabb ,,bruttésodott” (KSH [2003], [2009b]).

— A vendéglatas brutté kibocsatasanak mérésénél is brutto elszamo-
lasra tértek at, azaz a termelési érték nem csupan a vendéglato-ipari ar-
rést, hanem az elfogyasztott étel, ital teljes értékét is tartalmazza a fel-
szolgalassal egyiitt (KSH [2009b]).

— A tulajdonos altal lakott lakdsok un. imputalt lakbérét és az MNB
kibocsatasat ismét a korabbi modon, kdltségszinten szamoljak el (KSH
[2003], [2009b]).

— Az egyéb pénzintézetek kibocsatasanak szamitasakor a kapott
osztalékon tul a sajat alapok befektetéseibdl szarmazo Osszes becsiilt
jovedelmet kiszlirték. A haztartasok fogyasztasi kiadasaban ennek
megfeleléen szdmoljdk el a biztositasi kiadasokat (KSH [2003],
[2005a]).

— Az Onkoltségszintli szambavételrdl az output (piaci stb.) értékelé-
sén alapuld szambavételre tértek at a termelési érték részét is képezo
sajat szamlas beruhazasoknal (KSH [2009b]), a kormanyzat nem piaci
intézményeinek piaci tevékenységeinél (KSH [2003]) és a kormanyzati
szektor oktatasi és egészségiigyi szolgaltatasainal (KSH [2007b]).

A halapénz tekintetében a 2002-ben elkésziilt Nemzeti Egészségiigyi Szdmlaban
(NESZ) megjelend adat keriilt a nemzeti szamlakban elszdmolasra. A borraval6 vo-
natkozasaban a haztartas-statisztikai felmérésre alapozva késziilt becslés el6szor a
2000. és 2001. évekre, és beépiilt harom szakagazat (vendéglatas, taxi, fodrasz) ese-
tében a termelés, a munkajovedelem és a haztartasok fogyasztasanak értékébe (KSH
[2003]).

A KSH 2005-ben a szallitasi, pénziigyi, biztositasi szolgaltatasoknal eredmény-
szemléletli adatokra vonatkozo kozvetlen vallalati megfigyelési rendszerrel, a kor-
manyzati szolgaltatasoknal pedig adatatvétellel valtotta fel a korabbi, banki tranzak-
ciokon alapuld pénzforgalmi szemléleti statisztikakat (KSH [2007b]).

A mezdgazdasagi sajat termelésti készletre és 2000-t6] a haztartasi szektorra ko-
rabban szamolt adatokat lecserélték a mezdgazdasagi szamlak adataival. A termelési
oldali szamitasokba a Mezdgazdasagi Szamlarendszerbdl szarmazo adatok mar ko-

Statisztikai Szemle, 89. évfolyam 2. szédm



A SOCIO-LINE modell 2005. évi adatbézisdnak készitésekor szerzett tapasztalatok 157

rabban beépitésre keriiltek, ezért a modositas a GDP-t nem érinti, csak a termelési és
a felhasznalasi oldal kozotti statisztikai eltérést csokkenti (KSH [2009b]). A nemzeti
szamlakat a 2005. évi II. elOzetes szamitdsok soran a mezdgazdasagi szamlakhoz
igazitottak (KSH [2007b]). A mezbgazdasagi beruhazasi adatok becslésénél a korab-
bi, beruhazasstatisztikai kérd6ivbol becsiilt adatokat felvaltottak a Foldmiivelésiigyi
¢és Vidékfejlesztési Minisztérium adatai (KSH [2009b]).

2000-t6l bevezették a folyd termeldfelhasznalds és a bruttdé munkajovedelem
eredményszemléletii elszamolasat a kormanyzati szektorban. A kdltségvetési szamvi-
tel Magyarorszagon tovabbra is pénzforgalmi szemléletli, ezért a Pénziigyminisztéri-
um az eredményszemléletii korrekcidhoz tajékoztatd adatokat kér be a koltségvetési
szervektdl. A korrekcioval a kormanyzati szektor termelése és fogyasztasi kiadasai
terén tehat érvényesitik az ESA 95 el6irasat (KSH [2003]).

A csak aggregaltan rendelkezésre allo adatok egy részét felhasznalasi teriiletek
(felhasznalok) kozott néhany esetben az 1998. évi aranyok alapjan (a RAS-becslést is
beleértve) osztottuk szét (példaul négy alagazat a masodik rész 3.2. ,,Dezaggregalas,
imputalas, aggregalds” cimi alpontjaban részletezett modon kiilonvalasztott termelé-
si értékét a felhasznalok kozott). Ezért a felhasznalasi oldalt érint6 kdvetkezd fobb
modszertani valtozasokat is meg kell emliteniink.

A kormanyzati fogyasztas valtozasaban tobb tényezo jatszott szerepet: a FISIM-
adatok késobbiekben ismertetett korrekcidja, az értékcsokkenés elszamolasanak val-
tozésa, valamint egyéb tranzakciok (dologi kiadasok, katonai eszkdzok elszamolasa,
a BKV szamara nyujtott tamogatas atsorolasa, a munkavallaléi jovedelem egyes téte-
leinek korrigalasa) elszamolasanak feliilvizsgalata (KSH [2009b]). Ezen tilmenden a
kormanyzati fogyasztasbol az alldeszkdz-felhalmozasba soroltak at a sajat eldallitasu
aktivalt eszk6zokbdl torténd alloeszkdz-felhalmozast. A készletvaltozas meghataro-
zésa a negyedéves teljesitménystatisztika targyévre Osszesitett adataira és kiegészito
becslésekre épiil.

2005 elétt a FISIM-et fel nem osztva, egy ,.képzett szektorban”, mint a nemzet-
gazdasag egészének nyujtott szolgaltatast, termeldfelhasznalasként szamoltak el. Az
Eurépai Unio 448/98. sz. tanacsi rendeletének és az 1889/02. sz. bizottsagi hataroza-
tanak megfelelden a FISIM-et fel kellett osztani a felhasznald szektorok/dgazatok
kozott. A FISIM uj mddszer szerinti becslése a tényleges hitel- és betétkamatok, va-
lamint egy (késébb a forint- és devizatranzakcidkra kiilon megadott két) kalkulalt
(Iényegében atlagos) referenciakamat kozotti kiilonbség alapjan tortént (KSH
[2006b], [2007Db]).

A jovedelemelszamolasok modszertanan valtoztatva, 2000-t6l a nemzeti szam-
lakban is attértek az ESA eldirasainak megfeleld eljarasra, amely szerint az osztalék
elszamoldsa a kifizetés vallalati dontés szerinti esedékességekor, portfolidbefek-
tetéseknél pedig a pénziigyi teljesités id6szakaban torténik (bar ez ellentmond az
eredményszemlélet altalanosan megfogalmazott elvének (KSH [2003], [2009b]).) Az
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MNB-vel egyeztetve, 2000-t6l csak azoknak a kiilfoldi befektet6knek szadmolnak el
visszaforgatott jovedelmet, akik egyenként is elérik a 10 szazalékos tulajdonlési ha-
tart (KSH [2003]).

A besorolasokat illetd fontosabb valtozasok a kdvetkezOok szerint 6sszegezhetok.

A nemzeti szamlak Osszeallitasa soran a 2000-ben bekdvetkezett szakagazati,
4gazati besorolasok (TEAOR) miatti strukturalis valtozast profilvaltozasként kezel-
ték (KSH [2003]). A 2005. évi AKM pedig egy még Gijabb, a 2003. évi TEAOR sze-
rint lett Osszeallitva.

2001-ben az MNB - alkalmazkodva az ESA 95 el6irdsaihoz — a haztartasok
pénziigyi megtakaritasaibol kivette a jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsas val-
lalkozasok pénziigyi megtakaritasainak értékét (KSH [2003]). 2000-t61 kezdddden,
valamennyi egyéni vallalkoz6 atkeriilt a haztartasi szektorba (KSH [2003]).

A korményzati szektor adatainak Osszeéllitasa a korabbi kiadvanyoktol eltéréen —
de az Eurostat gyakorlatanak megfeleléen — nem konszolidalt adatok alapjan tortént
(KSH [2007b]). 2003-ban a kormanyzati szektorban szamba vett vallalatok kore — az
lizemben tartasi dij fizetésének kozponti koltségvetés altal tortént atvallalasa miatt —
tovabb boviilt a Magyar Radio Rt., a Magyar Televizid Rt. és a Duna Televizid Rt.
atsorolasaval (KSH [2005b]).

Fontosabb modszertani valtozasok az egyéb adatiallomanyokban

1999-r61 2000-re megvaltozott a megsziint vagy atalakult vallalkozasok, tar-
sasagok adobevallasa, igy az 2000-ben mar nem tartalmazza az eredmény-
kimutatashoz kapcsolédd adatokat (KSH [2003]). Az iizleti év szerinti TASA-t
készitd vallalkozasok esetében a potlast a rendelkezésre allo teljesitménystatisz-
tikai adat jelenti. Ez utdbbi hidnydban viszont a tortévi adatok alapjan késziilt
becslésnél az eldzd év adatait veszik bazisként figyelembe. Igy a potlas is esze-
rint tortént (KSH [2003]). Az adatrendszer szamos flow- és stock-adatot tartal-
maz, olyanokat is, amelyek a tarsasagi nyereségadd kiszamitasaban nem jatsza-
nak szerepet. (Megjegyezziik, hogy az adoéhatdsag korabban éppen az ECOSTAT
vallalati informatikai szakemberei kérésére vette fel ezeket az elemzdk szamara
hasznos informacidkat az addivre.) Ezek esetében azonban szdmos nyilvanvaléan
irredlis adatot is talaltunk, amelyeket sajat becsléssel kellett korrigalnunk. Gyak-
ran nagysagrendi eltéréseket is tapasztaltunk, amelyeknek oka vélhetéen az adoiv
téves kitoltése volt, hiszen ezeket a pdtldlagos adatokat automatikusan nem el-
lendrzik. A szamviteli rendszer valtozasai az 1998. évihez képest néhany esetben
informaciocsokkenést okoztak (példaul megsziint az egyéb koltségek katego-
riadja).

A haztartas-statisztika mddszertana is jelentdsen modosult. A legfontosabb valto-
zasok a kovetkezok voltak:
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— A kérdéiv szamos ellenorzo kérdést, valamint a szamadatok meg-
bizhatdsagara, értelmezésére ravilagitdo hattérinformaciot tartalmaz (ki
toltotte ki a kérdodivet; mashol is beirta-e az adott tételt; bruttd vagy net-
to-e a szoban forgd adat stb.), a hianyzd, vagy megbizhatatlan informa-
ciokat pedig sokszor imputalassal potoljak (korabban ezeket (példaul
vizdij) maganak az elemzdének kellett becsiilnie egyéb kategoriakbol).

— A fogyasztasi kiadasok mind részletes, COICOP-nomenklattra
szerinti hat szamjegyli bontasban (KSH [2003]), mind az elemzéshez
sziikséges kiilonféle csoportositasokban szerepelnek.

2.3. A felhasznalt adatallomanyok dsszhangja és egyéb modszertani
jellegzetességei

A modellfuttatashoz sziikséges konzisztens adatbazis Osszeallitisanal néhany
gyakorlati problémaval is meg kellett birk6zni.

Osszhang

Az el6zékben emlitett modszertani és adatallomanyi valtozasok mellett az adat-
bazis 0sszeallitdsanak f6 problémaja a korabban felsorolt adatallomanyok 6sszhang-
janak megteremtése, a modszertani eltérések (megfigyelési kor, értékelési modszer,
idébeli elhataroldsok stb.) — sokszor az adott témakdr szakértdivel vald személyes
konzultacié eredményeként torténd — tisztazasa és figyelembevétele volt. Példaul a
nemzeti szamlabeli jovedelemado- és készletadatok jelentdsen eltérnek az adobeval-
lasi adatoktol. A készletadatok rdadasul a stADAT rendszerben publikalt negyedéves
készletstatisztikai adatoktol és a Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésének
végrehajtasardl szolo torvényben (PM [2006]) szereploktdl is kiilonboznek. Az érté-
kelési modszer eltérésére jo példa, hogy az iparstatisztikaban a brutto termelési érték
nem egyezik meg a nemzeti szamlakban alkalmazottal (példaul az eladott aruk be-
szerzési értékét, az ELABE-t nem tekintik bruttd termelési értéket noveld tényezé-
nek). Ezen tul az egyes adatallomanyoknak kiilonféle idépontokban feliilvizsgalt
verzioi léteznek, és nehéz megtalalni azt, amelyik éppen a 2005. évi AKM-mel van
modszertani 6sszhangban. Jellemz3, hogy noha 2000 6ta az AKM-eket a nemzeti
szamlakkal 6sszhangban igyekeznek késziteni, nem tették kozz¢é a nemzeti szadmlak-
nak azon valtozatat, amelyikhez az AKM (perem-)adatai illeszkednek: a publikalt
valtozatok koziil az egyik korabbi, a masik (monsz9507.pdf) kés6bbi modszertani al-
lapotot tiikroz (KSH [2008b] és [2009b]). Igy az utobbi adatait (példaul az alldesz-
koz-felhalmozasok tekintetében) vissza kellett korrigalnunk az AKM-mel 6sszhang-
ban 16v8 — meghaladott — 4llapotra. Az AKM adatainak ,,elére” korrigalasa nehezebb
lett volna, mivel ez esetben nem egyetlen vagy néhany adatot, hanem egy sor- és 0sz-
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lopiranyban is egyarant szigori mérlegegyezdségnek eleget tevd adatrendszert kellett
volna kiigazitani (de nem volt elég tampontunk ahhoz, hogy a sok valtoztatand6 adat
koziil melyiket milyen mértékben).

Ertelmezhetéség

Az adatok hasznélhatdsagat a hozzajuk tartoz6 modszertani leirasok hidnyossagai
is megnehezitették. Nem deriilt ki példaul sem a KSH mddszertani kdzleményeibdl,
sem a KSH személyes megkeresésével, hogy mi tartozik az 0j (PIM-es modszerrel
értékelt) alldeszkoz-allomany keretébe, igy kimaradt tételnek a korabbi adatbazisban
az infrastruktira korébe sorolt tokeallomanyt tekintettiik. A haztartas-statisztikahoz
ugyan részletes leirast sikeriilt szerezniink, de néhany kategoria esetében ez elavult-
nak (csak a 2004. évi haztartas-statisztikara érvényesnek) bizonyult, illetve a kategd-
ridk nem vagy mas néven jelentek meg az adatallomanyban.

Kezelhet6ség

A 2005. évi adatbazis esetében altalaban kezelhetdbb formaban kaptuk meg az
adatokat. Mig példaul az 1998. évin¢l a vallalati szektor adobevallasi adatait a ,,A
vallalatok pénziigyi adatai” cimii kiadvanybol, az APEH gyorsjelentésébdl, illetve a
KOPINT ,,Ipari-Kereskedelmi Navigator” elnevezésii elektronikus adatbazisabol
(lasd Révész [2003a]) manualisan kellett Excel-formatumu adatbazisunkba atvezet-
niink, a 2005. évi TASA-adatokat mar Excel-formatumban kaptuk. A nemzeti szamla
adatok azonban tovabbra is csak pdf-formatumban alltak rendelkezésiinkre. Az adat-
kezelhetdséget ugyanakkor megkonnyitették az Excelben és a GAMS-ban végbe-
ment fejlesztések is (példaul az ,,elodok™ és ,,utddok™ kereshetdsége az Excelben; a
GAMS-Excel-interfészérdl lasd a masodik rész 4. pontjat).

(A tanulmany masodik, befejez6 részét a Statisztikai Szemle kdvetkezd szamaban kozoljiik.)
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Az inflacio figyelése, értékelése, eldrejelzése az
aktualis gazdasagi folyamatokat kovetd gazdasagi
elemzok fontos feladata, mig a jegybankok szamara
kozponti jelentSségii. Eppen ezért lényeges az aktualis
inflacids folyamatokrol egy robusztus kép kialakitasa,
olyan mutatok figyelemmel kisérése, amelyek képesek
az inflacios trend bemutatasara.

A probléma alapvetden az, hogy az inflacio ho/ho
tipust indexe rendkiviil volatilis, mig a joval simabb
év/év index késleltetetten mutatja az aktualis folyamato-
kat. Ezért sziikség van az inflacié — kiilonbdzé modsze-
rekkel tortén6 — sziirésére, ami a rovid bazisu indexek
volatilitasat csokkenti.

A tanulmany 6 céljai:

— a trendmutatok atfogd vizsgalata magyar adato-
kon, ami igazodik a nemzetkdzi gyakorlathoz (szezo-
nalisan igazitott, rovid bazist indexek hasznalata);

— dinamikus faktormodell hasznalata, trendmutato
konstrualasara szintén magyar adatokon;

—a szezonalis kiigazitasbol eredd revizio explicit
figyelembe vétele a mutatok értékelésekor, amely tu-
domasunk szerint nemzetk6zi dsszevetésben is ujdon-
sagnak szamit.

Az iras konkluzioja, hogy lehetséges olyan inflaci-
0s trendmutatot konstrualni, amely kedvezdébb tulaj-
donsagokkal rendelkezik, mint a hagyomanyosan
hasznalt maginflaciés mutato.

TARGYSZO:

Inflaciés varakozasok.
Trendszamitas.
Szezonalis kiigazitas.

* Koszonettel tartozom Benk Szilardnak, hogy a dinamikus faktormodellt becslé programjat rendelkezésemre
bocsatotta, valamint Lukdcs Miklosnak, aki az adatok feldolgozasa soran nyujtott hasznos segitséget.
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Az inflaci6 az egyik legfontosabb makrogazdasagi valtozo, igy alakulasanak ér-
tékelése és eldrejelzése a gazdasagi elemzok €s a jegybankok szamara is nagy jelen-
toségll. Kiilondsen igy van ez azon jegybankok esetében — mint a magyar — amelyek
monetaris politikajukat gy folytatjak, hogy az inflacid hosszabb tavon egy kitlizott
inflacios célt érjen el. Eppen ezért fontos az aktualis inflacids folyamatokrol egy ro-
busztus kép kialakitasa, azon mutatdk figyelemmel kisérése, amelyek képesek az inf-
lacios trend (,,underlying inflation) bemutatasara, és az inflacids eldrejelzés tamoga-
tasara.

Egy ilyen trendinflacidés mutato iranti igény nemcsak elérejelz6i, hanem monetaris
politikai szempontbdl is indokolhat6. Ezen dontéseknél ugyanis legtobbszor nem egy-
szerlien a szokasos aggregalt fogyaszt6i arindexet (consumer price index — CPI) veszik
figyelembe.! A fogyasztoi arindex ugyanis gyakran mutat olyan rovid tavi, atmeneti
ingadozast, amelyre a monetaris politikdnak altaldban nem kell reagalnia. Egyrészt,
mert valdsziniileg csupan relativ arvaltozast tiikkrdz, ami ha nem épiil be az inflacios va-
rakozasokba, akkor hosszu tdvon mar nem befolyasolja az aggregalt inflaciot. Masrészt
mivel a monetaris politika csak tobb negyedéves késleltetéssel képes hatni az inflacio-
ra, ezért egy — elére nem lathaté — atmeneti sokkra valo reakcio6 elkésett lenne. Az at-
meneti sokkok egy specidlis tipusa az indirekt adok (&fa, jovedéki ado) valtozésa. Ezek
koziil az afakulcs valtozasa a termékek széles korét érintheti, igy nem csak relativ ar-
valtozast okozhat. Ugyanakkor elmondhato, hogy az indirektado-valtozasok kozvetlen
inflacios hatasa a gazdasagi szereplék szamara is kdzismerten atmeneti. Ez mas, ké-
sébb atmenetinek bizonyuld sokk esetében ex ante nem ennyire nyilvanvalo. fgy ki-
sebb az esélye annak, hogy ezek a sokkok beépiilnek a varakozasokba.” Az emlitett ér-
velés alatamasztja, hogy az atmeneti sokkokat, specialisan az indirekt addvaltozasok
kozvetlen hatasat érdemes kisziirni a fogyasztoi arindexbol.

Azt, hogy milyen inflacios trendmutatéd a legmegfelelébb, alapvetéen a cél hata-
rozza meg, amire hasznalni szeretnénk. Ferenczi—Valkovszky—Vincze [2000] érvelése
szerint is nagyon valdszinii, hogy kiilonb6z6 célokra mas-mas trendinflaciés mutatok
lehetnek megfeleldk. Jelen tanulmany f6 célja, hogy az egyedi, nagy valdsziniiség
szerint atmeneti sokkok volatilitdst novel6 hatasdt — amely nemcsak az eldrejelzés
szempontjabol, de a monetaris politikai dontéshozatalban is zavard — szisztematiku-
san kiszlrjik a fogyasztoi arindexbdl, és ne eseti, szubjektiv dontések hatarozzak

! Arrél, hogy milyen célvaltozot kell meghatarozni lasd Freedman—Laxton [2009] irsat.

2 Amennyiben a bérezés mechanikusan az el6z6 évi inflacidhoz kotddik, akkor egy afavaltozas — egy ar-bér
spiral beinditasaval — tartosan is befolyasolhatja az inflaciot. A felmérések azt mutatjak, hogy Magyarorszagon
jelenleg kicsi az ilyen modon bérez6 vallalatoknak az aranya (Kézdi—Konya [2009]).
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meg, hogy milyen sokkoktdl tisztitjuk meg az inflacids iddsort. Az igy kapott id6sor
alapvet6 felhasznalasi célja, hogy az aktudlis inflacios helyzetértékelést segitse, ami
egyfeldl az eldrejelzéseket, masfeldl a monetaris politikai dontéshozatalt tamogatja.
Amennyiben a monetaris politika dontései soran egy ilyen iddsorra tamaszkodik, ugy
az idésor kommunikéacios célra is hasznalhato, és ilyen modon a varakozasok alakita-
sara is alkalmas.

Ezek az elvardsok részben meg is hatarozzak, hogy milyen tulajdonsagokkal kell
rendelkezzen az idedlis trendinflaciés mutatd. Az atmeneti sokkok sziirése dsszekap-
csolodik a kevéssé volatilis, sima iddsor kovetelményével: azt gondoljuk, hogy a
sztirend6 sokkok nélkiil az id6sor kevésbé volatilis, illetve a simabb trendmutato ki-
vénatosabb, mint a kevésbé sima.” Az elérejelzés tamogatasanak igénye, illetve az a
tény, hogy a monetaris politika hatasa késleltetett, alatimasztja a trendmutato elére-
tekintd képességének kritériumat, azaz a fordulopontokat ne csak visszamendlegesen
mutassa. A trendmutatd alapjan sziikségképpen valds idében torténik az inflacios
helyzetértékelés, azaz nem kivanatos, hogy késobb visszamendlegesen megvaltozzon
a mutato, és igy a korabbi helyzetértékelés hibasnak bizonyuljon. Vagyis azt szeret-
nénk, ha a mutatoét minél kisebb revizio érintené.

A szokasos, Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) altal 6sszeallitott, aggregalt infla-
ci6 nem felel meg a felsorolt kdvetelményeknek. A ho/hd index (azaz az el6z6 honap-
hoz viszonyitott index) bar mutatja az aktudlis inflacidos helyzetet, rendkiviil volatilis.
Az inflaci6 év/év indexe (azaz az el6z6 év azonos honapjahoz viszonyitott index) pedig
bar joval simabb, mint a h6/h6 index, késleltetéssel mutatja az aktualis inflacids hely-
zetet, hiszen gy is gondolhatunk ra, mint a ho/h6 indexek egy olyan 1ényegében cent-
ralis mozgd Ssszegére, ami hat honappal késleltetett.* Emiatt az év/év tipust inflacio
ugy is tekinthetd, hogy atlagosan a hat honappal korabbi inflacios helyzetet mutatja. A
probléma hagyomanyos megoldasa, hogy a fogyasztdi kosar volatilisnek tekintett téte-
leit kihagyva egy 1) inflacids iddsort képeziink, amit altaldban maginflaciénak szokas
nevezni, és ennek rovid bazisu (azaz ho/ho, illetve negyedév/negyedév) alakuldsa a
trendmutatd. A volatilisnek itélt tételek tipikusan az élelmiszerek és energia tipusu ja-
vak (lizemanyagok, elektromos aram, gaz).

Ilyen, az un. ,¢élelmiszer €s energia nélkiil” (ex food and energy) tipusu, a KSH
altal, a Magyar Nemzeti Bankkal (MNB) egyiittmiitkddésben 6sszeallitott magyar
maginflacios mutaté is, amely a feldolgozatlan élelmiszer termékeket, az {izemanyag
és piaci energia (flitéanyagok: tiizifa, koksz, palackos gaz) tételeket, valamint a sza-

3 Ferenczi—Valkovszky—Vincze [2000] bemutat egy elméleti modellt, amelyben a jegybank a maginflacios
mutatd segitségével kommunikal egy olyan — a piac szamara — zajjal megfigyelhetd informaciot, amire a jegy-
bank a monetaris politikajat alapozza. Az eredmény alapjan a maginflaciés mutatok 9sszehasonlitasanal a szo-
ras kritérium relevans.

4 Egész pontosan 6t és fél honappal lenne késleltetve, a paros tagszami mozgd sszegekre vonatkozo sza-
baly szerint.
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balyozott arakat nem tartalmazza. gy a maginflacié a magyar gyakorlatban a feldol-
gozott élelmiszerek, iparcikkek, piaci szolgaltatdsok, alkohol- és dohanytermékek
inflaciojabol all 6ssze. Az MNB hagyomdanyos trendinflaciés mutatojat ugy kapjuk,
hogy a maginflaciobol kisziirjiikk az indirekt adok (azaz az afa és a jovedéki adok)
valtozasanak becsiilt, valamint a szezonalitas hatasat (azaz szezonalisan igazitunk),
¢és a kapott index — amelyet a tovabbiakban CORE_VAl-nak hivunk — hé/el6z6 ho
(vagy negyedév/el6zo negyedév) tipusu valtozasait tekintjiik. Ez a mutato joval si-
mabb, mint az aggregalt inflacié (szezonalisan igazitott) ho/h6 indexe.

1. abra. A fogyasztoi arindex és a CORE_VAI*
(szezonalisan igazitott, évesitett havi valtozas)
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* CORE_VALI: az indirekt adok hatasatol sziirt maginflacio.

Magyar adatokra épiilé trendinflaciés mutatokkal szamos korabbi tanulmany is
foglalkozott, példaul Valkovszky—Vincze [2000], illetve Kéokény [2005]. Az utdbbi
idében a nemzetkozi irodalomban tobb masfajta trendinflacidos megkozelités is teret
nyert, amelyek nem az elére rogzitett tételek kiszlirésén alapulnak, hanem az aktuali-
san megfigyelt — legtobbszor keresztmetszeti — adatok alapjan probaljak meghata-
rozni a kiugré értékeket. Jelen tanulmanyban szisztematikusan igyeksziink megvizs-
galni, hogy melyek Iehetnek az irodalomban vizsgalt és a nemzetkozi gyakorlatban is
hasznalt mutatok koziil azok, amelyek a magyar adatokon a legjobban viselkednek.
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Vizsgalatunk fokuszaban az all, hogy a hagyomanyosnak tekinthet6 CORE_VAI mu-
tatonak van-e olyan alternativdja, amely egy vagy tobb szempontbol is kedvezobb tu-
lajdonsagt. Célunk, hogy a trendmutatok olyan atfogd vizsgalatat végezziik, ami
igazodik a nemzetkdzi gyakorlathoz (szezondlisan igazitott, révidbazisu indexek
hasznalata). Ujdonsagnak szamit, hogy magyar adatokon a dinamikus faktor modellt
trendmutaté konstrualasara hasznaljuk. A szezonalis kiigazitasbol szarmazo reviziot
explicit figyelembe vessziik a mutatok értékelésekor, ami tudomasunk szerint nem-
zetkozi dsszevetésben is novumnak szamit. Ugy gondoljuk, hogy a bemutatott mod-
szertan az inflacion kiviil egyéb teriileteken is hasznosnak bizonyulhat, ahol egy
aggregalt valtozo trendfolyamatait kivanjuk feltarni.

A tanulmany felépitése a kovetkezd: a elsd részben Osszefoglaljuk az irodalom-
ban szerepld eredményeket, a masodikban részletesen kifejtjiik, hogy milyen szem-
pontok alapjan kivanjuk értékelni a mutatokat, a harmadikban bemutatjuk a vizsgalt
mutatokat, majd a negyedikben ismertetjiik a kapott eredményeket és az 6todik rész-
ben értékeljiik azokat.

1. A trendinflécio fogalma és tipusai

A trendinflacionak (underlying inflation) nincs egységesen elfogadott definicioja.’
Az biztos azonban, hogy hatarozottan elvalik az inflacid megélhetési koltségindexként
(cost of living index) torténé meghatarozasatol. Egyfajta monetaris inflaciorol van szo,
amely értelmezhetd hosszl tavh inflacioként, ami sokkok nélkiil kialakulna (Eckstein
[1981]), és ami gyakorlatilag megfelel az inflacios varakozasoknak egy hagyomanyos
(varakozasokkal kiegészitett) Phillips-gorbében. Egy madsik megkozelités szerint a
trendinflacié nem mas, mint az inflacié azon része, amely hosszll tdvon nem hat az
outputra (Quah—Vahey [1995]). Ez utdobbi értelmezés azonban jegybanki szempontbol
nem tiinik relevansnak, hiszen az alacsony inflaciot célzé monetaris politika értelme,
hogy ezzel hosszl tavon eldsegitse a gazdasdgi novekedést, igy az outputra hosszl ta-
von semleges valtozo figyelése nem segiti a cél elérését.

Tanulméanyunkban a jegybankok szokasos gyakorlatat vessziik alapul, ahol trend-
inflacionak nevezik az olyan inflaciéos mutatokat, amelyekbdl — kiilonféle modsze-

5 A trendinflaciés mutatokat szokas maginflaciés mutaténak is nevezni. Ebben a tanulmanyban a trendinf-
lacios mutaté kifejezést hasznaljuk, hogy ne keverjiik 6ssze a hivatalos, KSH altal dsszeallitott maginflacio fo-
galmaval. Erdemes ugyanakkor figyelembe venni, hogy nem feltétleniil trendszerti mutatokrél van sz6, inkabb
az inflacids alapfolyamatokat megragadd mutatokrol beszélhetiink. A trendinflacié kifejezés azonban vala-
mennyire mar meghonosodott (lasd tobb MNB-kiadvanyban), ezért az egyszerliség kedvéért a trendinflacios
mutaté vagy trendmutato kifejezést hasznaljuk a tanulmanyban.
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rekkel — kiszlirik az atmeneti hatasokat, outliereket: példaul az adovaltozasokat, a
volatilis inflacioju arucikkeket vagy szolgaltatasokat. Ezektdl a mutatoktdl altalaban
elvarjak, hogy eldretekintdk legyenek, azaz rovid tavu elérejelzd képességgel is ren-
delkezzenek. Ez a megkozelités az elméleti iranyoktol eltéréen igen praktikus,
ugyanakkor teoretikusan nem kelléen megalapozott. Emiatt az idealis trendinflacios
mutatd kivalasztasanal nem tamaszkodhatunk az elméletre, hanem elére rogzitett
szempontok szerint értékeljiik a kiillonb6z6 tipust, nemzetkdzi irodalomban javasolt
mutatokat.

A mutatok széles korét részletesen ismertetd Wynne [1999] tanulmanya, az abban
szerepld szamitdsi modszer szerinti csoportositas hasonlit ahhoz, amit mi alkalma-
zunk. Csoportositasunk a kovetkezo:

— Esetenkénti sziirés. Akkor alkalmazhato, amikor tudhat6, hogy
egy outlier pontosan melyik idépontban és hogyan befolyasolja az inf-
lacids folyamatot. Ilyen példdul az indirekt adok véltozdsanak sziirése.
Ezt mas modszerekkel kombindalva is szokas alkalmazni.

— Volatilis tételek teljes kihagyasa. Ezek az un.  Elelmiszer és
energia nélkiil” tipusu indexek. Bizonyos eldre rogzitett, volatilis téte-
leket kihagyunk a fogyaszt6i arindexbdl. Leggyakrabban az élelmisze-
reket és az energiatételeket hagyjuk el.

— Korlatozott hatasu becslés (limited influence estimator). Az inf-
lacios tételek koziil minden egyes id6pontban a legszélséségesebbeket
hagyjuk ki, azaz a f6 kiilonbség az ,,élelmiszer és energia nélkiil” mu-
tatokhoz képest az, hogy a kihagyott tételek idépontrol idépontra val-
tozhatnak. Ilyen mutatok a csonkolt atlag (trimmed mean), a mediéan, a
stlyozott median. A mddszer mogott az az elgondolas 4ll, hogy igy
minden idépontban sikeriil kiszlirni az outliereket. A ,,korlatozott hata-
su becslés” mutatok hasznalata mellett Bryan és Cecchetti [1994] a
kovetkez6 elméleti érveket adtak. Egy egyperiodusu modellt irtak fel,
amelyben az arvaltoztatasnak koltsége van. Egész pontosan az
aggregalt inflacidnak (ezt hivhatjuk akdr monetaris inflacionak is)

o

megfeleld atarazas koltségmentes, az ettdl eltérd, relativ arsokkoknak
figyelembe vevé atarazas koltséges. Igy sokkok nélkiil a monetaris inf-
lacio szerint araznak a vallalatok, ha pedig egy relativ arsokk torténik,
abban az esetben csak akkor araznak at, amennyiben elég nagy a sokk.
A 2. abra szemlélteti a sokkok eloszlasat szimmetrikus, illetve ferde
eloszlas esetén. Arvaltozas akkor torténik, amikor egy bizonyos (az
abran két fiiggdleges vonallal meghatarozott tartomanyban) mértéknél
nagyobb sokk kovetkezik be. Ebbdl latszik, hogy szimmetrikus elosz-

las esetén az arvaltozasok atlaga kiadja a monetaris inflaciot. Ferde el-
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oszlas esetén ugyanakkor az arvaltozasok atlaga eltérhet a monetaris
inflaciotél. A median vagy csonkolt atlag ugyanakkor mindkét esetben
visszaadja a monetaris inflacid értékét (természetesen a megfeleld
mértékii csonkolas esetén).

2. dbra. Szimmetrikus és aszimmetrikus sokkok eloszlasa*

Stirtiség
Stiriség

* A két fuggéleges vonal azt a tartomanyt mutatja, amelyen belill a relativ arsokkok tal kicsik ahhoz, hogy
arvaltozas torténjen.

— Sulyozds megvaltoztatdsa. A fogyasztoi kosarban az egyes tétele-
ket nem a hagyomanyos fogyasztasi sulyokkal atlagoljuk, hanem mas-
képp alakitjuk ki a sulyozast. A legnépszeriibb ilyen eljarasnal a tétel
inflacidja szordsanak reciprokdval szorozzdk az eredeti sulyokat. Az
ezekkel képezett stilyozott atlagot nevezik Edgeworth-tipust indexnek.

sre

sre

tunk. Hasonl6 céli mas modszerek is 1éteznek, példaul a perzisztenci-
aval (Bilke—Stracca [2008]), illetve az arvaltoztatasi gyakorisag
reciprokaval sulyozas (Simensen—Wulfsberg [2009]).

— Idosoros modszerek. A mozgdatlagok és a kiillonféle egyvaltozos
trendszilirések, példaul Hodrick—Prescott-filter (HP) sorolhato ide, ahol
nem hasznaljuk fel azt az informaciot, ami az inflacio keresztmetszeti
felbontasabdl szarmazik, pusztan az aggregalt inflaciés idGsorbol
igyeksziink kiszlirni az dtmeneti kiugrasokat.

— Keresztmetszeti és idosoros informacio egyszerre. Az elterjedd-
ben levd dinamikus faktormodellek tartoznak ebbe a csoportba.
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2. Ertékelési szempontok

Komoly elméleti megalapozas hianyaban, a trendinflacios mutatok értékelését bi-
zonyos rogzitett szempontok alapjan végezziik. Ezek a kdvetkezok:

— Simasdg. A hagyomanyos trendmutatd, a CORE_VAI hasznalata-
val kapcsolatban tobbszor felmeriilt kritika, hogy jelentds a volatilitasa
(bar ahogy lattuk, az egyszerli h6/hd alapu inflacional kisebb). Ezért
egyik sikerkritériumunk, hogy olyan mutatét talaljunk, amely simabb,
trendszeriibb, mint a CORE_VAI Ahogy a bevezet6ben is emlitettiik, a
simasag kritériuma az atmeneti sokkok szlirésével Osszekapcsolodik.
Természetesen a trendmutatotdl elvarhatd simasag fligg az inflacios
alapfolyamat iddsoros tulajdonsagaitol, ezek azonban nem ismertek,
mert pont a nem megfigyelt alapfolyamatot szeretnénk a trendmutatéval
kozeliteni. Emiatt a simasag nem Onmagaban vald érték, hanem az
egyéb szempontok szerint jol teljesitd trendmutatok koziil szeretnénk a
lehetd legkevésbé volatilist valasztani. Egy mutaté simasagat kétféle-
képpen fogjuk értékelni: az idésor szoérasaval, illetve az idésor perzisz-
tencidjaval, amit az elsérendii autokorrelacio nagysagaval mériink.

— Rovid tavu eldrejelzé képesség. Természetesen fontos, hogy a
trendinflaciés mutatd szoros kapcsolatban legyen az inflacids folyama-
tokkal. Az a kivanatos, hogy a mutat6 ne késleltetetten tiikkr6zze az inf-
lacié valtozasait, hanem eldretekintd legyen, €s ide sorolhatd az az el-
varas is, hogy jelezze az inflacios folyamat fordulopontjait. A rovid ta-
v eldrejelzd képességet egyrészt mintan beliil vizsgaljuk, ekkor a ko-
vetkez6 hat havi inflaciéval valo korrelaciot tekintjiik. E vizsgalat mo-
gbtt az az intuicid huzodik, hogy az éves index atlagosan hat honappal
késleltetett informaciot tartalmaz, ezért a hat honappal késobbi éves
index mutatja a jelenleg relevans informéaciot. Ebbdl az utols6 hat ho-
nap h6/ho inflacioja ismert, az ,,0j” rész a kdvetkezd hat havi inflacié.®
Masrészt mintan kiviil is vizsgaljuk az elérejelzé képességet, amelyet
ekkor ex-post hasonlitjuk 6ssze az RMSE-mutatd (root mean squared
error) segitségével. A fordulopont jelzését, grafikon alapjan, szemmel
értékeljiik, mivel kevés forduldopontot azonositottunk a mintaidészak-
ban, és igy a statisztikai teszteken alapuld dsszehasonlitds megbizhato-
saga kérdéses.

jellegli mutatok. Példaul az utols6 hat honap inflacidja maga is egy ilyen mutatd. Mivel az eldretekinté mutatok
korrelacidja a kovetkezd hat honappal ennél sokkal gyengébb lehet, az utolso hat honap elhagyasa nélkiil a visz-
szatekinté mutatok elénybe keriilnének.
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Szazalék

15

3. abra. Az év/év inflacio és a centralis mozgoatlag
(szezonalisan igazitott, afasziirt, logaritmizalt adatokbdl)

Hat honap
késleltetés
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—m— Evesitett ho/hé inflacio (regulalt arak nélkiil)
—a— Ev/év inflaci6 (regulalt arak nélkiil)

Az évesitett ho/ho inflacio centralis mozgoatlaga (regulalt arak nélkiil)*

— Alacsony revizio. Modszert6l fiiggden kiilonboz6 okokbol érint-
heti revizid az inflacios trendmutatokat. A mutatok tobbségénél a revi-
7i0 egyetlen forrdsa a szezonalis kiigazitds, ugyanis a fogyasztoi ar-
index alapadatait a KSH — eltér6en mas statisztikaktdl — nem véltoztat-
ja meg visszamendleg. Az idOsoros modszereknél szezonalis igazitas
nélkiil is gondot okozhat a végponti probléma, azaz az 0j adatpont be-
érkezésével visszamendleg is valtoznak a mutatod értékei. Hasonldan
érinti a revizid a dinamikus faktormodellt is, ott azonban némiképp
mérsékeltebb a probléma, a keresztmetszeti dimenziobol kapott infor-
macid miatt. A revizidra kétféle mértéket fogunk vizsgalni: az egy
idépontra vonatkozd, revidealt értékek szordsa megmutatja, hogy 6sz-
szességében mennyit ,,ugral” visszamenélegesen a mutatd. A masik
mérték az elsd €s az utolsé ,,verzid” kozotti valtozas nagysagat mutat-
ja. A revizié nagysaganak kozvetlen mérésén kiviil, a tobbi kritérium
vizsgalatdnal is figyelembe vettilk a hatasat, példaul az eldrejelzések
készitésekor mindig abbdl az idésorbol indultunk ki, amely a becslések
mintaidszakan ismert lehetett.
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Lathatd, hogy az eldretekintd tulajdonsag elvarasa nélkiil az egyszerli év/év inflacid
igen jol teljesitene a masik két szempont szerint: rendkiviil sima (hiszen gyakorlatilag
egy 12 tagl mozgo dsszeg) és revizidja egyaltalan nincs. Ugyanakkor erdsen visszate-
kintd jellegii, hiszen atlagosan a hat hdnappal korabbi inflacids folyamatokat mutatja.

A vizsgalatokat a 2000. évtdl kezd6d6 idoszakra végezziik, mert elbtte az inflacid
egy magas szintr6l trendszeriien csdkkent, ami miatt a stacionaritas ersen sériil, igy
az eredmények nagy része torzitott lenne (példaul az autokorrelacié joval nagyobb-
nak adodna).

3. A vizsgalt mutatdk és a felhasznélt adatok

A vizsgélatba a kdvetkezé mutatokat vontuk be.

— CORE_VAI. Az MNB szokasos inflacios trendmutatdja. Az adovaltozasoktol
szlirt maginflacié szezonalisan igazitott ho/h6 (vagy negyedév/negyedév) tipust in-
dexei. A maginflacid ,.élelmiszer és energia nélkiil” tipust, a feldolgozatlan élelmi-
szereket, piaci drazasu energia tételeket (lizemanyag, flitéanyagok) és a szabalyozott
arakat (koztiik energia tipus tételeket: vezetékes gaz, tavho, aram) nem tartalmazza.

A CORE_VAI-n kiviil az 0sszes tobbi mutatot ugy allitottuk 0ssze, hogy a CPI
részletes, 160 tételes felbontasabol indultunk ki, szezonalisan igazitottuk ezeket az
idésorokat, és az afavaltozasok kozvetlen hatasat is tétel szinten sziirtiik ki. A kapott
idésorok logaritmusdnak havi differenciait szamitottuk, és ezekkel dolgozunk a to-
vabbiakban. Ezek kozelitéleg a szdzalékos ho/ho valtozasoknak felelnek meg. A sze-
zonalis igazitast az indokolja, hogy a szezonalitast az 1. részben felsorolt modszerek
onmagukban nem, vagy csak nagyon megbizhatatlanul sziirik.” Az afavaltozasok
eldzetes sziirése sziikséges, mert a termékek széles korét érintették, igy nem remél-
hetjiik, hogy a keresztmetszeti informaciot felhasznaldo modszerek képesek lennének
ezeket mechanikusan kisz{irni.

7 Felmeriil még az a lehetdség, hogy a médszerek alkalmazasa utdn igazitsunk szezonalisan. Kisérleteink
alapjan ez a megkdzelités rosszabb eredményt adott, mert a modszerek, példaul a median a szezonalitast kiilon-
boz6 iddpontokban és mértékben sziirték ki, emiatt a kés6bbi szezonalis kiigazitas nem miikodott jol. A prob-
léma parhuzamba allithaté az un. direkt-indirekt igazitas problémajaval. Aggregatumok esetében ugyanis java-
solt, hogy az aggregatumot igazitsuk (direkt igazitds) szemben azzal a médszerrel, amikor a résztételeket igazit-
juk, majd aggregaljuk (indirekt igazitas). A tanulmanyban szereplé mutatok azonban nemlinearis modon allnak
el6 a résztételekbdl, szemben az aggregalasnal, amikor linedris transzformacio torténik. A szezonalis igazitas-
hoz hasznalt SARIMA-modellek nemlinearis kombinacioi nem eredményeznek SARIMA-modellt, szemben a
linedris kombincio esetével. Igy nemlinedris transzformacié esetében a tanulmanyban is alkalmazott elézetes
igazitas vezet jobb eredményre.
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A szezonalis igazitasbol eredd revizidt figyelembe vettiik oly modon, hogy minden
tételt rekurzivan igazitottunk, ami azt jelenti, hogy 2000 januarjatol kezdédéen havon-
ként noveltiik az intervallum méretét, amin a szezonalis kiigazitast végeztiikk. Az iddso-
rok 1992. januarral kezdédtek. Az ilyen mddon igazitott tételek alapjan képeztiik a ko-
vetkezOkben szerepld trendinflacidos mutatokat, emiatt minden mutatobol sok verzid
allt eld. A késobbi vizsgalatok soran, példaul az elérejelzésnél, adott intervallumra tor-
ténd becslés esetén az intervallumhoz tartozo valtozatat hasznaltuk a trendmutatoknak.
Ezzel azt szimulaljuk, hogy adott pillanatban mi lett volna a rendelkezésre all6 infor-
macio, azaz azt probaljuk mérni, hogy mi a mutatok valds idejii teljesitménye.

A szabalyozott arakat elhagyjuk a tételek koziil, amelyet egyrészt az magyaraz,
hogy ezekre a monetaris politika csak csekély mértékben gyakorol hatast, masrészt
atarazasuk rendszerint ritkan, 16késszerlien torténik, ami szezonalis kiigazitasuk mi-
néségét nagymértékben rontja. Mivel ilyenforman egyik mutatd sem tartalmaz szaba-
lyozott arakat, ezért a révid tavu elérejelzd képességet nem a CPI-re, hanem a szaba-
lyozott arak nélkiili CPI-re (CPI_XREG) fogjuk nézni.

— Csonkolt atlag. A tételeket (egész pontosan azok logaritmikus differenciait)
minden idészakban (azaz keresztmetszetenként) kiilon-kiilon nagysag szerinti sorba
allitjuk, a legkisebb illetve a legnagyobb néhany értéket eldobjuk, és a maradék su-
lyozott atlagét vessziik. Azt, hogy mennyi értéket dobunk el, egy rogzitett a (illetve
B) szam hatdrozza meg, ez mutatja meg, hogy az eldobott néhany legkisebb (illetve
legnagyobb) tétel sulyainak Osszege mekkora legyen. A csonkolt atlag kozismert,
outlierekkel szemben robusztus becslése a varhatd értéknek.

— Sulyozatlan median. A tételek értékének medidnjat vessziik minden id6szak-
ban. A median nemcsak az outlierekkel szemben ellenalld, hanem ferde eloszlasok
esetében is j6 mutatdja a centralis tendencianak.

— Sulyozott median. A sulyozatlan medianhoz hasonld, de a kozépsé érték meg-
hatdrozasanal nem egyszertien az értékek darabszamat, hanem az azokhoz tartozé si-
lyokat veszi figyelembe. Azaz olyan csonkolt atlagnak tekinthetd, amelynél a cson-
kolas mértéke 50-50 szazalék alulrol és foliilrol.

— Edgeworth sulyozasu index. A korabban mar leirt modon, a sulyozott atlagot
nem a fogyasztasi sulyokkal szamitjuk, hanem ezeket ugy valtoztatjuk, hogy a
volatilisebb tételek kisebb, a stabilabbak nagyobb sulyt kapjanak. A fogyasztasi su-
lyokat a tétel szérasanak reciprokaval szorozzuk. A szérast mozgo ablak segitségével
szamitjuk, konkrétan az elmult 24 honap értékeinek szorasat vessziik, beleértve az
aktualis honapot is. Ily médon figyelembe tudjuk venni, ha egy tétel volatilitasa id6-
ben megvaltozik. Példaul, ha az aktualis idopontban nagy kiugrd érték jelentkezik,
azt figyelembe vessziik a szoras szamitdsanal, tehat annak hatésa a stlyozott 4tlagban
mérsékeltebben jelentkezik, mintha az eredeti sulyozast hasznalnank.

— HP-trend. Az id6soros modszerek koéziil a Hodrick—Prescott-filtert valasztjuk,
amely segitségével a kapott trend lesz a vizsgalandé underlying mutatd. A szokasos-
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nal kisebb A paramétert valasztunk (A=144), kiilonben a HP-trend szinte semmilyen
variabilitdst nem mutatna, igy csak nagyon hosszu tAvon mutatna az inflacié valtoza-
sait.

— Dinamikus faktormodell. A Cristadoro et al. [2005] altal alkalmazott dinami-
kus faktor felbontason alapulé modszer. Ennek 1ényege, hogy a CPI tételek kdzos
faktorait megtalalja, és segitségiikkel a fogyasztoi arindexet felirja. Ilyen modon az
egyedi, csak az egyes tételekre jellemz6 sokkokat sziirjiik ki. A modell azért dinami-
kus, mert a faktorok késleltetettjei is figyelembe vannak véve, nemcsak az egyidejii
értékek (mint a statikus faktormodellnél). Emiatt a keresztmetszeti és az id6 dimen-
ziobol szarmazé informaciot is felhasznalja a modell. A mddszert kicsit részleteseb-
ben a Fiiggelék ismerteti. Mivel a dinamikus faktormodellel kapott mutatonak a
modszerbdl kovetkezden nincs értelmezve az atlaga,® ezért a skala mesterségesen lett
beéllitva, ugy hogy a legjobban kéovesse a tényinflacio atlagat. Erdemes megjegyez-
ni, hogy ebbdl is adédhat revizio (az 1j adatok beérkezésével boviil az intervallum,
amin az atlagnak meg kell egyezni). Az egyes mutatdk késébbiek soran alkalmazott
roviditéseit az 1. tablazat foglalja 6ssze.

1. tablazat

A trendmutatok roviditései

Rovidités Magyarazat
CPI_XREG A regulalt arak nélkiil szamolt fogyasztoi arindex
CPI_XREG_YOY | A regulalt arak nélkiil szamolt év/év alapu fogyasztoi arindex
CORE_VAI Az indirekt adok hatasatol sziirt maginflacio
TRIM o B Csonkolt atlag (alulrol o szazalék, feliilr6l B szazalék csonkolassal)
MEDIAN Sulyozatlan median
WMEDIAN Sulyozott median
EDGEW Edgeworth sulyozasu index
HPTREND HP-filterrel sziirt trend
DF Dinamikus faktormodell segitségével eléallitott mutatd

4. Eredmeények

Az eredmények ismertetésénél minden tablazatban a harom legjobb értéket emel-
titk ki. Itt jegyezziikk meg, hogy a csonkolt atlagnal a két paramétert, amely az also,

8 A faktorokra alapulé modszerekre altalaban is igaz, hogy standardizalt adatokon szokas Gket alkalmazni.
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illetve felsd csonkolas mértékét meghatarozza, olyan modon allapitottuk meg, hogy a
mutat6 a lehetd legeldretekintdbb legyen, tehat az dsszes paraméterpar koziil azt va-
lasztottuk, amely a kdvetkezd hat havi inflacioval a legnagyobb korrelaciot adta (lasd
a késébbiekben).

Elészor a mutatok simasagat vizsgaljuk. (Lasd a 2. tablazatot.) Kétféle modon
mérjiik: szorassal, illetve autokorrelacioval. A szoras alapjan a dinamikus faktormo-
dell, a median és a csonkolt atlag a harom legjobban teljesité mutato (azaz a legala-
csonyabb a szorasuk). Mindjart az is latszik, hogy nem biztos, hogy a szdrassal ér-
demes a simasagot mérni: ez alapjan szdmos, az éves indexnél simabb mutatonk van,
mig a grafikonokat tekintve nem ez a benyomasunk. (Lasd a 4. és az 5. abrat.) A
probléma abbol adodik, hogy simasagon altalaban a magas frekvencias ingadozas hi-
anyat értjiik, mig a szorasban a kis frekvencids, azaz hosszl tavon érvényesiild hul-
ldmzéasok is megnyilvanulnak. Emiatt jobb kritériumnak tlinik az autokorrelacio
nagysaga, amely alapjan a harom legjobb underlying mutat6é a HP-trend, a dinamikus
faktormodell és az Edgeworth-mutato. Ezek legfeljebb akkora simasagot mutatnak az
autokorrelacié alapjan, mint az éves index. A legkevésbé sima a CPI_XREG ho/ho
indexe, ami alatamasztja, hogy ez kevéssé hasznalhato trendmutatoként.

2. tablazat
Simasag
Trendmutatod Szoras* Perzisztencia**
CPI_XREG 0,31 0,57
CPI_ XREG YOY 0,19 0,98
CORE_VAI 0,22 0,82
MEDIAN 0,16 0,80
WMEDIAN 0,18 0,71
EDGEW 0,19 0,83
TRIM_25 32 0,17 0,73
HPTREND 0,19 0,98
DF 0,15 0,91

* A ho/ho valtozasok szorasa, szazalékpontban.
** A perzisztenciat az elsdrendii autokorrelacié nagysagaval mérjiik.

Ezutan a revizios tulajdonsadgokat elemezziik, amelyek megmutatjak, hogy az
egyes mutatok mennyit valtoznak visszamendlegesen, ahogy az 1j adatok beérkez-
nek. (Lasd a 3. tablazatot.)

Figyelembe vessziik, hogy a teljes iddszak soran mennyire ingadoznak a revidealt
értékek (atlagos revizids szoras), illetve, hogy az egy idOpontra vonatkozo6 adat els6
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és utolso revidealt értéke mennyivel tér el (atlagos abszolut teljes revizid). Az atlagos
revizids szoras értéke az éves indexnél bizonyul a legjobbnak, az Edgeworth, a
medidn, és a csonkolt atlag esetén jonak, a CPI_XREG hd/hé indexnél a legrosz-
szabbnak, a HP-filternél rossznak mondhatd. Az atlagos abszolut teljes reviziot vizs-
galva megallapithatd, hogy a CPI_XREG éves indexe a legalacsonyabb revizioju, az
Edgeworth, a median és a csonkolt atlag értéke a legjobb, a HP-trendnek és a dina-
mikus faktormodellnek a revizidja a legmagasabb, bar utobbinak 1ényegesen alacso-
nyabb, de még igy is nagyobb a CPI_XREG ho6/h6 indexnél is.

3. tablazat
Revizio
(ho6/ho valtozasra nézve, szazalékpontban)

Trendmutatd Atlagos revizios szoras* Atlagos abszolut teljes revizio**
CPI_XREG 0,039 0,067
CPI_XREG_YOY 0,003 0,004
CORE_VAI 0,024 0,051
MEDIAN 0,021 0,034
WMEDIAN 0,029 0,046
EDGEW 0,015 0,031
TRIM_25 32 0,023 0,036
HPTREND 0,035 0,117
DF 0,027 0,074

* Atlagos revizios szoras: adott havi adat Gsszes revidedlt értékének szorasat vessziik, majd ezeknek az ét-
lagat képezziik az 6sszes honapra.

** Atlagos abszolut teljes revizio: adott havi adat elsé becslése és utolsé becslése kozotti kiilonbség abszo-
lat értékét vessziik, majd ezeknek az atlagat képezziik az 9sszes honapra.

A simasag és a revizid utan azt vizsgaljuk, hogy mennyire eléretekinték a muta-
tok. Mintan beliil ezt a mutatd és a kdvetkezd hat havi inflacid korrelacidjaval mér-
jik. A 2. részben mar emlitettiik, hogy ezt alapvetden az indokolja, hogy a hat honap
mulva megfigyelheté éves index mutatja varhatéan az aktualis inflacios helyzetet,
amibdl a kovetkezo hat honap inflacidja az, amit nem ismeriink még.

A korrelacids egylitthatokat a 4. tdblazat tartalmazza és bemutatja azt is, hogy 1¢-
nyeges figyelembe venni a reviziot is, mert az komolyan befolyasolhatja az eredmé-
nyeket. Azaz mindségileg is mas eredményt kapunk, ha nem a teljes mintaidészakon
szamolt mutatora, hanem helyesen, az aktualis idépontban ismert értékekre szamitjuk
a korrelaciot. Lathato példaul, hogy a revizidt figyelmen kiviil hagyva a HP-trend a
legeldretekintdbb, mig ha a revizioval is szamolunk, akkor az egyik leggyengébb
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mutato. Tehat a HP-trendnek nemcsak magas a revizioja, ahogy korabban lattuk, ha-
nem ez érdemben is befolyésolja a folyamatok HP-trend alapjan torténd megitélését.
Ezzel szemben a dinamikus faktormodellnek szintén jelentds volt a revizidja, de ezt
figyelembe véve is a legeldretekintdbb mutatd a vizsgaltak kozott. Az Edgeworth és
a csonkolt atlag szintén jonak mondhato. A CPI_XREG éves és ho/ho indexe a rosz-
szabb mutatok kozott van, ami indokolja, hogy miért érdemes egyéb inflacios trend-
mutatdkat keresni. A CORE_VALI sincs a legjobb mutatok kozott, a vizsgalt szem-
pont alapjan tehat van néla jobb trendmutat6.

4. tablazat

Mintdn beliili elérejelzés

Korrelaci6 a kovetkezd hat havi inflacioval
Trendmutatd
revizio nélkiil revizioval
CPI_ XREG _YOY 0,43 0,43
CPI_XREG 0,47 0,41
CORE_VAI 0,49 0,43
MEDIAN 0,43 0,43
WMEDIAN 0,50 0,49
EDGEW 0,55 0,51
TRIM_25 32 0,53 0,52
HPTREND 0,83 0,41
DF 0,76 0,55

A mintan beliili utan a mintan kiviili elérejelzé képességet vizsgaljuk meg. Az
egyenlet, ami alapjan ezt tessziik, a kovetkezo:’

h
> =o+ A(L)m, +Bz, +u, 1/
i=1

ahol m, a ho/hé inflacié (regulalt arak nélkiil), z, a vizsgalt mutatd, u, a hibatag,
A(L) pedig a késleltetési operator polinomja, amely meghatarozza, hogy az inflacio

’ Megjegyezziik, hogy tobb mas egyenlet is hasznalatos az irodalomban. Az egyik alternativa, ha az /1/
egyenlet jobb oldalan a trendmutat6 egyidejii értéke mellett annak késleltetései is szerepelhetnek. Egy masik
alternativa, hogy a késébb, a torzitottsag vizsgalatdhoz hasznalt /2/ egyenlettel végezziik az eldrejelzést is.
Ugyanakkor latni kell azt is, hogy a gyakorlatban az inflaciot nem ilyen egyszerti, egy egyenletes modellekkel
szokas eldre jelezni, hanem altalaban tobb egyenletes, az inflacion kiviil redlgazdasagi és egyéb valtozokat is
szerepeltetd modelleket hasznalnak. Az elérejelzd képesség valodi értékeléséhez tehat bonyolultabb modellekre
lenne sziikség, ez azonban tilmutat a tanulmany keretein, itt csupan azt a szerényebb célt tliztiik ki, hogy meg-
allapitsuk, hogy az adott mutato eléretekintd-e, azaz dsszefliggésben van-e a jovobeli inflacioval.
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milyen késleltetései mekkora sullyal szerepelnek, 4 az eldrejelzési horizont. Az
egyenlet bal oldalan ily modon az jelenik meg, hogy # periddus alatt mennyivel
emelkedik a fogyasztdi arindex, mig a jobb oldalan a vizsgalt mutaté mellett az inf-
lacié késleltetettjei szerepelnek. Ilyen egyenletet hasznal eldrejelzési képesség érté-
kelésére példaul Amstad és Potter [2007]. A benchmark, amihez a kiilonféle trend-
mutatok eldrejelzési képességét viszonyitjuk, a z, elhagyasaval kapott eldrejelzés,
azaz, amikor csak az inflacio késleltetettjei a magyarazdvaltozok.

Az egyenletet rogzitett intervallumra becsiiltik meg, majd kiilonb6z6 4 értékekre
elérejelzéseket készitettiink. Az intervallumot folyamatosan, egy-egy honap hozza-
adasaval noveltiik, az egyenletet Gjrabecsiiltiik, majd elorejelzéseket készitettiink. Az
igy rekurziv médon készitett eldrejelzésekbdl — kiilonbozo £ értékekre kiilon-kiilon
— RMSE-t szamoltunk. A procedura sordn iigyeltiink arra, hogy adott intervallumhoz
azokat az idésorokat hasznaljuk, amelyek az adott id6északban ismertek voltak, azaz a
reviziot figyelembe vettiik.'” Az eredményeket az 5. és a 6. tablazat mutatja. Mivel a
CORE_VALI és a DF mutatok csak 1999-t61 alltak rendelkezésre, ezért esetiikben az
elorejelzést 2002-tAl inditottuk. A tobbi mutato esetén 2000-tol és 2002-t61 is bemu-
tatjuk az eredményeket. A késleltetések szamat hatra allitottuk.

5. tablazat

Mintan kiviili elérejelz6 képesség™

(2002. januartol, RMSE értékek, revizio figyelembe vételével)

Horizont | CORE_VAI | MEDIAN EDGEW WMED TRIM_25 32 | HPTREND DF Benchmark

1 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 0,28 0,26 0,24
3 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,28 0,24 0,20
6 0,20 0,21 0,20 0,20 0,20 0,27 0,23 0,20
12 0,25 0,27 0,24 0,25 0,25 0,24 0,20 0,24

*Itt és a 6. tablazatban az atlagos ho/ho valtozasra vonatkozé RMSE-t mutatja szazalékpontban.

A tablazatokbol latszik, hogy a benchmarknal jobb elérejelzést igen nehéz adni.
Az is latszik, hogy az indul6 idépont (2000. januar, illetve 2002. januar) megvalasz-
tasa befolyasolja az eredményeket. Annyi elmondhatd, hogy egy évnél rovidebb eld-
rejelzési horizonton a CORE_VAL jdl teljesit, ugyanakkor robusztusnak tiinik, hogy
az Edgeworth-mutaté minden horizonton és mindkét indulé idopont mellett a legjob-

1% Az eljarast elvégeztiik arra az esetre is, amikor a reviziot nem vettiik figyelembe, azaz minden mutato
esetében a teljes id6szakon kiszamolt értékeket hasznaltuk. Az eredmények a HP-trendnél voltak lényegesen
jobbak, mint amikor a reviziot is figyelembe vettiik.
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bak kozott volt. Az is lesziirhetd, hogy a HP-trend és a dinamikus faktormodellel ka-
pott mutatd az egy évnél rovidebb horizontokon a legrosszabb, mig az egy éves hori-
zonton a legjobbnak bizonyul. Kiemelendd ebbdl a szempontbol a faktormodell, hi-
szen az egyetlen mutat6 (a 2002 januarjatol indulo eldrejelzéseket tekintve), amely a
benchmarknal jobb eldrejelzést ad.

6. tablazat
Mintan kiviili elérejelzé képesség*
(2000. januartol, RMSE értékek, revizio figyelembe vételével)
Horizont MEDIAN EDGEW WMED TRIM_25 32 HPTREND Benchmark
1 0,27 0,27 0,28 0,27 0,32 0,27
3 0,24 0,23 0,24 0,23 0,31 0,25
6 0,23 0,22 0,23 0,23 0,30 0,23
12 0,23 0,21 0,22 0,22 0,28 0,24

Fontos szempont a mutatok értékelésében, hogy az inflacidban bekovetkezo for-
dulopontokat jelzik-e, és ha igen, mennyivel eldbb, mint ahogy az az év/év inflaciod
alapjan észlelhetd. 2000 6ta 6t forduldpontot azonositottunk az év/év index alapjan,
amikor egy emelkedd (csokkend) trend megtort és megfordult (lasd a 4. és az 5. ab-
rat):

—2001 kozepén meredek csokkenésbe valtott az inflacid. Ez 6ssze-
fliggésbe hozhatdé a monetaris politikai rezsimvaltassal, amikor is a
csusz6 leértékelés rendszerét felvaltotta az inflacios célkitiizés rend-
szere.

— A kovetkezé nagyobb csokkenés 2004 kozepén kezd6dott, amit
az unios csatlakozassal kapcsolatosan az olcs6 import bearamlasa ma-
gyarazhat.

— Az inflacié hatarozott emelkedését figyelhettiik meg 2006 koze-
pén, amikor az orszaggylilési valasztasok utan koltségvetési kiigazitasi
1épéseket jelentettek be. Egyrészt a vallalati koltségeket noveld addin-
tézkedések, masrészt az afa és jovedéki adok emelése hatott az inflaci-
ora és az inflacios varakozasokra is.

— A 2006-o0s intézkedések kifutasa utan, az inflacid mérséklédését

2007 kozepétdl a nyersanyagarak globalis emelkedése torte meg.

— 2008 6szétdl a nyersanyagarak csokkenése €s a globalis recesszio

kezdete meredek csokkenést okozott az inflacidoban.
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4. abra. Fordulopontok és trendinflacios mutatok*

Szazalék (az afavaltozasok hatasatol szlirt mutatok, ho/ho valtozas)
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*Itt és az 5. abran a karikak a fordulopontokat jelzik.

5. abra. Fordulopontok és trendinflacios mutatok *
(az afavaltozasok hatasatol sziirt mutatok, ho/ho valtozas)
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Mivel kevés szamu fordulépontunk van és rovid mintaidészak all rendelkezésre,
ezért a mutatok értékelését a grafikon alapjan, szemmel végezziik. A HP-trendet a
nagy revizid miatt nem vizsgaltuk. Bar abrazoltuk, szintén problémas lehet a dinami-
kus faktormodell szerepeltetése, mert ennek is jelentds volt a revizidja, amit az abran
nem vesziink figyelembe. Az mondhato, hogy valamennyi vizsgalt mutato jelzi a
fordul6épontokat, és fordulépontok idején lényegében egylittmozogtak. Kivételt taldn
csak a CORE VAI jelent, amely 2007 kozepén gy tiinik tilreagalta az élelmiszer-
¢és energiasokkot, mig 2008 6szén az inflacid csokkenését jelezte, eltilozva a tobbi
mutatohoz képest.

Végiil a mutatdk eldretekintéségével kapcsolatban a torzitottsagot vizsgaljuk. Egy
trendmutat6 kivant tulajdonsaga ugyanis, hogy azt a palyat adja meg, ahova az infla-
ci6 hosszabb tavon konvergal: igy, ha egy iddpontban nagyobb értéket vesz fel, mint
az inflacio (regulalt arak nélkiil szamolt) éves indexe, akkor az inflacié a jovoben
emelkedjék, ha pedig az trendinflacio kisebb, mint az inflacio, akkor az inflacio
csokkenjen. Ez a tulajdonsag a trendfolyamatok egyszeri értékelését teszi lehetove,
hiszen elég egy grafikonon abrazolni az inflacidt és a trendmutatét, és ha a trendmu-
tatd az inflacid folott van, akkor az inflacié emelkedésére, ha alatta van, akkor a
csokkenésére szamithatunk.

A tulajdonsagot a kovetkezd egyenlet segitségével vizsgaljuk (Amstad—Potter
[2007] alapjan):

Ht+h—nt=(l+B(Zt—Ht)+ut, 12/

ahol I, az inflacid éves indexe, z, a vizsgalt mutatd, / pedig az a horizont, amin

az inflacionak a trendmutatéhoz kell igazodnia. Idealis esetben az o értéke nulla, a
B -¢ pedig egy. Ekkor ugyanis az inflacié ardnyosan valtozik a trendinflacio és az
inflacio aktualis eltérésével.

A 7. tablazat mutatja a kiilonb6z6 mutatokra és horizontokra az o és B becslé-
sét. Az latszik, hogy szinte az Osszes esetben az o becslése nem szignifikans, kivéve
a HP-trendnél és a DF-nél, illetve tobb esetben az egy éves horizonton. A B-nal az 1-
tél lényegesen elmaradd becsléseket lathatunk, de — egy kivétellel (HP-trend egy
éves horizonton) — valamennyi pozitiv. A legnagyobb P becsléseket a DF-nél ta-
pasztalhatjuk, ott egyéves horizonton még 1-nél is nagyobb, a legkisebb [ egyiittha-
tok a CORE_VAI-ndl vannak. Abban, hogy a HP-trend és a DF torzitottabbnak bizo-
nyul (a konstans tag szignifikancidja miatt) a tobbi mutaténdl, szerepe lehet a na-
gyobb revizionak is.
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7. tablazat
Torzitas, revizioval
Eﬁﬁft' CORE_VAI MEDIAN WMEDIAN | EDGEW | TRIM 25 32 | HPTREND DF
3 hénap
o 0 0 0 0 0 0 HEK
B 0,260988*** 0,297653*** 0,30987*** | 0,343876*** | 0,332906*** 0,24743*** | 0,43205%**
6 honap
o 0 0 0 0 0 ** *kE
B 0,30321 1 #** 0,450923%** | (0,495022%%*%* 0,55695*** | 0,577502%** 0,390823*** 0,830162
12 honap
o dkk 0 *k k% 0 kkk kkk
B 0,058734%** 0,571559** |  0,387699*** 0,432233%*|  0,547687*** -0,097003*** 1,19366

Megjegyzés. * 10 szazalékon, ** 5 szazalékon, *** 1 szazalékon szignifikans. Az o esetében a nullhipotézis
o =0; B esetében a nullhipotézis: f=1. Az o becslésénél 0 jeloli, ha 10 szazalékon sem volt szignifikans.

5. Konkluzié

8. tablazat

Az egyes mutatok teljesitményének dsszefoglalo tablazata

— I
Sl a9l 2| £ 8| ¢
Szempontok, mutatok 2 : ; | é L% (;5 E 5
o E E 2 m ==}
@) & = =
Perzisztencia
Atlagos revizids szoras
Atlagos abszolit teljes revizi6
Korrelacio a kovetkezo hat
havi inflacioval
Mintan kiviili el6rejelz ké- 1 honapra ? ?
pesség (2000. januartol) 3 honapra ? ?
6 honapra ? ?
12 héonapra ? ?
Mintan kiviili el6rejelzo ké- 1 honapra
pesség (2002. januartol) 3 honapra
6 honapra
12 hénapra

Megjegyzés. A kérddjelek azt mutatjak, hogy a CORE_VAI- és a DF-mutatok eldrejelz6-képessége az ada-
tok rendelkezésre allasa miatt csak 2002-t61 értékelhetd.
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Az eredmények konnyebb attekinthetosége kedvéért a fobb eredményeket 6ssze-
vontuk a 8. tablazatban, ahol minden kritériumndl a legjobbnak bizonyuldé hirom
mutatot jeloltiik meg.

A simasagot, a revizidt és az eléretekintd tulajdonsagokat megvizsgalva a kdvet-
kez6 kovetkeztetéseket vonhatjuk le:

— A hagyoméanyos CORE_VALI trendinflacids mutatondl talaltunk
jobban teljesitd mutatokat tobb kritérium szerint is.

— Az Edgeworth-mutaté az Osszes kritérium alapjan a legjobb mu-
tatok kozott van. Ha egyetlen mutatot kellene kijelolniink, mint leg-
jobbat, akkor ezt valasztanank.

— A dinamikus faktormodell segitségével eldallitott mutatd revizid-
ja kissé magas. Mintan kiviili elérejelzd képessége ennek ellenére egy-
éves horizonton kiemelkedden jonak mondhatd, és a HP-trend utan a
legperzisztensebb iddsor. Ugyanakkor torzitottnak tekinthetd abbol a
szempontbol, hogy az inflacidhoz képesti nagyobb (illetve kisebb) ér-
téke nem jelenti feltétlentiil, hogy az inflacio noni (illetve csokkenni)
fog.

— A HP-trend hasznélata egyértelmiien nem javasolt trendinflacios
mutatoként, mert revizids tulajdonsagai rosszak, és ez szignifikans ha-
tassal van a mutat6 eldretekintd tulajdonsagaira is.

— A median, stlyozott median Osszességében hasonldan, mig a
csonkolt atlag némileg kedvezdébben teljesitett.

— Fontos tanulsag, hogy a reviziot érdemes figyelembe venni a
vizsgalatok soran, mert 1ényegesen megvaltoztathatja az eredménye-
ket.

A felsorolt eredményekhez érdemes hozzafiizni, hogy szamos esetben nem voltak
tulsdgosan nagyok a kiillonbségek az egyes mutatok kozott. Emiatt nem biztos, hogy
eredményeink a mintaiddszak megvalasztasara robusztusak. Az id6sorok rovidsége
azonban nem teszi lehetdvé ennek formalis vizsgalatat. Egyértelmiinek tlinik viszont,
hogy az adott mintan az Edgeworth-mutaté bizonyult a legjobbnak, mig a HP-trend a
legrosszabb. A HP-trend kivételével a mutatokbol képzett minimum-maximum sav
ugyanakkor képes lehet robusztus képet adni az inflaciés folyamatokrol, mikdzben a
bizonytalansagot is megfeleléen bemutatja. (Lasd a 6. abrat.)
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6. abra. Trendinflacios mutatok savja,* a dinamikus faktormodellel kapott mutaté és a CORE _VAI
(az afavaltozasok hatasatol sziirt mutatok, évesitett ho/ho valtozasok)

10

Evesitett ho/ho (szazalék)

2
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Trendmutatok savja — — —DF — CORE_VAI

* Sulyozott és sulyozatlan median, csonkolt atlag, Edgeworth-mutato.

Az 4bran a dinamikus faktormodellel kapott mutatot nem a sav részeként, hanem
kiilén vonallal abrazoltuk, amit az indokol, hogy tulajdonsagai némileg eltértek a

tobbi trendinflacios mutatotol, emiatt egyes idészakokban a tobbi mutaté alkotta sav-
tol Iényegesen eltavolodik.

Flggelék

A Cristadoro et al. [2005] cikkben hasznalt dinamikus faktormodellt alkalmazzuk.
Legyen x, =(x,,,Xy,,...,%,,) egy vektor sorozat. Esetiinkben x,, a teljes inflaciot jel6li, mig a

tobbi valtozo az egyes tételek inflacidja. A mddszer megengedné egyéb, az inflacioval kapcsolat-

ban 4ll6 indikator hasznalatat is (példaul kiskereskedelmi forgalom), de ebben a tanulméanyban
ilyeneket nem hasznaltunk.

Feltessziik, hogy x;, két részbdl all, egy xl* , trendinflaciobdl, amit meg szeretnénk becsiilni, és
egy €, tagbol, ami a zajt, azaz a rovid tdvl dinamikat és a mérési hibat tartalmazza. Az x, valto-

zokat (minden j-re) fel lehet irni egy kozos komponens és egy ideoszinkratikus (azaz egy egyedi)
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komponens ortogonalis Osszegére: x;, =y ; +&; . A kdzds komponens felirhaté kis szamu kozos

q s

faktor, u,, segitségével: y = ZZb kM- - Lathatd, hogy a g darab kozos faktor késleltetettjei
h=1k=0

is szerepelnek, ezért beszélhetiink dinamikus faktormodellrél. Az ideoszinkratikus komponensek

minden késleltetés melletti korrelalatlansaga nincs kikotve. A modell identifikacidja frekvencia tar-

tomanyban torténik, és x, spektral siiriség matrixanak sajatértékeire épiil. A pontos részleteket
Cristadoro et al. [2005] tartalmazza.

Az inflacioban szereplé kozos komponens, y,, felbonthatd egy rovid tava €s egy hossza tava

.. " . st * e e 4 r 7 r
komponensre. A becsiilendd trendinflacio, x;, a kdzds komponens hossza tavi része.

A modellel kapcsolatban érdemes megemliteni egy magyar vonatkozast, nevezetesen, hogy
Ziermann—Bankovi—Veliczky [1986] Gttér6 modon mar a 80-as években hasznalt gazdasagi iddso-
rok elemzésére és eldrejelzésére — az e tanulmanyban szerepl6t6l némiképp kiilonbozé — dinamikus
faktormodelleket.
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Summary

Following, evaluating and forecasting inflation are important tasks of economic analysts and
are especially essential for central banks. Thus, it is necessary to form a robust view on inflationary
processes, and to watch indicators that can demonstrate the underlying trend in inflation.

The central problem is that the month-on-month index of inflation is excessively volatile while
the much smoother year-on-year figures show actual developments with a lag. Therefore, inflation
needs to be filtered to decrease volatility of short-based indices.

The main objectives of this paper are the following:

— an overall analysis of underlying inflation indicators for Hungarian data that is in line with in-
ternational best practices (e.g. using seasonally adjusted short-based indices);

— constructing an underlying indicator using a dynamic factor model for Hungarian data;

— taking into account the effect of revision arising from seasonal adjustment when evaluating
the indicators.

The conclusion of the paper is that it is possible to construct underlying inflation indicators,
which have more appealing features than the traditionally used core inflation indicator.
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Az agrargazdasagban zajlo gazdasagi és tarsadalmi valtozadsok nyomon koveté-
sére allando igényt tdmasztanak a dontéshozok, az agazat szerepldi, a kiilonb6z6
szakmai és érdek-képviseleti szervezetek, valamint a kutatohelyek. A statisztika ke-
retében gyljtott adatok elengedhetetleniil sziikségesek az agrariumot érintd hazai
dontések meghozataldhoz, ¢€s megalapozzak a vidékfejlesztés, az agrar-kor-
nyezetvédelem, illetve a fenntarthatd mezdgazdasag stratégiajanak kialakitasat is. Az
agazatra vonatkozo statisztikai adatgylijtések dontd tobbségének végrehajtasa a gaz-
dasagszerkezeti 6sszeirasokra alapozottan torténik.

Az Eurépai Uni6 a kozds mezdgazdasagi politika (KAP) alakitasdhoz, végre-
hajtasdhoz sziikséges informaciokat a mezdgazdasagi szerkezeti dsszeirasok rend-
szerén keresztiil biztositja. A rendszer egymadssal 0sszefiiggd felvételekbol all: a
tizévenkénti, teljes korii alapOsszeirasokbol, illetve a kdzbensé idészakban 2—
3 évenként ismétlodd reprezentativ gazdasagszerkezeti Gsszeirdsokbol. Magyaror-
szag a 2000. évi teljes korti altalinos mezdgazdasagi (AMO 2000) és a 2003. évi
gazdasagszerkezeti sszeiras (GSZO 2003) EU-konform végrehajtasaval csatlako-
zott a rendszerhez. Majd mar mint az Eurdpai Unio6 tagorszagaban keriilt hazank-
ban sor 2005-ben és 2007-ben gazdasigszerkezeti Osszeirdsokra (GSZO 2005,
GSZ0 2007).

A Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) az 1166/2008/EK rendelet és a 2010. évi
XXIV. torvény eldirasai alapjan 2010. junius 1-jei eszmei idéponttal 2010. janius 1.
és 21. kozott dltaldnos mezégazdasagi dsszeirast (AMO 2010) hajtott végre. A 2010.
évi agrarcenzus immar a hetedik volt a teljes korii mez6gazdasagi adatfelvételek so-
raban.

Az Osszeirasok végrehajtasdnak legfontosabb kérdése az adatszolgaltatasi egysé-
gek, azaz a gazdasagok kijelolése.! Az Eurépai Unié elbirasai szerint a mez6gazda-
sagi Osszeirasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfigyelésbdl csak azok a legkisebb
termeldegységek maradjanak ki, amelyek a mezdgazdasagi rendeltetésii foldhaszna-
lat teriiletének és az allatallomany allategységben kifejezett nagysaganak egyiitt leg-
feljebb két-két szazalékat adjak.

Az altalanos mezdgazdasagi Osszeirds célsokasagat a mezdgazdasagi tevékeny-
séget folytatd gazdasagi szervezetek és haztartasok alkotjak. A gazdasdgi szerveze-
tek a végzett mezOgazdasagi tevékenység alapjan — annak méretétdl fliggetleniil —

" A gazdasag fogalmat és az agrarcenzusok modszertani kérdéseit ismerteti dr. Laczka Eva ,,Agrércenzusok
1895 és 2010 kozott — célok, modszertani megoldasok, eredmények” cimii, Statisztikai Szemlében megjelent ta-
nulmanya. (88. évf. 6. sz. 603-622. old. http://www.ksh.hu/statszemle archive/2010/2010 06/2010
06_603.pdf)
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valnak az Osszeiras alanyaiva. Figyelembe véve az unids lefedettségi eldirdsokat, a
haztartasok esetében meg kell hatdrozni a megfigyelés kérébe vonandd mezdgaz-
dasagi tevékenység méretét is, azaz azt a hatart, ami alatt a mezdgazdasagi tevé-
kenységet végz6 haztartdsok nem tartoznak a megfigyelés korébe. A meghatarozott
gazdasagkiiszob feletti termeldegységeket tekintjiik statisztikai értelemben egyéni
gazdasagoknak.

Az Gsszeiras elozetes eredményei szerint 2010-ben mintegy 8800 gazdasagi szer-
vezet folytatott mez6gazdasagi tevékenységet. Rajtuk kiviil szdmos olyan mas szer-
vezet, intézmény (nemzeti parkok, viziigyi szervek, MAV, repiiléterek, honvédség,
egyhazak stb.) miikodott, amelyek a foldteriilet passziv hasznaldi voltak, tényleges
mez6gazdasagi tevékenységiik azonban nincs vagy elenyészd. A mezdgazdasagi te-
vékenységet folytatd egyéni gazdasagok szama 2010-ben megkozelitette az 567 ezret,
rajtuk kiviil még kozel 1,1 millié haztartasban (héz koriili és tidiilékhoz tartozo ker-
tekben) folytattak mezdgazdasagi tevékenységet.

A tanulmany a 8800 gazdasagi szervezet, valamint a kdzel 567 ezer egyéni gaz-
dasag termelési szerkezetére és azok fbb jellemzdire vonatkozé eldzetes adatok’
alapjan nyujt tajékoztatast az 6sszeiras fobb eredményeirdl.

1. A gazdasagok szama

Az elmult négy évtizedben a mezégazdasagi tevékenységet végzd gazdasagi szer-
vezetek szama hektikusan valtozott. Az 1970-es és az 1980-as évek nagylizemi 0sz-
szevonasainak kdvetkezményeként erre az iddszakra erdteljes csokkenés volt jellem-
70, majd az j tipusu szervezetek 1étrehozasa az 1990-es években az ezredfordulora
tobbszorosére novelte a gazdasagi szervezetek szamat. Késobb, a 2000 és 2007 ko-
zotti csdkkenést kovetden szamuk ismét emelkedett.

Az egyéni gazdasdgok szama az elmult négy évtized alatt folyamatosan csokkent:
az 1991 és 2000 kozotti mérséklédés elsGsorban a haztaji és az illetményfold-
hasznalat megsziinésére, mig az ezredfordulét kovetd elso évtizedben tapasztalhato
kozel 41 szazalékos esés alapveten az elénytelen gazdasagszerkezetre, a tokehiany-
ra és a megfeleld szaktudas hidnyara vezethetd vissza.

Az egyeéni gazdasagok szama — az észak-alfoldi kivételével — valamennyi régio-
ban 40 szazaléknal nagyobb aranyban lett alacsonyabb, a legnagyobb visszaesés
(46,7%) az észak-magyarorszagi régioban volt megfigyelhetd.

2 Részletesebb adatok a KSH honlapjan az ,,Agrar idésorok és cenzusok” meniipontban talalhatok
(http://portal.ksh.hu/portal/page? pageid=37,567796& dad=portal& schema=PORTAL).
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2. A gazdalkodas alapja, termelési tipus és a gazdalkodas célja

A mezb6gazdasagi tevékenység alapvetden két er6forrashoz, a term6f6ldhoz és az
allatallomanyhoz kotddik, amelyek kiilon-kiilon €s egyiittesen is a gazddlkodas alap-
jat képezhetik.

A foldhasznalathoz és az allattartashoz kapcsolodoan a gazdasagok tevékenységét
termelesi tipussal” jellemezhetjik. A gazdasagokat a ,,gazdasagkiiszobot” meghala-
do foldhasznalatra és allatallomanyra alapozottan ,,novénytermeszto”, ,,allattartd” és
»vegyes” termelési tipusba soroljuk.

A mezOgazdasagi tevékenység, a gazdadlkodas célja a gazdasagi szervezetek ko-
rében az értékesitésre, piacra torténd termelés. Az egyéni gazdasagokban végzett te-
vékenységé ugyanakkor sokkal differencialtabb, az értékesitési cél mellett az 6nella-
tasnak, a sajat felhasznalasra torténd termék-eldallitasnak is jelentds szerepe van.

2.1. A gazdalkodas alapja

A mezdgazdasagi tevékenység folytatdsdhoz a gazdasdgi szervezetek 87 szazalé-
ka hasznalt foldteriiletet, ami 12 szazalékponttal haladta meg a 2000. évit. Kdzel
egynegyediik tartott allatallomanyt (aranyuk 7 szdzalékponttal mérséklodott), és —
csokkend tendenciat mutatva — tobb mint egyharmaduk végzett mez6gazdasagi szol-
galtatast.

Az egyéni gazdasagok kozott a gazdasagkiiszobot meghaladd foldtertiletet hasz-
naldk és a mezdgazdasagi szolgaltatast végzok aranya (kozel 78, illetve 2 szdzalék)
2000-hez képest nem valtozott. A gazdasagok fele tartott gazdasagkiiszobdt megha-
lad6é nagysagu allatallomanyt (aranyuk kozel 9 szézalékponttal csdkkent). Tovabbi
16 szazalékuk rendelkezett gazdasagkiiszobot el nem éré termoteriilettel, és
egyhatoduk tartott gazdasagkiiszobot el nem éré nagysagu allatallomanyt, elsésorban
baromfiféléket.

2.2. Termelési tipus

A gazdasagi szervezetek 49 szazaléka kizarolag novénytermesztéssel foglalko-
zott, aranyuk tobb mint 8 szazalékponttal ndtt 2000-hez képest. A csak allatallo-
manyt tartoké ezzel szemben 4 szazalékponttal csokkent az elmult tiz év soran, igy
2010-ben csupan 5,5 szazalékot tett ki, mig a vegyes gazdalkodast folytatoké —
3 szazalékpontos emelkedéssel — kozel 40 szazalék. A kizarolag mezdgazdasagi
szolgaltatast végz4 gazdasagi szervezetek aranya — kozel 8 szazalékpontos esést ko-
vetden — nem érte el a 6 szdzalékot.
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Az egyéni gazdasagok koriilbeliil 49 szézaléka kizardlag ndvénytermesztéssel,
alig tobb mint 22 szazaléka csak allattartdssal és kozel 29 szazaléka foglalkozott
mindkettdvel 2010-ben. Ez 2000-hez viszonyitva a kizarélag ndvénytermesztéssel
foglalkozoknal 9 szazalékos aranyndvekedést, a vegyes gazdalkodast folytatoknal
hozzavetdleg ugyanilyen csokkenést jelent. A csak allatot tartok aranya gyakorlatilag
valtozatlan, a kizardlag mezdgazdasagi szolgaltatast végzo egyéni gazdasagoké pe-
dig tovabbra is elenyészd. Ez a meglehetdsen rugalmatlan szerkezet az egyéni gazda-
sadgok gazdasagi szervezetekétdl eltérd gazdalkodasi céljaira vezethetd vissza.

1. abra. A gazdasagok szamanak megoszidasa termelési tipus szerint 2000-ben és 2010-ben
(szazalék)

Gazdasagi szervezetek Egyéni gazdasagok

B Novénytermesztd

W Allattart6

O Vegyes

O Mezdgazdasagi
9,6% szolgéltatast végez

......

Régiok szintjén — a gazdasagok termelési tipus szerinti megoszlasat gazdalkodasi
forméanként vizsgalva — a kdvetkezd jelentds kiillonbségek figyelhetok meg:

1. a gazdasagi szervezetek korében:

— novénytermeszto gazdasagok legnagyobb aranyban (58,4%) az
észak-magyarorszagi, legkisebb ardnyban (41,9%) a dél-alfoldi régio-
ban;

— dllattarto gazdasagok legnagyobb gyakorisaggal (8,7%) a dél-
alfoldi, a legkisebb gyakorisaggal (2,9%) az észak-magyarorszagi ré-
gidban;

— vegyes gazdalkodast folytaté gazdasagok legnagyobb ardnyban
(43,4%) az észak-alfoldi, legkisebb aranyban (31,4%) az észak-
magyarorszagi régioban gazdalkodtak;

2. az egyéni gazdasagok korében:

— novénytermeszto gazdasagok legnagyobb aranyban (57,7%) a
nyugat-dunantuli, legkisebb aranyban (38,2%) a dél-alfoldi régidban;
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— dllattarto gazdasagok legnagyobb gyakorisaggal (29,5%) a ko-
zép-magyarorszagi, legkisebb gyakorisaggal (11,8%) a nyugat-
dunantuli régidban;

— vegyes gazdalkodast folytato gazdasdagok legnagyobb aranyban
(33,4%) az ¢észak-alfoldi, legkisebb aranyban (21,3%) a kozép-
magyarorszagi régioban gazdalkodtak.

2.3. A gazdalkodas célja

Az egyéni gazdasdgok esetében sokatmonddak a termelés céljara vonatkozo
adatok. 2000-ben az egyéni gazdasagok 60 szazaléka kizarolag sajat fogyasztasra
termelt, és ez az arany 2010-ben gyakorlatilag valtozatlan maradt. Jelent6sen (31-
r6l 19 szazalékra) visszaesett ugyanakkor a sajdt fogyasztdson feliili felesleget ér-
tékesiték aranya. Bar a gazdasagok szama csokkent, az elsésorban értékesitésre
termeldk ardnya — folytatva a novekedési tendenciat — tiz év alatt 12 szézalékpont-
tal lett magasabb (19,6%). Kizarolag sajat fogyasztasra a csak allattartassal foglal-
koz6 egyéni gazdasagok 88 szdzaléka termelt, mely arany a vegyesen gazdalkodok
korében volt a legalacsonyabb (nem érte el az 50 szazalékot). Az elsGsorban érté-
kesitésre termeld egyéni gazdasagok kozott 2010-ben is a ndvénytermesztd gazda-
sdgok kozel kétharmados ardnya a meghataroz6. Az allattartok pedig a legkevésbé
piacorientaltak (4%).

Régiok szintjén — a gazdalkodas célja szerinti megoszlast vizsgalva — jelentos kii-
lonbségek figyelhetok meg:

— a kizardlag sajat fogyasztasra termelék a legnagyobb aranyban
(73,5%) a kozép-dunantuli, a legkisebb aranyban (50,9%) a dél-alfoldi,

— a sajat fogyasztason feliili felesleget értékesitok legnagyobb gya-
korisaggal (23,5%) a dél-alfoldi, a legkisebb gyakorisaggal (14,1%) a
kozép-dunantuli,

— az elsésorban értékesitésre termeld gazdasdgok legnagyobb
aranyban (25,4%) a dél-alfoldi, mig legkisebb aranyban (12,3%) a ko-
zép-dunantuali régioban gazdalkodtak.

3. Mezogazdasagi foldhasznalat

A korabbi évekhez hasonldan a term6folddel rendelkez6 gazdasagok 99 szazaléka
hasznalt mezogazdasagi teriiletet (szantdt, konyhakertet, gylimolcsost, sz6lot vagy
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gyepet), ennek dtlagos mérete 2010-ben a gazdasagi szervezeteknél 337, az egyeni
gazdasagok esetében 4,6 hektar volt. 2000 6ta a gazdasagi szervezetek atlagos me-
z0gazdasagi teriilete 37 szazalékkal csokkent, az egyéni gazdasagoké 85 szazalékkal
novekedett. A miivelési agak szerinti megoszlasban nem tortént jelentds valtozas.

2. abra. A mezdgazdasagi teriilet megoszldasa miivelési aganként, 2010
(0sszes gazdasag)

Gyep:
13,70%

Sz616: 1,40%

AT

Gyiimélcsos: ‘fﬁgfﬂﬁi
G
Konyhakert: Sy ‘1

0,40%

Szanto:
82,70%

A gazdasagi szervezetek 60, az egyéni gazdasadgok 55 szdzaléka hasznalt szanto-
teriiletet 2010-ben; a gazdasagi szervezetek korében aranyuk 13 szazalékponttal nott,
az egyéni gazdasagok esetében 7 szazalékponttal mérséklddott 2000 Ota. Az egy
gazdasagra jutd atlagos szantoteriilet nagysaga a gazdasagi szervezeteknél 30 szaza-
1ékkal csokkent, az egyéni gazdasdgoknal megkétszerez6dott az elmult évtizedben.

Gyiimolcsés tiltetvényeket mivelt az egyéni gazdasdgok egyhatoda és a gazdasagi
szervezetek kozel 10 szazaléka; aranyuk mindkét korben mintegy mas-
fél szazalékponttal n6tt az el6z6 cenzus ota. Az egy gazdasagra jutd gyiimolcsos te-
rillet a gazdasagi szervezeteknél tobb mint 20 szdzalékkal mérséklddott — jelenleg
25,5 hektar —, az egyéni gazdasagoknal viszont kozel 80 szazalékkal 0,7 hektarra
emelkedett.

A széldiiltetvéenyek miivelése az egyéni gazdasagokra jellemzobb: 19 szazalékuk
termelt sz016t, mig a gazdasagi szervezetek koziil csak 8 szazalék. A gazdasagok
szama ¢és atlagos teriilete ellentétes iranyban valtozott. A sz6lotermeszté gazdasagi
szervezetek szama 80 szazalékkal ndvekedett, az altaluk muvelt atlagos szoloteriilet
viszont 14 szazalékkal visszaesett, jelenleg 20 hektir. Az egyéni gazdasagoknal a
sz6lovel foglalkoz6 gazdasdgszam csaknem felére csokkenése mellett az atlagos mi-
velt sz6loteriilet 50 szazalékkal nott, és megkdzelitette a fél hektart (0,45 hektar).
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A gyepteriilet hasznalata ellentétes valtozast mutat a két gazdalkodasi formanal
2000-hez viszonyitva: a gazdasagi szervezetek esetében a gyepteriiletet hasznalok
szama 17 szdzalékkal boviilt és az egy gazdasagra jutd gyepteriilet negyedével mér-
séklodott; mig az egyéni gazdasdgok szama csaknem harmadaval csokkent és az egy
gazdasagra jutd gyepteriilet 65 szazalékkal nétt.

1. tablazat
Az egy gazdasagra juto teriilet nagysaga 2000-ben és 2010-ben
(hektar/gazdasag)
Gazdasagi szervezetek Egyéni gazdasagok
Megnevezés

2000 2010 2000 2010
Szantd 506,9 3523 3,1 6,2
Gyep 161,2 120,4 2,9 4,8
Mez6gazdasagi teriilet 533,5 336,7 2,5 4,6
Termoteriilet 663,0 465.,8 2,7 5,0

Régionként jelent6s eltérés figyelhetd meg a hasznalt teriilet miivelési ag szerke-
zetében:

— a mezégazdasagi teriilet aranya az észak- és dél-alfoldi régiok-
ban meghaladja a 80 szazalékot, ugyanakkor az észak-magyarorszagi
régioban csak 55 szazalék;

— a szantoteriilet ardnya az észak- és dél-alfoldi régidokban megkd-
zeliti a hasznalt teriilet kétharmadat, mig az észak-magyarorszagi régi-
oban alig haladja meg a 42 szazalékot;

— a gytimdlesos teriilet aranya az észak-alfoldi régioban kozel két-
szerese az orszagos atlagnak, mikdzben a kozép- és nyugat-dunantuli
régiokban nem éri el annak a felét sem;

— a szoloteriilet aranya az észak-magyarorszagi régioban kétszerese
az orszagos atlagnak, az észak-alfoldi régidban csak 20 szazaléka an-
nak;

— a gyepteriilet aranya a kozép-magyarorszagi és az alfoldi régiok-
ban 12, illetve 14 szazalék, szemben a dél-dunantuli régidban mért 5
szazalékkal.

Jelentds eltéréséket mutat a két gazdalkodasi forma birtokszerkezete is. A gazda-

sagi szervezetek kozel 4,5, az egyéni gazdasdgok tobb mint 70 szazaléka hasznalt
1 hektaros vagy annal kisebb mezdgazdasagi teriiletet, a gazdasagcsoport mezdgaz-
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dasagi teriiletének 0,1, illetve 4 szazalékat. A gazdasagi szervezetek esetében a
300 hektart meghaladé gazdasagméret a meghatarozo (negyediik az altaluk hasznalt
mezdgazdasagi teriilet 84 szazalékan gazdalkodott), az egyéni gazdasdgok Osszes
mezdgazdasagi terliletének haromnegyedén viszont a 10-300 hektar méretli egyéni
gazdasagok (a gazdasagok alig tobb mint 8 szazaléka) folytatott ilyen iranyt tevé-
kenységet. A mezOgazdasagi teriilet hasznalatanak eltérését, illetve koncentraltsagat
a 3. abra szemlélteti.

3. dbra. A mezdégazdasagi teriilethaszndlat koncentracidja gazdalkoddasi formanként, 2010

100

— Gazdasagi szervezetek

—  Egyéni gazdasagok
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Régionként a birtokszerkezetet vizsgalva, a mezogazdasdgi teriilet haszndlatanak
koncentracidja eltérd képet mutat: az észak- és dél-alfoldi régiokban kisebb, a kdzép-
és dél-dunantili régidkban nagyobb mértékii koncentracio figyelheté meg (az 50
hektarnal nagyobb teriiletet hasznalok aranya az elébbi régiokban 2,6-2,7 szazalék,
0k a mezbgazdasagi teriilet kétharmadat hasznaltak, utobbiakban 2,8-3,0 szazalék a
mezdgazdasagi teriilet tobb mint 80 szazalékaval.)

4. Allatallomany

2010-ben csaknem 2080 gazdasagi szervezet és mintegy 285 ezer egyéni gazdal-
kod¢6 foglalkozott allattartassal. Az allattarté gazdasagi szervezetek szama 15 szaza-
1ékkal, az egyéni gazdasagoké kozel felével csokkent az el6z6 teljes korii 6sszeiras-
hoz képest.
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A gazdasagi szervezetek 10 szdzaléka, az egyéni gazdasagok 3 szazaléka tartott
szarvasmarhat. 2000 ota az ezzel az allatfajjal foglalkozd gazdasagi szervezetek
szama stabilnak tekinthetd (900—1000), ugyanakkor az egyéni gazdasagoké majdnem
kétharmadaval csokkent. Utobbiak szdma nem érte el a 19 ezret, noha 2000-ben még
51 ezer felett volt.

A szarvasmarha-allomany 2000 és 2010 kozott 850 ezerrdl 685 ezerre csokkent,
melynek kétharmadat a gazdasagi szervezetek tartottdk. Ez az arany kozel 70 szaza-
1€kos a 305 ezres tehénallomany esetében, amely 1étszam a 2000. évinél 22 szazalék-
kal kisebb.

Az éllatfajjal foglalkozok 2,5 szazaléka tartott 200-nal tobb szarvasmarhat, és eb-
ben a gazdasagkorben talalhato az allomany kozel kétharmada.

A szarvasmarhatartok tobb mint 56 szazaléka, akik a szarvasmarha-allomany
tobb mint 45 szdzalékat adjak, az észak- és dél-alfoldi régiokban talalhato.

Sertést a gazdasagi szervezetek 6 szazaléka tartott 2010-ben, szdmuk (500) a
2000. évinél 38 szazalékkal kisebb. A 184 ezer sertést tartd egyéni gazdasag 2010-
ben az egyéni gazdasagok 32 szazalékat jelentette.

2010-ben a sertésallomany nagysaga nem érte el a 3,1 milliot. A sertés-, ezen be-
liill az anyakoca-allomany kdzel haromnegyedét a gazdasagi szervezeteknél tartottak.
2000 ota az egyéni gazdalkodok tobb mint masfél millidval — 62 szazalékkal — csok-
kentették allomanyukat.

A sertést tartok 90 szazaléka 10-nél kevesebb sertést tartott a hazai sertésallo-
many kevesebb mint 15 szazalékat adva ezzel, kozel egynegyede (és igy a sertésal-
lomany tobb mint 28 szazaléka) pedig az észak-alfoldi régidoban talalhato.

4. abra. A szarvasmarha-, sertés-, juh- és baromfiallomany alakuldsa
(1972 = 100 szazalék)
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A juhallomany 2000 6ta 20 szazalékkal, alig tobb mint egymillidra (1016 ezer)
csokkent. Az allomany 85 szazalékat az egyéni gazdasagokban tartottdk, ez az arany
a 2000. évivel 1ényegében megegyezo.

A juhot tart6 gazdasagi szervezetek szama 2000 és 2010 kozott gyakorlatilag nem
valtozott, de igy is csupan a mezdgazdasagi tevékenységet végz0 gazdasagi szerve-
zetek 4 szazaléka foglalkozott ezzel az allatfajjal. A juhot tartd egyéni gazdasagok
szama az elmult évtizedben 5 szazalékkal nott, 2010-ben az 0sszes gazdasag kozel 5
szazalékat alkotta.

A juhtartok 9 szazalékanak, akik az orszag juhallomanyanak kdzel haromnegyed-
ét adjak, 100 vagy tobb juha volt.

Az ezzel az allatfajjal foglalkoz6 gazdalkodok 27 szazaléka az észak-alfoldi régi-
oban talalhato, a cenzus idején 6k tartottak a juhallomany tobb mint 40 szazalékat.

A baromfiféléek koziil a tyakfélék és a ludallomany 44, illetve 47 szazaléka, a ka-
csadllomany 39, mig a pulykak minddssze 9 szazaléka tartozott az egyéni gazdasa-
gokhoz 2010-ben.

Tyukfélek tartasaval a gazdasagi szervezetek 4, az egyéni gazdasagok 53 szazalé-
ka foglalkozott 2010-ben — az eldbbick szama 7 szazalékkal, az utobbiaké felével lett
kisebb az egy évtizeddel korabbinal.

Az éllatfajjal foglalkozok kozel hdromnegyede 50 darabnal kevesebb allatot, 6sz-
szesen a tyukfélék alloméanyanak 13 szdzalékat tartotta.

A tyukféléket tartok 26,5 szazaléka az észak-alfoldi régidoban talalhato, 6k adjak a
tytkfélék hazai allomanyanak 28 szazal¢kat.

Szdamosallat-egyenértéket véve alapul, az dllatallomany dllatfajok szerinti szerke-
zetében gazdasagi szervezetek esetén a sertés (39%) és a szarvasmarha (25%), az
egyéni gazdasagokban a tyukfélék (35%) és a sertés (22%) aranya volt meghatdrozo.

5. dbra. Az dllatallomdany megoszlasa gazdalkodasi formanként, 2010
(szamosallat-egyenérték alapjan)
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2000 ota a szarvasmarha-adllomany aranya az dsszes allatdlloméanyon beliil 1énye-
gében nem valtozott (22%), ugyanakkor a sertésé a tiz évvel ezel6tti 40-r6l 32 szaza-
1ékra esett vissza. A tyukfélék ardnya 23-rél 27 szdzalékra emelkedett, mig a juhoké
és kecskéké egyiittesen 5 szazalék volt 2010-ben.

5. Csaladi munkaero az egyéni gazdasagokban

Az AMO 2010 elbzetes adatai szerint az egyéni gazdasagokban mintegy 1,1 mil-
lio, gazdasagokhoz tartozo csalddtag végzett kisebb-nagyobb mértékben mezdgazda-
sagi munkdt.

Az egyéni gazdasagok csaladi munkaereje kozel 45 szazalékkal csokkent az el6-
70 teljes korli Osszeirdshoz képest, elsésorban a gazdasagok szdmanak visszaesése
kovetkeztében (a gazdasagok szama 40 szazalékkal lett kisebb).

A tiz évvel ezel6tti Osszeirashoz képest nem valtozott jelentésen a gazddlkodok
nemek szerinti osszetétele: 2010-ben is 4 gazdalkodobol koriilbeliil 3 férfi és 1 nd
volt. A nemek ardnya a segitd csalddtagok esetében sem modosult nagymértékben,
viszont elmondhato, hogy mig 2000-ben 100 gazdalkodora 107 kisegitd csaladtag ju-
tott, addig 2010-ben csak 91.

6. dbra. Az egyéni gazdalkodok megoszlasa korcsoportok és nemek szerint, 2010

53,8%

M 14-34 éves
[35-54 éves
[ 54 éves és idGsebb

38,9%

A gazdalkodok atlagéletkora 56 év; a néi gazdalkodoké a férfiakénal magasabb,
ami azzal magyarazhat6, hogy sok esetben a ndk csak akkor keriilnek gazdalkodoi
statusba, amikor egyediil maradnak. Az elmult tiz évben a gazdalkodoi atlagéletkor
masfél évvel nbtt, és ezzel dsszhangban a kordsszetételben is eltérés mutathato ki
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2000-hez képest. A fiatal (34 éves és ez alatti) gazdalkodok aranya 9-r6l 7 szdzalék-
ra, a 35 és 54 év kozotti korosztalyé 41-rél 36 szdzalékra csokkent, ugyanakkor az
idésebbek (55 év felettiek) aranya 50-r61 57 szdzalékra nétt.

A gazdasagon kiviili jovedelemszerzo tevékenységek aranyaban nem tapasztalhato
jelentds eltérés a 2000. évihez képest. A gazdalkodok kozel 60 szazaléka nem ren-
delkezett egyéb jovedelemszerzd tevékenységgel (ebbe a kategoridba tartoztak azon
gazdalkodok is, akiknek nem tevékenységbdl szarmazé jovedelmiik — példaul nyug-
dijuk — volt), mig 37 szézalé¢kuknak féfoglalkozasban volt ilyen tevékenysége. Az
egyéni gazdalkodok 40 szdzaléka a mezOgazdasagi tevékenységén kiviil mds jovede-
lemszerzo tevékenységet is folytatott, a néi gazdalkodok esetében ez az arany alacso-
nyabb (29%), mint a férfiak esetében (44%).

Csak a kozép- és felséfoku végzettségiick esetében allnak rendelkezésre a két tel-
jes korli 6sszeirdsbol 0sszehasonlithatod adatok. A kozépfoku mezdgazdasagi végzett-
seggel rendelkezOk aranya nem valtozott jelentdsen, viszont a felséfoku mezdgazda-
sagi végzettséglieké 1,9-r61 2,7 szazalékra nétt. A gazdalkodok 9 szazaléka nyilatko-
zott ugy, hogy semmilyen mezdgazdasagi végzettséggel, még gyakorlati tapasztala-
tokkal sem rendelkezik. Ez az ardny a néknél magasabb (11%), mint a férfiaknal
(8%). A gazdalkodok haromnegyedének csak gyakorlati tapasztalata van. A férfi
gazdalkodok 17 szazalékanak van valamilyen iskolarendszerben szerzett mezdgazda-
sagi végzettsége, mig a ndi gazdalkodok csak 6 szazalékanak.

2. tablazat
Az egyéni gazdalkodok néhany adata a gazdalkodas célja szerint, 2010
A gazdalkodas célja
Ossze-
Megnevezés kizarlag sajat | sajat fogyaszta- ,, ... | kizarélag mez8- | sen/orszagos
fogyasztasra | son feliili feles- ils9s9rban erte- gazdasagi szol- atlag
s orn | Kesitésre termel | ©7°0 72
termel leget értékesiti galtatast végez
Gazdalkod6 aranya
nemek szerint (szazalék)
N6 65,4 17,5 17,0 0,0 100,0
Férfi 59,4 20,1 20,5 0,1 100,0
Gazdalkodo atlagéletkora
(korév) 56,9 56,5 53,6 45,2 56,1
Mezbgazdasagi végzettségiiek
aranya (szazalék)
Kozépfok 33 7,5 13,6 6,6 6,1
Fels6fok 1,1 2,6 7,8 9,1 2,7

Megjegyzés. A tablazat 6sszesen adatai kerekités miatt nem adjak ki a 100,0 szazalékot.
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A gazdasagok 60 szdzaléka kizdrolag sajat fogyasztasra termel; esetiikben a ndi
gazdalkodok ardnya valamivel magasabb.

A csupan mezOgazdasagi szolgaltatast végzd gazdasagoknal altalaban fiatalabbak
a gazdalkodok, egynegyediik 35 év alatti, és minddssze 2 szazalékuk 65 év folotti.

A csak sajat fogyasztasra termel6 gazdalkodok 92 szazalékanak nincs semmilyen
mezégazdasagi végzettsége, 6k leginkabb gyakorlati tapasztalataikra hagyatkoznak.
Az értékesitésre termeldk, illetve a mezOgazdasagi szolgaltatast végzd egyéni gazda-
sdgok esetében az atlagot tobbszordsen meghaladja a mezdgazdasagi fels6fokl vég-
zettséggel rendelkezok aranya. A kdzépfoku szakiranyu végzettség az értékesitésre
termeldknél a legjellemzdbb.

A termelési tipusonkénti Osszehasonlitds szerint a néi gazdalkodok nagyobb
aranyban foglalkoznak kizarolag allattartassal, mig a férfi gazdalkodok esetében a
vegyes gazdasdgok aranya magasabb.

%

Az AMO 2010 kérdbivei és az adatatvételek adatainak teljes korii rogzitését, mi-
noség-ellencrzését kovetoen, 2011 harmadik negyedévében az ismertetetteknél rész-
letesebb adatok dllnak majd rendelkezésre a bévebb, dsszetettebb elemzések készité-
sehez, publikdlasahoz.

Summary

The Hungarian Central Statistical Office carried out the Agricultural Census (AC 2010) be-
tween 1st and 21st of June 2010 with the reference date of 1st June 2010 based on the Regulation
1166/2008/EC and Act XXIV of 2010. AC 2010 — whose target population is constituted by busi-
ness units and households — was the seventh in line of the agricultural censuses in Hungary.

According to the preliminary results, approximately 8800 business units and almost 567 thou-
sand private holdings were engaged in agricultural production. In addition, 1.1 million households
were involved in agricultural activity (kitchen gardens around the house and resorts).

The present study provides information on the structure and main characteristics of the business
units and private holdings based on the preliminary data of the census. (The data of business units
with agricultural activity are fully processed, while those of private holdings are estimated on the
basis of a 12.5 percent sample.)
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Az 1828 és 1945 kozott angol, francia és német
nyelven kibocsatott Baedeker-utikonyvek armozgasat
tanulmanyozzék a szerzok. Arra a kérdésre keresik a
valaszt, hogy erre a nem til nagy volument, alacsony
likviditast, kevés szereplovel miikodé piacra milyen
mértékben értelmezhetd a hatékony arazas hipotézise,
amelyet likvid, sokszereplds, alacsony tranzakcios
koltség mellett miikodé tékepiacok arazasara fejlesz-
tettek ki. Egyben kisérletet tesznek a statisztikai,
o6konometriai modszerek alkalmazasara egy eddig ma-
sok altal nem vizsgalt teriileten. Sikeres eBay aukciok
letitési araibol ismételt tranzakciok regresszidjaval be-
csiilt index alapjan a Baedeker-utikdnyvek egy kozos
faktor altal meghatarozottan mozognak. A mintaidd-
szakban, a szakirodalomban gyakran vizsgalt ,,mester
példanyok” (a legdragabb tutikonyvek) alulteljesitését
nem lehet kimutatni. Az Egyesiilt Allamok, az Egye-
stilt Kiralysag és a kontinentalis Europa Baedekerek
piacanak arszinvonala jelent6sen nem kiilonbozik, igy
az egységes ar elve nem vethetd el. Az egyensulyi esz-
kozarazasi modellek (CAPM) alapjan, az utikonyvpiac
arazdsa a kockazattal egyensulyban levé hozamokat
igér. Osszességében a gyiijthetd termékek piacanak e
meglehetdsen sziik szegmense — tobb oldalrdl is meg-
vizsgalva — meglepGen hatékony arazast mutat.

TARGYSZ0:
Piaci ar.
Arindex.
Konyv.

* Koszonetiinket fejezziik ki Ake Nilsonnak, aki a bdkr.com weboldalt {izemelteti, és rendelkezésiinkre bo-
csatotta a Baedekerekre vonatkozd eBay tranzakciok adatait. Kiilon koszonjiik a folyodirat foszerkesztdjének,
Hunyadi Laszlonak a dolgozathoz flizott megjegyzéseit, észrevételeit, amelyek alapjan egy vilagosabb, érthe-

tobb iras sziiletett.
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Tanulmémyunk témaja némileg furcsanak tiinhet egy statisztikai folyoirat hasab-
jain, hiszen irasunkban az 1828 és 1945 ko6zo6tt nyomtatott német, angol és francia
nyelvii Baedeker-utikonyvek piacat elemezziik. Célunk bemutatni, hogy a statisztika,
az Okonometria, valamint a pénziigyi kozgazdasagtan modszereit egy ilyen egészen
kicsi és egyedi teriilet vonatkozasdban miként lehet sikeresen alkalmazni a piac alap-
vetd tulajdonsagainak elemzésére. Dolgozatunk felfoghato tehat egy esetpéldanak is,
amely igazolasa a statisztikai modszerek szerteagaz6 alkalmazhatosaganak.

A Baedekerek arazéasat és hozamait sikeres eBay aukciok letitési arai’ alapjéan, a
pénziigyi kdzgazdasagtan szempontjabol vizsgaljuk. Arra vagyunk kivancsiak, hogy
vajon egy ilyen, ardnyait tekintve meglehetdsen sziik, nem til nagy volument, ala-
csony likviditast, kevés szereplével miikodd piacra milyen mértékben értelmezhetd a
hatékony arazas hipotézise, amelyet likvid, sokszereplds, alacsony tranzakcids kolt-
ség mellett mikodo tokepiacokon tdmasztottak ala. Elemzésiink soran kiilonb6z6 in-
dexeket becsliink a Baedekerek arvaltozasanak kovetésére, amelyeket a késobbiek-
ben az arazas hatékonysaganak vizsgalatara hasznalunk fel. A hatékonysagot tobb
oldalrdl (mesterek alulteljesitésének2 — egységes ar elvének —, valamint egyensulyi
modellek tesztelése) is korbejarva igazoljuk, hogy ez a ,kis, surlodasoktol nem men-
tes” piac is eleget tesz a hatékony arazdssal szemben tdmasztott kovetelményeknek.
Meéréseink arra is ravildgitanak, hogy az utikonyvek gytijtése pénziigyi szempontbol
milyen eldnydkkel vagy esetleges hatranyokkal kecsegtetnek. Meg kell jegyezniink,
hogy a régi utikdnyv csak egyetlen példaja a gyiijthetd targyaknak. A Baedekere-ket
eddig senki nem vizsgalta befektetési szempontbol, igaz ez a piac toredékét sem teszi
ki a két legfontosabb gyiijthetd termék piacnak (a boroknak és a miikincseknek),
azonban érdekes lehet egy ilyen kis piac arazodasat is figyelemmel kdvetni, hiszen
ezaltal betekintést nyerhetlink a gytjthetd targyak piacainak mitkddésébe. Azt mond-
hatjuk, hogy ha a gyljthetd targyak legkisebb szegmense is hatékony arazdédast mu-
tat, akkor joggal tételezhetjiik fel, hogy az ennél nagyobb, likvidebb, tobb gyiijtd al-
tal kdvetett piacok arazasa is hatékony.

A Baedeker-arak jelent6s szorast mutatnak, az online aukcids piacon a leiitési
arak néhany dollartol tobb ezer dollarig valtoznak. A lehetdség adott arra, hogy egy
gyjté diverzifikalt Baedeker-portfolidt tartson, mivel az online aukciés piacon fo-
lyamatosan, viszonylag nagyszami Utikonyvet kinalnak eladdsra (megkdzelitdleg
parhuzamosan 100 online aukci6 fut az eBayen a nap 24 6rajaban és szdmos hagyo-

' A legmagasabb licitérték, feltéve, hogy ez elérte az eladé altal meghatérozott minimum érat, és amelyen a
tranzakci6 végiil 1étrejott.

2 A legdragabb példanyokra jellemzd atlagos alacsonyabb (hozam-kockazat szerinti) teljesitmény hipotézi-
sét értjiik a ,,mesterek alulteljesitésén” (lasd részletesebben késobb).

Statisztikai Szemle, 89. évfolyam 2. szém



GyUjtemények drazdsanak empirikus vizsgdlata 201

manyos konyvaukcidt is szerveznek vilagszerte, amelyek a Baedeker-utikonyveknek
kiilén szekciot szentelnek). Azonban meg kell jegyezni, hogy a piac mélysége nem
hasonlithaté 6ssze a tradicionalis pénziigyi eszkdzokével, ezért ez a piac nem alkal-
mas nagy intézményi befektetok (nyugdijalapok, hedge fundok, befektetési alapok)
szamara. Annak ellenére, hogy ez inkdbb a gyiijtok piaca, érdemes megvizsgalni
pénziigyi szempontbol, mivel érdekes informdacidkat rejthet arrdl, hogy hogyan,
mennyire tokéletesen miikddnek a gylijthetd targyak piacai.

A vizsgalatok elvégzéséhez els6 korben egy indexet becsliink az ismételt tranzak-
ciok regresszids (repeat sales regression — RSR) mddszerét alkalmazva, amely egyut-
tal azt is megmutatja, hogy a Baedeker-uitikonyvek arai egy kézos faktor alapjan mo-
zognak. Az RSR-index alapjan dsszevetjiik a Baedeker-hozamokat az S&P 500, va-
lamint a CRSP* (Center for Research in Security Prices) értékstlyozasu t8kepiaci in-
dexek hozamaival. A Baedeker-hozamok és a két részvényindex hozama kozott
rendre 0,47 és 0,46 korrelacios egyiitthatot mértiink, amelyek erésen szignifikansak.
Ez az eredmény megerdsiti Goetzmann [1993] miikincspiacra vonatkozd allitasat,
miszerint az antik utikdnyvek iranti kereslet a gy(ijtok vagyonanak novekvo fiiggvé-
nye, viszont a korrelacids egyiitthatok értékei arra is ramutatnak, hogy a Baedeker-
utikdnyveknek jelentds diverzifikacios szerepe lehet.

A vizsgalt idészakban a legdragabb Baedekerek (,,mesterek’™) alulteljesitését nem
lehet kimutatni. Az adatbazison lehetdségiink nyilik az egységes ar elvének tesztelé-
sére is, igaz a klasszikus tesztektol eltérden, nem aukciés hazak vagy orszagok ko-
z0tti arszinvonal-kiilonbséget vizsgaljuk, hanem a kiilonb6z6 devizakban denominalt
aukciok kozotti eltéréseket probaljuk feltarni. Mivel az USD-ben jegyzett arveréseket
az ebay.com, mig az EUR aukciok tobbségét az ebay.de és ebay.fr, illetve a GBP
aukciokat az ebay.co.uk internetes oldalon inditottak, ez a teszt hasonlé ahhoz, mint-
ha ha az Egyesiilt Allamok online aukci6s utikényvpiacat vetnénk ssze a kontinen-
talis eurdpaival, valamint az angollal. Természetesen az egyes aukciokon barki részt
vehet — mind az elado6i, mind a vésarléi oldalon — a vilag barmely t4jardl, aki rendel-
kezik eBay regisztracidval. Ugyanakkor ez nem jelent 1ényegi kiilonbséget a tradici-
ondlis offline arverésekhez képest.

Ha mindent amerikai dollarban mériink, akkor az USD-ben értékesitett Baedekerek
hozama negyedévente 1,1 szédzalékponttal feliilteljesiti az eurdban értékesitettekét,
azonban ez az eredmény csak 7 szazalékos szinten szignifikdns. Az eurdban, illetve
angol fontban denominalt aukcidk hozama nem mutat szignifikans eltérést.

3 Az S&P 500 index a legnagyobb 500 New York-i t6zsdén és a NASDAQ-on kereskedett részvényt tar-
talmazo értéksulyozott index.

* A pénziigyi kozgazdasagtani irasok legtobbje erre, a tudomanyos irasok vildgaban leginkabb elfogadott,
az University of Chicago altal dsszeallitott és kezelt tékepiaci adatbazisra épiil 1asd a részletes metodologiat a
www.crsp.com oldalon.

3 Az ar szerinti felsé decilisbe tartozok.
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Végezetiil a Baedeker-piac hatékonysagat a CAPM® (Sharpe [1964]) indexmo-
delljével teszteljik. A becsiilt Jensen [1968] alfak nem szignifikdnsak, igy a
Baedeker-piac hatékonysagat ebbél a nézépontbol sem tudjuk elvetni. Ovatosan kell
azonban értelmezni ezeket az eredményeket, mivel a piac mélysége a tékepiaccal el-
lentétben igen csekély.

1. A Baedekerek arindexének becslése

A gylijthetd targyak likviditasanak alacsony szintje elemzésiikkor komoly prob-
1émat jelent. A tradicionalis pénziigyi eszkdzok arfolyam-alakuldsat leggyakrabban
egy fix vagy valtozé kosaru indexszel szoktuk kovetni. A valtozé kosadrnak megvan
az az eldnye, hogy konnyen tud alkalmazkodni a piaci viszonyok valtozasahoz, pél-
daul uj kibocsatasok keriilhetnek be az index kosaraba. Egy likvid piac indexe egy-
szeriien szamolhatdo a komponensek folyamatos vagy idonkénti armegfigyelésének
segitségével. Altalaban valamilyen sulyozast hasznalnak az indexszamitashoz, a leg-
gyakoribb a piaci vagy értéksulyozasu (S&P 500 vagy CRSP) és az egyenld stlyoza-
su (S&P 500 Equally Weighted Index) index, de talalhatunk arsulyozastra (Dow Jo-
nes Industrial Average) is példat. A likviditas hidanya miatt, a gy{ijthetd targyak ese-
tében ez az Gt azonban nem jarhatd. A gylijthetd targyakkal tobbnyire ritkan keres-
kednek, ezért az arak megfigyelése csak szabalytalan id6kozonként lehetséges. En-
nek eredményeként becslést kell alkalmazni, ha illikvid gyijthetd targyak vagy
azokbol képzett portfolid arfolyamat szeretnénk vizsgalni.

Alapvetden két mdodszert alkalmazhatunk az indexbecslésre; az egyik a hedonikus
regresszio, a masik pedig az ismételt tranzakciok regresszidja (repeat sales regression
— RSR). Az hogy melyik mddszer hasznalata az elénydsebb, a rendelkezésre allo
adatok jellegétol, részletezettségétdl, mindségétdl, illetve a vizsgalt eszkdz alapvetd
jellemzoitol fiigg. A hedonikus arazashoz sziikség van egy megfeleléen definialt ara-
z6 fiiggvényre, amely a gyljthetd targy tulajdonsdgain alapul. A festmények eseté-
ben egy ilyen hedonikus fiiggvény valtozoéi lehetnek a méret, az alapanyag, a techni-

¢ Capital Asset Pricing Model, amely a pénziigyi eszkozokbe torténé befektetések varhaté hozamat magya-
razza relevans kockazatuk figgvényében. A modell azt allitja, hogy minden olyan kockazat, amely nem piaci

kockazat diverzifikalhato, ezért a relevans kockazat mérészama a piaci index és a befektetési lehetéség hozamai
kozti regresszios egyenes meredeksége. Azaz 1, —r;, =, +p; (rm,[ —rf,[)+£,.’, , ahol r;, az i eszko6z hozama,

i,

r;, akockazatmentes hozam, r,,, a piaci hozam, €, a regresszi6 maradékvaltozéja minden ¢ idépontban. 4,
a regresszio tengelymetszete (amely az normalistdl eltéréd hozamot mutatja), [?a[ a regresszios egyenes meredek-

sége (ez a paraméter adja a relevans kockazatot).
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ka, a milivész, a kor, az alairas megléte, életben van-e a mlivész, van-e provenance-a
(tulajdonképpen a festmény hitelesitett életitja: kik voltak a tulajdonosok, hol volt
kiallitva stb.) és korabban hol értékesitették (példaul Buelens—Ginsburgh [1993];
Agnello [2002]). Gyakran eléfordul, hogy nem minden valtozé értékét dokumental-
jak az aukciod lezartakor, utdlag azonban szinte lehetetlen 6sszegyiijteni ezeket az in-
formaciokat. A gyenge adatmindség miatt dnkényesen definialt hedonikus specifika-
cio félrevezetd lehet, mivel a kimaradt valtozok torzithatjak a becslést. A hedonikus
modszer feltételezi a valtozok allandosagat, ami — meg kell jegyezni — erds feltevés,
hiszen a gyiijtok izlése idérdl-idoére valtozik.

Amennyiben a hedonikus modszer megfelel6 adatok hianyaban nem alkalmazhato,
egy masik lehetséges modszer, a mar emlitett RSR. Ennek a modszernek akkor elényds
a hasznalata, ha az adott targy nem egyedi vagy ugyan egyedi, de ugyanaz a gyiijthetd
targy tobbszor is szerepel az adatbazisban. Az RSR a vételi és eladési arak 6sszehason-
litdsaval becsiili az indexet vagy ugyanazon targy eladasi és vételi araval (egyedi targy
esetén), illetve két olyan kiilonbozo targy eladasi és vételi araval, amelyek minden tu-
lajdonsagukban megegyeznek. Az RSR-nek a legfobb elénye a hedonikus modszerrel
szemben, hogy nem egy onkényesen valasztott fliggvény hatarozza meg. Hatranya,
hogy nem veszi figyelembe az 6sszes tranzakciot, csak azokat, amelyek olyan targyak-
ra vonatkoznak, amelyek legalabb kétszer megjelennek az adatbdzisban. Ez felfelé tor-
zithatja az indexet, hiszen példaul azok a gytjthetd targyak, amelyek kimennek a di-
vatbol, azaz jelentds arvesztést kdvetden teljesen eltiinnek a piacrdl nem keriilnek az
indexbe (Frey—Pommerehne [1989]; Goetzmann [1996]). Azért érdemes ehhez hozza-
tenni, hogy ennek csak akkor van jelentGsége, ha az adott targy pont a vizsgalat id6-
szakaban megy ki a divatbdl és tlinik el a piacrol. A mizeumoknak torténd értékesités
szintén kiesik, hiszen nem lesz ujraértékesités, ez valamelyest csokkentheti a feliilbecs-
1ést, mivel altaldban az ilyen aukcidk leiitési 4rai igen magasak lehetnek. Az RSR
eredményesen hasznalhatdé nem egyedi gytijthetd targyak (példaul érmék, bélyegek,
konyvek, nyomatok stb.) piaci indexbecsléséhez. Mind a hedonikus, mind pedig az
RSR-médszer mérési hibat hordoz magaban, azaz a tradicionalis pénziigyi eszkdzokkel
ellentétben ezek az indexek csak kozelitik a piac tényleges mozgasat.

Az RSR-becslést alkalmazzuk, ami a

P Si
rl.zln[P”SJ:ZBtXt+si, 1/

ib ) 1=

formaban adhaté meg, ahol r; az i-edik ismételt utikonyv tranzakcid’ tartasi idészak
alatti kumulalt hozama, tehat az a hozam, ami b; (a vétel ideje) és s; (az eladas ideje)

7 Az adatbazisban 3309 ilyen par van, igy i értéke 1 és 3309 kozotti értéket vehet fel (lasd késébb az Ada-
tok részben).
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kozott halmozodott fel, P, a vételi ar, P, az eladasi ar, B, az arindex logaritmusa a
t-edik iddszakban, X; pedig —1 értéket vesz fel a b; (vétel) id6pontban, 1 értéket az s,
(eladas) idépontban, egyébként értéke 0, végiil ; a regresszio hibatagja (Pesando
[1993]). Mei és Moses [2002] az /1/-es egyenletet Case és Shiller [1987] WRS
(Weighted Repeat Sales) modszere alapjan becsiilte, mivel ez kikiiszoboli a logarit-
mus transzformacié miatt fellépd lefelé torzitast (Goetzmann [1992]). A WRS-
becslés egy haromlépcesos regresszids modszer: az elsé 1épés megegyezik az /1/-es
egyenlet OLS-becslésével; a masodik 1épésben az elsd regresszid reziduumait ma-
gyarazzuk egy konstanssal és a tartasi periodus hosszaval; majd a harmadik 1épésben
egy altalanositott legkisebb négyzetek moddszerére (Generalized Least Squares —
GLS) épiild regresszios becslést kell lefuttatni,® ahol a sulyfiiggvény a masodik 1¢-
pésben kapott regresszio altal eldrejelzett érték négyzetgyokének reciproka, azaz a
sulyozas forditottan aranyos a tartdsi periodussal.

Collins—Scorcu—Zanola [2009] azt allitjak, hogy a nemvéletlen mintavétel miatt a
miikines indexek (akar RSR, akar hedonikus modszeren alapulnak) torzitottak lehet-
nek, mivel viszonylag magas azoknak a targyaknak az aranya, amelyeket végiil nem
értékesitenek, igy végiil kimaradnak az adatbazisbol. Collinsék a Heckman-féle kor-
rekciot ajanljak, amely képes kikiiszobolni a mintavételbdl adodo torzitast. A rendel-
kezésiinkre 4ll6 adatbazisban nem keriiltek elmentésre a nem értékesitett utikonyvek,
ezért a Heckman-korrekci6 alkalmazasa a kutatas jelen fazisdban nem lehetséges.

A nettdé hozamok becslése nem egyszerl feladat, mivel az arak a tranzakcios kolt-
ségeket nem tartalmazzak, amelyek a részvények vagy kotvényekéhez képest magasak
(elérhetik az 5—10 szazalékot, ha beleértjiik a listazasi dijat, a vételi és eladasi jutalékot,
valamint az 4tutalas koltségeit)’. Mindezek mellett a Baedeker gyfijtése jelentds lopasi
és a tlizkarkockazattal jar, amelyet a kapcsolodd biztositasi dijjal mérhetiink
(Ashenfelter—Graddy [2003]). Az extra koltségeket azonban kompenzalja a nem pénz-
iigyi jellegli hozam, amely a tulajdonos esztétikai érzetébdl és a tarsadalmi statusabol
fakad (Goetzmann [1993]). Mivel a Baedeker-utikonyvek informaciotartalma nem ak-
tualis, ezért a hasznalati értéket figyelmen kiviil hagyjuk, de az élvezeti értéket, ame-
lyet egy ilyen régi konyv lapozgatasa okozhat, figyelembe vessziik. Hasznalati érték
legfeljebb abbdl adodhat, ha a gy(ijtd arra haszndlja az utikdnyvet, hogy egy bizonyos
teriilet jelenlegi és a kiadaskori allapotat dsszevesse. Goetzmann [1993] allitasat elfo-
gadjuk, és azt feltételezziik, hogy a Baedeker-utikdnyvek esetében is a nem pénziigyi
hozamok nagyjabol egyenstlyban allnak a tobbletkoltségekkel.

8 Természetesen a heteroszkedaszticitas miatt.

% A listazasi dij annak a koltsége, ha valaki aukcidra akar bocsatani egy terméket az eBayen. Az eBay auk-
ciokért altalaban PayPalon keresztiil fizet a vasarlo, amelynek a koltsége 1,9-2,9 szazalék. A vasarlok elonyben
részesitik ezt a fizetési modot a hagyomanyos atutalassal szemben, mivel egyrészt igy az atutalt dsszeget azon-
nal jovairjak az elado szamlajan (meggyorsitva ezzel az adasvétel menetét), masrészt a vevok csak ezaltal jogo-
sultak a vasarlokat védé programra.
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2. Adatok

A felhasznélt adatbazis — amelyet Ake Nilson, a bdkr.com szerkesztdje bocsatott
rendelkezésilinkre — az 6sszes 1828 és 1945 kozott angol, francia vagy német nyelven
kiadott Baedeker-utikonyv eBay leiitési arat tartalmazza. Az ebay.com vagy egyéb
bejegyzett eBay oldalon (ausztral, osztrak, kanadai, angol, francia, német és olasz)
2005. januar 1. és 2009. december 31. kozott értékesitéssel végzddd aukciok keriiltek
be az adatbazisba, ami az in. €16 aukcios (live auction) adatokat is tartalmazza, ezek
nagyon hasonlok a tradicionalis offline aukcidkhoz: a licitalas csak rovid ideig lehet-
séges ¢és a tételek egymast kdvetden keriilnek licitre. Az adatbazis nem tartalmazza
az Un. fixaras értékesitéseket,'” mivel ha az elad6 a piaci arnal olcsobban hatérozza
meg az arat, akkor ez lefelé torzitana a becsiilt indexet.""

Minden egyes aukcionak két azonosité szama van, az egyik folyamatosan sza-
molja az egymast kovetd aukcidkat és egy masik, ami az aukcios oldal értékesitési
referenciaszama. A licitalasi id6északban, ami altalaban egyhetes id6szak, a bdkr.com
oldal minden aukciot nyomon kdvet, de csak a sikereseket menti el az adatbazisban.
A sikertelenek kizarasa mintavételi torzitast okoz (Collins—Scorcu—Zanola [2009]);
azonban érdemes megjegyezni, hogy még nagyobb torzitdst okozhat az, ha
minimalarakat vagy legmagasabb liciteket tennénk az adatbazisba, mivel ilyen aron a
piacon nem jon létre tranzakcid, igy ezek nem tekinthet6k valds piaci araknak. A
Baedekerek nem egyedi targyak, igy a szakirodalomban leirt tilélési torzitas kevésbé
jelentds, mint a festmények vagy egyéb egyedi targyak esetén. Elképzelhetd azon-
ban, hogy egy sikertelen aukciot kdvetden néhany gyijtd, akinek ugyanolyan uti-
konyve lenne eladd, mint amilyen megbukott az aukcion, kedvét veszti és egy idére
eltlinik a piacrol. A sikertelen aukciok aranya 48,9 szazalék, ami magasabb, mint a
hagyomanyos miikincspiacon: az impresszionista festmények esetében példaul ez az
arany egyharmad koriil mozog (4shenfelter [1989]).

Minden Baedekernek van egy alfanumerikus azonositdja, amely a Hinrichsen-
kataloguson alapszik, ez a gytlijtok és kereskedOk standard irodalma, a legfrissebbet
1992-ben adték ki. Az azonosito elsé karaktere egy nyomtatott nagybetii: a német ki-
adasoké D, az angoloké E és a francidké F. A legtobb utikonyv tobb nyelven, tobb ki-
adast is megélt, a Hinrichsen-azonosité numerikus része a kotet kiadasanak megfeleld-
en valtozik. A Hinrichsen-kataldgusban majdnem minden koétethez tartozik egy arsav.
Ezeket az arak eredetileg német markaban adtdk meg, de a bdkr.com altal publikalt

' Buy it now: nincs licit, azaz az eladé egy fix arat hataroz meg, amelyen létrejohet a tranzakcio, feltéve,
hogy akad egy vevo.

" Ha az arat til magasan hatarozzak meg, akkor a Baedeker nem kelne el, igy nem lenne hatéssal a becslés-
re, azonban az alularazott fixaras értékesités felfelé torzitana a becsiilt hozamokat.
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arak mar frissitett formaban eurdban és mas devizanemekben is hozzaférhetéek. Ezeket
a bdkr.com irdnyarakat kizar6lag adattisztitdsi célbdl hasznaljuk, mivel 2005 6ta nem
aktualizaltdk Oket, azonban irdnyadoé arakként ma is megalljak a helyiiket. Az irdnyarak
olyan arak, amelyeket egy ,,bdkr.com allapoti” konyvért lehet elvarni. A bdkr.com
iranyarak 2004 6sze és 2005 tele alatt készitett 10 ezer kdnyves piaci felmérésen ala-
pul. A Baedekereket atlagosan az irdnyéarak egyharmadaért értékesitik, azonban a leg-
ritkabb példanyoké akér az iranyarak folé is emelkedhet. Leellendriztiik, hogy az auk-
ci6s araknak vajon a bdkr.com vagy a Hinrichsen-arak a jobb eldrejelzdi. Mindkét
esetben kiszamitottuk a négyzetes hibak Osszegét és azt tapasztaltuk, hogy a bdkr.com
arak atlagosan megkozelitdleg 22 szazalékkal kisebb hibdval jarnak. 12

Azok az aukcidk, amelyek nem eurdban denominéltak az aukcio lezartat koveto-
en azonnal atvaltasra keriilnek az xe.com aktualis arfolyaman. Mivel a dollarban
mért CRSP értéksulyozasu indexet és az S&P500-at hasznaltuk, ezért az aukcios ara-
kat dollarra valtottuk a hivatalos EUR/USD napi zardarakon. A nyelvi kézikonyveket
kisziirve 18 095 eladési ar szerepel az adatbazisban."” Sajnos nem ismerjiik az érté-
kesitett utikonyvek allapotat, ami korrekcié alkalmazasa nélkiil jelent6s hatdssal len-
ne a becslésekre. Pesandohoz [1993] és Pompehez [1996] hasonloan RSR-modszert
hasznélunk, ami csak akkor helyes, ha ugyanannak a targynak a vételi és eladasi ara-
bol indulunk ki, ami a mi esetiinkben azt jelenti, hogy nemcsak ugyanarra a kiadasra
(nyelv, cim, kiadas éve megegyezik) vonatkoznak, hanem minden egyéb tényezd;jiik-
ben — mint példaul az allapotukban is — megegyeznek.

A bdkr.com alapjan Osszefoglaljuk azokat a tényezdket, amelyek befolyassal le-
hetnek a Baedekerek arara. E konyveken gyakran meglatszik a haszndlat, konnyen
elszakadnak az oldalai, mivel nélkiilozhetetlen ttitarsnak, mindennapi hasznalatra
késziiltek. El6fordul, hogy nem rendeltetésszeriien hasznaltak dket. Figyelemremélto
hiba, ha a konyv gerince sériilt, ami az értéket jelentésen csokkenti. Egy masik érzé-
kelhetd jellemz6 az aranyozas fényessége. A legtdbb kiaddsnak a cime nagyon fé-
nyes aranyozassal késziilt, de a 1920-as években néhany példanynal rosszabb alap-
anyagot hasznaltak. A konyv arazasat tekintve a legfontosabb, hogy vajon az Gsszes
térkép és utvonalterv megvan-e. Sokszor eléfordul, hogy valakinek megtetszik egy
térkép, amit esetleg be akar keretezni, ezért kivagja a konyvbol.

12 A bdkr.com arakat adattisztitasi célokra hasznaljuk fel, ezért fontos, hogy tudjuk, mit értiink ,,bdkr.com
allapot” alatt. Ennek részletes leirasat lasd az el6bb emlitett honlapon.

13 Azt feltételezziik, hogy minden sikeres aukci6 tranzakciéval zarul, de meg kell jegyezni, hogy ez a valé-
sagban nincs mindig igy. Néhany tranzakcié meghiusul, mert az eladd, vagy a vevé meggondolja magat. Egy
sikeres aukcio adasvételi szerz6désnek mindsiil, ami azt jelenti, hogy barmely félnek megvan a jogi alapja,
hogy kikényszeritse a tranzakciot, de mivel a Baedekerek értéke és a jogi eljaras koltsége nincsenek aranyban,
ezért ez nem valoszinti.
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2.1. Adattisztitasi folyamat

A Baedeker-utikonyvek mindsége jelentdsen valtozo és csak a kdnyvek tipusat és
arat ismerjik, ezért ki kell dolgozni egy olyan eljarast, amely csokkenti a mindséggel
kapcsolatos bizonytalansagot, hogy az ennek tulajdonithaté nem valdédi armozgaso-
kat ki tudjuk kiisz6bolni. Nem sok értelme van hozamot szamolni két egymast kove-
td tranzakciora, ami ugyan azonos kiadasra vonatkozik, de az egyik konyv kifogasta-
lan allapotban van, a masik pedig a szétesés hatdran. Meg kell oldani, hogy azok az
arak, amiket Osszevetiink, egymassal azokra a kdnyvekre vonatkozzanak, amelyek
jellemzdi olyan kozel vannak egymashoz amennyire csak lehetséges, maskiilonben a
becslések erdsen torzitottak lesznek.

Az Ake Nilson 4ltal rendelkezésiinkre bocsatott tranzakcids listira vonatkozoan ki-
dolgoztunk egy adattisztitasi eljarast, amely a valtozo allapotbdl fakado torzitast pro-
bélja csokkenteni, minimalizalni. El6szor is levalogattuk az azonos Hinrichsen-azono-
sit6 ala es6 konyveket. Minden egyes csoport ala azonos tipust kdnyvek tartoznak, az-
az ugyanolyan nyelviiek, ugyanabban az évben adtak ki éket, és ugyanarrol a foldrajzi
teriiletr6l szolnak. Ez a csoportositas még nem elegend6é ahhoz, hogy torzitatlan RSR-
becsléseket kapjunk. Az egy csoport ala tartozé kdnyvek ugyan teljesen megegyeztek
(tévnyomatoktdl eltekintve), amikor kiadtdk dket, de az id6 mulasaval allapotuk egyre
valtozékonyabb. A probléma feloldasara a kovetkezo eljarast alkalmaztuk: ha két egy-
mast kovetd azonos Hinrichsen-zonositdju tranzakcid a tartasi idészakban legalabb at-
lagos 15 szazalékos nyereséget/veszteséget hozott negyedévente, akkor a parbol azt a
tranzakciot toroltiik, amelyik messzebb volt a bdkr.com artol. Ezek utan az azonos
Hinrichsen-azonositd ald tartozé konyveket Gjra csoportositottuk, a hozamokat Gjra-
szamitottuk. Ezt kdvetéen ugyanugy jartunk el, mint korabban, tehat azon parok ese-
tén, amelyek atlag 15 szazalék negyedéves hozamot biztositottak, azokat a tranzakciot
toroltiik, amelyek tavolabb voltak a bdkr.com artol. Azt feltételeztiik, hogy az atlagos
15 szazalékos negyedéves hozam nem koszonhetd kizarolag az aremelkedésnek, valo-
szinlibb, hogy legalabb részben a konyvek allapotaban rejlé kiilonbségek az arvaltozas
okozoi. Ez az eljaras nem azt jelenti, hogy kizarjuk annak a lehetdségét, hogy a
konyvek értéke egyik negyedévrdl a masikra 15 szazalékkal néjenek. Csupan azt je-
lenti, hogy a tartasi id6szakban, amely atlagosan 3,17 negyedév, nem enged;jiik meg,
hogy negyedévente ekkora hozamot mutassunk ki, mivel azt feltételezziik, ez nem
kizarolag az arndvekedésbol/arcsokkenésbol kovetkezik. Elképzelhetd, hogy néhany
kiemelked6en magas arat eléré aukciot torliink, amelyek nem az allapotban levo elté-
rések miatt eredményeznek nagy hozamot, hanem példaul a befekteték t6zsdemamo-
ra miatt (példaul Pesando—Shum [2007]). Ezeket az értékesitéseket egyébként is to-
rolniink kellene, még akkor is, ha pontosan ismernénk az egyes konyvek allapotat,
mivel olyan extrém esetek, amelyeket a piac mozgasa nem képes magyarazni. Itt pe-
dig a cél a piac mozgasanak megragadasa, nem pedig egyedi események magyaraza-

Statisztikai Szemle, 89. évfolyam 2. szém



208 €rdés Péter — Ormos Mihdly

sa. Az RSR piaci index csak racionalis piaci mozgasokat képes megragadni, tehat az
itt bemutatott extrém eseményeket nem tudja magyarazni.'*

Az adattisztitdst kovetben 4 676 leiitési 4r maradt az adatbazisban, amelybdl
3309 vételi-eladasi part lehetett azonositani. Pesando [1993] féléves hozamokat
szamitott modern nyomatokra, és ha egy nyomatot az adott negyedévben tobbszor is
értékesitettek, akkor az atlagarat hasznalta az egyes arak helyett. Ebben a tekintetben
kovetjiik Pesando, és amikor ugyanazt a kiadvanyt egy negyedéven beliil tobbszor is
értékesitik, akkor az atlagérral helyettesitjiikk az egyedi arakat. Az adattisztitas utdn
2 616 EUR, 1193 GBP, 853 USD, 13 AUD ¢és csak egy CHF tranzakci6 maradt az
adatbazisban.

3. Baedekerek arazasa

Negyedéves arindex becsléséhez a WRS-modszert hasznaljuk. A 1. tablazat
mutatja az eredményeket. Az R* minddssze 11,10 szazalék, ami viszonylag ala-
csony, azonban a becsiilt modell szignifikdns, ami azt mutatja, hogy a Baedeker-
arak egy kozos faktor szerint mozognak. Amennyiben az indexkomponenseknél
(esetiinkben utikonyvek) ez nem igy lenne, akkor a becslés még ezt az R*-et sem
eredményezné, ez azt jelentené, hogy az arak egymastdl teljesen fiiggetleniil mo-
zognanak. Egytttal ez azt is jelenti, hogy van a Baedekerek drazddasban egy kozds
faktor (Un ,,piaci faktor”), ami egyiitt tartja az egyes utikonyvek armozgasat, ezért
nevezhetjiik ezt egyaltalan piacnak, kiilonben csak egyedei termékekrdl beszél-
nénk, amelyeknek semmi koziik nem lenne egymashoz. Vitathatatlan, hogy a
Baedeker-hozamok variancidjanak mindossze 11,10 szazalékat magyardzza a mo-
dell, ami igen alacsonynak tekinthetd. Elképzelhetd, hogy a rossz illeszkedés rész-
ben az utikdnyvek allapotanak valtozékonysagaval magyarazhato, mivel az adat-
tisztitasi folyamat nem jarhat tokéletes eredménnyel. Igaz, tudunk errdl a problé-
mardl, mivel nincs pontos informacionk a kdnyvek allapotarol, a torzitas teljesen
nem sziintethetd meg a kutatas jelenlegi fazisaban. A konyvek valtozoé allapota tor-
zithatja a becsléseket, am nem egyértelmii, hogy mely iranyba, felfelé vagy lefelé.
Biztosan vannak arparok, amelyek nagy pozitiv hozamot adnak, ez akkor lehetsé-
ges, ha a masodik kdnyv jobb allapotd, és vannak nagy negativ hozamok, ami ak-
kor allhat el6, ha az els6 kdnyv jobb allapotban van. Tehat az eloszlas mindkét ol-
dalan lesznek torzitott hozamok, amelyek — ha azt feltételezziik, hogy véletlensze-

' A részvénypiaci indexszamitasnal sem ritka, hogy extrém esetekben az index készitéje korrekciokat al-
kalmaz, hogy egy neves példat emlitsiink, példaul 2008-ban a DAX-indexben a Volkswagen AG stlyat limital-
tak, amikor a piac arra spekulalt, hogy a Porsche felvasarolja a vallalatot.
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riien fordulnak el6 — akkor varhatdan kioltjdk egymast. Meg kell jegyezniink méré-
siink védelmében, hogy a témédban megjelend tanulmanyok jelentds része a becslés
determindcids egyiitthatdjat szemérmesen elhallgatja, vagy ha mégis kozli, akkor a
mi eredményliink ezekkel harmonizal.

1. tablazat

A becsiilt Baedeker drindex logaritmusa és annak hozama

Negyedév B SE(B,) B,-B,, |SE(B-B.)

1Q05 0,000 0,000

2Q05 0,057 0,046 0,057 0,046
3Q05 -0,010 0,042 -0,067 0,042
4Q05 0,015 0,040 0,025 0,039
1Q06 0,077 0,039 0,062 0,036
2Q06 0,031 0,041 -0,046 0,035
3Q06 0,124 0,042 0,093 0,039
4Q06 0,147 0,040 0,023 0,037
1Q07 0,061 0,040 -0,086 0,033
2Q07 0,039 0,040 -0,022 0,034
3Q07 0,098 0,042 0,059 0,035
4Q07 0,124 0,040 0,026 0,035
1Q08 0,125 0,041 0,001 0,033
2Q08 0,047 0,045 -0,078 0,039
3Q08 0,025 0,044 -0,022 0,042
4Q08 -0,169 0,046 —0,194 0,042
1Q09 -0,267 0,044 -0,098 0,041
2Q09 0,155 0,044 0,111 0,041
3Q09 -0,308 0,054 -0,153 0,051
4Q09 -0,080 0,058 0,228 0,063

Megjegyzés. Itt és a tovabbi tablazatok és abrak esetén a vizsgalat a 2005. januar 1. és 2009. december 31.
kozotti idészakra vonatkozik, valamint B, a becsiilt arindex logaritmusa minden negyedév végén, B, — B, , a
loghozam a t-edik idészakban, SE(B,) és SE(B, —B,_) a kapcsolodo standard hibak.

A 1. abra a becsiilt arindexet, az S&P 500-at és a CRSP értéksulyozasu indexet
mutatja. A Baedeker-index és a részvényindexek hozama kozott mért korrelacid
rendre 0,47 €s 0,46, ami erdsen szignifikans. Ez az eredmény megerdsiti Goetzmann
[1993] miikincspiacra vonatkoz6 allitdsat, miszerint a mutargyak irdnti kereslet a
gyljté vagyonaval parhuzamosan noévekszik. A mért korrelaciok alapjan a
Baedekerek diverzifikacios szerepe nem elhanyagolhato.
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1. abra. A becsiilt arindex logaritmusa
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3.1. ,,Mester effektus” tesztelése

A ,mester effektusra” tobb kutatd (Pesando [1993]; Goetzmann [1993]; Mei—
Moses [2002]; Ashenfelter—Graddy [2003] stb.) is felhivja a figyelmet. Az effektus
azon a piaci hiten alapul, hogy a legdragabb miivek teljesitménye tulszarnyalja a
tobbit. A ,,mester Baedekereket” a legdragabb utikonyvekként definidljuk, ezek azok,
amelyek ar szerint a legfelsé decilisbe tartoznak. Ez azt jelenti, hogy minden olyan
konyv, amelyet 167,34 dollarnal tobbért arvereztek el mesternek mindsiil. A /1/
egyenletben lathatd WRS-becslést egy dummy valtozdval egészitetjiik ki, ami egy
értéket vesz fel, ha mester utikonyvr6l van szo és nullat kiilonben. A ,,mester
dummyt” megszoroztuk a tartds periddus hosszaval (s; —b; ), hogy negyedéves ho-
zamot tudjuk becsiilni. Egyenletiink a kdvetkezd:

P S
= 1n[ = ] =Y BX, +0(8; = b;) Dpusers +; - 12/

ib ) t=h

Az eredmények a 2. tablazatban lathatok. Ez alapjan a mester Baedekerek szig-
nifikansan nem teljesitik alul az olcsobb tarsaikat, mivel a mester dummy szignifi-
kansan nem kiilonbozik nullatél. Pesando [1993] a Picasso-nyomatok Mei ¢és
Moses [2002] pedig a festmények esetében szignifikans alulteljesitést mutatott ki.
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Mei és Moses azonban eltérd0 modszertant hasznalt, amit a késdbbiekben mi is
megvizsgalunk. A mi eredményeinkkel Osszhangban Goetzmann [1993] és
Ginsburgh és Jeanfils [1995] miivészeti indexek alapjan nem tudtak bizonyitani a
mester effektust.

2. tablazat
A mester Baedekerek alulteljesitése

Viltozo/negyedév B, SE(B,) B,-B., | SE(B,-B.)
o3 —0,001 0,004 —0,001 0,004
1Q05 0,000 0,000

2Q05 0,059 0,043 0,059 0,043
3Q05 0,019 0,039 —0,078 0,040
4Q05 0,028 0,037 0,047 0,037
1Q06 0,079 0,036 0,051 0,034
2Q06 0,040 0,039 —-0,039 0,033
3Q06 0,129 0,040 0,089 0,037
4Q06 0,154 0,037 0,025 0,035
1Q07 0,068 0,038 -0,086 0,032
2Q07 0,062 0,038 —0,006 0,032
3Q07 0,114 0,040 0,052 0,033
4Q07 0,130 0,038 0,016 0,033
1Q08 0,139 0,039 0,009 0,031
2Q08 0,035 0,043 0,103 0,037
3Q08 0,035 0,042 —0,001 0,040
4Q08 0,167 0,044 0,201 0,040
1Q09 0,257 0,042 —0,091 0,040
2Q09 0,157 0,042 0,100 0,039
3Q09 -0,314 0,051 -0,157 0,048
4Q09 -0,059 0,056 0,255 0,059

Megjegyzés. o. a mester dummy becsiilt paramétere negyedévekre normalizalva, az R? = 11,83 szazalék.

o

Most megvizsgaljuk Mei—Moses [2002] eltér6 moddszertanat és a WRS-
regresszidohoz hozzaadjuk a logvételarat magyarazovaltozoként, azaz arrugalmassa-
got becsliink. Ertelmezésiik szerint, ha ez szignifikansan negativ, akkor a mester ef-
fektus bizonyitott. Legyen

P S
1= 3B w10 g

i, t=b;

r=In

v
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ahol y az utikdnyvek elaszticitasa, amit negyedévre normalizaltunk azaltal, hogy meg-
szoroztuk a tartasi id8szakkal, (s, —b,) -vel. Az eredményeket a 3. tablazat mutatja, a
/3/ egyenlet becsiilt elaszticitdsa —0,018 (SE = 0,002), ami azt jelenti, hogy a vételar 10
szazalékos novekedése, varhatéan és atlagosan 0,18 szazalékkal csokkenti a jovébeli
negyedéves hozamokat. Ennek az eredménynek az eljele megegyezik, de a nagysaga
kiilonbozik Mei és Moses [2002] szamitasaitol, 6k 10 szazalékos arnévekedésre 0,1
szazalékos éves varhatd hozamcsokkenést mértek. Veliik ellentétben mi a negativ arru-
galmassagot inkabb a ,,gy0zelem atkaval” (Rock [1986]) vagy a ,tézsdemamorral”
(DeBondt—Tahler [1995]) magyarazzuk, azt allitjuk, hogy a gylijtdk az aukcié hevében
hajlamosak tallicitalni, ami kovetkeztében a jovobeli varhaté hozamok csokkenek. Ez
az allitas viszont nemcsak a mestereket, hanem minden tikdnyvet érint, a tézsdema-
mor ugyanugy fennallhat a néhanydollaros tikonyveknél, mint a legdragabbaknal.

3. tablazat

A mester Baedekerek alulteljesitése drrugalmassag alapjan

Viltozo/negyedév B, SE(B,) B,-B., | SE(B,-B.)
y -0,018 0,002 -0,018 0,002
1Q05 0,000 0,000

2Q05 0,124 0,045 0,124 0,045
3Q05 0,119 0,042 -0,005 0,042
4Q05 0,215 0,043 0,097 0,039
1Q06 0,367 0,046 0,151 0,036
2Q06 0,384 0,051 0,018 0,035
3Q06 0,545 0,055 0,161 0,038
4Q06 0,632 0,058 0,087 0,036
1Q07 0,631 0,064 0,000 0,034
2Q07 0,686 0,069 0,054 0,034
3Q07 0,818 0,075 0,133 0,035
4Q07 0,922 0,080 0,104 0,035
1Q08 0,989 0,086 0,067 0,033
2Q08 0,995 0,094 0,006 0,039
3Q08 1,042 0,099 0,047 0,041
4Q08 0,918 0,105 -0,124 0,042
1Q09 0,913 0,112 -0,004 0,041
2Q09 1,084 0,117 0,171 0,040
3Q09 1,010 0,127 -0,074 0,050
4Q09 1,296 0,134 0,285 0,061

Megjegyzés. y abecsiilt drrugalmassag, R* = 14,78 szazalék.
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A mesterek teljesitményére vonatkozd becslések nem ellentmondasosak. Ezen
Baedekerek hozama szignifikansan nem kiilonbozik ugyan a nemmesterekétdl, de a
letitési ar ndvekedése jelentdsen csokkenti a jovobeli varhatdo hozamokat, ez azonban
— allitasunk szerint — minden tutikdnyvet érint.

3.2. Az egyseges ar elve a Baedeker-piacon

A tovabbiakban megvizsgaljuk, hogy az egységes ar torvénye sériil-e a
Baedekerek elektronikus piacan. Ujrafuttatjuk az /1/ egyenletben definialt regressziot
két deviza dummy valtozoval kiegészitve. Az alapértelmezés, hogy az értékesités
EUR-ban torténik, a GBP és USD (az AUD és CHF aukciokra nem lehet regressziot
futtatni, mivel tul kevés az adatpont) dummyk egy értéket vesznek fel, ha a dummy
nevében szerepld devizaban denominalt az aukcid, kiillonben nullat. A modellt a /4/
egyenlet definialja:

P S
r= h{ J =" B.X,+(s; —b;)(Basp,GBP, +Bysp ,USD; ) +&; , /4/
i,b t=b;

ahol (si - b,.) a becsiilt paramétereket negyedévre normalizalja.

Az adatbazisbol kizarjuk azokat a hozamokat, amelyeket kiillonb6z6 devizajh ér-
tékesitések kozott szamitottunk, igy példaul kiesnek azok a parok, amelyeket eredeti-
leg dollarban, majd kés6bb eurdban értékesitettek. A regressziohoz igy 2029 hoza-
mot hasznaltunk fel, az eredmények a 4. tablazatban lathatok. A GBP és USD
dummyk paraméterei az EUR aukcidkhoz viszonyitott relativ teljesitményt mérik.
Egyik dummy sem szignifikans 5 szazalékos szinten. Az USD értékesitések hozama
atlagosan negyedévente 1,1 szazalékponttal nagyobb, mint EUR aukcioké 7 szazalé-
kos szignifikanciaszinten. A GBP aukciok hozama semmilyen szokasos szigni-
fikanciaszint mellett sem kiilonbozik az EUR aukciok hozamatol. Az eredmények
csak 7 szazalékon értelmezhetdk az egységes ar elvének sériiléseként.

Ahhoz, hogy eldonthessiik, hogy az USD-ben mért — igaz, csak gyengén szignifi-
kans — teljesitmény valoban csupan annak kdszonhetd, hogy az aukciok az Egyesiilt
Allamokban, nem pedig Eurdpaban voltak, érdemes az index dsszetételét megvizs-
galni. Els6 1épésként az egyes devizakra kiilon-kiilon is becsiiliink indexeket (lasd 5.
tablazatot), a becslések alapjan a kiilonboz0 devizdkban jegyzett aukciok hozama
nem mutat szignifikans kiilonbséget. Ez az eredmény is azt tdmasztja ala, hogy az
egységes ar elve fenndll, azaz a Baedeker-utikonyvek ara orszagonként nem mutat
eltérést.
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4. tablazat
Az egységes ar elvének tesztelése

Viltozo/negyedév B./B: SE B, —B, /B SE
GBP —0,005 0,006 —0,005 0,006
USD 0,011 0,006 0,011 0,006
1Q05 0,000 0,000

2Q05 0,103 0,060 0,103 0,060
3Q05 0,091 0,055 —0,011 0,052
4Q05 0,071 0,054 -0,020 0,049
1Q06 0,157 0,051 0,086 0,045
2Q06 0,195 0,058 0,038 0,045
3Q06 0,238 0,056 0,043 0,049
4Q06 0,272 0,053 0,034 0,044
1Q07 0,156 0,055 0,117 0,040
2Q07 0,175 0,054 0,019 0,040
3Q07 0,169 0,056 —0,006 0,042
4Q07 0,152 0,054 —0,017 0,042
1Q08 0,225 0,055 0,074 0,039
2Q08 0,061 0,060 —0,164 0,046
3Q08 0,089 0,058 0,028 0,050
4Q08 0,111 0,060 —0,201 0,048
1Q09 -0,230 0,058 -0,119 0,047
2Q09 -0,076 0,059 0,154 0,045
3Q09 0,237 0,072 —0,161 0,060
4Q09 —0,106 0,069 0,131 0,071

Megjegyzés. B; a deviza dummy negyedévekre normalizalva. Az index USD-ben értends, R* = 15,51 sza-
zalék.

A 2. dbra a kiilonb6z6 devizakban denominalt Baedeker-arindexeket mutatja az 5.
tablazatban ko6zolt eredmények alapjan. Elmondhato, hogy az egyes indexek egy
iranyban mozognak, hosszabb tdvon nem mutathatd ki szignifikans alul/feliil-
teljesités a kiilonbozo devizaju indexhozamok kozott. Az 5. tablazatban lathatd kor-
relacidés matrix ugyan azt sugallja, az indexhozamok nem minden esetben mozognak
egy iranyba, hangsulyozni kell, ez csak a révid tava linearis kapcsolatokat veszi fi-
gyelembe. Az abrat tekintve lathatjuk, hogy az indexek tobbszor is keresztezik egy-
mast, azaz lehet, hogy rovid tavon eltérnek, de hosszabb tdvon mindig visszatérnek
egymashoz. Az ilyen folyamatokat kointegralonak nevezik a szakirodalomban (pél-
daul Engle és Granger [1987]).
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5. tablazat
EUR-ban, GBP-ben és USD-ben denominalt aukciokra becsiilt indexek
EUR GBP USD
Negyedév
B, SE(B,) B, SE(B,) B, SE(B,)

1Q05 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
2Q05 0,075 0,061 0,054 0,055 -0,080 0,101
3Q05 0,033 0,058 0,015 0,049 0,078 0,097
4Q05 0,068 0,056 -0,035 0,050 0,015 0,102
1Q06 0,108 0,053 0,025 0,061 0,067 0,088
2Q06 0,075 0,059 0,026 0,053 0,115 0,093
3Q06 0,228 0,061 -0,020 0,055 -0,036 0,091
4Q06 0,210 0,054 0,117 0,051 0,149 0,096
1Q07 0,111 0,056 0,027 0,055 0,076 0,098
2Q07 0,100 0,054 0,060 0,056 0,299 0,097
3Q07 0,063 0,059 0,163 0,051 0,107 0,093
4Q07 0,123 0,054 0,021 0,057 0,186 0,088
1Q08 0,173 0,056 0,150 0,053 0,194 0,089
2Q08 —-0,003 0,064 0,099 0,062 0,161 0,105
3Q08 0,067 0,058 0,131 0,055 0,094 0,105
4Q08 -0,115 0,060 0,225 0,055 -0,317 0,116
1Q09 —-0,228 0,058 0,066 0,061 -0,115 0,095
2Q09 -0,124 0,058 0,064 0,059 —-0,053 0,096
3Q09 —-0,328 0,079 0,084 0,069 -0,070 0,098
4Q09 0,082 0,071 -0,097 0,139 0,057 0,259
R? 0,123 0,131 0,183

Atlag -0,004 -0,005 -0,003

Szoras 0,117 0,116 0,147

Sharpe -0,037 -0,044 -0,020

EUR 1,000 0,224 0,048

Megjegyzés. Az atlag és a szoras az adott index loghozamara vonatkozik, a tablazat aljan a hozamok ko6zotti
korrelacios matrix lathato. Az indexek USD-ben értend6k.

Az egyes devizaindexekben levd egységgydk nem vethetd el, azonban a differen-
cidgjukra vonatkoz6 hasonld tesztek nullhipotézise mar igen, amely allitdsokat
Dickey—Fuller-teszttel ellendriztiink, melynek eredménye alapjan az egyes indexek
elsérendil integraltsaga nem vetheto el; ezért alkalmazhat6 a Johansen-teszt ez egyes
indexek kozott levé hossza tavu egyensulyi kapcsolatok tesztelésére. A Johansen
[1991] kointegracios teszt alapjan az egyes arindexek paronkénti kointegracidja
semmilyen szignifikancia-szinten sem vethetd el, azaz az arindexek hosszabb tavon

mindig visszatérnek egymashoz lasd a 6. tablazat p értékeit.
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6. tablazat
A Baedeker-devizaindexek Johansen kointegrdcios tesztje
A kointegracios Késleltetések SaiAtértek Nyom- Max-sajatérték
kapcsolatok szama szama J statisztika P statisztika p
Nulla 0,679 31,730 0,030 19,305 0,088
Maximum egy 0,453 12,425 0,138 10,263 0,195
Maximum kettd 0,119 2,163 0,141 2,163 0,141

Megjegyzés. A tablazat az EUR-ban, GBP-ben és USD-ben denominalt aukciokra becsiilt Baedeker-
arindexek kointegracios tesztjét mutatja. A késleltetések szamat Schwarz-kritériumok alapjan valasztottuk.

Meg kell jegyezni, hogy az adatbazis csak ot év leiitési arait tartalmazza, amely
inkabb vehetd kozéptavnak, mint hosszinak, igy a Johansen-teszt eredményeit érde-
mes inkabb jelzésértékiinek kezelni, azonban mivel a 2. abra is a kointegarcid tényét
latszik alatamasztani, a teszt kimenetele nem tlinik ellentmondasosnak.
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Valamennyi nyelvre is becsiiltiink kiilon-kiilon indexet, az eredmények a 7. tab-
lazatban és a 3. abran lathatok. Ezek alapjan a francia Baedekerek alulteljesitik
mind a piac egészét, mind pedig a német és angol nyelvii Baedekereket. A német
nyelvii kdteteknek a legnagyobb a Sharpe-rataja' és csak a német Baedekerek ho-

'S A Sharpe-rata az egységnyi kockazatra vetitett hozamtobblet alapjan mutatja egy adott eszkdz pénziigyi

teljesitményét.
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zama teljesiti feliil szignifikdnsan a piac egészét. Az USD tranzakcidok hozama a /3/
egyenletben becsiilt paraméter alapjan, és ha nem is szignifikansan, de az 5. tabla-
zatban szamitott Sharpe-rata alapjan is feliilteljesiti az EUR-ban jegyzett aukcidok
hozamat.

7. tablazat
Angol, francia és német nyelvii Baedekerek becsiilt arindexe
D E F
Negyedév

B, SE(B,) B, SE(B,) B SE(B,)
1Q05 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
2Q05 0,262 0,081 0,115 0,063 0,047 0,109
3Q05 -0,005 0,080 0,072 0,055 0,080 0,072
4Q05 0,141 0,076 -0,039 0,052 0,027 0,070
1Q06 0,204 0,075 -0,131 0,051 0,117 0,065
2Q06 0,140 0,077 0,005 0,053 0,034 0,076
3Q06 0,335 0,085 -0,009 0,050 0,150 0,085
4Q06 0,351 0,075 0,075 0,052 0,071 0,075
1Q07 0,181 0,075 0,008 0,055 0,069 0,074
2Q07 0,285 0,078 0,021 0,051 -0,141 0,073
3Q07 0,241 0,082 0,127 0,053 -0,104 0,078
4Q07 0,336 0,078 0,100 0,051 0,038 0,071
1Q08 0,303 0,078 0,112 0,055 0,017 0,075
2Q08 0,250 0,084 0,008 0,063 -0,135 0,079
3Q08 0,237 0,081 -0,027 0,060 -0,101 0,087
4Q08 0,037 0,087 0,237 0,063 0,282 0,082
1Q09 0,114 0,083 -0,273 0,060 -0,313 0,082
2Q09 0,104 0,083 -0,235 0,061 0,356 0,077
3Q09 0,126 0,107 -0,316 0,065 -0,429 0,106
4Q09 0,318 0,099 -0,100 0,126 -0,527 0,102
R? 0,135 0,179 0,201
Atlag 0,017 -0,005 —0,028
Szoras 0,185 0,100 0,092
Sharpe 0,090 0,053 -0,300
D 1,000 0,393 0,098
E 0,393 1,000 0,005
F 0,098 0,005 1,000

Megjegyzés. Az atlag és a szoras az adott index loghozamara vonatkozik. A tablazat utols6 harom soraban

a devizaindexek hozamainak korrelacios matrixa lathato. Az indexek USD-ben értend6k.
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3. dbra. Angol, francia és német nyelvii Baedekerek becsiilt arindexe USD-ben
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Megvizsgaljuk, hogy a devizaindexek relativ teljesitményét a kiilonboz6é nyelvii
Baedekerek értéke, azaz a mindségbeli kiilonbségek magyarazhatjak-e. A 3. abra
alapjan latszik, hogy a vizsgalt idészakban a német Baedekerek teljesitenek a legjob-
ban, mig a franciak a legrosszabbul. Mivel van kiilonbség az egyes nyelvek teljesit-
ményének tekintetében, az egyes devizaindexek kiilonb6z6 0sszetétele magyarazhat-
ja a mért kiilonbségeket. Ezért modellszamitasokat végziink a devizaindexekre a
nyelvspecifikus indexek alapjan, azaz a devizaindexek hozamat magyarazzuk a

nyelvindexek hozamaval. Az eredményeket a 8. tdblazat tartalmazza.

8. tablazat
A Baedeker-piac Osszetétele

Megnevezés Osszes EUR GBP uUsD
Konstans 0,001 0,002 0,008 0,009
(0,006) (0,010) (0,026) (0,033)
D 0,393 0,456 -0,056 0,164
(0,033) (0,056) (0,147) (0,189)

E 0,326 0,290 0,613 0,722
(0,062) (0,104) (0,273) (0,350)

F 0,293 0,449 0,316 0,441
(0,062) (0,104) (0,272) (0,349)

R 0,951 0,901 0,307 0,288

Megjegyzés. A tablazat mindenegyes oszlopa egy-egy regressziot mutat. Az EUR, GBP és USD index ho-
zamait egy konstanssal, valamint a nyelvindexek hozamaival magyarazzuk.
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A piac egészét tekintve az Osszetétel szinte teljes egészében képes magyardzni a
hozamokat, ami a teljes piaci index €s az egyes nyelvekre becsiilt indexek robusztussa-
gat is mutatja. Az EUR index hozamait szintén jol magyarazza az Gsszetétel, a hoza-
mok variancigjanak tobb mint 90 szazalékat képes leirni. A masik két index hozamai-
nak varianciajabol megkozelitOleg csak 30 szazalék kdszonhetd az Gsszetételnek. Ha a
Baedeker-piac hozamait az egyes deviza indexek hozamaival magyarazzuk, akkor azt
tapasztaljuk, hogy a regresszid illeszkedése ugyan valamivel 85 szazalék felett van, de
a GBP és USD hozamok becsiilt paraméterei nem szignifikansak.'® Ebbé] az kovetke-
zik, hogy ennek a két indexnek a becslése valdsziniileg nem elég pontos, aminek az le-
het az oka, hogy a GBP indexet minddssze 46 francia és 78 német, mig az USD inde-
xet 10 francia és 13 német nyelvii Baedeker hozama alapjan becsiiltiik. Az USD aukci-
ok mért feliilteljesitése, tehat valdsziniileg becslési hibanak tudhaté be. Ezt timasztja
ala az a tény is, hogy az angol nyelvii Baedekerek teljesitménye nem kiilonbozik szig-
nifikdnsan a piac egészétdl (lasd a 3. dbrat) és az USD-ben értékesitett Gtikonyvek 85
sz4zaléka angol és minddssze 10 szdzaléka német, 5 szdzaléka francia.

3.3. A Baedeker-piac hatékonysagvizsgalata egyensulyi modellekkel

Ha egy Baedeker-gyiijté szignifikdnsan magasabb vagy alacsonyabb kockézattal
korrigalt hozamot tud elérni, mintha egy diverzifikalt részvényindexbe fektetne (példa-
ul a CRSP értéksilyozasu indexébe, vagy az S&P 500-ba), akkor az tutikdnyv-
befektetés elonybe/hatranyba részesithetd a részvénypiaccal szemben. Az 0Osszes
Baedekerre vonatkozé arindex kockazati prémiumat magyarazzuk a CRSP értéksulyo-
zast index kockdzati prémiumaval, azaz a CAP (Sharpe [1964]) modelljét becsiiljiik az

TBacdekers — Tra = 0,015+ 0,4687.p5p, — Frot g, /5/
’ T (0,014)  (0,225) ’ .

formaban (zarojelben Newey—West [1994] heteroszkedaszticitas és autokorrelacio kon-
zisztens standard hibai lathatok). A regresszidoban az egyhdnapos US Treasury bill
(amerikai kincstarjegy) hozamat valasztottuk kockazatmentes hozamnak. A /4/ egyen-
let R>-¢ 18,33 szazalék, a piaci kockézat éppen szignifikans 5 szdzalékos szint mel-
lett.'” A regresszié becsiilt tengelymetszete nem kiilonbdzik szignifikansan nullatol,
ami egyuttal azt is jelenti, hogy a piac hatékonysaga nem vethetd el. A becsiilt paramé-
terek nagyon hasonlok Pesando [1993] Picasso-nyomatokra mért eredményeihez: az

' Bzt a regressziot itt nem kozoljiik, de kérésre rendelkezésre bocsatjuk.

'7 Mei és Moses [2005] valamint Sanning és tsai. [2007] modszertanat kovetve a CAPM mellett a Fama-
French [1996] haromfaktoros modellt is alkalmaztuk a Baedekerek kockazati prémiumara. Mivel az 0j faktorok
bevonasa nem javitotta a regresszié illeszkedést ezt az eredményt itt nem kozoljiik, de kérésre rendelkezésre all.
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S&P 500-hoz képest 0,43-as bétat becsiilt, mig az alfa nem bizonyult szignifikansnak,
a regresszid R>-e pedig 14,1 szazalékos lett. Goetzmann [1993] formalisan CAPM-et
ugyan nem becsiilt, de megmérte a miivészeti €s a részvényhozamok kozott a korrela-
ciot, egy joval hosszabb mintaperiodusra, 1716 és 1986 kozott 0,67 korrelaciot mért a
festmény és a LSE (London Stock Exchange) részvényhozamok kozott. Ebbol 45 sza-
zalék koriili R* adodna — feltéve, hogy a konstans az 6 mintdjaban sem kiilonbdzne
szignifikansan nullatol — ami szintén kozel esik az altalunk tapasztalthoz. Hodgson ¢€s
Vorkink [2004] kanadai festmények hozamaira illesztett CAP-modellt, ahol a piaci fak-
tor az MSCI Canada index kockazati prémiuma volt. Ok kisebb bétat (0,251) becsiil-
tek, alacsonyabb R* (5,1%) és szintén nem szignifikans alfa mellett.

Mei és Moseshez [2005] hasonldan a mesterekre kiillon CAPM-regressziot becsii-
liink. Itt a mesterek alatt a legdragabb 30 szazalékot értjiik, annak érdekében, hogy
megbizhatoé indexet becsiilhessiink a legdragabb utikonyvekre. A mesterek értékeit a
9. tablazat foglalja 6ssze. A mesterindex kockazati prémiumara vonatkoz6 CAPM
regressziot az /6/ egyenlet mutatja:

Tvtesters — 7 = 0,018+ 0,87 17cp5p, =74, +8, 16/
(0,055)  (0,630)

aminek az R*-e 10,1 szazalék. A mester Baedekerek sem mutatnak szignifikans telje-
sitményt a CRSP értékstlyozasu indexhez képest, azonban ami szembetling, hogy a
mesterek piaci kockdzata 1ényegesen meghaladja a piac egészének kockéazatat. A mi
eredményeinkkel ellentétesen igaz mas iddszakra, 1973 és 2002 kozott Mei és Moses
[2005] a mester festményekre szignifikdns negativ alfat és kisebb, de ugyancsak
szignifikans alfat mértek a nemmester festményekre is.

Annak ellenére, hogy a Baedekerek teljesitménye nem szignifikans, az ilyen tipu-
su befektetéseknek egyéb koltségei is vannak. A Baedeker-piac illikvid a részvény-
piachoz képest, azaz nagyobb a likviditasi kockazata, amiért egy racionalis befektetd
a Baedekerektdl magasabb hozamot varna el (dmihud—Mandelson [1986]; Chordia—
Swaminathan [2000] Chordia—Roll-Subrahmanyam [2000]; Pdstor—Stambaugh
[2003]; Mei—Moses [2005]). Mindemellett a Baedeker piac kereskedési koltségei je-
lentdsek és a tarolasi- és biztositasi koltségek sem elhanyagolhatok. Ha ezeket az
extra koltségeket és kockazatokat a nem pénziigyi jellegii hozam kompenzalja, akkor
azt mondhatjuk, hogy a Baedeker-piac szignifikdnsan nem teljesiti alul a részvénypi-
acot, azonban ezt csak feltételezhetjiik, mivel a nem pénziigyi jellegli hozamok becs-
Iése igen nehézkes lenne, ha nem lehetetlen. A probléma mindenképp tilmutat a je-
len dolgozatunk keretein. A nem pénziigyi jellegli hozamokat a Baedekerek bérleti
dijaval lehetne becsiilni, de mivel ilyen piac nem létezik, ezért ez a szdmitas nem vé-
gezhetd el.'® Ashenfelter—Graddy [2003] szerint nagy milvészeti portfoliok esetén a

'8 Ashenfelter és Graddy [2003] azt llitjdk, hogy nincs tudomasuk olyan tanulmanyrél, amely a nem pénz-
iigyi jellegli hozamok mérését kisérelné meg, ezért talan érdemes lenne egyszer ezzel is foglalkozni.
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nem pénziigyi jellegli hozamok jelentdsek lehetnek. Ha feltételezziik, hogy ez igaz a
Baedeker-piacra is, akkor azt allithatjuk, hogy a piac hatékonysaga ebbdl a szem-
pontbdl sem vethetd el.

9. tablazat

A becsiilt mester Baedeker darindex logaritmusa és annak hozama

Negyedév B, SE(B,) B,-B,, SE(B,—B,,)
1Q05 0,000 0,000

2Q05 0,247 0,090 0,247 0,090
3Q05 0,144 0,079 -0,102 0,077
4Q05 0,345 0,072 0,200 0,063
1Q06 0,302 0,078 -0,043 0,060
2Q06 0,405 0,077 0,102 0,062
3Q06 0,385 0,089 -0,020 0,074
4Q06 0,459 0,076 0,074 0,071
1Q07 0,343 0,078 -0,116 0,059
2Q07 0,325 0,077 -0,018 0,060
3Q07 0,370 0,074 0,045 0,056
4Q07 0,432 0,076 0,061 0,054
1Q08 0,372 0,080 -0,059 0,058
2Q08 0,457 0,084 0,084 0,068
3Q08 0,526 0,082 0,069 0,070
4Q08 0,168 0,086 -0,358 0,071
1Q09 -0,032 0,085 -0,200 0,076
2Q09 0,391 0,080 0,423 0,075
3Q09 -0,070 0,114 -0,461 0,106
4Q09 0,556 0,096 0,626 0,115

Megjegyzés. R* = 19,81 szazalék.

4. Zaré gondolatok

Az ismételt tranzakciok modszerével (RSR) becsiilt arindex alapjan megmutattuk,
hogy a Baedeker-arak egy kozos faktor altal meghatarozottan mozognak. A
Baedeker-index hozama szignifikansan korrelal az S&P 500 és a CRSP részvényin-
dexek hozamadval, a mért korrelacio rendre 0,47 és 0,46, amely azt mutatja, hogy a
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Baedekerek iranti kereslet, hasonloan a miikincsekhez, a gyiijték vagyonatdl fiigg
(Goetzmann [1993]), valamint a Baedekereknek szignifikans szerepe lehet a portfolid
diverzifikacioban.

A szakirodalomban gyakran vizsgalt mesterek alulteljesitését nem tudtuk alata-
masztani. A mesterek hozama szignifikansan nem kiilonbozik a nemmesterekétdl. Igaz
ugyan, hogy Mei—Moses [2002] mddszertanat kovetve, negativ arrugalmassagot be-
csliltiink, azaz a 10 szazalékkal magasabb leiitési ar varhatoan 0,18 szazalékkal csok-
kenti a jovobeli hozamokat. Szerintiink ez nem egyértelmiien a mesterek alulteljesitését
igazolja, hanem barmelyik Baedekerre igaz, hogy ha magasabb aron kel el, akkor a
varhat6 hozamok csokkenek. A becsiilt arrugalmassag inkabb bizonyitékként szolgal-
hat a gy6zelem atkara vagy a tézsdemamorra, azaz ha a gyiijtok a licitalas hevében tal
sokat kinalnak egy antik utikonyvért, akkor alacsonyabb hozamra szamithatnak.

Az egységes ar elvének teszteléséhez EUR-ban, GBP-ben és USD-ben denomi-
nalt aukciokra arindexeket becsiiltiink. A devizaindexek alapjan az egységes ar elve
nem sériilt Nagy-Britannia vs. kontinentalis Eurépa viszonylatban. Az Egyesiilt Al-
lamokat és a kontinentalis Eurdpat tekintve viszont — igaz csak gyenge szigni-
fikanciaszint valasztasa mellett — kimutathaté az a Baedeker-piacok kozotti arszin-
vonal-kiilonbség, aminek a kovetkezménye, hogy az Egyesiilt Allamokban bejegy-
zett eBay oldalon leiitott Baedekerek hozama feliilteljesiti az eurdpai aukciok hoza-
mat. Véleményliink szerint, azonban ez a jelenség nem értelmezhetd az egységes ar
elvének sériiléseként, mivel az egyes piacokon értékesitett Baedekerek kozott mind-
ségbeli kiilonbség van. Megmutattuk, hogy a teljes piac és a kontinentalis Eurdépa pi-
acanak arszinvonalat az 6sszetétel (milyen aranyban értékesitenek német, francia és
angol nyelvii utikonyveket) hatarozza meg. Az Egyesiilt Kiralysag, valamint az
Egyesiilt Allamok Baedeker-piacat a becslések alapjan csak részben hatirozza meg
az Osszetétel, azonban ez csak becslési hiba kdvetkezménye, ugyanigy, mint a kimu-
tatott USD aukciok hozamanak feliilteljesitése.

Annak ellenére, hogy a piac mélysége relative csekély, tehat intézményi befekte-
ték nem tudnak részt venni a kereskedésben, a piac illikvid és a befektetdknek jelen-
tds kereskedési koltségekkel kell szembenézniiik, a standard eszkozarazasi modellek
(CAPM, Fama-French haromfaktor) alapjan a piac hatékonysaga nem vetheto el.
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Summary

The authors investigate the price behaviour of the German, English and French Baedeker
guidebooks issued between 1828 and 1945. They analyze this illiquid market with low trading vol-
ume and a limited number of agents from an efficient pricing hypothesis point of view, which is
originally designed to describe the price formation of a liquid, low-cost, almost perfect market.
Based on the hammer prices of successfully auctioned eBay guidebooks, we estimate a family of
repeat sales regression indexes, which shows that Baedeker prices commove along a common fac-
tor. In the sample period, we cannot find any evidence on the masterpiece (defined as the most ex-
pensive guidebooks) effect. The price levels of the US, UK and the Continental European Baedeker
market are not different significantly from each other, thus the law of one price cannot be rejected.
Based on the capital asset pricing model, we show that the guidebooks returns are in equilibrium
with their priced risks. This small, illiquid segment of the collectible markets exhibits a strikingly
high level of efficiency.
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Az MTA Statisztikai Bizottsdgdnak
2010. december 6-i Ulése

Az MTA Statisztikai Bizottsaga decemberi
ilésén ismét a statisztika néhany aktualis kér-
désével foglalkozott: az eurdpai unids politi-
kak és a statisztikak kozotti kdlesonhatasokat,
valamint az utobbi id6ben eldtérbe kertilt, egy-
re noévekvo szerephez jutd szentiment indika-
torok témajat targyalta. Az utobbi téma idGsze-
riiségét az indokolta, hogy a statisztika nem-
zetkozi szervezetei €s a fejlett statisztikai hiva-
talok a 2008-ban kirobbant valsagra adott va-
laszként a rovid tavi gazdasagstatisztikak és
kiilonféle mutatoik fejlesztését tiizték ki célul.
Az ENSZ Statisztikai [gazgatosaganak munka-
terve alapjan 2009 6ta harom nemzetkozi sze-
mindriumot szerveztek, melyeken t6bbszor
szerepelt a szentiment indikatorok témaja is."
Az {ilést Besenyei Lajos, a Statisztikai Bizott-
sag elndke vezette. A meghivott eléaddk
Losoncz Miklés, valamint Petz Raymund vol-
tak, mindketten a GKI munkatarsai.

Losoncz Miklés egyetemi tanar, kutats-
vezetd az Eurostat feladataibol kiindulva a
szakpolitika és a statisztika kapcsolatat mutatta
be, kiilonds tekintettel az 1 igényekre, ramu-
tatva a sziikséges fejlesztésekre.

Az Eurostat altalanos feladata, hogy jo mi-
ndségl statisztikai szolgaltatast biztositson az
Eurépai Unidnak. Ezen beliil is kiemelt fon-

! Ezzel kapcsolatban lasd az ENSZ Statisztikai
Bizottsaganak honlapjan a kovetkezd linkeket:
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/workshop
$/2009/ottawa/ac188-2.asp
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/workshop
s/2009/netherlands/ac202-2.asp
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/workshop
8/2010/moscow/ac223-2.asp

tossagu, hogy az EU intézményeit olyan sta-
tisztikai informaciokkal lassa el, amelyek al-
kalmasak eurdpai unios szakpolitikék kidolgo-
zé4sara, a megvalositas figyelemmel kisérésére
¢és hatasainak elemzésére. Viszonylag 1j, spe-
cialis feladat az eurdpai Gazdasagi és Moneta-
ris Uni6 (GMU) adatigényének kielégitése. A
fejlesztési feladatok, amelyeknek fontossagat a
gazdasagi valsag tovabb erésitette, a kovetke-
z0k: olyan indikatorok kialakitasa, amelyek az
uj jelenségeket, politikai célkitlizéseket megfe-
leléen képesek mérni, valamint a tagjeldlt or-
szagok statisztikai rendszereinek fejlesztése.
Az Eurostaton kiviil az Eurdpai Kozponti
Bank is miikodtet statisztikai rendszert, hason-
16 jogosultsagokkal. Az eurdpai szinten har-
monizalt statisztikak az unids politikdk meg-
alapozasat és eredményességének mérését cé-
lozzak. Ezen tulmenden a statisztikai adatok-
nak alkalmasnak kell lenniiik a globalis és re-
gionalis célok informacidigényeinek kielégité-
sére is.

Az Eurostat ezeknek az igényeknek meg-
feleléen rendezte honlapjan a statisztikai in-
formaciokat. Egyrészrdl a statisztikak hozza-
férhetdk egy tematikus osztalyozas szerint a
kdvetkezo csoportositasban:

— altaldnos ¢s regionalis statisztikak (itt ta-
lalhatok a tagjeldlt orszagok statisztikai is);

— gazdasag és pénziigy;

— népesség és tarsadalmi viszonyok;

— ipar, kereskedelem, szolgaltatasok;

— mezbégazdasag ¢s halaszat;

— kiilkereskedelem;

— szallitas;
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— kornyezet és energia;
— tudomany és technoldgia.

Masrészrdl a kozponti blokkban megjelen-
nek az eurdpai unids politikdk szerint csopor-
tositott, azokat jellemz6é mutatokorok.

— Eurdpa 2020 indikatorok.

— Eurdindikatorok, f6 eurdpai gazdasagi
indikatorok.

— Fenntarthato fejlédés indikatorai.

— Foglalkoztatasi €s szocialpolitikai indi-
katorok.

— Globalizaciot jellemz6 indikatorok.

A GMU-ra vonatkoz6 statisztikak a szakpo-
litikak szerinti indikatorok kozott talalhatok. Az
eurdpai statisztikai rendszer feladatai koz¢ tar-
tozik az egyes politikakhoz tartozd, azok 1énye-
gét megragadd, megvalosulasat mérd 1j mutato-
szamok és ezek egységes mérési rendszerének
kialakitasa, a mutatéoszamok mindségi jellemzé-
se. Ebben a munkéaban az Eurostat mellett a tag-
allamok statisztikai hivatalai is részt vesznek.

A statisztikai mutatoszamok — kiiléndsen a
Stabilitasi és Novekedési Paktumban eldirt
kovetelményeket jellemz6 mutatok — névekvo
politikai jelentésége mas kovetkezményekkel
is jart, ami a gordg szuverén addssagvalsag
kapcsan valt nyilvanvaléva. Gordgorszag gya-
nas koriilmények kozott teljesitette a 2000-es
évek elején az allamhaztartassal kapcsolatos
konvergenciakévetelményt. A 2009. évi no-
vemberi kormanyvaltas utan kideriilt, hogy az
aktualis allamhaztartasi adatok is hamisak. Az
Eurostat mandatuma szerint csak statisztikai
szempontbol vizsgalhatja a tagallamok jelenté-
seit, most mégis Ggy tiinik, hogy teljes, a sta-
tisztikai szempontokon tilmend, korrektséget
és megbizhatdsagot is ellendrz6 auditalasi jog-
kort kap 0j feladatként. Ezt az elgondolast a
szubszidiaritas elvére (a problémakat a legala-
csonyabb szinten kell megoldani, ahol a leg-
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tobb informacidé és kompetencia all rendelke-
zésre) hivatkozva tobb tagorszag ellenzi.

Az eurdpai politikdk és a statisztikai muta-
tok kapcsolatat az eléad6 az Eurdpa 2020 és a
Lisszaboni Stratégia példajan szemléltette. Az
Eurépa 2020 stratégia prioritasai a kovetkezok.

— Intelligens novekedés: tudason és inno-
vécion alapuld gazdasag kialakitasa.

— Fenntarthat6 novekedés: erdsiteni a gaz-
dasag eréforras-hatékonysagat, kdrnyezetbarat
jellegét és versenyképességeét.

— Inkluziv névekedés: olyan gazdasag ki-
alakitasanak 0sztonzése, amelyet a magas fog-
lalkoztatottsag, valamint szocialis és teriileti
kohézi6 jellemez.

Ezekhez a prioritasokhoz az itt felsorolt
mérhetd mutatészamokat rendelték.

— A 20-64 éves férfiak és ndk foglalkozta-
tasi ratajat 75 szazalékra kell emelni.

— A kozszféra és a maganszektor K+F-
raforditasai érjék el a GDP 3 szazalékat.

— Eghajlatvaltozas/energiaiigy célkitiizései
réviden haromszor 20 szazalékos valtoztatas-
ként fogalmazhatok meg: 1990 és 2020 kozott
a CO,-kibocsatas és az energiafelhasznalas 20
szazalékos csokkentése, a megujuld energia
aranyanak 20 szazalékra valo emelése a végso
energiafelhasznalasban.

— Az iskolabol kimaradok aranya 10 szaza-
1€k alatti, a 30—40 éves korosztalyban a fels6-
foku végzettségliek aranya legalabb 40 szaza-
1€k legyen.

— A tarsadalmi kirekesztés mérséklése, kii-
16ndsen a szegénység csokkentése révén.

Az indikatorokkal kapcsolatosan sok fel-
adat harul a statisztikusokra. Bar az indikato-
rok koziil a szakpolitikai célhoz a politika
képviseldi rendelnek indikatorokat, a valaszték
felkinalasa, az ajanlas, a megfelel6 modszertan
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kidolgozasa a statisztikusoké. Az indikatorok-
kal nem lehetiink elégedettek. Példaul a tarsa-
dalmi kirekesztés statisztikai mérése nem te-
kinthetd megoldottnak, hidnyzik tovabba egy
atfogo kohézids indikator.

A Lisszaboni Stratégia adatbazisa, amely
jelenleg 79 strukturalis indikatort tartalmaz,
tobb szempontbol is tovabbfejleszthetd: nem
relevansak a gazdasagi reformok mérdszédmai,
nem kiilonithetdk el kell6 mértékben a politika
eredményei az egyéb hatasoktol.

Osszefoglalasképpen Losoncz Miklés a
kovetkezoket emelte ki.

— A statisztikai adatgyijtést és adatszolgal-
tatadst mindinkabb az eurdpai unids politikak
igényei alakitjak, amelyek a globalis trendek-
hez is kapcsolodnak.

— Folyamatos a lépéstartds a gazdasagi-
tarsadalmi folyamatokkal: az indikatorok val-
toznak, ujakat fejlesztenek ki, masok eldallita-
sat megsziintetik.

—Er6s a hajlam az EU-politikak célrend-
szerének tildimenzionalasara, ezzel Osszefiig-
gésben erdteljesen né az adatigény. A célok
néhany relevans mutatohoz kapcsolasa eddig
csak mérsékelt sikerrel jart.

— A statisztikai mutatok relevancidjanak
novekedéséhez megfelelé garancidkra van
sziikség. Ez részben megvalosul az adatokhoz
kapcsolodoan kozzétett mindségi jellemzok-
kel, de ezen tilmenden térekvések vannak az
Eurostat audit jogkorének megteremtésére.

— Az illetékes magyar intézményeknek
célszeri figyelemmel kisérni az EU-statisz-
tikakat, mert ezeken alapul az orszag teljesit-
ményének értékelése a mi esetiinkben is.

Ezutan Petz Raymund adott tajékoztatast
az tzleti és lakossagi konjunktura-felmére-
sekbdl szarmazo szentiment indikatorok eldal-
litasarol, statisztikai jellemz6irdl, felhasznal-
hatosagarol és ismertségérél. A vallalatveze-
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tok, illetve a lakossag megkérdezésén alapuld
konjunktarakutatds a masodik vildghaborut
kovetden terjedt el a vilaggazdasag fejlett ré-
gidiban, elsdsorban Nyugat-Europaban és
Eszak-Amerikiban. A médszer alkalmazasa a
nyolcvanas évek kodzepe ota éaltalanos gyakor-
lat a nyugat-, a kilencvenes évek kozepe ota a
kelet-kozép-eurdpai orszagokban. Az e korbe
tartoz6 két nemzetkdzileg legismertebb publi-
kacidé a michigani egyetem fogyasztdi bizalmi
indexe ¢és a miincheni IFO (Institut fiir Wirt-
schaftsforschung e. V. an der Universitit) — az
ilyen tipusu kutatas eurdpai uttoréjének — kon-
junkturaindexe. A vildgszintii szakmai-tudo-
manyos koordindciét a CIRET (Center for
International Research on Economic Tendency
Surveys), a konjunktirakutatassal foglalkozo
kutatomithelyek nemzetkozi szovetsége latja
el, amelynek mind az 6t kontinensrél vannak
tagjai. Magyarorszdgon mintegy bd két évti-
zedre tekint vissza a moddszer alkalmazasa.
Ilyen tipusu kutatdsi eredményeket a GKI
Gazdasagkutatd Zrt. (havonta), az ECOSTAT
és a Kopint-TARKI (negyedévente), valamint
az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd In-
tézet (félévente) rendszeresen kozzétesz.

E modszer lényege, hogy a potencialis va-
laszadokat rovid, konnyen kitolthetd kérdéivek-
kel keresik meg, amelyek részben a kozelmult
helyzetértékelései, részben a kozeljovére vonat-
kozo varakozasok irant érdekl6dd kérdéseket
tartalmaznak. A megkérdezések reprezentativ
mintakon folynak, gyorsitva ezzel az adatfelvé-
teli folyamatot. A kérdések altalaban nem szam-
szerl informéciokat kérnek, hanem a helyzetér-
tékeléseket és varakozasokat egy haromfokoza-
tu skala alapjan mérik (példaul a készletek szin-
vonalat a menedzserek magasnak, atlagosnak
vagy alacsonynak mindsithetik). A kérdésekre
adott nem szamszer(i valaszokat egyszerii sta-
tisztikai mutatokkd lehet transzformalni. A leg-
fontosabb kérdésekre adott valaszok egyenlege-
inek atlagolasabol adodnak az agazati bizalmi
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indexek, illetve a lakossag esetében a fogyasztoi
bizalmi index. Az dgazati bizalmi indexek su-
lyozott atlagaként all el6 az {izleti bizalmi index.
Végiil az iizleti és a fogyasztdi bizalmi index
sulyozott atlaga a konjunkturaindex (economic
senti-ment index). A kapott valaszok kdnnyen
¢és gyorsan rogzithetok, feldolgozhatok, az ered-
mények rovid idén belill publikalhatok, igy e
mddszer egyik legfontosabb elonye a gyorsasag.
Emellett az egyes valaszadok altal adott esetle-
gesen téves informaciok nem okoznak komoly
gondokat, ellentétben a hivatalos statisztikai
adatgytjtésekkel. E felmérések soran olyan té-
maju kérdések is feltehetdk, amelyek altalaban
nem részei a hagyomanyos statisztikai adatgytij-
téseknek (ilyen példaul a termelés, a szolgalta-
tas bovitését korlatozo tényezok vagy a kapaci-
taskihasznaltsag megitélése). A felmérések so-
ran a kutatdintézetek és a vélaszadok kozott
egyfajta informacios kozosség jon létre. A va-
laszadok — kozremiikodésiik elismeréseként —
rovid idén beliil hozzajutnak a felmérések
eredményeit bemutato részletes beszdmolokhoz,
¢és lzleti, gazdalkodasi dontéseik meghozatala-
kor felhasznalhatjak ezeket az informaciokat.

A vallalati felmérések teriiletén alapvetden
két ,,iskola” alakult ki. Az egyik az ipari és
szolgaltatd vallalatok beszerzési gyakorlatat,
illetve annak valtozasait tekinti az {izleti ciklus
alakulasat legjobban jellemz6 tényezonek. En-
nek megfeleléen a vallalati beszerzési mene-
dzsereket keresik meg kérddiveikkel, az 6 va-
laszaikbol allnak el6 az Gn. beszerzési indexek.
Ez a kutatasi irany elsdsorban az Egyesiilt Al-
lamokban népszerti. A masik iranyzat a valla-
latok vezetOinek valaszaira kivancsi, s kérd6-
iveiken altaldban az iizletmenet, a termelési
(forgalmi) és foglalkoztatasi kilatasok, a kész-
letek, valamint a rendelésallomanyok megité-
lésére vonatkozd kérdések szerepelnek. Ez a
kutatasi modszer Nyugat-Eurdpaban altalanos,
de a rendszervalto kozép- és kelet-eurdpai or-
szagokban is elterjedt.

Statisztikai Szemle
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Az Euro6pai Union beliil a konjunkturakuta-
tast az Eurdpai Bizottsag Kozgazdasagi ¢és
Pénziigyi Fdigazgatdsaga koordindlja. E nem-
zetkdzi egyiittmitkodés nem csak a tagallamokat
oleli fel, a k6z6s munkéban Svéjc, Izland és a
dél-eurdpai tagjeldlt orszagok (Horvatorszag,
Macedoénia, Szerbia, Montenegro és Torokor-
szag) is részt vesznek. A harmonizalt konjunk-
turakutatdsi program magyar partnere a GKI,
amely 1996 ota szervez havonta felméréseket az
ipar, a kereskedelem ¢és az épitdipar, 1998 6ta az
iizleti szolgaltatasok teriiletén. A felmérések
itemezése, a feltett kérdések, az értékelési és
publikalasi eljarasok mindenben megfelelnek az
unids gyakorlatnak, ennek betartasdt az EU
szakért6i rendszeresen ellendrzik. A GKI ha-
vonta dgazatonként 1200-1300 husz 6 felett
foglalkoztatd, jogi személyiségli vallalkozast
keres meg, amelyek koziil agazatonként 200—
450 valaszol. A vélaszok homogenitdsa mind
vallalatméret, mind 4gazati szempontbdl kielé-
gitd, azaz az egymast kovetd felmérések sordn a
mintdk bels6 megoszlasai nagy stabilitast mu-
tatnak. A fogyasztdi felmérések 1993 6ta ha-
vonta folynak. A havonta megkérdezett ezer
személyt kérdezébiztosok keresik fel, a valasz-
adasi arany joval meghaladja a 90 szazalékot. A
kivalasztott mintak nem, kor, iskolai végzettség
¢s telepiiléstipus szerint reprezentativak.

A félévszazados nemzetkdzi kutatasi tapasz-
talatok arra utalnak, hogy a felmérések eredmé-
nyeként el6allo szentiment vagy bizalmi indexek
nem alkalmasak a gazdasagi fejloddés hosszabb
tava trendjeinek, illetve a gazdasdgon kiviili
sokkok eldrejelzésére, ezzel szemben jo hatas-
fokkal jelzik elére a konjunkturaciklusok lefo-
lyasat. E megallapitast plasztikusan tamasztja ala
a 2008-ban eszkalalodott pénziigyi és gazdasagi
valsag, amelyet nemcsak a kozgazdaszok, ha-
nem a konjunktura-felmérések eredményei sem
jeleztek elére. A szentiment tipust indikatorok
eldrejelzési ereje, azaz bizonyos statisztikailag
megfigyelt gazdasagi folyamatok (példaul az
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ipari termelés, a GDP vagy a lakosséagi fogyasz-
tas) elorejelzésében torténd felhasznalhatosaga-
nak alakulasa folyamatos kutatasok targya, mar
csak azért is, mert ezek a tulajdonsagok 1dorol-
idore valtozhatnak. Az IFO altal publikalt fel-
dolgozoipari bizalmi index a hatvanas és hetve-
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indikéatorokra vonatkozik. Az emlitett témakrol
az ENSZ Statisztikai Bizottsaganak kovetkezd,
2011. februari tilésén fognak targyalni.

Az iilés tovabbi részében tajékoztatd hang-
zott el az els6 Statisztikai Vildgnap magyar
megrendezésérol, melyet sikeresnek itélt meg
Laczka Eva, a KSH elndkhelyettese. A KSH, az
MTA Statisztikai Bizottsaga és az Magyar Sta-
tisztikai Téarsasadg kozos szervezésével sikertilt a
statisztikus szakmat osszefogni, sok kdzépisko-
las és egyetemista vett részt a programokon, kii-
16ndsen jol sikeriilt az Esztergomban rendezett
iinnepi konferencia. Mindezeket nyomon lehe-
tett kovetni a KSH (http://portal.ksh.hu/portal/
page? pageid=37,877904& dad=portal& sch
ema=PORTAL), illetve a Statisztikai Szemle
(http://www.ksh.hu/statszemle archive/2010/2
010_12/2010_12_1233.pdf) honlapjan is.

Férum

Szép Katalin bejelentette, hogy a KSH
Konyvtaranak kiaddsaban megjelent a 150 éve
alakult MTA Statisztikai Bizottsagarol késziilt
jubileumi emlékkiadvany, valamint elkésziilt
¢és elérheté a KSH honlapjan az MTA Statisz-
tikai Bizottsdganak honlapja (http://portal.
ksh.hu/portal/page? pageid=37,903638& dad
=portal& schema=PORTAL).

Besenyei Lajos a Bizottsag jovo évi mun-
kaprogramjahoz kérte a tagsadg javaslatait,
majd bezarta az iilést.

Petz Raymund,

a GKI Gazdasagkutato ZRt. ligyvezetd igazgatdja
E-mail: rpetz@gki.hu

Vigh Judit,
a KSH szakmai tanacsadoja
E-mail: Judit.Vigh@ksh.hu

Holka Gyula
(1930-2010)

Munkatarsként, szerkeszt6- és szerzotars-
ként, de — rendkiviili tartasa miatt — mindenek-
elott emberként emlékeziink Holka Gyulara, s
néhany gondolat erejéig megprobaljuk felidézni
azt a tobb mint 6tven évet, ami a statisztikahoz,
a Kozponti Statisztikai Hivatalhoz, hozzank fii-
zi. ,,Valamennyi szenvedély koziil a csodalko-
z4s az els6” — e Descartes-i gondolat ami jelle-
mezte, s amely végigkisérte Ot az tton.

Hivatali palyafutdsa 1957 marciusaban
kezdédott, amikor féeléadoként felvételt nyert
a Téjékoztatasi foosztalyra. 1959-t6l négy évre
elhagyta a fOosztalyt, kikiildetése idején a
KGST Titkarsag Statisztikai osztalyan szakér-
toként tevékenykedett Moszkvaban. Hazatéré-
se utan a Téjékoztatasi fosztalyon folytatta
munkajat az Gjonnan alakult nemzetkdzi cso-
port vezetdjeként, 1969-t6l az Osszefoglald
elemzések osztalyanak vezetdjeként. Akkori-

Statisztikai Szemle

ban a féosztalyt Héja Laszlo vezette, akivel
szakma- és irodalomszeretetben, munkabiras-
ban, igényességben hasonlitottak egymasra.
Irodalmi idézeteik stirisége jo fokmérdje volt
az adott helyzet bonyolultsaganak.

1975-ben a Tajékoztatasi féosztaly foosz-
talyvezet6-helyettese, 1979-t61 1990-ig, nyug-
dijazasaig pedig fosztalyvezetdje volt. Az ezt
kovetd hiisz évben hivatalos keretek k6zott, de
idénként anélkiil is, napi rendszerességgel ta-
mogatta a tajékoztatasi munkat, tanacsadoként,
mentorként és lektorként egyarant. Tobb alla-
mi és hivatali kitiintetésben és elismerésben
részesiilt.

A hivatali ranglétrdn valo el6rejutasat —
enyhe szkepszissel — személyes szabadsaga
korlatozasanak, ,,roghozkotésnek™ érezte.

Alkoto tevékenysége vezetd szerepet jat-
szott a hetvenes-nyolcvanas évek tdjékoztata-
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si modszereinek és stilusanak kialakitadsaban
(havi elézetes és végleges havi jelentések,
negyedéves kiadvany-Osszefoglalok, dtévente
megjelend ,,Mai Magyarorszag” cimil lepo-
rellok és egyéb nagyobb forméatumu repre-
zentativ anyagok), amelynek fejlesztésében
életének mar ,nem aktiv”’ szakaszaban is
mindvégig szenvedéllyel,
részt és szolgalt.

Mindenek felett a kérdés Iényege, az iras
célja érdekelte, igazabol nem tett kiillonbséget
valamely tablazatos 0sszeallitas vagy szoveges
elemzés kozott. Mértéktartd és mértékado volt,
maximalisan tigyelt a hitelességre, kiegyenst-
lyozottsagra.

energiaval vett

A kiils6ségek hidegen hagytak. Minden 6t-
letet mérlegelt. A meggy6z6 0j és szokatlan
kezdeményezések mogé batran, bizalommal,
szorgalommal és odafigyeléssel allt. Hihetet-
len memoriaja, id6- és aranyérzéke volt. Soha
nem kimélte magat. A szakma szeretete nyug-
dijasként is napi rendszerességgel hozta ko-
zénk, lendiiletét és lelkesedését minden fiatal
irigyelhette.

Talan az egyetlen ember volt a f6oszta-
lyon, aki hallatlan tiirelemmel és §sztonzéssel
segitette a kezddk elsé szarnyprobalgatasait.
Szeretett tanulni és a tudasat atadni, mint a va-
16di j6 mentor. Engedte felfedezni a vilagot a
szamokon keresztiil, és meglattatta, hogy az
érdekes talan nem is mindig olyan fontos, il-
letve az egysikunak tind tény valdjaban mi-
lyen mélységet takar.

23]

Kitorolhetetlen emléke mellett fél konyv-
tarra vald publikacié 6rzi tevékenységének
eredményeit. A ,Magyar statisztikai év-
konyv” egyediilalldan j6 ismerdje és rendsze-
res hasznaldja volt. A hivatali publikaciok
koziil évtizedek ota keze nyomat dicséri ,,A
KSH jelenti” és a ,,Magyarorszag”. Széles la-
tokore és Uj iranti fogékonysaga tiikkr6zdodik
tobbek kozott a ,,Szdzadok statisztikdja” cimil
kiadvanyban, melynek egyik Otletgazdaja és
szerkesztdje is volt, s melynek atdolgozésat
még veégigkisérhette. Nemzetkozi tajékozta-
tasban betoltott szerepe is kiemelkedd, nem-
zetkozi gazdasagi szakért6ként, harom nyelv
magas szinti ismeretével tobb kiilfoldi ta-
nulmanytton is részt vett, s munkassagat di-
cséri szamos nemzetkdzi statisztikai kiad-
vany. Els6é cikke az 1950-es években jelent
meg a Statisztikai Szemlében, az utolsd6 meg-
jelenését mar nem érhette meg.

Rendkiviili szakmaszeretetének, tapaszta-
latanak és tudasanak atadasaval a statisztika
legszebb tajait mutatta meg. A hivatal, a T4jé-
koztatasi foosztaly életében oriasi Urt hagy
maga utan, de munkatarsai tovabbviszik torek-
véseit, épitkeznek mindabbol, amit atadott, s
sziviikkben 6rzik emlékét.

Deményné Lehel Zsuzsa,
a KSH ny. statisztikai tanacsaddja

Freid Ménika,
a KSH féosztalyvezetd-helyettese
E-mail: monika.freid@ksh.hu

Hirek, események

Megbizas visszavonisa — megbizas. Dr.
Vukovich Gabriella, a KSH elnéke Tothné
Benké Maria osztalyvezetéi megbizasat 2010.
december 16-ai hatallyal visszavonta, és 2010.
december 17-ei hatéllyal Posa Mihalynét bizta

meg az Ellendrzési osztaly osztalyvezetdi fel-
adatainak ellatasaval.

Az elndk asszony 2011. januar 1-jei ha-
tallyal, szocialis statisztikai osztalyvezetoi
megbizasanak (Tarsadalmi szolgéltatasok sta-
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tisztikai foosztaly) visszavonasa mellett, Sza-
bo Istvant bizta meg a Téjékoztatasi foosztaly
foosztalyvezetdi feladatainak ellatasaval. Ez-
zel egyidejlileg Németh Eszter tajékoztatasi
féosztalyvezetdi munkakdre szocialis statisz-
tikai osztalyvezet6i munkakdrre (Tarsadalmi
szolgéltatasok statisztikai foosztaly) modo-
sult.

Az elndk asszony 2011. januar 17-ei ha-
tallyal Varga Zoltant bizta meg az Elndki f6-
osztaly f6osztalyvezetdi munkakorének ellata-
saval.

A belga-magyar EU-elnokség hivatalos
atadasi/atvételi
Brugge varosaban keriilt sor 2011. januar 13-

rendezvényére Belgium
an. Az eseményen dr. Vukovich Gabriella, a
KSH elndke, dr. Laczka Eva elndkhelyettes,
Balint Katalin és dr. Lang Dora osztalyveze-
ték képviselték a Kozponti Statisztikai Hiva-
talt.

Az ENSZ Statisztikai Részlegének
,»China Trust Fund Project”-je (Kinai Bizalmi
Letéti Pénzalap Projektje) keretében a Kinai
Statisztikai Hivatal nyolcfds kiildottségét fo-
gadta hivatalunk 2011. januar 17. és 18. ko-
z0tt. A latogatas soran a KSH érintett f6oszta-
lyainak képviseldi tdjékoztatast adtak a kinai
kollegéknak a vallalkozasokra vonatkozo6 adat-
felvételek szervezésének magyarorszagi gya-
korlatarol, érintve az adatgytjtésekkel kapcso-
latos modszertani, informatikai, regiszter- és
egyéb kérdéseket is.

Az MST Vilasztmanya még 2010. au-
gusztus 20-1 iilésén azzal, hogy harom tagot
kooptalt az Etikai Testiiletbe (ET), véglegesi-
tette annak névsorat, amely igy a kdvetkezd 11
tagbol all: dr. Besenyei Lajos egyetemi tanar,
dr. Harcsa Istvan, a KSH szakmai fOtanacs-
adoja, dr. Hooz Istvan egyetemi tanar, dr. Hu-
nyadi LaszIlo egyetemi tanar, a Statisztikai
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Szemle fOszerkesztéje, dr. Korinek Laszlo
egyetemi tandr, az MTA levelezd tagja, dr.
Kovacsics Jozsefné egyetemi tanar, dr. Marton
Addm, a KSH ny. osztalyvezetéje, dr. Novdik
Zoltan, a KSH Baranya Megyei Igazgatosaga-
nak ny. igazgatoja, dr. Probdld Akos, a KSH
féosztalyvezetdje, dr. Rappai Gabor egyetemi
docens és dr. Vavré Istvan egyetemi tandr.
Ugyanekkor az ET megvalasztotta elndokének
dr. Rappai Gébort.

Az Etikai Testiilet els6 rendes {iilését 2011.
januar 14-én tartotta Pécsett, melynek hataro-
zatképességét a megjelend hét tag biztositotta.
A testiilet megyvitatta, elfogadta és tudomasul
vétel céljabol megkiildte az MST elndkségeé-
nek sajat iigyrendjét, illetve meghatarozta jo-
vében kovetendé munkamddszerét. Ennek leg-
Iényegesebb pontja az, hogy az els6 ,¢les”
igyek beérkezése eltt egy ,.tanuldsi fazist”
kezdeményez, ahol a multban megtortént, de
még a kodex életbe 1épése elotti, feltételezett
etikai vétségeket targyalja meg kisérleti jelleg-
gel, mintegy tesztesetekként kezelve Oket.
Ezek megtargyalasa — varhatéan — hozzasegiti
a testiiletet majd ahhoz, hogy az ezt kdvetden
beérkez6 valodi eseteket mar némi gyakorlat-
tal tudja értékelni. Az ET kialakitotta a 2011.
évre sz0l6 munkaprogramjat is, amelyben az
iilés szerepel. A munkaprogramban az emlitett
tesztesetek megtargyalasa mellett a sajat belsé
informacids rendszer kiépitése, az ISI 2010-es
Etikai Kodexének leforditasa és terjesztése, az
etikai kodexekkel kapcsolatos nemzetkdzi ta-
pasztalatok feldolgozasa, valamint az ez évi
munkarol valé beszamol6 szerepel. Az ET ar-
rol is hatarozott, hogy céljairol, részletes mun-
katervérdl és munkamodszerérdl révidesen be-
szamolot tesz kozzé a Statisztikai Szemle ha-
sabjain, amelyben felhivja a szakmai kozvéle-
mény figyelmét a 1étez6 kodexre, és arra, hogy
az ET készen all a beérkez6 panaszok kivizs-
galasara és értékelésére.
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A KSH Statisztikai kutatasi és mod-
szertani féosztalya a modszertani napok ke-
retein belill rendezte meg 2011. januar 25-én
a ,,Tematikus nap az egyenl6tlenség vizsgala-
tarol, mérésérél” cimii nyilt szakmai iilést a
Keleti Karoly-teremben. Dr. Németh Zsolt, a
KSH elndkhelyettesének megnyité beszéde
utan dr. Szép Katalin f0osztilyvezetd mon-
dott bevezetét. Majd a résztvevék dr. Eltetd
Odon cimzetes egyetemi tanar, a KSH ny.
foosztalyvezetd-helyettesének és dr. Havasi
Eva, a KSH f6tanacsadojanak ,,A hazai jove-
delemegyenldtlenség fobb jellemz6i az el-
mult évtizedekben”, illetve dr. Kerékgyadrto
Gyorgyné, a Budapesti Corvinus Egyetem
egyetemi tandranak ,,A koncentracio fobb
eléfordulasi teriiletei és statisztikai mérése”
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cimi plenaris eldadasat hallhattak. Ezt kove-
téen a kovetkezd szekcid el6adasokra keriilt
sor: ,,Egyenldtlenségek a pénziigyi stabilitasi
statisztikaban” (Kis Gabor, az MNB munka-
tarsa); ,,Teriileti egyenlétlenségek alakulasa
Europédban” (Fabian Zsofia, a KSH munka-
tarsa és Faluvégi Albert, a KSH szakmai ta-
nacsadoja); ,,A kiilkereskedelmi specializacio
mérése — moddszertan és alkalmazas (Poor
Judit, a Pannon Egyetem adjunktusa); A sze-
génység struktirdja (dr. Salamin Pdalné, a
KSH osztalyvezetdje és Vastagh Zoltan, a
KSH munkatarsa); illetve ,,Egyenlétlenségi
mérészamok alkalmazasa az adatbanyaszat-
ban” (dr. Hajdu Otto, a Budapesti Corvinus
Egyetem Statisztikai Tanszékének tanszékve-
zetdje).

A Nemzetkozi Statisztikai Intézet (International Statistical Institute — ISI)
fontosabb konferenciaajanlatai

(A teljes ajanlatlista megtalalhato a http//:isi.cbs.nl/calendar honlapon.)

Briisszel, Belgium. 2011. marcius 10-11.

Az Eurostat ,,Statisztika a politikaalkotas
szolgalataban: Eurdpa 2020 cimii konferencia-
ja. (Statistics for policymaking: Europe 2020).)

E-mail: estat-conference-1@ec.europa.eu

Honlap: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/
page/portal/statistics_policymaking_europe 2020/in
troduction

Vila Real, Portugalia. 2011. éprilis 6-9.
XVIII. Eves Osztalyozasi és Adatelemzési
Konferencia. (XVIII Annual Conference of

Classification and Data Analysis.)
Honlap: www.joclad2011.utad.pt

Bordeaux, Franciaorszag. 2011. aprilis
11-13.

Az IBS (Nemzetkozi Biometriai Tarsasag)
harmadik Gn. csatornahaldzati konferencigja (a
La Manche csatorna mentén fekvé orszagok
biometriaval foglalkozd szakemberei szama-

ra). (Third IBS (International Biometrics

Society) Channel Network Conference.)
Informéacio: Daniel Commenges
E-mail: ibschannel@isped.u-bordeaux2.fr
Honlap: www.ibs-channel-bordeaux2011.fr

New York, Egyesiilt Allamok. 2011. aprilis
14-15.

Elérejelz6 tizleti, marketing és webes ana-
litikai szeminarium. (Predictive Analytics for
Business, Marketing and Web seminar.)

E-mail: training@predictionimpact.com
Honlap: www.businessprediction.com

Ankara, Torékorszag. 2011. majus 2—4.

Nemzetkozi konferencia Moti Lal Tiku
professzor emlékére. (An international confe-
rence dedicated to the memory of Professor
Moti Lal Tiku.)

Informacio: Barys Siiriicii nedetas@metu.edu.tr
Honlap: www.nedetas.metu.edu.tr
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Folybiratszemle

DeBeaumont, R. — Nsiah, Ch.:

Munkanélkiliség és bérkompenzacio:
a tébbmlszakos munkarend elemzése

(Unemployment and Compensating Wages: An
Analysis of Shift Work.) — Journal of Economies
and Finance. 34. évf. 2010. évi 2. sz. 142-149. old.

A tanulmany letolthetd:
http://www.springerlink.com/content/420208h88t52
1747/

Elméleti megkozelités szerint a bérpotlék a
munkanak a megszokottdl eltérd jellemzdit hi-
vatott kompenzalni. A kiilonb6z6 munkafeltéte-
lek béralakito szerepének vizsgalatabdl azonban
vegyes kép rajzolodik ki. Jollehet bizonyithato,
hogy példaul a nehéz és balesetveszélyes mun-
kaért tobbletdijazas jar, de a kérnyezettdl, neve-
zetesen a munkaerd-kinalattol erésen fiigg e fel-
tételeknek bérben torténd elismerése. Amikor
sziikiil a munkaerd-kinalat, az extrém feltétele-
ket a munkaltatok inkabb hajlandok dijazni,
mint akkor, amikor a magas munkanélkiiliség
miatt valogathatnak a jelentkezOk kozott. A cikk
szerz6i a munkaerd-kereslet és -kinalat Ossze-
figgésében az extrém munkafeltételek koziil az
¢éjszakai munkat vizsgaltak, és arra a kovetkez-
tetésre jutottak, hogy novekvé munkanélkiiliség
esetén relative kisebb az éjszakai munkavégzés-
sel elérhetd kereseti tobblet.

A nappalitdl eltéré miiszakok kereseti ho-
zadékaval tbb kutato foglalkozott mar. Igy
Konstiuk 1990-ben az Egyesiilt Allamok fel-
dolgozoiparanak férfi munkavallaloi ilyen ci-
men szerzett béreldnyét atlagosan 8 szazalékra

becsiilte ugy, hogy a szervezett férfi dolgozoké
ennél nagyobb, a tobbi férfi dolgozoé pedig ki-
sebb volt. DeBeaumont és Nsiah cikke azon-
ban nem a nappalitol eltéré munkavégzés bér-
hozadékaval foglalkozik, hanem a nem nappali
munkavégzés és a helyi munkaerd-piaci jel-
lemzok kozotti Osszefiiggések vizsgalatat cé-
lozza meg.

A felhasznalt adatok forrasa az Ifjusagi
Nemzeti Longitudinalis Felvétel — amely
1979-ben indult és az 1957 és 1964 kozott szii-
letettekre terjedt ki —, illetve annak 1990. évi
hullama volt. A vizsgalat kozéppontjaban a
bérkompenzacié regionalis kiilonbségei alltak,
annak egyetlen évre torténd korlatozasat pedig
az indokolta, hogy igy nem kellett figyelembe
venni a nem nappali (tovabbiakban atipikus)
munkarendben végzett munka eléfordulasi
gyakorisaganak ciklikussagat. A vizsgalat ala-
nyai a teljes munkaidében foglalkoztatottak
voltak, akik 4,7 szazaléka — azaz relative ma-
gasnak szamitd hanyada — dolgozott éjszaka is
1990-ben. Az ¢jszakai miiszak el6fordulasi
gyakorisaga a foglalkozasi fécsoport, a mun-
kaltato agazata szerint erdsen szorodott. A fel-
dolgozoipari munkasoknak és a kereskedelmi
dolgozdknak mintegy 7 szazaléka végzett &j-
szakai munkat, szemben a pénziigyi szolgalta-
tasra vagy a mezdgazdasagra jellemz6 1 szaza-
lékkal. A lakohelyre vonatkozé munkanélkiili-
ségi rata hat kategoriaba rendezett értéke szin-
tén a megfigyelt személyes ismérvek kozott
volt. 1990-ben a vizsgalt személyek 60 szazalé-
ka a 3 és 5,9 szazalék kozotti munkanélkiiliségi
rata jellemezte telepiiléseken ¢élt, mig 27 sza-

Megjegyzés. A Folyoiratszemlét a KSH Kényvtar (Lencsés Akos) allitja ossze.
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zalékuk olyanon, ahol a munkanélkiiliségi rata
a 6 ¢és 8,9 szazalék kozotti kategoriaba tarto-
zott. A szerzOk célja a munkavallalok e két
nagy csoportjanak dsszehasonlitasa volt.

A vizsgalt sokasag fObb ismérveit, valamint
a munkanélkiiliségi rata rangsora ¢és az éjszakai
miszakpotlék kozotti  regresszids  vizsgalat
eredményeit a cikk tdblazatban foglalja Ossze.
Ezek az adatok egyértelmiien bizonyitjdk a
munkanélkiiliségi rata és a mliszakp6tlék nagy-
saga kozotti kapesolat 1étét. Ha a munkanélkiili-
ségi rata kategoridja eggyel valtozik, az a mi-
szakpotlék ardnyaban 2 szazalékpontos valto-
zast indukal. A 3 és 5,9 szazalék kozotti mun-
kanélkiiliségi rata jellemezte telepiilésen €16k
miszakpotléka 5,2, a 6 és 8,9 szdzalék kozotti
munkanélkiiliségi rataju telepiilésen éloké 3,2
szazalék volt, mig ott ahol e mutatd meghaladta
a 12 szazalékot az ¢éjszakai miiszak anyagi ho-
zadéka negativ elgjeliire valtott.

A f0ldrajzi elhelyezkedés és a miiszakpot-
1ék kozott kimutathatd a korrelécid. Az atla-
gosnal nagyobb kereseti elényt jelentett a
szakszervezeti tagsag, mig az, ha valaki nd, il-
letve szines borl, hatranynak szamitott. Az
Osszes tObbi magyarazovaltozot kisziirve, a
magas munkanélkiiliségi teriileten ¢lok eseté-
ben az éjszakai miiszakban dolgozok béreld-
nye a nappali miiszakban dolgozdkéhoz képest
5 szazalék volt, mig a kifejezetten kedvezd
munkaerd-piaci helyzetii teriileteken elérte a
15 szazalékot.

Az atipikus munkavégzés bérelénye tehat
annal nagyobb, minél kisebb munkanélkiiliség
jellemzi az adott régiot, de 1990-ben a két leg-
jellemzébb munkanélkiiliségi mutatoju kategod-
ridba tartozo teriiletek kozotti kiilonbség csak
2 szazalékpont volt. Az elvégzett szamitasok,
melyek az éjszakai miiszakpotlékot vették ala-
pul, bizonyitottak, hogy a kiilonleges munka-
feltételek kompenzacios koltségét a munka-
erdpiac aktudlis allapota is befolydsolja. Ma-
gas munkanélkiiliség esetén a munkaltatok ta-
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lalnak olyan munkavallalot, aki potlék nélkiil
is vallalja példaul az éjszakai munkat. Tehat
az, hogy egy rossz munkaerd-piaci jellemzok-
kel rendelkez6 munkavallal6é milyen tébbletke-
resetet ér el, ha rendhagy¢ feltételeket is haj-
landé véllalni, fiigg a munkaerépiac lokalis
jellemzo6it6l. A bemutatott szamitasok, ame-
lyek a kordbbiaknal nagyobb sokasag vizsgala-
tan alapultak, bizonyitottak, hogy a nappalitdl
eltérd miiszakrendben torténd munkavégzést,
magas munkanélkiiliség esetén, nem feltétle-
niil kell a munkaltatoknak a bérben elismernie.

Lakatos Judit
PhD
E-mail: Judit.Lakatos@ksh.hu

Rustenbach, €.:

A bevandorlékkal szembeni negativ
attitidok forrdsai €Eurépdban

(Sources of Negative Attitudes toward Immig-
rants in Europe: A Multi-Level Analysis.) — Inter-
national Migration Review. 2010. évi 44. évf. 1. sz.
53-77. old.

A tanulmany a bevandorlokkal szembeni
ellenséges viselkedés nyolc okat elemzi. Az
irds abban hoz ujat a korabbiakhoz képest,
hogy az okokat harom — az egyén, a régio és a
nemzet — szinten egylittesen vizsgalja. A regi-
onalis valtozok alkalmazéasa még elég ritka, az
orszagos szintlieké pedig viszonylag 1j kelett,
pedig ezek elemzése alapveté a bevandorlok-
kal szembeni negativ viselkedés megértéséhez.
A nyolc magyarazat egyiittes vizsgalata azért
lényeges, mert lehetdvé teszi a bevandorlo-
ellenes magatartasra leger6sebben és leggyen-
gébben hato valtozok megallapitasat.

Az elemzés az Eurdpai Tarsadalmak Osz-
szehasonlitd Vizsgalatanak (The European
Social Survey — ESS), valamint az Eurostat és
az OECD adatait hasznalja.
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miszakpotléka 5,2, a 6 és 8,9 szdzalék kozotti
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gosnal nagyobb kereseti elényt jelentett a
szakszervezeti tagsag, mig az, ha valaki nd, il-
letve szines borl, hatranynak szamitott. Az
Osszes tObbi magyarazovaltozot kisziirve, a
magas munkanélkiiliségi teriileten ¢lok eseté-
ben az éjszakai miiszakban dolgozok béreld-
nye a nappali miiszakban dolgozdkéhoz képest
5 szazalék volt, mig a kifejezetten kedvezd
munkaerd-piaci helyzetii teriileteken elérte a
15 szazalékot.

Az atipikus munkavégzés bérelénye tehat
annal nagyobb, minél kisebb munkanélkiiliség
jellemzi az adott régiot, de 1990-ben a két leg-
jellemzébb munkanélkiiliségi mutatoju kategod-
ridba tartozo teriiletek kozotti kiilonbség csak
2 szazalékpont volt. Az elvégzett szamitasok,
melyek az éjszakai miiszakpotlékot vették ala-
pul, bizonyitottak, hogy a kiilonleges munka-
feltételek kompenzacios koltségét a munka-
erdpiac aktudlis allapota is befolydsolja. Ma-
gas munkanélkiiliség esetén a munkaltatok ta-
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lalnak olyan munkavallalot, aki potlék nélkiil
is vallalja példaul az éjszakai munkat. Tehat
az, hogy egy rossz munkaerd-piaci jellemzok-
kel rendelkez6 munkavallal6é milyen tébbletke-
resetet ér el, ha rendhagy¢ feltételeket is haj-
landé véllalni, fiigg a munkaerépiac lokalis
jellemzo6it6l. A bemutatott szamitasok, ame-
lyek a kordbbiaknal nagyobb sokasag vizsgala-
tan alapultak, bizonyitottak, hogy a nappalitdl
eltérd miiszakrendben torténd munkavégzést,
magas munkanélkiiliség esetén, nem feltétle-
niil kell a munkaltatoknak a bérben elismernie.

Lakatos Judit
PhD
E-mail: Judit.Lakatos@ksh.hu

Rustenbach, €.:

A bevandorlékkal szembeni negativ
attitidok forrdsai €Eurépdban

(Sources of Negative Attitudes toward Immig-
rants in Europe: A Multi-Level Analysis.) — Inter-
national Migration Review. 2010. évi 44. évf. 1. sz.
53-77. old.

A tanulmany a bevandorlokkal szembeni
ellenséges viselkedés nyolc okat elemzi. Az
irds abban hoz ujat a korabbiakhoz képest,
hogy az okokat harom — az egyén, a régio és a
nemzet — szinten egylittesen vizsgalja. A regi-
onalis valtozok alkalmazéasa még elég ritka, az
orszagos szintlieké pedig viszonylag 1j kelett,
pedig ezek elemzése alapveté a bevandorlok-
kal szembeni negativ viselkedés megértéséhez.
A nyolc magyarazat egyiittes vizsgalata azért
lényeges, mert lehetdvé teszi a bevandorlo-
ellenes magatartasra leger6sebben és leggyen-
gébben hato valtozok megallapitasat.

Az elemzés az Eurdpai Tarsadalmak Osz-
szehasonlitd Vizsgalatanak (The European
Social Survey — ESS), valamint az Eurostat és
az OECD adatait hasznalja.
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A Dbevandorld-ellenes magatartds nyolc
magyarazata a kovetkezo.

A kulturalis marginalitas elméletnek tobb
formaja létezik. Az elmélet 1ényege, hogy az
emberek nagyobb valdsziniiséggel alakitanak
ki bevandorld-ellenes attittidoket akkor, ha kii-
16nb6z6 kulturdjuk vagy kiilonbozd tapasztala-
taik miatt — mint amilyen az iildoztetés vagy
diszkriminaci6 elszenvedése — nem tudnak a
bevandorlokkal kapcsolatot kialakitani. Ez a
tényez6 igy azzal mérhetd, hogy az egyént
diszkriminaltak-e valaha, vagy sem. Az egyén
szintjén akkor alakulhatnak ki el6itéletek a be-
vandorlokkal szemben, ha a helyiek azt érzik,
nincsenek kozottiik olyan kozds tényezdk, ami
alapjan bizalommal lehetnének a bevandorlok-
hoz. Ezzel szemben, ha az egyének kapcsolat-
ba keriilhetnek a bevandorlokkal, és kialakul a
kulturalis vonzddas érezése, az segiteni fogja a
bevandorlok iranti szimpatia kialakuldsat.

Az emberi toke az iskolazottsag szintjével
mérhetd. A magasabb iskolai végzettség csok-
kenti a bevandorlo-ellenességet. Ennek két fo
magyarazata van: /. a magasabban iskolazot-
tak nem versengenek a munkaért a bevandor-
lokkal; 2. a képzetlen bevandorlok nagyobb
aranya a képzett munkasoknak magasabb bé-
reket jelent. Egy alternativ magyarazat szerint
a magasabb iskolazottsag Osszefiigg a mas né-
pek és kultirak iranti nagyobb toleranciaval és
a szélesebb nemzetkdzi kitekintéssel.

A politikaval valo kapcsolatot két moédon
vizsgaljak. Egyrészt a jobb-, illetve baloldali
politikai beallitddast, masrészt a politika iranti
érdeklddést tekintik, amely Osszefiigg a maga-
sabb iskolazottsaggal és a tarsadalomba vald
aktivabb részvétellel, ami csokkentheti a be-
véandorlo-ellenes érzéseket.

A tarsadalmi kotodés az emberek kozotti
bizalommal, illetve az egyén csaladi allapota-
val mérhetd. A csalddosok bevandorlo-
ellenessége erdsebb, mivel fontos szamukra,
hogy a tarsadalom kulturalisan stabil és gazda-
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sagilag élhetd legyen. Ha viszont magasabb az
emberek kozotti bizalom, akkor a szocialis
problémakért nem a bevandorlokat hibaztatjak.

A kornyezet biztonsaga azzal mérhetd,
hogy valaki mennyire érzi biztonsdgosnak a
lakokornyezetét. A bevandorlok a tarsadalom
bizonytalansagi tényezdjeként jelennek meg,
sok tarsadalmi betegséget a jelenlétiiknek tu-
lajdonithatnak.

A kapcsolatelmélet azt mondja, hogy az
emberek idordl-idére alkalmilag kapcsolatba
kertilnek a bevandorlokkal anélkiil, hogy kdze-
lebbi viszony vagy baratsag jonne létre kdzot-
tiik, ekkor gyanakvova és ellenségessé valnak,
ami bevandorlo-ellenes érzésekhez vezethet.
Esetenként a kapcsolatelméletet csoporthely-
zet-elméletnek is nevezik. Eszerint a dominans
csoport tagja egy alarendelt csoport tagjaival
szemben (amelyek esetiinkben a bevandorlok)
eloitéleteket alakitanak ki, mikdzben megal-
kotjak csoportidentitasukat és elfoglaljak he-
lyiiket a kisebbségi csoporttal szemben. A
kapcsolatelméletet regionalis €s nemzeti szin-
ten a bevandorlok szamaval tesztelik.

A kiilfoldi befektetések tobb személykozi
interakcidt eredményeznek, valamint a média
is hozzdjarul, hogy a befogadd orszagok lakoi
bepillantast nyerjenck mas, szegényebb orsza-
gok ¢életébe. Az emberek ezaltal megtanuljak,
hogy mésok kulturéja is sok értéket hordozhat,
amely noveli az e teriileteken ¢él6k irdnti meg-
értést.

A gazdasagi versengés az egyén szintjén
azt jelenti, hogy az alacsonyan képzettek erd-
sebben bevandorlé-ellenesek, mivel 6k feliil-
reprezentaltak az alacsony végzettséget igény-
16 munkakban. A gazdasagi versengés ezen a
szinten a munkanélkiiliséggel, valamint az egy
fore jutd bevétellel; regiondlis és nemzeti szin-
ten a munkanélkiiliséggel és a GDP-vel mérhe-
t6. Ez utdbbiakat tekintve, fiiggetleniil a kép-
zettség szintjétdl, az egyének inkabb bevan-
dorlo-ellenesek, ha olyan vidéken élnek, ahol a

Statisztikai Szemle, 89. évfolyam 2. szém



Szakirodalom

magas munkanélkiiliség miatt erds a munkaért
vald versengeés.

Egyéni szinten a bevandorld-ellenesség
magasabb a jobboldali érzelmiieknél, illetve
azoknal, akik nem érzik kornyezetiiket bizton-
sagosnak. Az elutasitds alacsonyabb foku a
magasabban képzettek, a politika irant érdek-
16d6k és a nagyobb jovedelmiiek kozott, illet-
ve akiknél er6sebb az interperszonalis biza-
lom. Regiondlisan nézve az egyének inkabb
bevandorlo-baratak, ha olyan régidban élnek,
ahol magasabb az interperszondlis bizalom, a
regionalis GDP ¢és a munkanélkiiliségi rata.
Nemzeti szintet tekintve az egyén pozitivab-
ban viszonyul a bevandorlékhoz, ha a nemzet
inkabb baloldali, magasabb a kiilfoldi befekte-
tések szdma, valamint a munkanélkiiliségi rata.
A regiondlis és a nemzeti munkanélkiiliség te-
hat forditott hatdssal van a csoporthoz valé vi-
szonyulasra mint azt feltételezték: minél ma-
gasabb ezen a két szinten e mutatd, annal ki-
sebb a bevandorlo-ellenesség. Ennek egyik el-
képzelhetd oka, hogy rossz gazdasagi koriil-
mények kozott a bevandorlok egy 11j dolgozo-
¢és vasarlorétegként jelennek meg, akik erdso-
dést biztosithatnak a gazdasagnak. A masik —
valdsziniibb — oka pedig az lehet, hogy a be-
vandorlok a munkaerépiac also szintjein levo
munkakat vallaljak el, azokat, amelyeket a he-
lyiek nem.

Az ismertetett nyolc magyarazat koziil né-
gyet teljesen, kettét részlegesen, kettét pedig
nem tamasztottak ald a vizsgalat eredményei.
Teljesen beigazolddott az emberi toke, a poli-
tikaval vald kapcsolat, a kdrnyék biztonsaga és
a kiilfoldi befektetés elmélete.

Részben igazoldodott be a tarsadalmi integ-
racio. Az erdsebb személykozi bizalom mind
az egyén, mind a régié szintjén csokkenti a
bevandorlo-ellenes magatartast, viszont a csa-
ladi éllapottal nincs meghatarozo kapcsolata.
Az elutasitast a bevandorlok massaga okozza,
azonban ahol magas az egymas iranti bizalom,
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ott ez legydzhetd. Ha pedig olyan régidban él,
ahol magas a személykozi bizalom, akkor az a
bevandorlok befogadasat eredményezheti.

A gazdasagi versengésnél az alacsonyabb
egy fore jutd jovedelem és regiondlis GDP
erdsebb bevandorlo-ellenes viselkedést ered-
ményez. Azonban sem az egyén munkanélkii-
lisége, sem a nemzeti GDP nincs szignifikdns
kapcsolatban a bevandorlok elutasitasaval.

A kulturalis marginalitas és a kapcsolatel-
mélet nem igazoldédott be. A bevandorlo-
ellenesség nincs meghatarozd kapcsolatban
sem azzal, hogy valaki része egy csoportnak,
amelyet diszkriminalnak, sem az adott régio-
ban vagy nemzetben €16 bevandorlok szama-
val. A gazdasagi valtozok is altalaban relativ
gyenge hatasuak a bevandorlo-ellenes maga-
tartasra nézve.

A magyarazatok koziil az egyéni és a regi-
onalis személykdzi bizalom a legerésebb ma-
gyardzovaltozd a bevandorld-ellenes attitiid
szempontjabol. A kovetkezd helyen az emberi
téke all, majd ezt koveti a kiilfoldi direkt be-
fektetések, a politikaval valé kapcsolat, a kor-
nyezet biztonsaga ¢s a gazdasagi versengés. A
kulturalis marginalitasnak és a kapcsolatelmé-
letnek nincs dontd szerepe a bevandorlo-
ellenes magatartasnal.

Osszefoglalva elmondhaté, hogy a regio-
nalis és a nemzeti személykozi bizalom, az is-
kolazottsag szintje, a politika irdnti érdeklddés,
az egyéni €s nemzeti politikai beallitodas és az
idegen direkt beruhazas egymastdl fliggetlen
valtozok. A tények azt mutatjak, hogy bar ma-
gasan kvalifikalt bevandorlokat fogadni egy
orszag szamara gazdasagi elénnyel jarhat, en-
nek kicsi a hatdsa a polgarok bevandorlas-
ellenes magatartdsara. A bevandorlok szama
ugyancsak nincs kapcsolatban e magatartas
gyengiilésével vagy er6sddésével. Ezzel szem-
ben azok a stratégidk, amelyek a személykozi
bizalmat novelik, hasznosak lehetnek a bevan-
dorlokkal szembeni pozitiv viselkedés eld-
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mozditasdban. A bizalom csak ugy épiilhet fel,
ha a helyieck és a bevandorlok id6érdl idore
kapcsolatot teremtenek egymassal.

A tovabbi kutatdsoknak a kovetkezdket
kellene vizsgalniuk: mennyire valtozik a ta-
nulméanyban felvazolt magyarazatok és a be-
vandorlés-ellenes viselkedés kapcsolata nem-
zeti és regiondlis szinten; a feltart trendek Eu-
ropa-specifikusak vagy kiterjeszthetdk-e pél-
daul az Egyesiilt Allamokra is. Végezetiil,
olyan feltar6 kutatasokra van sziikség, ame-
lyek azoknak a stratégidknak a hatékonysagat
mérik, amelyek befolyasoljak az egyén bevan-
dorlas-ellenes viselkedését.

Gyenes fruzsina
kulturalis antropologus,
Kozponti Elelmiszer-tudomanyi Kutatéintézet
E-mail: fruzsina.gyenes@gmail.com

Kadane, J. B.:

Bayesi gondolkodés a korai modern
detektivtorténetekben: Monsieur Lecoq,
C. Auguste Dupin és Sherlock Holmes

(Bayesian Thought in Early Modern Detective
Stories: Monsieur Lecoq, C. Auguste Dupin and
Sherlock Holmes.) — Statistical Science. 2009. évi
24. évf. 2. sz. 238-243. old.

A tanulmany letolthetd:

http://projecteuclid.org/DPubS/Repository/1.0/
Disseminate?handle=euclid.ss/1263478384&view=b
ody&content-type=pdfview_1

A tanulmanyban harom hires detektivre-
gény-irot idéz fel a szerzd, akik a modern
krimiirodalom klasszikusainak is tekinthetdk,
jollehet a detektivregény kifejezés csak joval
késobb sziiletett meg. A harom ir6 — Emile
Gaboriau, Edgar Allan Poe és Sir Arthur
Conan Doyle — torténetei maig is népszeriiek
annak ellenére, hogy a bliniigyek tudomanyos
kutatasa és ezek eredményei mar joval megha-
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ladtak az 6 lehetdségeiket, igy gondolkodasu-
kat is. A cikk célja megmutatni, hogy ezek az
ir6k és hdseik azért is valtak népszeriivé, mert
gondolkodasukban, nyomozasaik soran 9szto-
ndsen vagy tudatosan a tudomany, kdzelebbrol
a klasszikus valdsziniiség-elmélet, illetve a
bayesi elmélet altal kijeldlt uton jartak. A be-
vezetOben a szerz6 felveti, hogy nem egyszeri
feladat a szereplék gondolkodasaba betekinte-
ni. Valds személyek esetén a korszerii technika
(példaul magneses rezonancia vizsgalat, ha-
zugsagvizsgalo-berendezés) elébb-utobb lehe-
tové teszi, hogy betekintést nyerjiink a gon-
dolkodasba, de képzeletbeli személyeknél csak
az irok adta tdmpontok segitik hdseik gondol-
kodasanak rekonstrualasat.

Emile Gabriau Monsieur Lecog-janak
gondolkodasat ,,A név tisztelete” cimii novella
alapjan elemzi. Lecoq médszerével kapcsolat-
ban egy elemet ragad ki, de azt tobbszor, tobb
valtozatban is: ,,Mindig gyanis az, ami nyil-
vanvalonak latszik, de probalj hinni abban,
ami lehetetlennek tlinik ... Ne bizz azokban a
koriilményekben, amelyek titkos vagyaid mel-
lett szélnak ... Mindig 1égy bizalmatlan az
olyan tényekkel szemben, amelyek valoszinii-
nek latszanak”. Ezek egyiitt idézik a bayesi
gondolkodasban uttér6 Lindley Cromwell-
szabalyat.

E. A. Poe torténetei koziil harmat emlit a
szerz0: ,,A gyilkosok a Morgue utcaban”, a
,Marie Roget rejtélye”, valamint ,,Az ellopott
levél” ciml novelldkat. Azt vizsgalja, hogy
Dupin detektiv miként gondolkodik, amikor e
rejtélyek megoldasara vallalkozik. Ehhez Poe
gondolatait idézi a kiilonféle tarsasjatékokban
(sakk, damajaték, whist) sikeres stratégak
mobdszerérol. Egyebek kozt megallapitja, hogy
mindezeknél a jatékos legfobb erénye az lehet,
megismeri, vagy megérzi ellenfele gondolko-
dasmoédjat. Ennek kapcsan két nyerd tulajdon-
sagot emlit: a zsenialitast, amelyik elsésorban
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sajat kreativ elgondolasokat és azok végrehaj-
tasat jelenti, valamint az elemzdképességet,
ami elsdsorban az ellenfél jatékanak alapos
vizsgalatat, gyengeségeinek kipuhatolasat, az
arra épitendd stratégia kialakitdsat szolgalja.
Szerinte a kettd ritkdn jar egyiitt, és bar mind-
kett6 sokat segit a sikeres jatékban, az
elemzbkészséget fontosabbnak és hasznosabb-
nak tartja. Ez a tulajdonsag az, ami a jatékokon
tal is célravezetd lehet az oknyomozasban.

A Morgue utcai gyilkossagok felderitése
azért sikeriilt Dupinnek, mert elemzé modon
rakta 0ssze az apro részleteket (és természete-
sen némi szerencséje is volt), valamint helye-
sen kombinalta Lindley Cromwell-szabalyat a
Bayes-tétellel. Fontos gondolat, amit Kadane
Poe moddszerével kapcsolatban idéz: ,,A vélet-
len egybeesések a helyes gondolkodas utjaban
all6 legnehezebb akadalynak szamitanak, ha-
csak a gondolkodd nem jaratos a valoszinliség
elméletében, mely elmélet az emberi elme leg-
csodalatosabb kutatdsi eredményei koz¢ sorol-
hat6”. A ,,Marie Roget rejtélye” kapcsan azt a
gondolatot domboritja ki, hogy bar az esetek
nagy szamaban a vizbe fojtott hulla lebomlasa
6—10 napot vesz igénybe, igy csak hosszabb
1d6 utan veti fel azt a viz, am erre tobb ellen-
példa is hozhatd, marmint, amikor a lebomlés
joval hamarabb torténik meg. Mivel ez utdbbi
esemény bekovetkezésének valdszinlisége nem
nulla, olyan lehetdség, amelyet nem lehet ele-
ve kizarni az ligy felderitése soran. A hires
,Ellopott levél” rejtélyének megfejtésekor azt
emeli ki a szerzd, hogy milyen fontos belelatni
az ellenfél gondolkodasaba. Hiszen D. minisz-
ter, aki az omindzus levelet ellopta, pontosan
tudta milyen modszerekkel dolgozik a renddr-
ség, és egy alapos hdzkutatds soran minden
fellelhetd rejtekhelyet felfedeznek, ezért ugy
tiintette el a nevezetes levelet, hogy az valoja-
ban nyilvanvald helyen, szem el6tt legyen.
Dupin detektiv viszont tudta, hogy a miniszter
mindezzel tisztdban van, igy a nyilvanvalo,
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szem el6tt 1évo helyeken kereste, és egy egy-
szerl triikkel meg is szerezte a fontos levelet.
Ez a megoldas, jollehet formalisan semmiféle
valdszintiségi tételhez nem kothetd, valdjaban
a Bayesi indittatasu, forditott irdnyt gondol-
kodas egy egyszert, de hatasos példaja.

Sir A. Conan Doyle, a népszerti Sherlock
Holmes megformazdja, dnéletrajzaban azt irja,
hogy egyebek kozt azért nytigozte le Poe de-
tektivjeinek modszere, mert 6k megprobaltak a
napi iigyeket az egzakt tudomany eszkdzeinek
felhasznalasaval megoldani. Holmes torténete-
ibdl, illetéleg abbdl, hogy modszere miként
kapcsolodott a valdszintiség-szamitas tudoma-
nydhoz, csak harom elemet emeliink ki. Egy
nyomozds soran azt mondja Holmes: ,,Az
utébbi harom napban egyetlen fontos dolog
tortént, nevezetesen az, hogy nem tortént
semmi”. Ez a latszolag semmitmondé allitas
adott kdrnyezetben valdban relevans és ekla-
tans példa arra, hogy a neminformativ priorok,
amelyek a bayesi elemzésekben gyakran
adodnak, milyen nagy jelent6ségiiek is lehet-
nek. Még inkabb figyelemremélté a kovetkezd
okfejtés: ,,A legtobb ember képes arra, hogy ha
az események egy sorat leirjuk, az eredményt
megmondjak. Képesek az agyukban dsszerak-
ni a kdvetkezményeket, és elére tudjak jelezni
a varhato kimenetet. Kevesen vannak ugyan-
akkor olyanok, akik, ha elmondunk nekik egy
eredményt, fel tudjak épiteni azt a lancot, lat-
jék azokat a lépéseket, amelyek echhez az
eredményhez vezettek”. Akik ilyenre képesek,
azokat nevezi Holmes analitikusan gondolko-
dé elméknek. Hiszen, elére megjosolni egy
eseménylanc  kdvetkezményeit  viszonylag
koénnyti, de a forditottja tobbnyire nehéz fel-
adat. Ez pedig pontosan az, amit Bayes tétele
tesz.

A harmadik elem, amire felhivja a szerz6 a
figyelmet, hogy Holmes mas és mas formaban,
de visszatéré modon fejti ki: ,,Ha kikiiszoboltél
mindent, ami lehetetlen, ami marad, legyen az
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barmennyire is hihetetlen, az kell, hogy az igaz-
sag legyen”. Mintegy csattanoként, ezt az alli-
tast a cikk a Bayes-tétel formalis (matematikai)
alkalmazasaval igazolja is, bemutatvan, hogy
Sherlock Holmes val6jaban bayesi médon gon-
dolkodva jutott el eredményei jo részéhez.

Rendhagyd  befejezésként a
(Kadane =K) egy képzeletbeli riportot készit
Onmagéval, amelybdl itt csak a fontosabb gon-
dolatokat idézziik.

Riporter (R): Dr. Kadane, igaz az, hogy
On jaratos a Bayes-elméletben?

K: Igen.

R: Miként jellemezné azt, ahogy Sherlock
Holmes a bayesi eszmét alkalmazza?

K: Holmes kétség kiviil ismerte az elméle-

szerz6

tet és azt is, hogyan kell azt hasznalni.

R: Igaz-e, hogy Doyle elegendé mértékben
ismerte ahhoz a matematikat, hogy a tétel ma-
tematikai valtozatat is ismerje?

K: Ismeretes, hogy Doyle orvosnak tanult.
Nem tudom, hogy ilyen szintli matematika re-
sze volt-e a képzésnek. Ezért a valaszom: nem
tudom.

R: Jo, de akar volt Doyle-nak elegendd
matematikai képzettsége, akar nem, Holmes
helyesen hasznalta Bayes tételét?

K: Igen, ugy gondolom.

R: Vétett olyan hibdkat, amelyek elkertil-
hetdk lettek volna, ha Doyle matematikailag
jobban ismerte volna Bayes tételét?

K: Ilyeneket nem talaltam

Szakirodalom

R: Széval 6n tigy gondolja, hogy nem tud-
na ezen a téren Ujat mondani se Poe-nak, se
Doyle-nak?

K: Igen, azt hiszem, ez helyes megallapitdas.

R: Akkor hat mi tortént az elmult 100-150
évben ezen a teriileten? Egyaltalan, jutottunk
eldre?

K: Azt hiszem, ez igy nem helyes kérdésfel-
tevés. Ami uj, az az, hogy Ramsey, de Finetti,
Savage, DeGroot és Lindley tevékenysége
nyoman dltalanos elméletiink van, amely segit-
segevel jo dontéseket hozhatunk bizonytalan-
sagok fennallasa esetén is. Az elmélet a kovet-
kezo egyszerii alapelveken nyugszik: a bizony-
talansag valamennyi forrasat valosziniiségkent
kell megragadni; mihelyst az adatok rendelke-
zeéstinkre allnak, az emlitett valoszintiségeket
feliil kell vizsgadlni, és a modellt a megfigyelt
adatok feltételezésével kell felfrissiteni; ha
dontést kell hozni, az optimalis dontés maxi-
malizalja a varhato hasznot, ahol a varhato
értéket a dontéshozonak az elobb emlitett mo-
don feliilvizsgalt véleményére kell épiteni. Ez
az, amit bayesi megkozelitésnek neveziink a
statisztikaban és a dontéselméletben.

R: K6sz6n6m, dr. Kadane.

Mind a detektivtorténetek, mind a bayesi
elemzés kivirdagoztak az elmult szazadban.
Ko6z6s gyokereik vannak.

Hunyadi LaszI6,
a Statisztikai Szemle f6szerkesztdje
E-mail: Laszlo.Hunyadi@ksh.hu
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Kiaddk qjanlata

PATIL, G. P. — GORE, S. D. — TAILLIE, C.
[2011]: Composite Sampling: A Novel Method
to Accomplish Observational Economy in
Environmental Studies. (Kompozit mintavétel:
a takarékos megfigyelések megvalositasanak
uj modszere a kornyezeti vizsgalatokban.)
Springer. New York.

A monografia els6 izben nyujt a kompozit
mintavételrél, mint eredeti kdrnyezetvédelmi
mintavételi modszerrdl atfogd statisztikai atte-
kintést, elésegitve ezzel a takarékos megfigye-
Iések végrehajtasat kiilonbozé kornyezeti és
okologiai vizsgalatokban. A mintavétel kiva-
lasztasbol, adatgylijtésbol és a sokasag egy ré-
szének mennyiségi meghatarozasabol all.
Gyakran azonban ami megkivant, az anyagilag
nem megengedhetd, a megfizethet6 pedig nem
megfeleld. Hogyan kezeljiik hat ezt a dilem-
mat? Modszertani szempontbol a kompozit
mintavétel soran kivalasztast, adatgyijtést és
mennyiségi meghatarozast  kiilonboztetiink
meg. Bizonyos alkalmazasokban altalanos ta-
pasztalat, hogy a kivalasztas és az adatgyiijtés
koltségei nem til magasak, de a mennyiségi
meghatarozaséi vagy a méréséi igen. Ilyen
helyzetekben a reprezentativitas és a pontossag
kovetelményének kielégitése érdekében elég
nagy mintat is valaszthatunk, majd szamos
mintavételi egység kompozitta egyesitésével a
mérési koltséget megfizethetd szintre csok-
kenthetjiik. A kompozit mintavétel igy a kiva-
natos ¢és a megengedheté mintaméretek kozotti
klasszikus dilemma kezelésére nyujt megol-
dast olyankor, mikor ezt a problémat hagyo-
manyos statisztikai modszerekkel nem sikeriil
megoldani. Mindenesetre idealizalt korilmé-
nyek kozott a kompozit mintavétel nem jar in-
formaciovesztéssel a sokasagi atlagok becslé-
sekor. Viszont a modszer tekintetében jelentGs
korlatot képez az egyedi (példaul a rendkiviil

magas) mintaértékekre vonatkozd informacio-
vesztés. Szamos esetben, amikor egyes mintaér-
tékek 1ényegesek, a kompozit mintavételi mod-
szerek megfeleléen modosithatok a mintaérte-
kekkel kapcsolatos, kompozitalas miatt elve-
szett informaciok helyreallitasara. A monogra-
fidban a szerzok ezekre €s a kompozit minta-
vétel alkalmazasaival kapcsolatban felmeriild
egyéb kérdésekre is statisztikai megoldasokat
mutatnak be.

BORCARD, D. — GILLET, F. — LEGENDRE, P.
[2011]: Numerical Ecology with R. (Numeri-
kus Okoldgia az R-nyelvvel.) Springer. New
York.

A konyv rég vart hidat képez a ,,Numeri-
kus Okologia” tankonyv és a tudomanyag R-
nyelvvel valé miivelése kozott. Rovid elméleti
attekintések utan a szerzék a felhasznalokat
konkrét, alapos magyarazattal ellatott példak-
kal kalauzoljak végig a modszereken. Az ol-
vasok a konyvet szamitdgépes oktatasi segéd-
letként is hasznalhatjak. Az ,,utazas” explo-
rativ megkozelitésekkel indul, majd asszocia-
ci6s matrixok kidolgozasaval folytatodik, és
harom modszercsaladdal, a klaszterezéssel, a
nem kotott és kanonikus ordinacidval, illetve
a térbeli elemzéssel végzdodik. Az Osszes
sziikséges adatfajl, a fejezetekben hasznalt
parancsfajlok, valamint a szerzok altal irt ext-
ra R-funkciok és -csomagok let6lthetok egy,
a Springer honlapjan keresztiil elérheté webol-
dalrol  (http://www.springer.com/978-1-4419-
7975-9).

A konyv okolégiaval, kornyezet- és mi-
szaki tudomannyal, illetve az ezekkel kapcso-
latos szakteriiletekkel (példaul oceanografia-
val, molekularis okologiaval, mezdgazdasag-
gal ¢és talajtannal) foglalkoz6 kutatok, gyakorld
szakemberek, posztgradualis képzésben részt-
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vevd hallgatok ¢és tanarok szamara irodott,
akik mar rendelkeznek altalanos és tobbvalto-
z0s statisztikai ismeretekkel, illetve ezt a tuda-
sukat az R-nyelvet hasznalva akarjak adataik-
kal kapcsolatban alkalmazni, illetve azoknak
sz6l, akik sajat tudomanyagukban szerzett is-
mereteiket gyakorlati alkalmazasokkal széan-
dékoznak kiegésziteni. A konyvben bemutatott
anyagok azonban hasznara valhatnak mas
szakteriiletek (példaul a foldrajz, a paleo-
okologia, a torzsfejlodéstan, az antropologia, a
tarsadalom- és oktatastudomany stb.) képvise-
18inek is.

LAIRD, N. M. [2011]: The Fundamentals of
Modern Statistical Genetics. (A modern gene-
tikai statisztika alapjai.) Springer. New York.

A kotet azokkal a statisztikai modellekkel
és modszerekkel foglalkozik, melyek a hu-
mangenetika megértését szolgaljak kovetve
annak torténelmi és mai fejlédését. A szerzo
Mendel elso, teljesgenom-asszociacios vizsga-
lattal kapcsolatos kisérleteibdl kiindulva leirja
a genetikai informaciok statisztikai modellek-
be agyazasanak mikéntjét a betegség kialaku-
lasaért felelos gének megismerése érdekében.
A konyv feldlel minden altalanosan alkalma-
zott genetikai statisztikai megkdzelitést (pél-
daul az aggregalt elemzést, a szegregaciot, a
genetikai kapcsoltsag vizsgalatat), de a hang-
sulyt az asszociacidelemzés modern megkoze-
litéseire helyezi. A szdvegben a lényeges kér-

Szakirodalom

déseket, a mendeli és Osszetett genetikai rend-
ellenességeket szdmos példa mutatja be. A mi
célkozonségét statisztikusok, biostatisztikusok,
jarvanyligyi szakemberek, illetve genetikusok,
egészségtudosok alkotjak, akik a genetikai
elemzés statisztikai modszereit akarjadk megis-
merni a genetikai adatok jobb elemzése vagy
mddszertani kutatasok érdekében. A megértés-
hez a statisztikai modszerek kdzépszintii isme-
rete sziikséges. A szerz6k néhany matematikai
levezetést is a kotetbe foglaltak; és a gyakorla-
tok kiilonbozd képzettségi szinttel rendelkezd
didkok szdmara egyarant bemutatnak problé-
makat. Az olvasoktol nem elvart, hogy rendel-
kezzenek genetikai elétanulmanyokkal.

LN, Z. — BAL Z. [2011]: Probability
Inequalities. (Valoszinliség-szamitasi egyenlot-
lenségek.) Springer—Science Press. New York.

Az egyenldtlenség nélkiilozhetetlen esz-
kozzé valt a matematikai kutatds szamos terii-
letén, példaul a valdsziniiség-szamitasban és a
statisztikdban, ahol gyakran bizonyitdsokhoz
hasznaljak. A konyv az eseményekkel kapcso-
latos egyenl6tlenségekkel, az eloszlas- és a ka-
rakterisztikus fliggvényekkel, a momentumok-
kal, a véletlen valtozokkal (elemekkel), vala-
mint ezek Osszegével foglalkozik. Hasznos
eszkozként és kézikonyvként szolgal a vald-
szinliség-szamitassal €s a statisztikaval, illetve
az alkalmazott matematikaval foglalkoz6 tudo-
sok szdmara.
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Tarsfolyéiratok

International Statistical

-
Review
Revue Internationale de Statistique

A NEMZETKOZI STATISZTIKAI INTEZET
FOLYOIRATA

2010. EVI 3. SZAM

Pinkasovych, L.. Az International Statisti-
cal Review 1ij tarsfoszerkesztoi.

Montero, J. M. — Fernandez-Avilés, G. —
Garcia, M. C.: Aszimmetrikus sztochasztikus
volatilitasi modellek becslése: alkalmazas az
energiatermékek napi atlagarainal.

Khmaladze, E. V. — Brownrigg, R. —
Haywood, J.: A kinai csaszarok uralkodasi ide-
jének vizsgalata.

Unkel, S. — Trendafilov, N. T.: Szimultan
paraméterbecslés az explorativ faktorelemzés-
ben.

Ebrahimi, N. — Soofi, E. S. — Soyer, R.: A
tajékoztatasi tevékenységek tavlatai.

Missiakoulis, S.: Kekropsz, Athén kiralya
— a torténelem els6 (?) feljegyzett népszamla-
lasa.

Fisher, N. I.: Beszélgetés Jef Teugels-szel.

Statistical

Journal
of the IAOS

AZ EGYESULT NEMZETEK EUROPAI
GAZDASAGI BIZOTTSAGANAK
FOLYOIRATA

2010. EVI 1-2. SZAM

Berumen, E. — Beker, V. A.: Az ar- és mas
kapcsolodo  statisztikak valtozésai napjaink
Argentinajaban.

Forbes, S. et al.: Az 1j-zélandi hivatalos
statisztikdk alapjaul szolgalo etikai kérdések
mai kihivasai.

Ljones, O.: A hivatalos statisztikak admi-
nisztrativ adatainak korszerti felhasznalasara
vonatkozo fiiggetlenség és etikai kérdések.

Ward, M. — Blades, D. — Carson, C.:
Mennyire helytallok az arvaltozasokkal kap-
csolatos hatdsagi intézkedések Nagy-Britanni-
aban?

Ramachandran, R.: Szakmai hozzéértési
¢s statisztikai integritasi kihivasok a kisteriileti
becslésekben.

Buailer, B. A.: Ki szabalyozza a statisztikai
adatok nyilvanossagra hozatalat?

Bodin, J.: Mi a teendd, ha a statisztikusok
fliggetlensége és a statisztikak sérthetetlensé-
ge/integritasa veszélybe kertil?

Morganstein, D.: Az ISI hivatalos etikarol
sz616 allasfoglalasanak atdolgozasa — hattér és
kihivasok.

Martin-Guzman, P. — Villan, I.: A bizal-
mas statisztikai adatok védelmével foglalkozd
etika, torvényi szabalyozas és gyakorlat Spa-
nyolorszagban.

Seltzer, W.: Felhasznal6i kézikonyv egy
rovid, szakmai etikai kurzushoz és egy nemze-
ti statisztikai hivatal miikddése.

AZ EGYESULT ALLAMOK
MATEMATIKAI STATISZTIKAI INTEZETENEK
FOLYOIRATA

2010. EVI 2. SZAM

Efron, B.: Az indirekt bizonyitas jovoje.
Greenland, S.: A szinkretizmus sziikséges-
sége az alkalmazott statisztikaban.
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Gelman, A.: A bayesi statisztika egykor és
most.

Kass, R. E.: Hogyan alkalmazhat6 az indi-
rekt bizonyitas?

Sherlock, C. — Fearnhead, P. — Roberts, G.
O.: Metropolis-féle véletlen bolyongas — kap-
csolodo elmélet és gyakorlat egy esettanul-
many tiikrében.

Cheung, K.: Sztochasztikus megkozelités
¢s modern modellalapu tervezés doziskeresd
klinikai vizsgélatok esetén.

O’Quigley, J. — Conaway, M.: Folytonos
ujraértékelés és ehhez kapcsolodd doziskere-
sés-tervezés.

Tighiouart, M. — Rogatko, A.: Déziskere-
sés tuladagolas-ellenérzési  kiterjesztéssel
(EWOC) a klinikai rakkisérleteknél.

Thall, P. F.: Bayesi modellek és dontési
algoritmusok komplex, korai fazisu klinikai
kisérleteknél.

Bartroff, J. — Lai, T. L.: Kozelité dinami-
kus programozas és alkalmazasai az 1. fazisu
rakkisérletek tervezésében.

Genest, C. — Brackstone, G.: Beszélgetés
Martin Bradbury Wilkkel.

statistika

EKONOMICKO - STATISTICKY CASOPIS

A CSEH STATISZTIKAI HIVATAL
FOLYOIRATA

2010. EVI 6. SZAM

Duspivovad, K. — Spacil, P.: A gazdasagi
vélsag hatasa a 250 fonél tobb alkalmazottat
foglalkoztat6 vallalkozasokra.

Dubska, D.: A cseh haztartasok rendelke-
zésére all6 bruttd jovedelem és annak szerke-
zetvaltozasai 2000 és 2008 kozott.

Rybacek, V.: A készlettartasi nyereség és
veszteség elmélete és gyakorlata — az atértéke-

Szakirodalom

Iés fontossaga tiikrozédik-e a nemzeti szam-
lakban?

Fransen, C.: A Holland Statisztikai Hiva-
tal belsd képzési programja és részvétele a
nemzetkdzi képzésekben, fejlesztésben.

Pistora, L.: Mennyiségi szemlélet az uj-
sagirds kezdeti iddszakaban az Osztrak-
Magyar Monarchia cseh teriiletein.

Statistische
Nachrichten

AZ OSZTRAK KOZPONTI STATISZTIKAI
HIVATAL FOLYOIRATA

2010. EVI 9. SZAM

Atmenet az alap- és a mesterképzés kozott.

A mezbgazdasagi bevételek alakulasa
2009-ben.

A mobilitas megitélése a 2007. évi
mikrocenzus alapjan.

2008. évi ipari és épitdipari szerkezeti {iz-
leti statisztikak.

NST 2007 — a szallitasi statisztika 0j aru-
osztalyozasi rendszere.

Tarsasagiado-statisztikak, 2006.

Uj imputalasi médszer rovid tavi statiszti-
kakhoz.

2010. EVI 10. SZAM

Demografiai szerkezet és tendenciak 2009-
ben.

Foglalkoztatas 2009-ben.

Szolgaltatasok termel6i arindexe 2007 és
2010 kozott.

Az éallattenyésztés ellatasi mérlege 2009-
ben.

Szant6foldi névények termesztése és a
szantoteriilet 2009-ben.

Kornyezetvédelmi termékek és a szolgalta-
tasi agazat 2008-ban.
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Kiilkereskedelem 2010. januar és junius
kozott — elézetes eredmények.

OCPA 2008 — termékek tevékenység sze-
rinti osztalyozasi rendszere Ausztridban.

2010. EVI 11. SZAM

A népesség alakulasa az osztrak régiokban
2009-ben.

Ausztridra ¢és a tartomanyokra vonatkozd
népesség-eldreszamitas a 2010 és 2050 kozotti
id6szakra (2075).

Munkaer6koltség 2008-ban.

Allatallomany 2010. junius 1-jén.

Akvakultara 2009-ben.

Helységek 2010 — ujrafogalmazas.

2010. EVI 12. SZAM

Kiils6 lektori munka 2010-ben — kdszonet-
nyilvanitas.

Az osztrak régiok demogréfiai jellemzdi
2010. januar 1-jén.

2009. évi adatfelvétel a betdltetlen allashe-
lyekr6l.

Vadallomany, 2009/2010.

Az ipar és épitdipar anyagfelhasznalasa
2009-ben.

Aruszallitas Ausztridban 2009-ben.

Varosi régiok 2010-ben — tervezet.

A foglalkozasok osztalyozasi rendszere
Ausztriaban — OISCO-08.

A KOZPONTI STATISZTIKAI HIVATAL
FOLYOIRATA

2010. EVI 6. SZAM

Uj fészerkeszté a Teriileti Statisztika élén.

Szalo P.: Koszonto.

Jakobi A.: Kozelmilt: a Teriileti Statiszti-
ka 11j folyamanak 13 éve.
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Marosi L.: A kupola és az épitdmester. Be-
szélgetés Komjathyné dr. Volly Edit teriileti
stati(szti)kussal.

Faluvégi A.: Akitdl a vizsgan is tanulhat-
tunk — Szaz éve sziiletett Erdei Ferenc.

Dusek T.: A vasuthalézat 2009. évi valto-
zésanak hatdsa a vasuti elérhetOségre.

Tilinger A.: Kapcsolatok az innovacids
rendszerek szerepl6i kozott Eszak-Dunéntiilon.

Kaposzta J. — Nagy H. — Kollar K.: Borsod-
Abatij-Zemplén ¢és  Szabolcs-Szatmar-Bereg
megye leghatranyosabb helyzetii kistérségeinek
telepiilésszerkezeti, foglalkoztatsi jellemzdi az
EU-csatlakozas ota eltelt id6szakban.

Lampertné Akocsi 1.: A human téke ver-
senyképessége a visegradi orszagcsoport ré-
gidiban.

Farkas Maté B.: Teriileti fejlettségi kii-
lonbségek, konvergencia és térszerkezet Spa-
nyolorszagban.

BOI P%q_bl |
CTATUCTUKH

HAYHHO-MHSOPMAUWOHHBIA XYPHAN

AZ OROSZ ALLAMI STATISZTIKAI
BIZOTTSAG FOLYOIRATA

2010. EVI 7. SZAM

Akatkin, Y. M. — Laikam, K. E.: A statiszti-
kai mutatok egységes leirasanak modszertani
kérdései hivatalkdzi informacioforrasok esetén.

Pashintseva, N. I.: A hivatalok kozotti
egységes statisztikai informacids rendszer ki-
alakitasa.

Sablina, E. A.: Az allami pénziigyek stabi-
litasaval kapcsolatos statisztikai vizsgalatok
fogalmi sajatossagai.

Zhichkin, Y. V.: A lakossag pénzjovedel-
mének és kiadasainak egyensulyaval foglalko-
z6 modszerek fejlesztésének sziikségessége.

Shakhotko, L. P.: A vandorlas szerepe
Fehéroroszorszag népességreprodukcidjaban.
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Kvasha, E. A. — Kharkova, T. L.: Regiona-
lis mortalitasi jellemzOok Oroszorszagban a 21.
szazad elején a nem teljes epidemioldgiai at-
menet szempontjabol.

Trofimova, 1. N.: Oroszorszag ¢és a BRIC-
orszagok (Brazilia, Oroszorszag, India és Ki-
na) — versenyképesség és uj kihivasok.

Zhukovskaya, V. M.: A BRIC-orszagok
kiilkereskedelmének dinamikaja és szerkezete
— Osszehasonlito elemzés.

Sirotin, V. P. — Plotnikova, M. V.. Az
régiokban alkalmazott drogkezelés
alapmutatdjanak kidolgozasa.

Sizova, 1. V.: A nyugtatd-/altatoszerek rek-
lamkoltségeinek elemzése.

A Rosstat nemzetkdzi egyiittmiikodései
2009/2010-ben.

orosz

2010. EVI 8. SZAM

Kuznetsova, 1. A. et al.: Innovacio és tu-
domany a valsagban — statisztikai elemzés.

Martynova, S. V. — Rosovetskaya, L. A.: A
tudomany anyagi-technikai alapja — a felmérés
eredményei.

Suslov, A. B.: Tudomanyos karriertervezés
— egy szociologiai felmérés tanulsagai.

Laikam, K. E.: Munkaerépiac Oroszor-
szagban 2009 és 2010 kozott.

Popov, A. D.: A munkaer6forrasok mérle-
0rosz szocialis-

ge, mint az gazdasag

munkaiigyi szférajanak helyzetérél szold in-
formacioforras.

Samko, P. B.: A kiilkereskedelmi adatok
Osszehasonlitasanak problémai.

Bulatova, E. B.: A szuverén vagyonalapok
kritikus elemzése és hatasai.

Plyshevsky, B. P.: Az inflaci6 hatasa a fo-
lyo6 aron szamitott GDP-valtozasokra.

Zinchenko, A. P.: Mez6gazdasagi bevétel
¢és ujratermelés Oroszorszagban.

Shibirina, S. A.: Az elsédleges ingatlanpiac
lehetéségeinek statisztikai becslése és szerepe
Ukrajna és régidinak gazdasagi fejlédésében.
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Runov, V. S.: A Rosstat Tudomanyos ¢és
Modszertani Tanacsanak iilése.

Polyakova, G. P.: A Volgamenti szovetsé-
gi korzetben miikodo rosstat-i teriileti testiile-
tek vezet6ibdl allo regionalis tandcs iilése.

2010. EVI 9. SZAM

Klupt, M. A. — Nikiphorov, O. N.: A nép-
szamlalasok végrehajtasanak alternativ modjai
¢és megvalositasuk lehetdségei Oroszorszagban.

A jelenlegi népességstatisztikai adatok ak-
tualizalasanak modszertani iranyelvei a 2010.
¢évi népszamlalasi eredmények alapjan, a lakos-
sag kor- és nem szerinti Osszetételének nép-
szamlalasok kozotti idotartamra vonatkoz6 Gjra-
szamitésa.

Sokolov, Y. V. — Pyatov, M. L.: A kdnyve-
1és és a statisztikai szambavétel modszertana-
nak harmonizaciods eljarasai a gazdasagi ada-
tok megbizhatosaganak javitasa érdekében.

Karaseva, V. L.: A rejtett gazdasag becslé-
se a FAK-orszagokban.

Romanshkina, G. N. et al.: A természeti
eréforrasok értéke és elszamolasanak fejlodése
Oroszorszagban.

Todorov, T.: A kornyezetstatisztika néhany
problémaja.

Golovanov, Y. K.: ,Hivatalos statisztikai
informaciok kozlése a lakossag és a szerveze-
tek megkeresésére reagalva” meghatarozasu
allami szolgaltatds biztositasa az egységes
kormanyzati szolgaltatoi portalon keresztiil.

Kandilov, V. P. — Semenova, O. Y. —
Malysheva, T. V.: A Tatar Koztarsasag tarsadal-
mi és gazdasagi viszonyaival kapcsolatos me-
nedzsmentrendszernek nyujtott adatszolgaltatas.

Antonova, T. I — Valentseva, L. P.: Sta-
tisztikai regiszterek a kis- és kozépvallalkoza-
sok statisztikai szambavételi rendszerében.

Kevesh, A. L. — Maslyanenko, A. P.: Az
ENSZ Gazdasagi Bizottsaganak (UNECE) sta-
tisztikai tdjékoztatassal és kozzététellel foglal-
koz6 munkaiilése.
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Szakirodalom

Kiselnikov, A. A.: Informéciés és kommu-
nikacids technoldgia alkalmazasa a népszamla-
lasok sordn — nemzetkdzi szeminarium.

Eliseeva, I. I: A szentpétervari és a
pétervari kozigazgatasi régid statisztikai hiva-
talai fennallasanak 175. évforduldja.

Zatsepin, V. B.: Oroszorszag katonai sta-
tisztikaja — a 4. Nemzetkdzi Statisztikai Kong-
resszus 150. évforduldja.

2010. EVI 10. SZAM

2010. évi Orosz Népszamlalas — interji A.
E. Surinovval, a Rosstat (Orosz Statisztikai
Hivatal) vezetdjével.

Pashintseva, N. I.: Hivatalos statisztika — a
demokratikus tarsadalmak informacidés rend-
szerének egyik alapeleme.

Zherebin, V. M. — Ermakova, N. A.: A la-
kossag mindennapi életének informatizalasa.

Kuchmaeva, O. V. — Petryakova, O. L.: A
sziiletési aranyszamok eltérései Oroszorszag-
ban — a demografiai és a tarsadalmi tényezdk
szerepe.

llienkova, S. D. — Popov, A. D.: A cslcs-
technologiaval jellemezhetd egészségligyi szol-
galtatas kialakitasat meghatarozo tényezok.

Belova, T. N.: Kozlekedési baleseti statisz-
tikak.

llyshev, A. M. — Shubat, O. M.. Adatok
tobbdimenzids osztalyozasa — modszerek, gya-
korlatelemzés és megvaldsitasi lehetéségek.

Nikitin, L. L.: Klaszterelemzés az innova-
tiv technolodgiai kutatasok iizleti alapra helye-
zésére.

Kulakov, V. G. V. L. -
Phedulin, V. A.: Entropia-modellek a szocialis

— Lazarev,

rendszer vizsgalataban.
Grishina, E. N. — Lapteva, 1. P. — Trusova,
L. N.: Nemparaméteres korrelaciokutatasi mod-
szerek alkalmazasa a személyek értékelésénél.
Chudilin, G. I.: A népszamlalas, mint a
tarsadalmi és gazdasagi rendszer stabilitadsanak
mérbdeszkoze — teriileti megkozelités.
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Loseva, O. A. — Chernyshova, M. M.: A
Cseljabinszki teriilet statisztikai hivatalanak
népmozgalmi adatgytijtési és -feldolgozasi ta-
pasztalatai.

,Fehéroroszorszag statisztikaja — tegnap,
ma, holnap” tudomanyos és gyakorlati konfe-
rencia.

A FAK-orszagok statisztikai szolgalatai-
nak vezet6ibdl all6 tanacs 43. tilése.

A Rosstat és a Belstat (Belorusszia Statisz-
tikai Hivatalanak) egyiittmiikodési megallapo-
dasa.

Dmitriev, A. L.: Ivan Vasziljevics Vernad-
szkij, a statisztikus.

wIiADOMOSC
- TATYSTY(ZNE

A LENGYEL STATISZTIKAI FOHIVATAL
FOLYOIRATA

2010. EVI 7. SZAM

Salamaga, M.: Allando hatasa becsl6fiigg-
vény alkalmazasa a visegradi orszagok import-
janak modellezésében.

Stefanowicz, B.: A tajékoztatas fogalma.

Zurawicz, A.: A filmipar Lengyelorszigban.

Namyslak, B.: A kreativ szektor szerepe a
wroclawi agglomeracié gazdasagaban.

Wierzbinska, M. — Rybak-Wilusz, E.: Be-
fektetési kockazatok épitéanyag-ipari rész-
vénytarsasagok esetén.

Wolak-Tuzimek, A.: A kis- és kozépvallal-
kozasi szektor mitkodési hatékonysaga.

Leszczynska, A.: Az EU-hoz val6 csatlako-
zas hatdsa az orszagok gazdasagi ndvekedésére.

Nekrolég: Zbigniew Czerwinski (1927-
2010).

2010. EVI 8. SZAM

Domanska, W.. Eurépa fejlesztési terve
2020-ig.

, 89. évfolyam 2. szdm
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Mitodak, A.. Népszamlalasi adatok impu-
talasa.

Nyczaj, K. — Ruszkowski, J.: Korhéazi ad-
minisztracios forrasok alkalmazasa egészség-
iigyi ellatassal kapcsolatos statisztikai adatfel-
vételek soran.

Salamaga, M.: A beruhazasok/befekteté-
sek teriileti jellemzdi.

Kokot, S.: Milyen okokbdl dontenek a
Szczecini Egyetem hallgatéi az j kdzgazda-
sagi szakteriiletek mellett?

Jablonski, £.: A humantéke, mint a gazda-
sagi novekedés egyik tényezdje az OECD-
orszagokban.

Jeruzalski, T. — Tyrowicz, J.: Az importalt
informécidtechnolégia szerepe a munkaiigyi
hivatalok miikodésének hatékonysagaban.

2010. EVI 9. SZAM

Widtak, M.: A hedonikus arindexek meg-
hatdrozasa, mint az aruk mindségvaltozas-
ellenérzésének egy modja.

Szukalski, P.: Hazassagkotés a haboru uta-
ni Lengyelorszagban.

Ktosiewicz-Gorecka, U.: A kiskereskedel-
mi halézat valtozésai.

Gruchociak, H.: Munkahelyi ingazds a
Nagy-lengyelorszagi vajdasagban.

Rembeza, J.: GDP és a kereslet valtozésai
Lengyelorszagban, Csehorszagban és Magyar-
orszagon.

Zurawicz, A.: A Statisztikai Tan4cs tevé-
kenysége 2010 els6 félévében.

Lazowska, B.: XXXIX. Lengyel Statiszti-
kai Verseny.

Lengyelorszag tarsadalmi-gazdasagi hely-
zete, 2010. julius.

Szakirodalom

Nekrolog: Wiestaw  Sadowski
2010).

(1922—

Wirtschaft und Statistik

A NEMET SZOVETSEGI STATISZTIKAI
HIVATAL FOLYOIRATA

2010. EVI 8. SZAM

Meyer, S.: Az alternativ becslési eljarasok
mindsége a német EU-beli kereskedelemrol
sz0106 statisztikakban.

Winter, H.: Tengeri szallitas, 2009.

Brings, S. et al.: Biindzés és biztonsagérzet.

May-Strobl, E. — Haunschild, L. — Burg,
F.: A kdzepes méretii vallalkozasok foglalkoz-
tatasban betoltott szerepe.

Gauss, L. — Scharfe, S.: A 2009. évi allam-
adossag a pénziigyi piaci hattérrel és a gazda-
sagi valsaggal szembeallitva.

Schnorr-Bicker, S.: A teriileti statisztika
fejlodése napjainkban.

Lohmann, B.: Az adminisztracid/kozigaz-
gatas ¢s a statisztika fejlesztése.

2010. EVI 9. SZAM

Rdith, N. — Braakmann, A.: A bruttd hazai
termék 2010 els6 félévében.

Korner, T. — Puch, K. — Wingerter, C.:
Munkamindség — mutatok nemzetkozileg elfo-
gadott keretrendszere.

Reim, U.: Veszélyes aruk szallitasa, 2008.

Lehmann, S. — Kolvenbach, F.: Tanari se-
géderd, bevandorlasi hattér és transzferkifize-
tések 2008-ban.

Giinther, R.: Munkaer6koltség-felméreés,
2008.
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