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Aprilisi szamunk

ismét hazai gazdasagi korképpel indul: négy konjunkturakutato intézet 2001. évrél sz0lo
jelentései alapjan vezetd munkatdarsaik osszefoglaljak véleményiiket és prognozisukat a
magyar gazdasag helyzetérdl és kilatasairdl. A négy kutatointézet véleménye a lényeges
kérdésekben igen kozel all egyméashoz. Valamennyien alapjaban a nemzetkézi konjunk-
tira kedvezdtlen alakuldsanak tulajdonitjdk a magyar gazdasdg névekedésének lassulé-
sat, és ennek megfeleléen a vilaggazdasagi megélénkiiléstol varjak a fordulatot. Kon-
szenzus van abban is, hogy ezt az idei év méasodik felében tartjak esedékesnek, bar
mindegyikuk felhivja a figyelmet a bizonytalansagra e téren. Vannak kilonbségek, de
nem nagyok, a hazai egyensulyi helyzet varhatd alakuldsdnak megitélésében és az infla-
ciés prognoézisban — mindkét esetben fO tendenciaként a trend némi romldsdra szamita-
nak. — A feldolgozbipari export alakuldsa a hazai konjunktira kulcskérdése, ezért a
kévetkezé cikkiink szorosan kapcsolodik a konjunktiuraelemzésekhez. A cikk egyfajta
koncentracidvizsgalat. A szerzé abbdl indul ki, hogy a legnagyobb exportdldk eladdsai-
ban a harom legnagyobb vevd sillya nagyon magas, az 0sszes eladasok csaknem hé-
romnegyede hozzajuk iranyul. Eltéréek az aranyok a kiilfoldi és a magyar tulajdonban
léve cégek korében, vidltoznak a vallalati méretnagysaggal és szamos mds kritérium
szerint. A legnagyobb figyelemmel a szerzé azt vizsgdlja, hogy az egy-egy holdingon
beluli Gzleti kapcsolatok hogyan befolyasoljak az exportkoncentraciot. Megéllapitja,
hogy az erds koncentrdcio sebezhetévé teszi a legnagyobb exportilokat, kiilondsen a
konjunktdra romléasakor. — A munkaerd orszagok kozotti migrécidja a gazdasagi élet-
nek és a kozgazdasagi elméletnek kezdetektol fontos témdja. Jelentdsége, sulya kiilon0-
sen megndvekedett az eurdpai integracid létrehozasanak folyamataban, a legut6bbi
idoben pedig az Europai Unio keleti bovitésének iigye adott ujabb lokést az ilyen targyu
vizsgdlodasoknak. Szerzénk, a KOPINT-DATORG Rt. kutat6ja mind a valds folyamato-
kat, mind pedig az Ujabb nézeteket és tudomanyos eredményeket bemutatja, és elemazi.
Irdsdban a gazdasagi szempontokra koncentrél, de felhivja a figyelmet a gyakran els-
térbe keriilé egyéb, nem gazdasagi (etikai stb.) szempontokra is.

A szerkeszto



Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. aprilis

Konjunkturaelemzések 2002 tavaszan

A kiilonboz6 gazdasagkutatd intézetek minden év tavaszan adjak kozre el6zd évi
gazdasagi helyzetértékelésiiket és prognozisukat. A sajto tdbbnyire csak a legfontosabb
gazdasagi mutatokrol és egy-két szavas értékelésr6l ad tajékoztatast, az intézetek altal
készitett vaskos tanulmanyok pedig nem mindig jutnak el az érdekl6dékhdz. Ezért eld-
szor tavaly, 2001-ben adtuk kozre ezekbdl az értékelésekbdl, illetve prognozisokbdl a
kutatéintézetek rovid dsszefoglaloit.

Az egyes intézetek az azonos vagy hasonlé adatok ismeretében is mas-mas tényt
vagy folyamatot tartanak fontosnak, illetve masra helyezik a hangsulyt. gy az Olvaso-
nak modja lehet tajékozddni az allaspontokrol is.

2002 végen ujra indulhat a konjunktura...

ECOSTAT Gazdasagelemz6 és Informatikai Intézet éves progn(')zisa1

A magyar gazdasag 2002. évi folyamatait alapvetden az elmult esztendé masodik fe-
Iében bekdvetkezett novekedéslassulas hatarozza meg. Az ECOSTAT vallalati
konjunktarafelvételei — azaz a 2001 kozepétl érezhetdvé valt tizleti bizalom jelentOs
csokkenése — ezt elére jelezték.

A dekonjunkturaban, recesszioban miikodo gazdasagok az ismert vilaggazdasagi fo-
lyamatok hatasara 2002 masodik felére ismét feliveld szakaszba érhetnek. A sorozatosan
lefelé korrigalt nemzetkozi eldrejelzések szerint a novekedés kiilso feltételrendszere
Iényegesen rosszabb, mint azt korabban vélelmezték. Az Egyesiilt Allamok és Németor-
szag gazdasaga lényegében stagnal, és az EU tobbi tagallamaban is erételjesen fékezo-
dik a novekedés. A kdolaj ara a talkinalat miatt jelenleg alacsony, és az eldrejelzések
szerint 2002-ben is mérsékelt olajarra szdmithatunk.

A vilagpiaci oldalrél jelentds inflacios nyomas nem varhato, és a cserearanyok tovabb-
ra is kedvezden alakulnak. A magyar gazdasagi fejlodés bels6 feltételrendszerét alapvetoen
meghatarozza a mar elfogadott kétéves koltségvetés, és a monetéris politika valtoztatasa
soran atalakult arfolyamrendszer, valamint a kamatpolitika. Az arfolyamrendszerben 2002
végeéig nem szamitunk valtozasra. Az inflaciénak az utébbi hénapokban tapasztalt mérsék-
16désével némileg megnétt a kamatpolitika mozgastere. Igy lehetéség nyilt arra, hogy a
nemzetkozi trendeket kovetd nominalis kamatcsokkentések ellenére emelkedjen a hazai
realkamat szintje, ami 6sztonz6leg hathat a lakossagi megtakaritasokra.

A GDP termelése 2001-ben vérhatéan 3,8 szazalékkal novekedett. A hazai ndveke-
dés titeme feltehetéen csak 2002 utolsd negyedévére gyorsul majd fel. Ezek mérlegelé-
sével arra szamitunk, hogy a ndvekedés 2002-re néhany tized szazalékponttal lassul.

! A prognozist dsszedllitotta: Bely6 Pal, az ECOSTAT Gazdasagelemz6 és Informatikai Intézet igazgato-
ja a Monitor 2002. 1. szdma alapjan.
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Kiilonb6z6 keresletélénkitd intézkedések nyoman 2001-ben a lakossagi fogyasztas 4,3
szazalékkal n6, meghaladva a GDP novekedését. A haztartasok fogyasztasi kiadasai
2001-ben a GDP dinamikajat meghaladdé mértékben nottek.

A brutté felhalmozas 2001-ben az 1999. évi szintre mérséklédott. A vallalatok els-
sorban a beruhazasok elhalasztasaval alkalmazkodnak a gyengiilé konjunkturahoz és a
vele jard bizonytalansdghoz. A véllalatok a konjunktira beinduldsa el6tt feltehetéen
fokozni fogjak beruhazasi tevékenységiiket. Ebben a helyzetben kiemelkedd fontossagu
az &llami szerepvallalds. Mindezek figyelembevételével 2001-re az alléeszkdz-felhal-
mozas 3 szazalék koriili, jovére mintegy 5 szdzalékos novekedését prognosztizaljuk.
A bruttd felhalmozas 2001-ben 4 szdzalék, 2002-ben pedig 5 szazalék kordli Gitemben
ndvekedhet.

Az elmult évben az addzatlan keresetek 18 szazalékkal novekedtek, a nettd kerese-
tek 16,2 szdzalékkal voltak magasabbak, mint 2000-ben. A reélkeresetek 6,4 szazalékos
emelkedése kiugro ndvekedést jelent. Az igénybe vehetd gyermekkedvezmény jovede-
lemnoveld hatasat is figyelembe véve a realkereset-index 7,7 szazalékkal nétt, ami az
1994-es 7,2 szazalékos eddigi cslcsot is meghaladja. A koltsegvetési szféra 105,9 ezer
forintos éves szintli atlagkeresete mar magasabb a versenyszféra atlaganal. A termel6-
szféraban 16,3 szazalékkal néttek a bruttd keresetek, a kozalkalmazottaknal pedig 22,4
szazalékos volt a boviilés. A magyarorszagi bruttd atlagkereset 136 593 forint volt.

Az dllamhdztartas pozicidja jovére valamelyest javulhat. A GDP-aranyos allamhaz-
tartdsi hidny 2001-ben 3,5 szé&zalék volt, 2002-ben pedig kissé alacsonyabb lehet.
Az euroOpai unioés modszertan szerinti hiany, amely tartalmazza az allamhaztartasi felada-
tokat ellatd, nem kozvetlenll az allamhaztartds részének tekintett intézményeket is
(MFB Rt., APV Rt. stb.), jelentésen meghaladhatja a hivatalos értéket.

2002 januarjaban 75 milliard forinttal koltott tobbet a bevételeinél az allamhaztar-
tas, és ezzel a kdzponti kdltségvetésben mintegy 59 milliardos hidny keletkezett. Ez az
éves elbiranyzat 12 szazaléka. A kiadasokbol emlitésre érdemes, hogy a rendkiviili ki-
adasok éves elbiranyzata mar januarban 72 szazalékban teljesiilt. Az MFB toketartalékat
20,7 milliarddal emelték, és 15,3 milliardot utaltak a gyorsforgalmi Gthalozat iizemelte-
tésére és fenntartasara. Az agrargazdasag tamogatasa az elmalt évi elmaradast is pétlan-
do, 16,5 milliard forint kiadast jelentett. A lakastamogatasra kifizetett juttatdsok pedig
6,3 milliard forintos dsszeggel az éves terv mintegy 10 szazalékat jelentik. A gazdalko-
do szervek befizetései is kedvezébbek az idéaranyos mértéknél, hiszen majdnem 12
szazalékban mar teljesultek. Ezen belil a vdm- importbefizetések mar az elsé honapban
az éves terv majd egynegyedét, 23,5 milliard forintot hoztak. A tarsasagi adobevételek
tobb mint 25 millidrddal az el6z6 évinél 10 szazalékkal magasabbak, és ugyancsak ha-
sonlé mértékben volt nagyobb az afa 136 milliardos bevétele is.

A pénziigyi folyamatok 2001-ben mozgalmasan alakultak. Megvaldsult a forint tel-
jes korli konvertibilitdsa, az 1j arfolyamrendszerrel megsziint a csusz6 leértékelés.
Az MNB t6bbszor csokkentette az iranyad6 kamatot.

2001-ben a bruttd bér 17 szazalékkal, a nettd bér 15,3 szazalékkal emelkedett. Ez
azt jelenti, hogy a realbér a GDP-nél gyorsabban, 5,3 szazalékkal ndvekedett. 2002-ben
a keresetkiaramlas oly mértékii lehet, hogy a jovedelmek realértékben 3-3,5 szazalékkal
nbhessenek, azaz ne haladjak meg a GDP ndvekedését.

Az MNB fizetésimérleg-korrekcidja — amelyet elssorban egy vallalati modositasa
miatt kellett megtenni — alapjan 2001-ben 1248 millié (2000-ben 1434 milli6) eurd
hiannyal zart a folyo fizetési mérleg. A mérleg alakulasaban meghatarozé volt az arufor-
galom kiadasi és a szolgaltatasok bevételi tobbletének ndvekedése. Az adbssagot nem
generald téketételeknél 813 millid eurd volt a nettoforras-bedramlas, mintegy 600 millio
eurdval tobb a megel6zd évnél. A jegybanki tartalékok értéke 12,2 milliard eur6 volt,
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mig a nemzetgazdasag bruttd addssagallomanya 4,8 milliarddal nétt a 2000. decemberi-
hez képest. A bruttd kiilféldi adossagot a keresztarfolyamok, ar- és egyéb allomanyval-
tozasok hatéasa 1,4 milliard eurdval, mig a tranzakciok egyenlege 3,4 milliarddal névelte.

Az eurddvezet tagvalutai megsziinése miatt a lakossag a korabban készpénzben tar-
tott kiilfoldi fizetdeszkozeinek egy részét, mintegy 30 millié euré6 mértékben szamlara
helyezte vagy forintra véltotta.

A negativ nemzetkozi részvénypiaci hangulat ellenére a magyar tézsdeindex az év
elején kedvezden alakult, februar 15-ére elérte a 8025 pontot. Ennek oka lehet, hogy a
kiilfoldi befekteték az év elejei portfolidatrendezés soran novelték a jo gazdasagi nove-
kedési mutatoval rendelkezd kozép-eurdpai térség részvenyeinek sulyat. A vildggazda-
sé&gi fellenduilés a magyar részvényindexet is tovabb emelheti 2002 jdliuséra, akéar 8700
pont koriil is elképzelhetd.

A tbb mint egy éve stagnadlo ipari termelés 2002 elsé honapjaiban feltehetéen még
nem fog emelkedni. Bizonyos konjunkturalis javulas azonban méar az Eurdpai Bizalmi
Indexekbdl is kiolvashato, és a magyarorszagi nagyvallalatok is az év masodik felére
javulast varnak. 2002 elején az ipari kibocsatas szamottevéen még nem fog boviilni, az
export ndvekedése lenne sziikséges a termelés remélt emelkedéséhez. Az exportorientalt
magyar ipar — a termelés 70 sz&zaléka kerul kilfoldre — a vilagszerte érezhetd recesszio
hatasat a belfoldi piacon nem tudja ellensilyozni. A termelés stagnalasa leginkdbb a
kdzép-dunantuli régidt érinti, amelynek sulya az ipari bruttd termelésben mintegy 27
szazalék, agazati szerkezete kdvetkeztében azonban feltehetéen az atlagosnal magasabb
ipari termelést ért el. A szintén nagyobb ipari termelési volument képvisel6 kozép-
magyarorszagi régio (stlya 23 szazalék) és a nyugat-dunantdli régid ipari termelése (19
szazalék) varhatéan az atlagot meghaladdan nétt. A 10 szazalék alatti termelési rész-
aranyt képviselé régiok koziil Dél-Dunéntil (5 szazalék) és Dél-Alfold (7 szdzalék)
termelése stagnal6, mig Eszak-Magyarorszag (10 szazalék) és Eszak-Alféld (10 szaza-
1¢k) foly6 aras ipari bruttd termelése az atlagnal kissé erételjesebb. Agazatonként vizs-
galva az ipari volument, a banyaszat, a gumi- és milanyagtermék-gyartas, a mashova
nem sorolt feldolgozodipar, a villamos-, gép- és miszergyartas, a gép-berendezés gyarta-
sa és a jarmiigyartas, mig az exportértékesitésben a villamosenergia-, gaz-, géz-, vizella-
tds, a villamosgép- és miiszergyartas, a papirgyartas-nyomdai tevékenység, a gumi-,
milanyag termékek gyartasa, a banyaszat és a fafeldolgozas haladja meg az atlagos vo-
lumenindexet.

Az épitbipar termelésének volumene 2001-ben az el6z6 évihez képest 9,9 szazalékkal
emelkedett. Az 4gazat egyévi termelésének értéke meghaladta a 1165 milliard forintot.
Az elmult évben regisztralt ndvekedést az allamilag tAmogatott lakasépitkezések, a felso-
Tisza-vidéki arviz utani épiletrekonstrukciés munkék, az egészseglgyi, a kulturalis és
oktatasi intézmények fel(jitasai munkai, valamint a bevasarlékdzpontok épitése eredme-
nyezte. Az épitbipar — kdltségalapon szamitott — arai 2001-ben az eléz6 évihez képest 10,1
szazalékkal emelkedtek. Az 2001. év végén az eldz6 decemberhez viszonyitva, azaz 12
hoénap alatt az épitdipari tevékenység arai 5,3 szazalékkal novekedtek. Ezen beliil a szerke-
zetkész épiiletek és egyéb épitmények épitésének kdltségalapu arai 4,7 szazalékkal emel-
kedtek. Az elmult évben a legnagyobb mértékben a befejez6 épités volumene nétt — mint-
egy 31,6 szazalékkal —, mig a szerkezetkész épliletek és egyéb épitmények épitése 8,9
szazalékkal boviilt. Az épiiletgépészeti szerelés a megeldzd évvel megegyezd szinten ma-
radt. Az épuletek épitésének volumene 25 szazalékkal lett magasabb, de az egyéb épitmé-
nyek épitésének volumene 7,5 szazalékkal elmaradt a 2000. évitél. Az 1ut-, vasutépités
felGjitasi és palyarekonstrukcids munkai nem ellenstlyoztak a volumen csdkkenését. Me-
gyénként vizsgalva, az épitbipari termelés csaknem mindeniitt emelkedett, legnagyobb
mértékben, mintegy 50 szazalékot is meghaladéan Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében.
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Bacs-Kiskunban 34, Pest megyében 22, Baranya megyében pedig kdzel 21 szazalékkal
nétt a székhely szerint a megyébe tartozd épitdipari kivitelezok termelése. A budapesti
székhelyii vallalkozasok 13 szdzalékkal tudtak termelésiiket boviteni. 2001-ben a megeldzo
évihez hasonld volumenben kotottek 0 szerzodéseket az épitdipari vallalkozasok. Az épl-
letek épitésére 20 szazalékkal nagyobb volumenben jottek 1étre szerz6dések, de az egyéb
épitményeké 18 szazalékkal visszaesett.

Az agréréagazat ellentmondasai 2001-ben is meghatarozdak voltak. A gabonaterme-
1és jelentOsen nott, erdsitve az évek ota jelentkezo értékesitési gondokat. Ugyanakkor az
allatallomany szinte folyamatosan csokkent. Ennek eredményeként a ndvénytermesztes
10-12 szazalékkal nétt, az allattenyésztés 5-6 szazalékkal mérséklddott. A mezbgazda-
s&gi termel6i arak az év végére csokkentek.

A tendenciakbol lathato, hogy a 2001. évi tultermelés és aralakulas hatasara 2002-ben
kedvez0 esetben is csak stagnalhat a mez6gazdasag volumene. Az elmult évi széls6séges
aringadozasokat még a jol miikodé gazdasagok sem tudnak elviselni. Példaul a buza felva-
sérlasi &ra 2001 marciusaban még tonnanként 34 600 forint volt, de ez év végére 22 ezer
forintra csokkent. Nagy valoszinliséggel 2002-ben kevesebb gabonafélét vetnek a gazdasa-
gok, kisebb lesz a kinalt termékmennyiség. A zoldségfélék és gyumolcsok ertékesitési arai
a termelési koltségek emelkedésevel dsszefliggésben varhatéan novekednek majd, mig az
€16 allatok ¢és allati termékek arszintje a 2001. évinek megfelel6 lehet.

Az agazat jovedelmezdsége valtozatlanul alacsony, a befektetok szamara kevésbé
vonzo. A forint arfolyamanak emelkedése az agazat jovedelmezdségére kedvezden hat,
becslések szerint 2001-ben a veszteseg akar 40 milliard forint is lehetett. Optimalis
esetben a 2001. évi eredmények teljesitheték, megall az allatallomany csokkenése, ja-
vulhatnak a fajlagos mutatdk és élénkiilhetnek a beruhazasok.

A mezdgazdasag fejlodését alakito feltételek egyre nehezebbé valnak, kiilondsen
kedvezotlenek lehetnek az EU varhatod tamogatasi politikajanak bejelentését kdvetden.
A mezdgazdasag szerkezeti atalakitashoz és modernizalasahoz fokozottabban csak bels6
er6forrasokra lehet majd tdmaszkodni. 2002-ben sem a fejlesztés lehetéségei, sem pedig
a keresleti feltételek nem fognak javulni. Optimalis esetben a névénytermesztés szinvo-
nala 2002-ben nem csokken, és megall az allatallomany visszaesése, igy 1 szazalék
koriili novekedés képzelheto el az agrarszféraban.

2001-ben az aruforgalomban a 31,3 milliard eur6s export és a 33,6 milliard euros
import egyenlegeként 2265 millié eurd hiany keletkezett. Az import 3358 millio, az
export 3707 millié euréval nagyobb, mint a megel6z6 évben. Az aruforgalom szezonali-
san kiigazitott egyenlege az elmult év soran enyhén ndvekvo hianyt jelez.

A t6kebefektetések korében az 1681 millio eurd netto jovedelemkiaramlas kisse ala-
csonyabb az el6z6 évinél. A profit jellegli nettd kifizetések néttek 31 millidval, mig a
nettd kamatkiadasok 53 milli6 eurdval csokkentek.

A 2001-t61 nagy részében mérsékldd6 export- és importndvekedés varhatdan csak
2002. év végére fog érezhetden élénkiilni. 2001-ben az export novekedése feltehetden
11 szézalék koral alakult, meghaladva az importét, amely 8,5 szazalék koriil volt. 2002-
ben az export 7,7 szazalék és az import 8,3 szazalék kozotti boviilésére szamitunk.
2002-ben minden bizonnyal romlik a kereskedelmi aruforgalom egyenlege, 4 milliard
eurd kordli hiany varhato.

A fizetési mérleg arudeviza-egyenlege jellemzéen jelentsen eltér a kereskedelmi
aruforgalométol. Az eltérés fobb tényezoi a bérmunka anyagkoltségének eltérd szamba-
vétele, a fuvardijak mds paritason torténd elszamolasa és a targyi apport figyelembevéte-
le. Mindezek alapjan a fizetési mérleg arudeviza-egyenlegének alakulasara 2001-ben 1,6
milliard eurd, 2002-ben 1,8 milliard eurd hiany varhato.



2001 végén sem maradt el és ez évben sem fog elmaradni az év végi profittranszfer.
Ennek 2001. els6 félév végi alacsony értéke meglepte az elemzok tobbségét. A bizonyta-
lansagok ellenére az elemz6k — figyelembe véve a rendkiviil kedvez6 adatokat, valamint
a lassul6 importot — mintegy 1,4 milliard euré foly6 fizetésimérleg-hidnnyal kalkulaltak
2001-ben. Tekintettel arra, hogy a gazdasag névekedésének gyorsuldsa csak az év vége
felé varhatd, 2002-ben a kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege tovabb néhet, és 4,2
milliard eurot érhet el.

A magyar turizmus 1998 ota tartd fellendiilése 2000 folyamén (a nyéri fészezon-
ban) megtorpant. A malt évben az orszagot 30,7 millié kulfoldi latogato kereste fel, a
masodik felévi visszaesés miatt 1,5 sz&zalék szazalékkal kevesebb, mint 2000-ben.
A kulféldiek alig egytizede (3 millid) volt a kereskedelmi szallashelyek vendége. Annak
ellenére, hogy a vendégforgalom évkozi mérséklodése kisebb mértékben érintette a
kereskedelmi széllashelyeket (ezen belill a szallodakat), a vallalkoz&sok &rbevétele
olyan mértékben elmaradt a raforditdsok fogyasztdiar-emelkedése mogétt, hogy a szol-
galtatasokat nyujtok tobbsége jelentds takarékossagi és piacbdvitd (marketing) intézke-
désekre kényszerdilt.

Az idegenforgalmi devizabevétel megkozelitette a 4,4 milliard eurdt, a ndvekedés
mértéke (18 sz&zalék) még a 2000. évit is meghaladta. (Annak ellenére, hogy a néveke-
dés iiteme az év végére 10 szazalékpontot mérséklodott.) Az 1462 millié eurd kiadas
pedig 272 millioval lett nagyobb a megel6z6 évinél. Az idegenforgalmi egyenleg 2000
nyaratol folyamatosan névekvé, 200 milli6 eur6t meghaladd bevételi tobbletet jelez.

A kereskedelmi széllashelyek a devizabevetelek novekedését alig érzékelték, egyfe-
161 a forint 2001. évi jelentSs (7 szdzalékos) felértékelése, masfeldl a bevételek dsszeté-
telének atalakuldsa miatt. (Az dsszbevételeken belill a szallasdijak sulya csokkent.)
A devizabevételek ndvekedésének zome tovabbra is a fizetési mérleg pozicigjat javitotta.

A kereskedelmi szallashelyek a kilféldiekhez hasonlé (2,9 millié) vendéget fogad-
tak, 3-4 szazalékkal kevesebbet, mint egy évvel korabban. A vallalkozasok a belfoldi
vendégek szallasdijaban a kilféldiekénél nagyobb mértékben (11 szazalékos arndveke-
déssel) érvényesitették a raforditasokban jelentkez6 inflacios nyomast.

A f6bb kiildé piacokrol érkezd vendégek szamanak alakulasa jelent6sen differencia-
lodott. A kalfoldi latogatdszam egyharmada, a kereskedelmi szallashelyek vendégfor-
galmanak kdzel haromnegyede az Europai Uniobol érkezékre jutott. Ebben a piaci kor-
ben a vendégforgalom elsésorban a kereskedelmi szallashelyeken kiviil es6 teriileteket
érintette: az 0sszes beutazok szdmanak 7 szézalékos cstkkenése mellett az Europai
Uniobol érkezok kereskedelmi szallashelyeken még mindig 2-3 szézalékkal tdbb ven-
dégéjszakat toltdttek el, mint 2000-ben. Néhany orszaghol fennmaradt a szallashelyigé-
nyes vendégforgalom erdteljes boviilése. (Példaul: Benelux orszagok, Franciaorszag,
Olaszorszag, Svéjc, Spanyolorszag, Svedorszag.) Figyelmet érdemel viszont, hogy a
legjelentésebb piacnak tekintheté Németorszagbol és Ausztridbol stagnalt a kereskedel-
mi szallashelyek vendégéjszakainak szama. A kereslet visszaesése leginkabb két legfon-
tosabb tengerentdli piacunkat érintette. (USA, Japan vendégforgalma tébb mint 10 sza-
zalékkal csokkent, mikozben az Izraelbdl érkezOk szama masfélszeresére emelkedett.) A
szomszedos kelet-eurdpai orszagokbol szamottevéen visszaesett a beutazok szama (20-
40 szazalékkal). A csokkenés els6sorban a maganszallashelyeket, a kiranduld és a hatar
menti forgalmat érintette.

A 2001 mésodik felében kibontakozott keresletmérséklédés elsdsorban a magasabb
kategdriaju és az ifjusagi szallashelyeket sUjtotta, a New York-i terrortimadas elsésor-
ban a budapesti 6t és négy csillagos szallodak vendégkorét érintette.

A 2001. év végi folyamatokat tekintve megallapithat6, hogy a tavaszi savszélesités
hatasai mara egyértelmiivé, szimokban is tetten érhet6vé valtak. Koltségoldalrol jelents-
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sen csokkent az inflaciés nyomads, mivel a termeldi arak novekedésének iiteme folyama-
tosan mérséklodott. Amig januarban még 12,9 szazalék volt az ipari termel6i arak 12
havi indexe, addig decemberre ugyanez az érték 3,6 szazalékra csokkent. Kilondsen
kedvez6 folyamatnak konyvelhet6 el az élelmiszerek termel6i aranak jelentds csGkkenése.

A 12 havi fogyaszt6i arindex 2001 decemberében 6,8 szazalék lett, ami a rendszer-
véltas 6ta nem tapasztalt alacsony érték.

A 2001-es inflaciocsokkenés kiilsé hatasai koziil mindenekeldtt az exportar-
novekedés mérséklddését kivaltd nemzetkodzi dekonjunkturat, illetve a kdolaj vildgpiaci
aranak foként a masodik félévben jelentkez6 csokkenését kell kiemelniink. A belsd té-
nyez6knél a sokat emlegetett forinter6sddés — savszélesités adta — lehetdségét és megva-
16suléasat kell az els6 helyen emliteniink, de kiemelendé az élelmiszeraraknak a masodik
félévben tapasztalt erételjes novekedésmérséklodése is.

Hatraltatta ugyanakkor a még jelentésebb mérséklddést a realbérek tervezettnél na-
gyobb emelkedése miatt novekedd lakossagi kereslet, valamint a kedvezden alakuld
koltségvetési pozicid miatti allami takarékoskodas id6leges felfiiggesztése is.

Minden jel arra utal, hogy az inflacié mértékének csokkend trendje 2002 elsé fél-
évében sem fog megtorpanni, hiszen mindazon folyamatok, amelyek a 2001. év mésodik
felében a dezinflacié motorjai voltak, tovabb élnek. Mivel a 2001-es év elsé honapjai-
ban relative magas volt az &rdragulas lteme, igy a bazishatés kdvetkeztében a 12 havi
index szinte bizonyosan tovabb fog csokkenni a kovetkez6 honapokban.

Az elemz6k altalaban a masodik félév gazdasagi folyamatainak alakulasa tekinteté-
ben mutatkoznak bizonytalannak. Erre az id6szakra mar elmulik a bazishatas, vagyis a
friss adatok mar egyébként is alacsony értékeket ,,valtanak le”. Nem eldonthetd, hogy a
redlkeresetek hogyan fognak alakulni, a mai jelek és kormanyzati tervek szerint azonban
tovabbra is viszonylag jelentds ndvekedés lesz e téren. Negativan fog hatni a varhatdéan
sorra keriild, mindeddig halogatott gazaremelés, s az iizemanyag fogyasztasi addjanak
emelésére is sor kertl.

2002 januarjaban a fogyasztoi arszint 1,3 szazalékkal emelkedett, igy a 12 havi ar-
index 6,6 szazalék lett. A varakozasoknal magasabb arindexet az idényaras élelmiszerek
jelentés arnovekedése okozta. Eldrejelzések szerint ez év juniusara a fogyasztodi arak
varhatoan 5,5 szazalékkal lesznek magasabbak az egy évvel korabbinal. Ugyanebben az
iddszakban a termeldi arak szintje 2,7 szazalékkal haladhatja meg az el6z6 évi értéket.

A héztartdsok fogyasztasi kiadasai 2001-ben — a jelentds realbér-ndvekedés, vala-
mint az elhalasztott fogyasztdsok miatt — a GDP dinamikajat meghaladé mértékben
nonek. Fogyasztasnoveld tényezd volt eddig az is, hogy a vartnal magasabb inflacio
kdvetkeztében minimalisra csokkentek a redlkamatok. 2002-ben mindharom gazdasagi
jelenséget illetéen valtozasra lehet szamitani, ennek kovetkeztében a lakossagi fogyasz-
tas dinamikdja valamelyest csokken. A kdzosségi fogyasztds ndvekedése — a korabbi
évekéhez hasonl6an — 2002-ben is 2 szdzalék alatt marad.

A magyarorszagi munkanélkiiliek szama az elmult év végére 226 ezer 500 fore
csokkent. Ez 22 ezer fovel kisebb, mint 2000 decemberében volt. A nemzetkdzi mod-
szertan alapjan szamitott munkanélkiliségi rata az utolsé negyedév atlagaban az EU-
orszagokban 7,8 szazalék, ezzel szemben hazankban csupan 5,6 volt. A legmagasabb
munkanélkiliségi rata a 15-19 éves korosztalyban van, az ebben 1év6 604 ezer f6s né-
pességben 21,6 szazalék a munka nélkiil 1évok aranya. Ha az sszes munkanélkiilieken
beliili 23,8 szazalékos részaranyt képviselé 15-24 éves fiatalok helyzetét vizsgaljuk,
munkanélkiiliségi aranyuk 10,7 szazalék volt. Ez kedvezd, 1,2 sz&zalékpontos mérsék-
16dést mutat az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Az Eurépai Unid atlagaban e korcso-
port rataja 16,1 szazalék volt. Az orszagos atlagnal alacsonyabb a n6k munkanélkiiliségi
aranya, csupan 4,8 szazalék a gazdasagilag aktiv és a munka nélkiili ndk hanyadosa.



A 4 milli6 75 ezer gazdasagilag aktiv népességben 30,5 szazalék Kozép-Magyarorszagon
él, de ugyanakkor itt a legalacsonyabb a munkanélkiiliség, csupan 4 szadzalékos. A leg-
magasabb aranyt 2001 negyedik negyedévében Eszak-Magyarorszagon (8 szazalék),
Dél-Dunantulon (7,8 szazalék) és Eszak-Alfoldon (7,5 szazalék) mérték. A munkanélkii-
liek orszagos szintli atlagos negyedévi szdma 248,4 ezer f6 volt, december végén a re-
gisztralt munkanélkiilieké pedig 343 ezer. E nyilvantartott munka nélkiili korbdl 126
ezren kaptak munkanélkuli-jaradékot. A regisztralt munkanélkiliek kozil 27 ezren még
jovedelemp6tld tdmogatasban részestiltek, mig 86 ezren mar az azt felvalté rendszeres
szocialis segélyt kapték.

A munkanélkuliségi rata 2001 végére 5,6 szdzalékra csokkent, 2002-ben varhatdan
ezen a szinten stabilizalodik.

Ez évben 28,8 milliard forint Ugynevezett decentralizlt keret segiti a munkanélki-
liek szamara inditott aktiv foglalkoztataspolitikai programokat. A Munkaerd-piaci Alap-
b6l tobb mint 4 milliard forinttal a Borsod-Abalj-Zemplén megyei, 3,2 millidrddal a
Szabolcs-Szatméar-Bereg megyei és 2,3 milliard forinttal a Hajdu-Bihar megyei munka-
Ugyi kdzpontok gazdalkodhatnak.

Az ismert vilaggazdasagi kornyezetben 2002 masodik felére érhetnek ismét feliveld
szakaszba a dekonjunkturaban, recesszioban miik6dé gazdasagok. Az altalanos depresz-
szi6 id6szakaban a magyar gazdasagban is lassulas varhato. A sorozatosan lefelé korri-
galt nemzetkdzi elrejelzések szerint a novekedés kiilsd feltételrendszere Iényegesen
rosszabb, mint azt kordbban vélelmezték. Az Egyesiilt Allamok és Németorsz&g gazda-
saga lényegében stagnal, és az EU tobbi tagallamaban is erbteljesen fékezdédik a nove-
kedés.

A koolaj ara a talkinalat miatt jelenleg igen alacsony, és az eldrejelzések szerint
2002-ben az ideihez hasonlo, esetleg valamivel magasabb olajarra szamithatunk. Ez a
magyar gazdasag szamara azt jelenti, hogy vilagpiaci oldalrol jelentds inflacids nyomas
nem varhato, és a cserearanyok tovabbra is kedvezden alakulnak.

2002-ben a magyar gazdasag novekedése varhatoan 3,6-3,8 szazalék kozott lesz.
A lakossagi fogyasztas bdviilése a 2001-ben vérhaté 4,3 szdzalékhoz képest 2002-ben
0,5 szazalékponttal visszaesik, mert a vilaggazdasagi dekonjunktira miatt a versenyszfé-
raban az ideinél varhatoan kisebb lesz a redlbérek ndvekedési tteme.

A felhalmozasok ndvekedése az év eleji dekonjunktira ellenére valamivel kedve-
z6bben alakulhat, mint tavaly. A vallalati szektor a dekonjunktarat relative rovid tavu-
nak itéli, és ennek megfeleléen felkésziil a hosszabb tavi keresleti és technologiai kihi-
vasokra. Emellett a kedvezébb szabalyozasi feltételek miatt a lakossag hitelképessége
folyamatosan javul, igy a lakasépitések novekedése vélhetéen tovabbra is dinamikus
lesz. A 2001. évi 3 szézalék koruli alldeszkdz-felhalmozas varhatoan 3 szazalék korll
marad, mig jovore 5 szazalék f61é emelkedhet.

A kilkereskedelem dinamikaja 2001-ben jelentdsen csokkenti mind az exportot,
mind az importot, volumene varhatoan 12 szazalék koril ndvekedett. 2002-ben a kiilke-
reskedelmi forgalom dinamikajanak tovabbi csokkenésével szamolunk, az export és
import boviilése egyarant 9-10 szazalék koriilire tehetd. A folyo fizetési mérleg hianya
2001-ben 1,2 milliard eurd volt, elsdsorban az importigényes beruhdzasok visszaesése €s
az idegenforgalom j6 teljesitménye kdvetkeztében. Az idei évben a hiany valamelyest
névekedhet, 1,6-1,8 milliard eur6 koriili fizetési mérleg hiany valdszinii, melyek finan-
szirozasa nem jelent problémat a magyar gazdasag szamara.

Az &llamhaztartds GDP-aranyos hianya kedvezOen alakulhat, 0,3 szdzalékpontos
csokkenéssel szamolunk.

2002 atlagaban az inflacio kozel 3 szazalékpontos csokkenése valdszint, a
termelGiar-emelkedés titeme valamelyest tovabb csdkkenhet.
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Az atmeneti dekonjunktiira nem vezet a munkanélkiiliség szamottevé emelkedésé-
hez, a vallalkozék varhatéan elsdsorban a bérek visszafogasaval reagalnak a kedvezot-
lenebbé valt koriilményekre.

Az arfolyamrendszerben 2002 végéig nem lesz valtozas, az eurdhoz viszonyitott ar-
folyam kismértékii nominalis leértékelddése valdszinii: 2002-ben atlagosan 252,6 fo-
rint/eur6 arfolyam redlis.

Az Ecostat elorejelzése a magyar gazdasag fejlodésére
(Valtozas az el6z6 évhez képest, 6sszehasonlitd aron, szdzalékban)

MUTATOK 2000 2001 2002
Tény Vérhato Progndzis
Bruttd hazai termék (%) 5,2 3,8 3,7
Alléeszkoz-felhalmozés (%) 7,7 31 5,0
Az ipari termelés alakulasa (%) 18,3 4,1 3,2
Az épitbipari termelés alakulasa (%) 58 9,9 8,5
A mezdgazdasagi termelés alakulasa (%) 0 9-11 1,0
Kivitel (%) 21,8 111 7,7
Behozatal (%) 21,1 8,4 8,3
Kulkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eur6) -4,3 -3,6 -34
Folyd fizetési mérleg egyenlege (milliard euro) -14 -1,2 -1,8
Kozvetlen tékebefektetések (milliard eurd) 2,1 2,3 2,3
Allamhéztartés egyenlege (a GDP %-aban) 37 -35 31
Belfoldi felhasznalas (%) 51 24 4,0
Lakossagi fogyasztas (%) 4,1 4,3 39
Kozosségi fogyasztas (%) 29 1,6 1,7
Eves fogyasztoiar-index (%) 9,9 9,2 58
Munkanélkiiliségi rata (ezer &) 59 57 55
A bruttd atlagkereset alakulasa 13,5 18,0 12,0
Betéti kamatok (kéthetes MNB) ? 11,5 9,75 7,25
Vallalkozasoknak nyuijtott éven beliili hitelkamatok) ? 12,4 11,2 9,5
A BUX alakulasa ? 7116 7131 8100
A piac féléves elorejelzése
ECOSTAT konjunkttraindexe ° - 47,7 48,2
ECOSTAT Ingatlanbarométere ° - 49,2 50,1

& Az év végén.

b A TOO-100, a KKV iizleti és a lakossagi bizalom negyedéves atlaga.
° Negyedéves ingatlanpiaci konjunktdramutato, V. negyedév.

Forras: KSH, MNB, Ecostat 2002. februari el6rejelzése.
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Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. aprilis

Konjunkturaelemzések 2002 tavaszan

A kiilonboz6 gazdasagkutatd intézetek minden év tavaszan adjak kozre el6zd évi
gazdasagi helyzetértékelésiiket és prognozisukat. A sajto tdbbnyire csak a legfontosabb
gazdasagi mutatokrol és egy-két szavas értékelésr6l ad tajékoztatast, az intézetek altal
készitett vaskos tanulmanyok pedig nem mindig jutnak el az érdekl6dékhdz. Ezért eld-
szor tavaly, 2001-ben adtuk kozre ezekbdl az értékelésekbdl, illetve prognozisokbdl a
kutatéintézetek rovid dsszefoglaloit.

Az egyes intézetek az azonos vagy hasonlé adatok ismeretében is mas-mas tényt
vagy folyamatot tartanak fontosnak, illetve masra helyezik a hangsulyt. gy az Olvaso-
nak modja lehet tajékozddni az allaspontokrol is.

2002 végen ujra indulhat a konjunktura...

ECOSTAT Gazdasagelemz6 és Informatikai Intézet éves progn(')zisa1

A magyar gazdasag 2002. évi folyamatait alapvetden az elmult esztendé masodik fe-
Iében bekdvetkezett novekedéslassulas hatarozza meg. Az ECOSTAT vallalati
konjunktarafelvételei — azaz a 2001 kozepétl érezhetdvé valt tizleti bizalom jelentOs
csokkenése — ezt elére jelezték.

A dekonjunkturaban, recesszioban miikodo gazdasagok az ismert vilaggazdasagi fo-
lyamatok hatasara 2002 masodik felére ismét feliveld szakaszba érhetnek. A sorozatosan
lefelé korrigalt nemzetkozi eldrejelzések szerint a novekedés kiilso feltételrendszere
Iényegesen rosszabb, mint azt korabban vélelmezték. Az Egyesiilt Allamok és Németor-
szag gazdasaga lényegében stagnal, és az EU tobbi tagallamaban is erételjesen fékezo-
dik a novekedés. A kdolaj ara a talkinalat miatt jelenleg alacsony, és az eldrejelzések
szerint 2002-ben is mérsékelt olajarra szdmithatunk.

A vilagpiaci oldalrél jelentds inflacios nyomas nem varhato, és a cserearanyok tovabb-
ra is kedvezden alakulnak. A magyar gazdasagi fejlodés bels6 feltételrendszerét alapvetoen
meghatarozza a mar elfogadott kétéves koltségvetés, és a monetéris politika valtoztatasa
soran atalakult arfolyamrendszer, valamint a kamatpolitika. Az arfolyamrendszerben 2002
végeéig nem szamitunk valtozasra. Az inflaciénak az utébbi hénapokban tapasztalt mérsék-
16désével némileg megnétt a kamatpolitika mozgastere. Igy lehetéség nyilt arra, hogy a
nemzetkozi trendeket kovetd nominalis kamatcsokkentések ellenére emelkedjen a hazai
realkamat szintje, ami 6sztonz6leg hathat a lakossagi megtakaritasokra.

A GDP termelése 2001-ben vérhatéan 3,8 szazalékkal novekedett. A hazai ndveke-
dés titeme feltehetéen csak 2002 utolsd negyedévére gyorsul majd fel. Ezek mérlegelé-
sével arra szamitunk, hogy a ndvekedés 2002-re néhany tized szazalékponttal lassul.

! A prognozist dsszedllitotta: Bely6 Pal, az ECOSTAT Gazdasagelemz6 és Informatikai Intézet igazgato-
ja a Monitor 2002. 1. szdma alapjan.
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Kiilonb6z6 keresletélénkitd intézkedések nyoman 2001-ben a lakossagi fogyasztas 4,3
szazalékkal n6, meghaladva a GDP novekedését. A haztartasok fogyasztasi kiadasai
2001-ben a GDP dinamikajat meghaladdé mértékben nottek.

A brutté felhalmozas 2001-ben az 1999. évi szintre mérséklédott. A vallalatok els-
sorban a beruhazasok elhalasztasaval alkalmazkodnak a gyengiilé konjunkturahoz és a
vele jard bizonytalansdghoz. A véllalatok a konjunktira beinduldsa el6tt feltehetéen
fokozni fogjak beruhazasi tevékenységiiket. Ebben a helyzetben kiemelkedd fontossagu
az &llami szerepvallalds. Mindezek figyelembevételével 2001-re az alléeszkdz-felhal-
mozas 3 szazalék koriili, jovére mintegy 5 szdzalékos novekedését prognosztizaljuk.
A bruttd felhalmozas 2001-ben 4 szdzalék, 2002-ben pedig 5 szazalék kordli Gitemben
ndvekedhet.

Az elmult évben az addzatlan keresetek 18 szazalékkal novekedtek, a nettd kerese-
tek 16,2 szdzalékkal voltak magasabbak, mint 2000-ben. A reélkeresetek 6,4 szazalékos
emelkedése kiugro ndvekedést jelent. Az igénybe vehetd gyermekkedvezmény jovede-
lemnoveld hatasat is figyelembe véve a realkereset-index 7,7 szazalékkal nétt, ami az
1994-es 7,2 szazalékos eddigi cslcsot is meghaladja. A koltsegvetési szféra 105,9 ezer
forintos éves szintli atlagkeresete mar magasabb a versenyszféra atlaganal. A termel6-
szféraban 16,3 szazalékkal néttek a bruttd keresetek, a kozalkalmazottaknal pedig 22,4
szazalékos volt a boviilés. A magyarorszagi bruttd atlagkereset 136 593 forint volt.

Az dllamhdztartas pozicidja jovére valamelyest javulhat. A GDP-aranyos allamhaz-
tartdsi hidny 2001-ben 3,5 szé&zalék volt, 2002-ben pedig kissé alacsonyabb lehet.
Az euroOpai unioés modszertan szerinti hiany, amely tartalmazza az allamhaztartasi felada-
tokat ellatd, nem kozvetlenll az allamhaztartds részének tekintett intézményeket is
(MFB Rt., APV Rt. stb.), jelentésen meghaladhatja a hivatalos értéket.

2002 januarjaban 75 milliard forinttal koltott tobbet a bevételeinél az allamhaztar-
tas, és ezzel a kdzponti kdltségvetésben mintegy 59 milliardos hidny keletkezett. Ez az
éves elbiranyzat 12 szazaléka. A kiadasokbol emlitésre érdemes, hogy a rendkiviili ki-
adasok éves elbiranyzata mar januarban 72 szazalékban teljesiilt. Az MFB toketartalékat
20,7 milliarddal emelték, és 15,3 milliardot utaltak a gyorsforgalmi Gthalozat iizemelte-
tésére és fenntartasara. Az agrargazdasag tamogatasa az elmalt évi elmaradast is pétlan-
do, 16,5 milliard forint kiadast jelentett. A lakastamogatasra kifizetett juttatdsok pedig
6,3 milliard forintos dsszeggel az éves terv mintegy 10 szazalékat jelentik. A gazdalko-
do szervek befizetései is kedvezébbek az idéaranyos mértéknél, hiszen majdnem 12
szazalékban mar teljesultek. Ezen belil a vdm- importbefizetések mar az elsé honapban
az éves terv majd egynegyedét, 23,5 milliard forintot hoztak. A tarsasagi adobevételek
tobb mint 25 millidrddal az el6z6 évinél 10 szazalékkal magasabbak, és ugyancsak ha-
sonlé mértékben volt nagyobb az afa 136 milliardos bevétele is.

A pénziigyi folyamatok 2001-ben mozgalmasan alakultak. Megvaldsult a forint tel-
jes korli konvertibilitdsa, az 1j arfolyamrendszerrel megsziint a csusz6 leértékelés.
Az MNB t6bbszor csokkentette az iranyad6 kamatot.

2001-ben a bruttd bér 17 szazalékkal, a nettd bér 15,3 szazalékkal emelkedett. Ez
azt jelenti, hogy a realbér a GDP-nél gyorsabban, 5,3 szazalékkal ndvekedett. 2002-ben
a keresetkiaramlas oly mértékii lehet, hogy a jovedelmek realértékben 3-3,5 szazalékkal
nbhessenek, azaz ne haladjak meg a GDP ndvekedését.

Az MNB fizetésimérleg-korrekcidja — amelyet elssorban egy vallalati modositasa
miatt kellett megtenni — alapjan 2001-ben 1248 millié (2000-ben 1434 milli6) eurd
hiannyal zart a folyo fizetési mérleg. A mérleg alakulasaban meghatarozé volt az arufor-
galom kiadasi és a szolgaltatasok bevételi tobbletének ndvekedése. Az adbssagot nem
generald téketételeknél 813 millid eurd volt a nettoforras-bedramlas, mintegy 600 millio
eurdval tobb a megel6zd évnél. A jegybanki tartalékok értéke 12,2 milliard eur6 volt,
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mig a nemzetgazdasag bruttd addssagallomanya 4,8 milliarddal nétt a 2000. decemberi-
hez képest. A bruttd kiilféldi adossagot a keresztarfolyamok, ar- és egyéb allomanyval-
tozasok hatéasa 1,4 milliard eurdval, mig a tranzakciok egyenlege 3,4 milliarddal névelte.

Az eurddvezet tagvalutai megsziinése miatt a lakossag a korabban készpénzben tar-
tott kiilfoldi fizetdeszkozeinek egy részét, mintegy 30 millié euré6 mértékben szamlara
helyezte vagy forintra véltotta.

A negativ nemzetkozi részvénypiaci hangulat ellenére a magyar tézsdeindex az év
elején kedvezden alakult, februar 15-ére elérte a 8025 pontot. Ennek oka lehet, hogy a
kiilfoldi befekteték az év elejei portfolidatrendezés soran novelték a jo gazdasagi nove-
kedési mutatoval rendelkezd kozép-eurdpai térség részvenyeinek sulyat. A vildggazda-
sé&gi fellenduilés a magyar részvényindexet is tovabb emelheti 2002 jdliuséra, akéar 8700
pont koriil is elképzelhetd.

A tbb mint egy éve stagnadlo ipari termelés 2002 elsé honapjaiban feltehetéen még
nem fog emelkedni. Bizonyos konjunkturalis javulas azonban méar az Eurdpai Bizalmi
Indexekbdl is kiolvashato, és a magyarorszagi nagyvallalatok is az év masodik felére
javulast varnak. 2002 elején az ipari kibocsatas szamottevéen még nem fog boviilni, az
export ndvekedése lenne sziikséges a termelés remélt emelkedéséhez. Az exportorientalt
magyar ipar — a termelés 70 sz&zaléka kerul kilfoldre — a vilagszerte érezhetd recesszio
hatasat a belfoldi piacon nem tudja ellensilyozni. A termelés stagnalasa leginkdbb a
kdzép-dunantuli régidt érinti, amelynek sulya az ipari bruttd termelésben mintegy 27
szazalék, agazati szerkezete kdvetkeztében azonban feltehetéen az atlagosnal magasabb
ipari termelést ért el. A szintén nagyobb ipari termelési volument képvisel6 kozép-
magyarorszagi régio (stlya 23 szazalék) és a nyugat-dunantdli régid ipari termelése (19
szazalék) varhatéan az atlagot meghaladdan nétt. A 10 szazalék alatti termelési rész-
aranyt képviselé régiok koziil Dél-Dunéntil (5 szazalék) és Dél-Alfold (7 szdzalék)
termelése stagnal6, mig Eszak-Magyarorszag (10 szazalék) és Eszak-Alféld (10 szaza-
1¢k) foly6 aras ipari bruttd termelése az atlagnal kissé erételjesebb. Agazatonként vizs-
galva az ipari volument, a banyaszat, a gumi- és milanyagtermék-gyartas, a mashova
nem sorolt feldolgozodipar, a villamos-, gép- és miszergyartas, a gép-berendezés gyarta-
sa és a jarmiigyartas, mig az exportértékesitésben a villamosenergia-, gaz-, géz-, vizella-
tds, a villamosgép- és miiszergyartas, a papirgyartas-nyomdai tevékenység, a gumi-,
milanyag termékek gyartasa, a banyaszat és a fafeldolgozas haladja meg az atlagos vo-
lumenindexet.

Az épitbipar termelésének volumene 2001-ben az el6z6 évihez képest 9,9 szazalékkal
emelkedett. Az 4gazat egyévi termelésének értéke meghaladta a 1165 milliard forintot.
Az elmult évben regisztralt ndvekedést az allamilag tAmogatott lakasépitkezések, a felso-
Tisza-vidéki arviz utani épiletrekonstrukciés munkék, az egészseglgyi, a kulturalis és
oktatasi intézmények fel(jitasai munkai, valamint a bevasarlékdzpontok épitése eredme-
nyezte. Az épitbipar — kdltségalapon szamitott — arai 2001-ben az eléz6 évihez képest 10,1
szazalékkal emelkedtek. Az 2001. év végén az eldz6 decemberhez viszonyitva, azaz 12
hoénap alatt az épitdipari tevékenység arai 5,3 szazalékkal novekedtek. Ezen beliil a szerke-
zetkész épiiletek és egyéb épitmények épitésének kdltségalapu arai 4,7 szazalékkal emel-
kedtek. Az elmult évben a legnagyobb mértékben a befejez6 épités volumene nétt — mint-
egy 31,6 szazalékkal —, mig a szerkezetkész épliletek és egyéb épitmények épitése 8,9
szazalékkal boviilt. Az épiiletgépészeti szerelés a megeldzd évvel megegyezd szinten ma-
radt. Az épuletek épitésének volumene 25 szazalékkal lett magasabb, de az egyéb épitmé-
nyek épitésének volumene 7,5 szazalékkal elmaradt a 2000. évitél. Az 1ut-, vasutépités
felGjitasi és palyarekonstrukcids munkai nem ellenstlyoztak a volumen csdkkenését. Me-
gyénként vizsgalva, az épitbipari termelés csaknem mindeniitt emelkedett, legnagyobb
mértékben, mintegy 50 szazalékot is meghaladéan Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében.
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Bacs-Kiskunban 34, Pest megyében 22, Baranya megyében pedig kdzel 21 szazalékkal
nétt a székhely szerint a megyébe tartozd épitdipari kivitelezok termelése. A budapesti
székhelyii vallalkozasok 13 szdzalékkal tudtak termelésiiket boviteni. 2001-ben a megeldzo
évihez hasonld volumenben kotottek 0 szerzodéseket az épitdipari vallalkozasok. Az épl-
letek épitésére 20 szazalékkal nagyobb volumenben jottek 1étre szerz6dések, de az egyéb
épitményeké 18 szazalékkal visszaesett.

Az agréréagazat ellentmondasai 2001-ben is meghatarozdak voltak. A gabonaterme-
1és jelentOsen nott, erdsitve az évek ota jelentkezo értékesitési gondokat. Ugyanakkor az
allatallomany szinte folyamatosan csokkent. Ennek eredményeként a ndvénytermesztes
10-12 szazalékkal nétt, az allattenyésztés 5-6 szazalékkal mérséklddott. A mezbgazda-
s&gi termel6i arak az év végére csokkentek.

A tendenciakbol lathato, hogy a 2001. évi tultermelés és aralakulas hatasara 2002-ben
kedvez0 esetben is csak stagnalhat a mez6gazdasag volumene. Az elmult évi széls6séges
aringadozasokat még a jol miikodé gazdasagok sem tudnak elviselni. Példaul a buza felva-
sérlasi &ra 2001 marciusaban még tonnanként 34 600 forint volt, de ez év végére 22 ezer
forintra csokkent. Nagy valoszinliséggel 2002-ben kevesebb gabonafélét vetnek a gazdasa-
gok, kisebb lesz a kinalt termékmennyiség. A zoldségfélék és gyumolcsok ertékesitési arai
a termelési koltségek emelkedésevel dsszefliggésben varhatéan novekednek majd, mig az
€16 allatok ¢és allati termékek arszintje a 2001. évinek megfelel6 lehet.

Az agazat jovedelmezdsége valtozatlanul alacsony, a befektetok szamara kevésbé
vonzo. A forint arfolyamanak emelkedése az agazat jovedelmezdségére kedvezden hat,
becslések szerint 2001-ben a veszteseg akar 40 milliard forint is lehetett. Optimalis
esetben a 2001. évi eredmények teljesitheték, megall az allatallomany csokkenése, ja-
vulhatnak a fajlagos mutatdk és élénkiilhetnek a beruhazasok.

A mezdgazdasag fejlodését alakito feltételek egyre nehezebbé valnak, kiilondsen
kedvezotlenek lehetnek az EU varhatod tamogatasi politikajanak bejelentését kdvetden.
A mezdgazdasag szerkezeti atalakitashoz és modernizalasahoz fokozottabban csak bels6
er6forrasokra lehet majd tdmaszkodni. 2002-ben sem a fejlesztés lehetéségei, sem pedig
a keresleti feltételek nem fognak javulni. Optimalis esetben a névénytermesztés szinvo-
nala 2002-ben nem csokken, és megall az allatallomany visszaesése, igy 1 szazalék
koriili novekedés képzelheto el az agrarszféraban.

2001-ben az aruforgalomban a 31,3 milliard eur6s export és a 33,6 milliard euros
import egyenlegeként 2265 millié eurd hiany keletkezett. Az import 3358 millio, az
export 3707 millié euréval nagyobb, mint a megel6z6 évben. Az aruforgalom szezonali-
san kiigazitott egyenlege az elmult év soran enyhén ndvekvo hianyt jelez.

A t6kebefektetések korében az 1681 millio eurd netto jovedelemkiaramlas kisse ala-
csonyabb az el6z6 évinél. A profit jellegli nettd kifizetések néttek 31 millidval, mig a
nettd kamatkiadasok 53 milli6 eurdval csokkentek.

A 2001-t61 nagy részében mérsékldd6 export- és importndvekedés varhatdan csak
2002. év végére fog érezhetden élénkiilni. 2001-ben az export novekedése feltehetden
11 szézalék koral alakult, meghaladva az importét, amely 8,5 szazalék koriil volt. 2002-
ben az export 7,7 szazalék és az import 8,3 szazalék kozotti boviilésére szamitunk.
2002-ben minden bizonnyal romlik a kereskedelmi aruforgalom egyenlege, 4 milliard
eurd kordli hiany varhato.

A fizetési mérleg arudeviza-egyenlege jellemzéen jelentsen eltér a kereskedelmi
aruforgalométol. Az eltérés fobb tényezoi a bérmunka anyagkoltségének eltérd szamba-
vétele, a fuvardijak mds paritason torténd elszamolasa és a targyi apport figyelembevéte-
le. Mindezek alapjan a fizetési mérleg arudeviza-egyenlegének alakulasara 2001-ben 1,6
milliard eurd, 2002-ben 1,8 milliard eurd hiany varhato.



2001 végén sem maradt el és ez évben sem fog elmaradni az év végi profittranszfer.
Ennek 2001. els6 félév végi alacsony értéke meglepte az elemzok tobbségét. A bizonyta-
lansagok ellenére az elemz6k — figyelembe véve a rendkiviil kedvez6 adatokat, valamint
a lassul6 importot — mintegy 1,4 milliard euré foly6 fizetésimérleg-hidnnyal kalkulaltak
2001-ben. Tekintettel arra, hogy a gazdasag névekedésének gyorsuldsa csak az év vége
felé varhatd, 2002-ben a kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege tovabb néhet, és 4,2
milliard eurot érhet el.

A magyar turizmus 1998 ota tartd fellendiilése 2000 folyamén (a nyéri fészezon-
ban) megtorpant. A malt évben az orszagot 30,7 millié kulfoldi latogato kereste fel, a
masodik felévi visszaesés miatt 1,5 sz&zalék szazalékkal kevesebb, mint 2000-ben.
A kulféldiek alig egytizede (3 millid) volt a kereskedelmi szallashelyek vendége. Annak
ellenére, hogy a vendégforgalom évkozi mérséklodése kisebb mértékben érintette a
kereskedelmi széllashelyeket (ezen belill a szallodakat), a vallalkoz&sok &rbevétele
olyan mértékben elmaradt a raforditdsok fogyasztdiar-emelkedése mogétt, hogy a szol-
galtatasokat nyujtok tobbsége jelentds takarékossagi és piacbdvitd (marketing) intézke-
désekre kényszerdilt.

Az idegenforgalmi devizabevétel megkozelitette a 4,4 milliard eurdt, a ndvekedés
mértéke (18 sz&zalék) még a 2000. évit is meghaladta. (Annak ellenére, hogy a néveke-
dés iiteme az év végére 10 szazalékpontot mérséklodott.) Az 1462 millié eurd kiadas
pedig 272 millioval lett nagyobb a megel6z6 évinél. Az idegenforgalmi egyenleg 2000
nyaratol folyamatosan névekvé, 200 milli6 eur6t meghaladd bevételi tobbletet jelez.

A kereskedelmi széllashelyek a devizabevetelek novekedését alig érzékelték, egyfe-
161 a forint 2001. évi jelentSs (7 szdzalékos) felértékelése, masfeldl a bevételek dsszeté-
telének atalakuldsa miatt. (Az dsszbevételeken belill a szallasdijak sulya csokkent.)
A devizabevételek ndvekedésének zome tovabbra is a fizetési mérleg pozicigjat javitotta.

A kereskedelmi szallashelyek a kilféldiekhez hasonlé (2,9 millié) vendéget fogad-
tak, 3-4 szazalékkal kevesebbet, mint egy évvel korabban. A vallalkozasok a belfoldi
vendégek szallasdijaban a kilféldiekénél nagyobb mértékben (11 szazalékos arndveke-
déssel) érvényesitették a raforditasokban jelentkez6 inflacios nyomast.

A f6bb kiildé piacokrol érkezd vendégek szamanak alakulasa jelent6sen differencia-
lodott. A kalfoldi latogatdszam egyharmada, a kereskedelmi szallashelyek vendégfor-
galmanak kdzel haromnegyede az Europai Uniobol érkezékre jutott. Ebben a piaci kor-
ben a vendégforgalom elsésorban a kereskedelmi szallashelyeken kiviil es6 teriileteket
érintette: az 0sszes beutazok szdmanak 7 szézalékos cstkkenése mellett az Europai
Uniobol érkezok kereskedelmi szallashelyeken még mindig 2-3 szézalékkal tdbb ven-
dégéjszakat toltdttek el, mint 2000-ben. Néhany orszaghol fennmaradt a szallashelyigé-
nyes vendégforgalom erdteljes boviilése. (Példaul: Benelux orszagok, Franciaorszag,
Olaszorszag, Svéjc, Spanyolorszag, Svedorszag.) Figyelmet érdemel viszont, hogy a
legjelentésebb piacnak tekintheté Németorszagbol és Ausztridbol stagnalt a kereskedel-
mi szallashelyek vendégéjszakainak szama. A kereslet visszaesése leginkabb két legfon-
tosabb tengerentdli piacunkat érintette. (USA, Japan vendégforgalma tébb mint 10 sza-
zalékkal csokkent, mikozben az Izraelbdl érkezOk szama masfélszeresére emelkedett.) A
szomszedos kelet-eurdpai orszagokbol szamottevéen visszaesett a beutazok szama (20-
40 szazalékkal). A csokkenés els6sorban a maganszallashelyeket, a kiranduld és a hatar
menti forgalmat érintette.

A 2001 mésodik felében kibontakozott keresletmérséklédés elsdsorban a magasabb
kategdriaju és az ifjusagi szallashelyeket sUjtotta, a New York-i terrortimadas elsésor-
ban a budapesti 6t és négy csillagos szallodak vendégkorét érintette.

A 2001. év végi folyamatokat tekintve megallapithat6, hogy a tavaszi savszélesités
hatasai mara egyértelmiivé, szimokban is tetten érhet6vé valtak. Koltségoldalrol jelents-
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sen csokkent az inflaciés nyomads, mivel a termeldi arak novekedésének iiteme folyama-
tosan mérséklodott. Amig januarban még 12,9 szazalék volt az ipari termel6i arak 12
havi indexe, addig decemberre ugyanez az érték 3,6 szazalékra csokkent. Kilondsen
kedvez6 folyamatnak konyvelhet6 el az élelmiszerek termel6i aranak jelentds csGkkenése.

A 12 havi fogyaszt6i arindex 2001 decemberében 6,8 szazalék lett, ami a rendszer-
véltas 6ta nem tapasztalt alacsony érték.

A 2001-es inflaciocsokkenés kiilsé hatasai koziil mindenekeldtt az exportar-
novekedés mérséklddését kivaltd nemzetkodzi dekonjunkturat, illetve a kdolaj vildgpiaci
aranak foként a masodik félévben jelentkez6 csokkenését kell kiemelniink. A belsd té-
nyez6knél a sokat emlegetett forinter6sddés — savszélesités adta — lehetdségét és megva-
16suléasat kell az els6 helyen emliteniink, de kiemelendé az élelmiszeraraknak a masodik
félévben tapasztalt erételjes novekedésmérséklodése is.

Hatraltatta ugyanakkor a még jelentésebb mérséklddést a realbérek tervezettnél na-
gyobb emelkedése miatt novekedd lakossagi kereslet, valamint a kedvezden alakuld
koltségvetési pozicid miatti allami takarékoskodas id6leges felfiiggesztése is.

Minden jel arra utal, hogy az inflacié mértékének csokkend trendje 2002 elsé fél-
évében sem fog megtorpanni, hiszen mindazon folyamatok, amelyek a 2001. év mésodik
felében a dezinflacié motorjai voltak, tovabb élnek. Mivel a 2001-es év elsé honapjai-
ban relative magas volt az &rdragulas lteme, igy a bazishatés kdvetkeztében a 12 havi
index szinte bizonyosan tovabb fog csokkenni a kovetkez6 honapokban.

Az elemz6k altalaban a masodik félév gazdasagi folyamatainak alakulasa tekinteté-
ben mutatkoznak bizonytalannak. Erre az id6szakra mar elmulik a bazishatas, vagyis a
friss adatok mar egyébként is alacsony értékeket ,,valtanak le”. Nem eldonthetd, hogy a
redlkeresetek hogyan fognak alakulni, a mai jelek és kormanyzati tervek szerint azonban
tovabbra is viszonylag jelentds ndvekedés lesz e téren. Negativan fog hatni a varhatdéan
sorra keriild, mindeddig halogatott gazaremelés, s az iizemanyag fogyasztasi addjanak
emelésére is sor kertl.

2002 januarjaban a fogyasztoi arszint 1,3 szazalékkal emelkedett, igy a 12 havi ar-
index 6,6 szazalék lett. A varakozasoknal magasabb arindexet az idényaras élelmiszerek
jelentés arnovekedése okozta. Eldrejelzések szerint ez év juniusara a fogyasztodi arak
varhatoan 5,5 szazalékkal lesznek magasabbak az egy évvel korabbinal. Ugyanebben az
iddszakban a termeldi arak szintje 2,7 szazalékkal haladhatja meg az el6z6 évi értéket.

A héztartdsok fogyasztasi kiadasai 2001-ben — a jelentds realbér-ndvekedés, vala-
mint az elhalasztott fogyasztdsok miatt — a GDP dinamikajat meghaladé mértékben
nonek. Fogyasztasnoveld tényezd volt eddig az is, hogy a vartnal magasabb inflacio
kdvetkeztében minimalisra csokkentek a redlkamatok. 2002-ben mindharom gazdasagi
jelenséget illetéen valtozasra lehet szamitani, ennek kovetkeztében a lakossagi fogyasz-
tas dinamikdja valamelyest csokken. A kdzosségi fogyasztds ndvekedése — a korabbi
évekéhez hasonl6an — 2002-ben is 2 szdzalék alatt marad.

A magyarorszagi munkanélkiiliek szama az elmult év végére 226 ezer 500 fore
csokkent. Ez 22 ezer fovel kisebb, mint 2000 decemberében volt. A nemzetkdzi mod-
szertan alapjan szamitott munkanélkiliségi rata az utolsé negyedév atlagaban az EU-
orszagokban 7,8 szazalék, ezzel szemben hazankban csupan 5,6 volt. A legmagasabb
munkanélkiliségi rata a 15-19 éves korosztalyban van, az ebben 1év6 604 ezer f6s né-
pességben 21,6 szazalék a munka nélkiil 1évok aranya. Ha az sszes munkanélkiilieken
beliili 23,8 szazalékos részaranyt képviselé 15-24 éves fiatalok helyzetét vizsgaljuk,
munkanélkiiliségi aranyuk 10,7 szazalék volt. Ez kedvezd, 1,2 sz&zalékpontos mérsék-
16dést mutat az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Az Eurépai Unid atlagaban e korcso-
port rataja 16,1 szazalék volt. Az orszagos atlagnal alacsonyabb a n6k munkanélkiiliségi
aranya, csupan 4,8 szazalék a gazdasagilag aktiv és a munka nélkiili ndk hanyadosa.



A 4 milli6 75 ezer gazdasagilag aktiv népességben 30,5 szazalék Kozép-Magyarorszagon
él, de ugyanakkor itt a legalacsonyabb a munkanélkiiliség, csupan 4 szadzalékos. A leg-
magasabb aranyt 2001 negyedik negyedévében Eszak-Magyarorszagon (8 szazalék),
Dél-Dunantulon (7,8 szazalék) és Eszak-Alfoldon (7,5 szazalék) mérték. A munkanélkii-
liek orszagos szintli atlagos negyedévi szdma 248,4 ezer f6 volt, december végén a re-
gisztralt munkanélkiilieké pedig 343 ezer. E nyilvantartott munka nélkiili korbdl 126
ezren kaptak munkanélkuli-jaradékot. A regisztralt munkanélkiliek kozil 27 ezren még
jovedelemp6tld tdmogatasban részestiltek, mig 86 ezren mar az azt felvalté rendszeres
szocialis segélyt kapték.

A munkanélkuliségi rata 2001 végére 5,6 szdzalékra csokkent, 2002-ben varhatdan
ezen a szinten stabilizalodik.

Ez évben 28,8 milliard forint Ugynevezett decentralizlt keret segiti a munkanélki-
liek szamara inditott aktiv foglalkoztataspolitikai programokat. A Munkaerd-piaci Alap-
b6l tobb mint 4 milliard forinttal a Borsod-Abalj-Zemplén megyei, 3,2 millidrddal a
Szabolcs-Szatméar-Bereg megyei és 2,3 milliard forinttal a Hajdu-Bihar megyei munka-
Ugyi kdzpontok gazdalkodhatnak.

Az ismert vilaggazdasagi kornyezetben 2002 masodik felére érhetnek ismét feliveld
szakaszba a dekonjunkturaban, recesszioban miik6dé gazdasagok. Az altalanos depresz-
szi6 id6szakaban a magyar gazdasagban is lassulas varhato. A sorozatosan lefelé korri-
galt nemzetkdzi elrejelzések szerint a novekedés kiilsd feltételrendszere Iényegesen
rosszabb, mint azt kordbban vélelmezték. Az Egyesiilt Allamok és Németorsz&g gazda-
saga lényegében stagnal, és az EU tobbi tagallamaban is erbteljesen fékezdédik a nove-
kedés.

A koolaj ara a talkinalat miatt jelenleg igen alacsony, és az eldrejelzések szerint
2002-ben az ideihez hasonlo, esetleg valamivel magasabb olajarra szamithatunk. Ez a
magyar gazdasag szamara azt jelenti, hogy vilagpiaci oldalrol jelentds inflacids nyomas
nem varhato, és a cserearanyok tovabbra is kedvezden alakulnak.

2002-ben a magyar gazdasag novekedése varhatoan 3,6-3,8 szazalék kozott lesz.
A lakossagi fogyasztas bdviilése a 2001-ben vérhaté 4,3 szdzalékhoz képest 2002-ben
0,5 szazalékponttal visszaesik, mert a vilaggazdasagi dekonjunktira miatt a versenyszfé-
raban az ideinél varhatoan kisebb lesz a redlbérek ndvekedési tteme.

A felhalmozasok ndvekedése az év eleji dekonjunktira ellenére valamivel kedve-
z6bben alakulhat, mint tavaly. A vallalati szektor a dekonjunktarat relative rovid tavu-
nak itéli, és ennek megfeleléen felkésziil a hosszabb tavi keresleti és technologiai kihi-
vasokra. Emellett a kedvezébb szabalyozasi feltételek miatt a lakossag hitelképessége
folyamatosan javul, igy a lakasépitések novekedése vélhetéen tovabbra is dinamikus
lesz. A 2001. évi 3 szézalék koruli alldeszkdz-felhalmozas varhatoan 3 szazalék korll
marad, mig jovore 5 szazalék f61é emelkedhet.

A kilkereskedelem dinamikaja 2001-ben jelentdsen csokkenti mind az exportot,
mind az importot, volumene varhatoan 12 szazalék koril ndvekedett. 2002-ben a kiilke-
reskedelmi forgalom dinamikajanak tovabbi csokkenésével szamolunk, az export és
import boviilése egyarant 9-10 szazalék koriilire tehetd. A folyo fizetési mérleg hianya
2001-ben 1,2 milliard eurd volt, elsdsorban az importigényes beruhdzasok visszaesése €s
az idegenforgalom j6 teljesitménye kdvetkeztében. Az idei évben a hiany valamelyest
névekedhet, 1,6-1,8 milliard eur6 koriili fizetési mérleg hiany valdszinii, melyek finan-
szirozasa nem jelent problémat a magyar gazdasag szamara.

Az &llamhaztartds GDP-aranyos hianya kedvezOen alakulhat, 0,3 szdzalékpontos
csokkenéssel szamolunk.

2002 atlagaban az inflacio kozel 3 szazalékpontos csokkenése valdszint, a
termelGiar-emelkedés titeme valamelyest tovabb csdkkenhet.
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Az atmeneti dekonjunktiira nem vezet a munkanélkiiliség szamottevé emelkedésé-
hez, a vallalkozék varhatéan elsdsorban a bérek visszafogasaval reagalnak a kedvezot-
lenebbé valt koriilményekre.

Az arfolyamrendszerben 2002 végéig nem lesz valtozas, az eurdhoz viszonyitott ar-
folyam kismértékii nominalis leértékelddése valdszinii: 2002-ben atlagosan 252,6 fo-
rint/eur6 arfolyam redlis.

Az Ecostat elorejelzése a magyar gazdasag fejlodésére
(Valtozas az el6z6 évhez képest, 6sszehasonlitd aron, szdzalékban)

MUTATOK 2000 2001 2002
Tény Vérhato Progndzis
Bruttd hazai termék (%) 5,2 3,8 3,7
Alléeszkoz-felhalmozés (%) 7,7 31 5,0
Az ipari termelés alakulasa (%) 18,3 4,1 3,2
Az épitbipari termelés alakulasa (%) 58 9,9 8,5
A mezdgazdasagi termelés alakulasa (%) 0 9-11 1,0
Kivitel (%) 21,8 111 7,7
Behozatal (%) 21,1 8,4 8,3
Kulkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eur6) -4,3 -3,6 -34
Folyd fizetési mérleg egyenlege (milliard euro) -14 -1,2 -1,8
Kozvetlen tékebefektetések (milliard eurd) 2,1 2,3 2,3
Allamhéztartés egyenlege (a GDP %-aban) 37 -35 31
Belfoldi felhasznalas (%) 51 24 4,0
Lakossagi fogyasztas (%) 4,1 4,3 39
Kozosségi fogyasztas (%) 29 1,6 1,7
Eves fogyasztoiar-index (%) 9,9 9,2 58
Munkanélkiiliségi rata (ezer &) 59 57 55
A bruttd atlagkereset alakulasa 13,5 18,0 12,0
Betéti kamatok (kéthetes MNB) ? 11,5 9,75 7,25
Vallalkozasoknak nyuijtott éven beliili hitelkamatok) ? 12,4 11,2 9,5
A BUX alakulasa ? 7116 7131 8100
A piac féléves elorejelzése
ECOSTAT konjunkttraindexe ° - 47,7 48,2
ECOSTAT Ingatlanbarométere ° - 49,2 50,1

& Az év végén.

b A TOO-100, a KKV iizleti és a lakossagi bizalom negyedéves atlaga.
° Negyedéves ingatlanpiaci konjunktdramutato, V. negyedév.

Forras: KSH, MNB, Ecostat 2002. februari el6rejelzése.
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Kulgazdasag, XLVI. évf., 2002. Aprilis

Varakozasok és elaorejelzés

A GKI Gazdasagkutaté RT. prognézisa 2002-re’

A magyar gazdasag 2002 tavaszan egy dekonjunktira mélypontjan van. (A korabbi
cstcspont 2000. 1. negyedéve volt 6,6 szazalékos GDP-béviiléssel, 2001. 1V. negyed-
évében 3,3 szazalékkal bovilt a GDP, 2002. 1. negyedévében pedig 2-3 szézalékos
ndvekedés valoszinii.) Az export és a maganberuhazasok 2001 kdzepe ota lényegében
stagnalnak, ezzel is Osszefliggésben az ipari termelés enyhén mérséklédik. A dekonjunk-
tura foleg a vilaggazdasdag megtorpandsaval, de részben a forint rendkiviil erdteljes
redlfelértékelddésével fiigg dssze. A forint a sdvszélesités ota kb. 15 szazalékkal értéke-
16dott fel az eurdhoz képest (az inflacids kiilonbséget is figyelembe véve), a fajlagos
bérkoltség emelkedését is tekintetbe véve a versenyképesség romlasa 20 szazalékos.
Ez nagyon sok, a nettd exportdér vagy a belfoldi piacon intenziv importversennyel szem-
bekeriil cégek szamara szinte elviselhetetlen. Nem meglepd, hogy a kivitel volumene a
tavalyi utolsé negyedévben mar csokkent, s az év elején ennek folytatddasa valdszindi.

Az anticiklikusnak nevezett gazdasagpolitika néhany teriilleten belféldi keresletet
élénkité hatdsh, ott esetenként hazai termelést is hiiz. Az élénkiilés az épitdiparban, a
kereskedelemben és a lakaspiacon jelenik meg. A tdmogatasok azonban gyakran csak
sajat forrasokat helyettesitenek, ezért nem képeznek tobbletkeresletet, ha pedig mégis,
akkor a kereslet szerkezete miatt jelents aranyban nem hazai termelést, hanem importot
hGznak. Mindez eddig azért nem jelent meg a behozatal megugraséban, mert a feldolgo-
zbipari beruhazasok fél éve mérséklédnek. E gazdasagpolitika, a valasztasok elétti al-
lami koltekezés nyoman a lakossagijovedelem-kidramlas szamottevéen élénkiil. A no-
minalis keresetek tavaly az eredeti terveket joval meghaladdan, 18 szazalékkal emelked-
tek. A 7 szazalék korali realbér- és redlnyugdij-emelkedés Iényegesen dinamikusabb a
gazdasag teljesitményének boéviilésénél. A haztartasok a jovedelemtdbblet nagy részét
fogyasztasra és ingatlanra koltik, ezért a pénzmegtakaritasi rata tovabb csokken.

Az inflacié — tobb éves 10 szazalék kordili stagnalas utan — 2001 kozepétdl szamot-
tevoen mérséklédik, 2002 januarjaban 6,6 szazalékos volt. A fordulat jelentds, idében
egybeesett a monetaris politika eszkdztaranak valtozasaval, de nem a miatt kdvetkezett
nasaban és az lizemanyagok fogyasztoi aranak szamottevé csdkkenésében, de eddig
csak egészen minimalis valtozast hozott a piaci termékek fogyasztéi aranak alakulasa-
ban. Az inflacio mérséklédésében nagy szerepe volt atmeneti és mesterséges tényezok-
nek, igy az Uzemanyagok jovedékiado-emelése tObbszori elhalasztasanak, a belfoldi
energiadrak tartds elszakadasanak a vilagpiaci energiaaraktol, a vilagpiaci olajarak at-
meneti mérséklodésének.

1 A cikket a GKI Gazdaséagkutato Rt. egész kollektivaja altal 2002 mérciusaban készitett, ,,Gazdasagi va-
rakozasok és elorejelzés 2002-re” cimil tanulmany alapjan Karsai Gabor, a GKI Gazdasagkutat6 Rt. kutatas-
vezetdje allitotta dssze.
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Az allamhaztartas valds deficitje 2001-ben meghaladta a GDP 5 szazalékat (s igy
kozel 2 szazalékponttal romlott az elézé évhez képest), bar a , kreativ konyvelés” kere-
tében kimutatott hivatalos hiany a tervezett 3,4 szazalékos deficit kdrnyékén alakult.
Az export lassulasa eddig enyhébbnek bizonyult az import visszaesésénél, ezért a kilke-
reskedelmi aruforgalom mérlege javult. Ezt valosziniileg a készletek atmeneti csdkke-
nése magyarazza. A folyo fizetési mérleg hianya féleg az idegenforgalmi aktivum nyo-
man javult az el6z6 évhez képest. Ugyanakkor a kiilfoldi miikodd téke netté bedaramlisa
Jelentdsen lefékezddott, nem érte el a folyd fizetési mérleg hianyat.

A GKI Rt. azt feltételezi, hogy 2002 kdzepén a vildggazdasagban enyhe konjunktura-
lis fellendiilés kezd6dik meg. Ez valdszintileg egyiitt fog jarni a most nagyon alacsony
olajarak érzékelhet6 emelkedésével (a GKI Rt. 2002 atlagaban 21-22 dollar kdzotti olaj-
arat prognosztizal). Az eurd szamottevd erdsddésére nem szamitunk. Ez viszonylag opti-
mista vilaggazdasagi prognozis, bar a vilagpolitikai kockazatok a szokasosnal nagyobbak.

Magyarorszagon 2001 masodik felében a gazdasagi varakozasok 1ényegesen eltérd
palyat irtak le az Uzleti szféraban és a haztartdsoknal. A cégek (kildndsen az ipari val-
lalkozasok) gazdasagi varakozasai folyamatosan és erételjesen romlottak, mig az emel-
kedd jovedelmek hatasara a fogyasztok varakozasai hatarozottan javultak. December ota
azonban latszanak a jelei a trend valtozasanak: az tizleti szféra varakozasai el8szor stag-
nalni, majd februarban emelkedni kezdtek. Ez is arra utal, hogy a dekonjunktira mély-
pontja koril vagyunk. A gazdasdgi varakozasokra és folyamatokra is hat az 4prilisi
altalanos vélasztasok kozeledése. A tapasztalatok szerint ilyenkor a koltségvetési oszto-
gatas erdsodik, a jelentdsebb atalakitasokat elodazzak, a kiilfoldi befektetések lassulnak.

Az idei év Osszességében a lassulas folytatédasanak esztendeje lesz, de a masodik
félévben élénkiilés kezd6dik. Ennek kihasznalasat neheziti a forint erételjes felértékeld-
dése és a gyors béremelkedés.

A kivitel az év elején nagyjabol stagnal, az év kdzepétdl kezdve azonban — az EU
konjunkturalis élénkiilése hatasara — lassan emelkedni kezd. Az év egészében az export
volumenének 4 szazalékos, a tavalyinal lasstibb bovillésére szamitunk. Az Uzleti beru-
hazasoknal a masodik félévtdl varhato emelkedés, az allami befektetések viszont folya-
matosan bdviilnek. Az év egészében a beruhazasok novekedési iiteme 5 sz&zalék koril
varhat6, alig haladja meg a tavalyit. Az ipari termelés az év elején mérséklédik, majd
lassan élénkiil, de az év egészében csak 2-3 szazalékkal emelkedik. Folytatédik viszont
a gyors novekedés az épitdiparban €s a kereskedelemben, valamint a lakaspiacon.
Mintegy 33 ezer (] lakas épiil fel. 1dén a kiilkereskedelmi mérleg romlik. igy a GDP az
I. félévben 3 szazalék alatti, a 11. félévben azt meghaladd, 2002 egészében kb. 3,2 sz&za-
Iékos iitemben boviil. A foglalkoztatottak sz&ma 0,5-1 sz&zalékkal mérsékiddik. A mun-
kanélkuliség kismértékben emelkedik.

A lakossagi jovedelmek gyors novekedése folytatodik. A keresetek nominalis néve-
kedése a kozszféraban még gyorsulhat is a tavalyihoz képest (a végrehajtott, illetve
bejelentett intézkedések szerint akar a 20 szazalékot is elérheti), s bar az lizleti szféraban
némi lassulas varhat6 (13-14 szazalékra), dsszességében 15 szazalék korili béremelke-
dés valoészinli. Ez a redlkeresetek 8-10 sz&zalékos rendkiviil gyors emelkedését jelenti.
A nyugdijak realértéke kb. 7 szazalékkal javul. A csaladi pétlék realértéke idén is csok-
ken, s mas jovedelemtételeknél is csak lassi emelkedés varhatd; ezért a lakossag egy
fore juté realjovedelme kb. 6 szazalékkal béviil. A lakésberuhazasok céljara folhasznalt
jovedelem emelkedik a leggyorsabban, de a fogyasztas is legalabb 5 szazalékkal névek-
szik. A pénzmegtakaritasi rata tovabb csokken.

Az inflacio az év kézepéig érezhetden, 5 szazalék koriilire csokken. A GKI Rt. azt
feltételezi, hogy az altalanos valasztasokat kdvetben a jelenlegi kormany bejelentésének
megfelelden sor keriil az izemanyagok jovedéki addjanak emelésére, szerény lépéssel
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megkezdddik a belfoldi energiadrak kozelitése az EU atlagdhoz. A vilagpiaci olajar-
ndvekedéssel parhuzamosan kb. 15 szézalékkal emelkednek a belféldi Gizemanyagarak.
A realfelértékel6dés fokozatosan ,,el6jov6”™ hatasa ezt nem tudja ellenstlyozni. Mind-
ezek kovetkeztében, tovabba amiatt, hogy a tavalyi év masodik felében mar nagyon
alacsony volt az aremelkedés, az inflacié mérsékiddésének folyamata 2002 kézepén
megall, ekkortol az arindex 5-6 szazalék kozott fog ingadozni, az év atlagaban és az év
végén is kb. 5,7 szdzalékos inflacié valdsziniisithetd. Ha a mesterséges dezinflacids
eszk6zok fennmaradnak, alacsonyabb lesz az idei inflacid, de nem keriilhet6 el az ar-
emelkedés 2003. évi igen jelentOs gyorsulasa.

Az dllamhaztartas erdteljes koltekezése tovabb folytatodik. Az eredeti koltségvetés-
ben kalkulaltnal Iényegesen magasabb 2001-es bazis, a 2002-re feltételezettnél nagyobb
inflacio, a sokkal dinamikusabb bérkiaramlas és a gyorsan névekvd fogyasztas, illetve a
szamitottnal kisebb gazdasagi ndvekedés egyiittes hatdsaként keletkez6 mintegy 340
milliard forintos addbevételi tobblet valosziniileg jorészt megteremti ennek a forrasat.
fgy a kimutatott hiany alig nd. Idén a valds korrigalt deficit nagyjabol valtozatlan ma-
rad, eléri a GDP 5 szazalékat, és ezzel az dllamhéztartas idei belfoldi keresleti hatasa
érdemben nem lesz erésebb a tavalyinal.

A valasztasokat kovetden (stabil politikai kornyezetet feltételezve) a kiilfolditoke-
bearamlas lassan Gjra megélénkiilhet. A kamatok eleinte viszonylag dinamikusan mér-
séklédnek, de az inflaciocsokkenés megtorpanasat elérevetitve aprilis-majustol kezdve
mar csak stabilizalédnak. A forint majusig varhatéan enyhén gyengul, majd (szintén
stabil politikai kornyezetet feltételezve) er6sodik. Az év egészében nominalisan kismér-
tékl, az inflacios kiilonbségeket is figyelembe véve kb. 7 szazalékos redlfelértéekelodes
varhat6. A gazdasagpolitikdnak kevés eszkdze van ennek megakadalyozasara: a tal
gyors kamatcsokkenés a belfoldi megtakaritasokra hatna kedvezétleniil. Kérdés, hogy a
kulfoldipénz-bearamlis miatt nem er6sodik-e még jobban a forint. Hiszen 300-400
bazispontnyi hozameldny (politikai stabilitas esetén) idecsabitja a tékét. Azért nem
szamitunk ennél erdteljesebb forinterdsodésre, mert a magyar gazdasag elsd félévi ada-
tainak tobbsége (export, ipari termelés, kiilkereskedelmi és folyé fizetési mérleg) sokkal
rosszabb lesz a tavalyinal. Ehhez jarul majd a dezinflacié nyari megtorpanasa, s kérdé-
ses, hogy a nagy keresetemelkedés nyoman a magyar gazdasag milyen gyorsan tud
bekapcsolddni a beinduld eurdpai konjunktiraba. Végil is ezek a fundamentumok,
tovabba a jegybank és a kormany sdvmegtartasara vonatkozo eltdkéltsége varhatéan
féken tartjak a kilfoldipénz-bedramlast. A t6kepiacon a dél-amerikai problémak miatt
egyel6re atmeneti arfolyam-emelkedés van, az év egészében azonban nem varhat6 tartds
javulés.

A kiils6 egyensuly 2002-ben érzékelhetéen romlik. A forint felértékel6dése idén mar
begylirlizédik™ a kulkereskedelmi folyamatokba. Az aruforgalmi hiany 5 milliard eur6
kordli lesz, mivel a behozatal Iényegesen gyorsabban emelkedik a kivitelnél (ugyan-
akkor a cserearanyok kismértékben javulhatnak, mert a vilagpiaci energiaar-emelkedés
hatasa a gazimportban késleltetve jelentkezik). A folyé fizetési mérleg hianya el fogja
érni a 2,5 milliard eur6t, a GDP 4 szdzalékat. Ez kénnyen finanszirozhat6, de a tenden-
cia nem gond nélkiili.
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A GKI Rt. progndzisa 2002-re

2001 2002 prognozis
Tény Oktober December Marcius

(Volumenindex, el6z6 év = 100)

GDP-termelés 103,8 103,7 103,5 103,2
Ebbél:
Ipar 101,5* 104 103,5 101,5
Epitdipar 108* 108 108 108
Mezdgazdasag, vad- és erddgazdasag 110* 101 101 98
Szallitas és tavkozlés 104* 104 104 104
Egyéb szolgaltatas 104* 103,5 103,5 104,5
GDP belféldi felhasznalasa 101,5* 105 105 105,7
Ebbél:
Egyéni fogyasztas 104* 104,5 104,5 105,5
Alléeszkdz-felhalmozés (beruhéazas) 103,5 107 105 105
Kilkereskedelmi aruforgalom
Export 108 107 107 104
Import 104 109 109 108
Fogyasztéiar-index (el6z6 év = 100) 109,2 106,5 106,5 105,7
Kulkereskedelmi mérleg egyenlege
(milliard euro) -3,6 6,2 -6 -5
Foly6 fizetési mérleg egyenlege
(milliard eurd) -1,2 -3 -2,5 -2,5
Munkanélkiiliségi rata
(a gazdaségilag aktivak szazalékaban) 57 59 59 59
Allamhéztartés konszolidélt deficitje a GDP
sz&zalékaban 3,3(5,1*%) 3,5 (4,5*%) 3,5 (4,5*%) 3,5 (5**)
*Becslés.

** Becsllt, az EU-modszertant kozelitéen korrigalt hiany.
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Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. aprilis

Varakozasok marcius idusan

A Pénziigykutaté Rt. elérejelzése 2002-re’

2002 — a 16 éve. Hogy jo év-e, még nem tudjuk, noha e cikk irasnak idépontjaban
mar a harmadik honapjat tapossuk. Tul sok benne a nyitott kérdés, a talany. Sok minden
megtorténhet, és a mai feltételezéseink ellenkezdje is. A magyar gazdasagrol prognozist
készitot jelen id6 szerint alapvetden négy bizonytalansag készteti hezitalasra.

— Bizonytalan, mikor indul meg az USA Eurépara is atsugarzé névekedése, milyen
er6s keresleti impulzusok fognak hatni a magyar gazdaséagra, s azok mikor jelentkeznek.

— Bizonytalan a parlamenti vélasztdsok kimenetele, az j korméany dsszetétele, és
ebbdl adodoan a kormanyalakulast kovetden folytatott gazdasagpolitika.

— A ma ismert adatok alapjan a kdzelmult nem rakhat6 dssze. Nem tudni, mi folyta-
todik, hiszen 2001-r61 egymasnak ellentmondé makrogazdasagi informaciokkal rendel-
kezlnk.

— Az éllami pénzigyek — részben a kétéves koltségvetés aldl elmozdult adatok,
részben a koltségvetésbol tortént sajatos ,kiszervezések” miatt (MFB Rt., APV Rt.,
Magyar Posta Rt.) — teljesen atlathatatlanok, kovethetetlenek. Elmaradt a 2002. évi
koltségvetés kormény altal beigért attekintése ez év tavaszan.

Progndzist késziteni pedig mindennek ellenére kell, hiszen ,,hajozni pedig musza;j”.
Az elérejelzés-készitdk ilyen esetekben johiszemiien jéarnak el feltételezéseik kialakita-
sénél. Igy tettink mi is, a Pénzligykutaté Rt. munkatarsai, amikor a 2002. év varhatd
sarokpontjait kijel6ltik.

— Megkiséreltink eligazodni a tokéletesen dsszekuszalodott &llamhéaztartasban, al-
lami pénzaramokban, és megprobalkoztunk szamba venni az allamhaztartast érinté kor-
manyzati dontéseket, piaci folyamatokat.

— Jobb hijén elfogadtuk a KSH, a Gazdasagi Minisztérium és az MNB statisztikai
informacidit a 2001-es esztenddrdl, a részteriiletekrdl és tendencidkrol — tajékoztatoként.

— Azzal szamoltunk, hogy a kormanyvaltas nem hoz nagy megrazkodtatast a gazda-
saghan. A magyar gazdasagban a vagyon 80 szazaléka magantulajdonban van, és a GDP
négyotodét is a maganszféra allitja eld, amelynek miikodését a kiilsé és belsé piaci felté-
telek szabalyozzék — bar igaz, az utobbiak alakulasa kormanyfiiggd is. Azt feltételeztlk,
hogy a kormanyvaltassal nem romlanak szignifikansan a vallalkozasok gazdasagpolitika-
tol fliggd feltételei, de nem is javulnak. A semleges kormanyzati hatast a rovid tav is
alatdmasztja.

1 A Pénziigykutaté Rt. 2002. marciusi progndzisa [A magyar gazdaség helyzete és kilatasai (2001
2002)] alapjan irta: Petschnig Maria Zita, a Pénziigykutatd Rt. fémunkatarsa. A tanulmany elkészitésében e
cikk szerz8jén kiviil részt vettek: Antal Laszld, Antaléczy Katalin, Bozzai Rita, Juhasz Pal, Ludanyi Arnold,
Mohacsi Kalman, Varhegyi Eva, Voszka Eva.
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— Elfogadtuk azt a nemzetkdzi elérejelzési konszenzust, amely szerint a vildggazda-
sag élénkiilése 2002 masodik felében lesz érzékelhet6. Minthogy a magyar gazdasag
alapvetéen a német—0sztrak—olasz ,.tengelyre” van felflizve, és nem az EU periféridin
elhelyezkedé dinamikusabb régidkra, legjobb esetben is az varhatd, hogy a hazai nove-
kedés 2 sz4zalékponttal haladja meg ezen orszagok novekedési dinamikajét.’

2001-ben el6szor érte el a magyar gazdasagot a globalizalt vilag valsaga, s 2002-
ben eldszor szembesiiliink a globalizalt vilag konjunkturaciklusahoz kapcsolt magyar
gazdasag élénkiilésével. Mivel a konjunktiraciklus lefelé mend agaban iddbeli egybe-
esést tapasztaltunk, nincs okunk feltételezni az élénkiilés id6beli kiillonbozdségét. Amint
megindul a kiilsé kereslet boviilése, arra a multinacionalis cégek kapacitdsai azonnal
ramozdulnak. Eloszor a készletek emelkednek, amely az import felfutdsaval jar, majd
megsziiletnek a beruhazasi dontések, s végiil emelkedik a foglalkoztatas. Ebbdl az algo-
ritmush6l a beruhazés- és foglalkoztatasbéviilés legfeljebb az év vége felé lesz érzékel-
het6, s a ndvekedési lendiilet valojaban 2003-ban csapodik le.

Prognozisunk szerint a 2002-es esztendd ,.két félids” lesz: az els6 félévben még a
recesszid hullamai érzédnek, amit az anticiklikusnak mondott, valdjaban ellentmondasos
gazdasagpolitika nem tud ellenstlyozni. Ekkor a GDP dinamikéja nem éri el a 3 sz&za-
Iékot sem, varakozésaink szerint az els6 negyedévben 2,6, a masodikban 2,8 szazalékos
novekedést jelez. A masodik félévben viszont er6sodik az iitem 0,5-0,7 sz&zalékponttal.

Megitélésiink szerint a belsé keresletélénkité gazdasagpolitika novekedést fokozo
hatéasa is inkabb a masodik félévben fog érzddni, az anticiklikusnak mondott (vagy an-
nak szant) gazdasagpolitika tehat ciklust erdsité modon hat majd. A belsé keresletélén-
kités korméany altal letéteményesnek hirdetett programja, a Széchenyi-terv és annak
Plusz kiadasa ugyanis 2001-r61 2002-re hizodik at Ggy, hogy a megitélt palyazati pén-
zek z6mét ebben az évben folydsitjak.® Ehhez adodnak a szdvetkezeti kiilsé tizletrészek
felvésarlasaval ugyancsak 2002-ben generalt pénzek, amelyek vasarloer6ként varhatoan
szintén a masodik félévben jelennek meg. S erre az idore esik az allami, onkormanyzati,
kvézi allami pénzekbdl finanszirozott beruhdzasok atadasat kovetd végelszamolasok
lehivésa is.*

A koltségvetési és jovedelmi oldalrél expanziv gazdasagpolitikaval ugyanakkor it-
kozik az export jovedelmeziségét rontd arfolyam-politika, a széles savon beliil szaba-
don hagyott arfolyamlebegés, amely tartdosan az erés oldalon tartja a forint arfolyamat.
Az exportérok arfolyamveszteségeinek mérséklésére 1étrehozott alap nem elégséges a
jovedelemvesztés ellenstlyozasara. A felértékel6désbdl adodd versenyképesség-romlast
az exportérok a kiils6 piac pangasa/deflacidja miatt araik emelésével sem tudjak kom-
penzalni.

A novekedés ellen hat a minimalbér 25 szdzalékos emelésének eldirdsa is. A na-
gyobb bérkiaramlas rovid tavon ugyan adhat plusz keresleti 16kést, hosszabb tavon
azonban novekedési veszteségre vezet a profitratdk csokkenésén keresztill.

2 A gazdasagi rendszervaltast és a gazdasagstabilizaciot kovetéen, miutdn a magyar gazdasag egyiitt
mozog az EU-régioval, a relativ fejletlenségb6l és a felzarkozas tartalékaibdl — megfigyeléseink szerint — 2
szazalékpontos elényre futja. Az EU ndvekedési dinamikajanak kétszeresét akkor tudtuk ez id6 szerint pro-
dukélni, amikor az EU-beli konjunktira albbhagyott. Ekkor ugyanis nalunk kisebb volt a konjunkttrahtilés.

% Lehetséges, hogy Gjabb palyazatokat nem hirdetnek meg, vagy ha igen, a kifizetéseket 2003-ra halaszt-
jak, amihez megint rendeletet kellene médositani.

Ha a valasztasokat kovetden az MSZP alakitana kormanyt, igéreteib6l kb. 100 milliard forintot szintén
az év masodik felében valtana be, mikdzben aligha lenne modja az eléz6 adminisztraci6 altal hozott déntések
fellilvizsgalatara. Megoldasként az 1998. évi Fidesz-kormany gyakorlataval élhetne: amit lehet, még ennek az
évnek az allamaddssag-novelésébe varma bele. Ezzel jo bazis is teremtddhetne, amiért még az €lz8 kabinet
tehet6 felelossé.
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A kiils6 feltételek valtozasa, valamint az ellentmondasos gazdasagpolitikabol felté-
telezhetéen kovetkezd folyamatok alapjan 2002. évi varakozasunkat a kovetkezok sze-
rint foglalhatjuk dssze.

1. A kiilsé dekonjunktura és a valasztasokbdl adodo belsd politikai bizonytalansag,
tovabbé az ellentmondasos gazdasagszabalyozas kévetkezményeként a GDP ndvekedési
Uteme nem éri el az el6z0 évit sem, az esztendo atlagaban 3 szazalék koriil alakul.

2. A GDP keresleti tényezdiben folytatddik az a 2001-ben megvaltozott trend, mi-
szerint a ndvekedés hizoéerejévé a haztartdsok fogyasztasa valik. Ezt a magas jovede-
lem-kidramlas, a mérséklddd inflacid, a csokkend kamatlabak melletti hitelkereslet-
élénkiilés, a lakasberuhazasi ternek kénnyebbedése és a kordbban felhalmozott fogyasz-
tasi deficitek torlesztésének tarsadalmi igénye alapozza meg és teszi lehet6vé.

A nomindljovedelem-tobbletek olyan rétegeknél jelennek meg, akiknek pénzugyi
gondjai nem merilnek ki portfolidjuk optimalis dsszeallitasdban. A fogyasztoi kereslet
¢élénkiilését valamelyest apasztja a foglalkoztatds varhatdo mérséklédése. 1996 utan 2002
lesz az els6 év, amikor a vallalkozoi szféraban olyan elbocsatasokra, 1étszamleépitésekre
kerll sor — alkalmazkodva a bér- és piaci viszonyokhoz —, hogy 6sszességében csokken
az alkalmazasban 1évok szama. Varhatoan folytatodik az a mar 2001-ben is megfigyel-
het6 tendencia, hogy a létszamleépités zomében inkabb az inaktivak korét szaporitja —
mert igy nagyobb jovedelem érhet6 el (példaul rokkantsagi nyugdij) —, mintsem a mun-
kanélkiiliekét. Mindazonaltal azzal szamolunk, hogy megtérik a KSH altal (a munkaerd-
felmérésben) mért munkanélkiiliségi rata korabbi erételjesen csokkend tendenciaja, és
az év atlagéban csupan egy-két tizedszazalékpontnyi esés lesz kimutathato.

A fogyasztoi inflacié csokken, éves atlagban 5-5,5 szdzalék kozott alakul —
elsésorban az alapinflacion (maginflacio) kiviili arak kedvezd alakulasanak koszonheto-
en, tovabba a kiilkereskedelem altal érintett termékkor (tartds fogyasztasi cikkek, ruha-

srer

ey

emelkedések esnek ki).

A mérsékl6déd inflaciohoz alkalmazkodik a versenyszféra bérpolitikdja — mar am-
ennyire a minimalbér-emelés azt lehetdvé teszi. Mindenesetre megtorik a korabbi éveket
jellemzd bérinercia, és ezuttal a véllalkozoi szektor atlaghéremelése az Orszagos Mun-
kaiigyi Tanacsban Iétrejott megallapodas keretein belll fog maradni (8-10,5 szazalék). A
koltségvetési szféraban viszont a kétéves koltségvetésben szerepld 14 szazalékos eld-
iranyzatnal magasabb novekedés varhatd. Részint mert a 2001. évi bazis 6 szazalékpont-
tal magasabb az eredetileg vartnal, részint a koltségvetés elfogadasat kovetden megho-
zott dontések kovetkeztében. Ebben a korben igy az €l6z6 évihez kozeli, 20 szazalékos
keresetndvekedés valosul meg. A versenyszektorbelivel egyitt igy 12 szazalék korili
atlagbér-emelkedés jelezhetd elére 2002-re.

A személyi jovedelemad6 savjainak inflaciot meghaladd korrekcidja kovetkeztében
feltételezhetden kiiktatodik a bruttd és nettd bérek ndvekedési iiteme kozti kiilonbség
(s6t az is lehetséges, hogy ellenkezé eldjeliivé valik — a Pénziigyminisztérium ezt vald-
sziniisiti). A jovedelempolitikanak ez az addpolitikai megoldasa a koltségvetés terhére
vallalja fel a direkt bérosztonzést. A 12 szazalékos bruttd atlaghér-emelkedés eszerint
2002-ben nett6 tobbletnek is vehetd, ami az altalunk prognosztizalt 5,3 szazalékos infla-
cidval 6,4 szazalékos redlbérnévekményt jelent. A vart létszamalakulas és a 3 szazalékos
GDP-nbvekedés alapjan szamitott termelékenységemelkedést 2002-ben is meg fogja
haladni a redlbér-ndvekedés.

A nyugdijak 6-7 szazalékos redlndvekedése varhat6 az eddig meghozott kormanyza-
ti dontések alapjan, és legalabb 4 szazalékos realtdbblet minden olyan juttatasnal, amely
az Oregségi nyugdijminimumhoz kapcsolddik. Nem tartjuk kizartnak, hogy a gyermek-
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kedvezményekkel egyitt 2002-ben is megkdzeliti a reédljovedelmek emelkedése a 8
szazalékot, ami a varhatd6 GDP-t6bbletnek majdnem a haromszorosa. Ennek a lappangé
egyensulyromlasnak a (névekedés- és egyensulyrongald) kdévetkezményeivel azonban a
kés6bbiekben fog a magyar gazdasag szembesiilni.

A kamatpolitika koveti a dezinflaciot, a jegybank a spekulativ t6kebearamlas visz-
szaszoritasa érdekében mérsékli az iranyadé kamatot — nagyobb mértékben az els6 fél-
évben. A varhatdan cs6kkend realhitelkamatok is hozzajarulnak — a fogyasztasi hitelek
béviilésén keresztiil — a fogyasztas nagyobb lendiletéhez.

3. A ndvekedés szerkezeti valtozdsanak masik eleme az alléeszkoz-fejlesztések su-
lydnak csokkenése lesz. A Dberuhazdsok korében élénkilésre csak az Alla-
mi/énkormanyzati infrastrukturdlis fejlesztéseknél és a lakasépitéseknél lehet szamitani.
Ezek a beruhazasok azonban kb. csupdn az egyharmadat teszik ki a teljes beruhazasi
értéknek, igy nagyobb lendiletiik (10 szazalékos) ellenére sem képesek a 2001. évinél
magasabb ndvekedési itemet elérni, ha a vallalkozasok inveszticioi csékkennek. Marpe-
dig 2002-ben ez utobbi varhatd a kedvezétlen konjunkturalis kilatasok kovetkeztében.
A vallalkozoi szféra befektetései legfeljebb az év vége felé mutatnak majd csak emelke-
dést. Nem osztjuk azt a kormanyzati optimizmust, amely szerint 2002-ben 7-8 sz&zalék-
kal nének a beruhazasok (5-7 szdzalékos novekedést jelzé 2001. évi bazison!). Eldrejel-
zésiink szerint a vallalkozdsok &lldeszkoz-fejlesztései 2002-ben 2 szazalékkal mérsék-
16dnek, és igy a nemzetgazdasdg egészében a beruhazasi dinamika 2,5 sz&zalékos lesz.

A beruhézasok visszaesésenéel — mint mennyiségi hatsnél — kedvezdtlenebb a hosz-
szabb tavu ndvekedéspotencial épitése szempontjabol, hogy a modernizaciot, verseny-
képesség-javulast elbsegitd alloeszkoz-fejlesztések dinamikaja torik meg. Erre utal a
mult évinél varhatdan kb. 1 milliard eurdval kisebb miikodétéke-bearamlas is. A miiko-
d6 t6ke nemzetkozi aramlasat altalaban is korlatozza 2002-ben a vildggazdasagon vé-
gigsopré dekonjunkturalis hullam, a hozzénk iranyul6t pedig kiiléndsen a parlamenti
valasztasok bizonytalan kimenete okan fellépd ovatossag, tovabba a hazai privatizacio
leallasa (mikozben a régioban béséges a kinalat).

Mivel az USA és a vilaggazdasag fellendiilésének idStartama bizonytalan — vannak
értékeldk, akik rovid konjunktiardval szamolnak —, ezért a beruhazasok Ujrainditasanal is
ovatosan jarnak el a befektetok. Tehetik ezt annal is inkabb, mert béségesen rendelkez-
nek a kereslet élénkiilésére azonnal lizembe helyezhet6 szabad kapacitdsokkal.

Varhatéan a masodik negyedévtdl érzékelhetéen ndvekszik a készletfelhalmozas,
annak hatasara, hogy megindul a cégek felkésziilése a kereslet emelkedésére. Ennek
koszonhetben 2002-ben — szemben az el6z6 évivel — kb. 3,5 szazalékkal novekszik az
osszes felhalmozas.

4. Mivel a készletfeltdltés egy része importkeresletet jelent, ¢s a fogyasztas béviilése
is importhizo, ezért fordulatot varunk az export-import (aru és szolgaltatas egyiitt)
novekedésittem-killonbségében. 2002-ben — szemben a 2001. évivel — az import ndve-
kedési iteme kb. 1-1,5 szazalékponttal magasabb lesz az exporténal, és feltételezhetéen
ilyen mértékben er6sodik 2001-hez képest, mikdzben az export ndvekedése elmarad a
tavalyitol. Ez a harmadik szerkezeti valtozas a GDP ndvekedésében.

5. A fogyasztas, a beruhdzasok, a készletfeltoltés és a kiilsé konjunkturaalakulas
fuggvényében a kilkereskedelmi és a folyo fizetési mérleg deficitjének emelkedése var-
hatd. A kilkereskedelmi forgalom alacsonyabb dinamikaja mellett egyenlegronté fordu-
lat varhatd az export-import névekedésiiitem-kiilonbségében, amit a kedvezdtlenebbé
valt idegenforgalmi szald6 nem tud kiegyenliteni. Prognézisunk szerint a hiany mindkét
mérlegben kb. 600 millié6 eurdval fog emelkedni. A kozvetlen és a portfolidtoke-
bedramlas nettd egyenlege a folyd fizetési mérleg 1,8 milliard eurds hianyat a 2001.
évinél valamivel kisebb aranyban tudja finanszirozni.
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6. A novekedést kinalati oldalrél meghataroz6 agazatok kdérében legnagyobb sullyal
tovabbra is az ipar jén szamitasba. Az j ipari megrendelések sem itthon, sem az EU-
ban nem jelzik a konjunktirafordulatot. A Reuters altal mért beszerzési menedzserindex
elOszor ez év februarjaban mutatott enyhe pozitiv elmozdulast. Amennyiben a nemzet-
kozi konjunktaraban valdoban bekovetkezik a kedvezd fordulat, akkor a magyar ipar —
szerkezeti adottsagai alapjan — szinte azonnal reagalni tudna a nemzetko6zi kereslet élén-
kilésére. Az éves novekedés mértékét az hatdrozza meg, hogy mikor indul meg a keres-
let er6s6dése. Ha csak a 2001. év ismétlédik meg, akkor 4 sz&zalék korili iparitermelés-
béviilés varhatd. Minthogy 2001 els6 félévénél kedvezObbek a konjunkturatesztek és a
bizalmi indexek, ezért lehetségesnek tartjuk, hogy 2002-ben az ipari ndvekedés lteme
kiils6 hatasra és a belsd keresletélénkiilés kovetkeztében valamelyest er6sddjon.

Ugyanakkor — bar tovabbra is magas marad — némileg csékken az épitdipar teljesit-
ményének novekedési mértéke. Mar nem esik vissza — mint a megel6z6 két évben — az
infrastrukturélis beruhazasokat magaba foglal6 ,,egyéb épitmények” épitése, de szdmot-
tevoen mérséklddik a lakasépitések dinamikaja.

A mezdgazdasagban — atlagos id6jaras esetén — a novénytermesztes 3-4 szazalékos
béviilése varhato, és az allattartasban is emelkedést prognosztizalunk. Az dgazat egészé-
ben 3-3,5 szazalékos ndvekedés varhatd, mar nem csokkend, hanem emelkedd bazison.

7. Tovabb apadhat 2002-ben a t6zsdei tarsasagok szama — részben a tulajdonosok
felvasarlasa, részben a kisebb cégek kivonulasa kovetkeztében. Ujabb bevezetésekrdl
nincs hir, a korabbi vdromanyosok is elbizonytalanodtak. Folytatédik a brokercégek
csokkenése is. A BUX-indexben a 2002-es esztendd lassi javulast hozhat, 1évén,
hogy kozelebb keriilink az EU-csatlakozéas datumahoz. Ev végén az index 8000-8200
ponton allhat.

8. A lakossagi bankpiacon az aruhitelezés tovabbi dinamikus ndvekedése mellett az
ingatlanhitelezés felfutasa varhat6. A haztartasok eladésodasat a pénziigyi megtakarita-
sokon elérhetd alacsony realkamatok is motivaljak. A vallalati hitelkereslet varhatoan az
idén is lassan boviil a lelassult novekedés, a bizonytalan piaci kilatasok, a visszaesd
beruhazasi aktivitds miatt. Bar a kis- és kozépvallalatokat tdmogaté Széchenyi-terv
szandéka szerint hitelképessé kivanja tenni a vallalkozasokat, kevéssé alkalmas erre,
mert nem orvosolja e cégek tokehianyat.

9. Tovabb er6sodik a bankok kozotti verseny, a cél: a piac minél nagyobb szeletét
kihasitani és minél tobb potencialisan jovedelmet termel6 tigyfelet szerezni. A hitelezési
verseny varhatoan tovabb élez6dik, de a piaci pozicid megszilarditasanak terepe ma mar
egyre jobban kiterjed a pénziigyi szolgaltatasok teljes palettajara. Varhatéan tovabb nd
az univerzalis bankok szama.

10. A héaztartdsok GDP aranyaban mért nettd6 megtakaritasi hajlandésaga tovabb
csokken, 4 szazalék ala esik; a megtakaritasi ndvekmény nominalis sszege nem emel-
kedik. Csak a vallalkozoi szféra nett6 hiteltartozasainak lelassulé ndvekedése jarul hoz-
74 ahhoz, hogy az expanzivabba valo koltségvetési koltekezés mellett a killsé egyensuly
romlasa mérsékelt marad.

11. A vezetékes szolgaltatasok liberalizalasdnak harom legfontosabb teriilete 2001
végére a piacnyitas kiilonbozd fazisaba érkezett. A hirkdzlésben életbe 1éptek az uj sza-
balyok, a villamosenergia-termelés és -szolgaltatas részleges liberalizalasarol a parla-
ment elfogadta a térvényt, a gaziizlet felszabaditasa tovabbra is az el6készités szakasza-
ban toporog. A piacnyitdas mindharom teriileten lasst, a fogyasztok szamara kedvezd
hatasok érvényesiilése még hossz( évekig varat magara.
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12. 2002-ben a privatizacio tovabbi lassulasat varjuk. A parlamenti véalasztasok el6tt
legfeljebb a megkezdett akciok tovabbvitelére, kedvezményes-ingyenes atadasokra lehet
szamitani. Az (j korméany pedig nem az allami vagyonra fogja ésszpontositani a figyel-

mét — ha csak a koltségvetés forrasigénye nem teszi azt szilkségessé.

A GDP végso felhasznalasanak volumenindexei

(eléz6 év = 100%)

Megnevezés 1998 1999 2000* 2001* 2002*
Héztartasok fogyasztasa 104,9 104,6 104,1 104,2 104,4
Kozosségi fogyasztas 99,7 101,8 102,9 102,9 102,0
Végso fogyasztas 104,1 104,2 104,0 104,0 104,1
Alldeszkdz-felhalmozas 113,3 105,9 107,7 103,5 102,5
GDP belféldi felhasznalasa 107,8 104,0 105,1 101,7 103,9
Export 116,7 1131 121,8 108,0 106,0
Import 122,8 112,3 121,1 104,8 107,3
GDP dsszesen 104,9 104,2 105,2 103,8 103,0

* Elozetes.
** PUK. Rt. prognozis.

Forréas: Kdzponti Statisztikai Hivatal.
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Kulgazdasag, XLIV. évf., 2002 aprilis.

Makrogazdasagi folyamatok
Magyarorszagon, kilatasok 2002 végéig*
A Kopint-Datorg Rt. elemzése

Gazdasagi novekedés

A magyar gazdasag ellentmondasos évet zart tavaly. Egyrészt a korabbi varakoza-
sokhoz, illetve az 1997-2000 kozotti iddszakhoz képest szamottevéen lassult a gazda-
sagi novekedés. Masrészt a GDP 3,8 szazalékos boviilése nemzetkdzi dsszehasonlitas-
ban kifejezetten jonak mondhatd, akdr az Eur6pai Uni6 tagorszagaihoz, akar mas ko-
zép-kelet-eurdpai orszagokhoz mérten. A gazdasagi névekedés kiilsé meghatarozottsaga
a politikai ciklus expanzivabb idészakaban is dominans maradt: a magyar GDP tovabb-
ra is szorosan egy(tt mozog az eurdzdéna novekedésével, azonban — ahogy az egy fel-
zark6z6 orszag gazdasagi teljesitményétdl elvarhaté — 1,5-2,5 sz&zalékponttal negyed-
évrél negyedévre meghaladja azt.

1. &bra

A gazdasagi novekedés alakulésa az eur6z6naban és Magyarorszagon
(Szazalék)
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né. né. né.

‘- & = Eur6zéna == Magyarorszag

Forrés: Eurostat és Kozponti Statisztikai Hivatal.

! A KOPINT-DATORG Rt. 2002/1. sz. Konjunktdrajelentésének felhasznéalasaval irta: Bartha Attila.
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Ami a GDP felhasznalasanak alakulasat illeti: némi meglepetést keltett, hogy a bel-
foldi felhasznalds ndvekedése valdszintileg jelentdsen, mintegy 1 szédzalékponttal kisebb
volt, mint a brutté hazai termék boviilése. Pedig a féként az utolsé negyedévben szé-
mottevé bérkidramlas — amely kiilondsen a kdltségvetési szektorban volt érzékelhetd,
ahol az atlagos 6,4 szazalékkal szemben 9,4 szazalékkal néttek a nettd realkeresetek —
kdvetkeztében a haztartasi fogyasztas ndvekedése minden bizonnyal meghaladta a 4
szazalékot (becslésiink szerint a 4,2-4,5 szazalék lehetett). Figyelemre méltd, hogy a
maganfogyasztas novekedése 1998 6ta rendkiviil stabil: évrdl évre a 4-5 szazalék ko-
z6tti sdvban mozog, fliggetlenil a gazdasagi ndvekedés lassulasatol, illetve gyorsulasa-
tol, de a politikai ciklus alakulasatol is. A realkeresetek valtozasaban és a kiskereske-
delmi forgalom volumenbdviilésében mutatkozé nagyobb ingadozasokat tehat a haztar-
tasok fogyasztasi/megtakaritasi viselkedésiikkel kisimitjak.

2. abra

A maganfogyasztas, a kiskereskedelmi forgalom és a nett6 realkeresetek valtozésa
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- == = Kiskereskedelmi forgalom
—4— Nett0 redlkeresetek

* Elorejelzés.
Forras: KSH.

Az, hogy a belfoldi kereslet 6sszességében csak alig 3 szazalékkal boviilt, elsdsor-
ban a vallalati beruhdzéasok visszafogasaval, illetve a készletallomany leépitésével ma-
gyarazhat6. A gépberuhdzasok 2001 egészét tekintve 0,6 szazalékkal kisebbek voltak a
2000. évinél, az dsszes beruhazast tekintve egynegyedes sulyd feldolgozdiparban pedig
Iényegében stagnalast — a masodik félévben kozel 2 szazalékos visszaesést — regisztral-
hattunk. A multinacionalis nagyvallalatok beruhazasainak visszafogasat a kormanyzati
épitkezések, illetve az egyre kedvez6bb hitelfeltételeknek kdszonhetSen is dinamizald-
do lakéasberuhdzésok csak részben tudték ellenstlyozni; emiatt az épitési beruhazasok-
nal mutatkozo 6 szézalékos emelkedés is csak a GDP-jét6] elmaradd, Gsszességében 3,5
szazalékos beruhdzasnovekedést eredményezett. A készletvaltozas (illetve a GDP ter-

23



melési és felhasznalasi oldala kozott egyenlegezd tételként szolgald un. egyéb nem
specifikalt felhasznalas) pedig negativan jarult hozza a brutt6 hazai termék keresletéhez.

A nett6 export ugyanakkor — csaklgy, mint 1999-ben és 2000-ben — ismét serken-
tette a gazdasagi novekedést. A fiskalis expanzio, illetve a forint erételjes realfelértéke-
16dése tehat nem vezetett a kiils6 egyensuly felborulasahoz, sot, 2001 egészében mind a
vamstatisztika szerinti kiilkereskedelmi mérleg, mind pedig a folyé fizetési mérleg
hianya csokkent. A csereardnyok valtozasa az aru- és szolgaltatas-kiilkereskedelem
egészét tekintve kozel semleges volt (az aruforgalomban mutatkoz6 minimalis, 0,3
szazalékos csereardnyromlast az idegenforgalom cserearanyainak javuldsa kompenzal-
ta).

A hazai termelés dinamikajanak valtozasaban az ipari termelés, illetve a hozzaadott
érték drasztikus csokkenése szembedtld. 2000-ben az ipari termelés még 18,1 szézalék-
kal, a hozzaadott ért¢k pedig 10,4 szazalékkal nétt. Ehhez képest tavaly folyamatos
lassulast, s6t az utolsé negyedévben mar az el6z6 év azonos idészakahoz mérten csok-
kenést figyelhettiink meg; az év egészét tekintve a brutt6 ipari termelésndvekedés 4,1
szzalékot ért el. Itt mutatkozott meg legnyilvanvalébban a magyar gazdasag nemzet-
kdzi beagyazottsaga: ahogy a megel6z6 években a nyugat-eurdpai importkereslet b6vii-
1ése rakétaszeri felfutast eredményezett, gy 2001 masodik felében, bar néhany hona-
pos késleltetéssel, de ugyancsak kdvette az ezlttal dekonjunkturalis kiilpiaci trendet. A
mezOgazdasag, az épitdipar és a szolgaltatasok teljesitményének javulasa azonban rész-
ben ellenstlyozni tudta az ipar gyengélkedését, igy a magyar GDP béviilése tavaly 2,2
szazalékponttal meghaladta az eur6édvezet gazdasagi novekedését.

3. dbra

A fogyasztéi &rak valtozasa az eur6zénéban, illetve Magyarorszagon
(12 havi arindexek)
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Forrés: Eurostat és Kozponti Statisztikai Hivatal.
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Az arfolyam-politika megvaltozasanak hatasa
a fogyasztéiar-szinvonalra és a versenyképességre

Gazdasagpolitikai szempontbél a 2001-es év legfontosabb intézkedése minden bi-
zonnyal a monetaris politika kereteinek megvaltozasa volt. Amikor tavaly majus elején
a jegybank a kormannyal egyetértésben +/-15 szazalékosra szélesitette a forint arfo-
lyam-ingadozasi savjat, majd bevezette az inflacios célkdvetés rendszerét, a gazdasagi
szereplok, de a gazdasagkutatok €s a piaci elemzok tobbsége is kételkedve fogadta az év
végére kitlizott 7 szazalékos inflacios cél teljesithetdségét. A savszélesitést kdvetden a
forint — a varakozasoknak megfeleléen — fokozatosan és meglehetésen gyorsan felérté-
keldott, az importarak olcsobba valasanak begytirizése azonban csak igen korlatozot-
tan valosult meg. Az id6zités viszont jonak bizonyult: az olajarak csdkkenése, az addig
szinte folyamatosan gyengiil§ eur6 arfolyamanak a dollarral szembeni stabilizalodasa,
valamint az altalanos vilagpiaci lassulas egyarant jotékony hatast gyakoroltak a hazai
inflacié alakuldsara, igy az MNB altal feltételezettnél lassabb és gyengébb arfolyam-
begytiriizés ellenére sikeriilt a kitlizott célt elérni, s6t kismértékben tul is teljesiteni: a
december/decemberi arindex 6,8 szazalék lett csupan.

A gazdasagi novekedéshez hasonl6an a hazai inflacio is latvanyosan egyiitt mozgott
az eur6zonaéval: a majusi 10,8 szazalékos, illetve 3,4 szazalékos cslcs utan az arindex
itthon és Nyugat-Eurépéban parhuzamosan csdkkent. Magyarorszdgon az aremelkedés
lassulasa méajus és december kdzott valamennyi termékcsoportban és a szolgaltatasok-
nal is érzékelhet6 volt, mégis, 2001 atlagaban az élelmiszerek és a haztartasi energia
dragulasa jelentdsen, a szeszes italok és dohanyaruk, illetve a szolgaltatdsok aranak
novekedése pedig kismértékben nagyobb volt az egy évvel kordbbinal.

A fogyasztoi arak éves atlagos valtozasa kiadasi focsoportonként

2000 2001 2002*
Elelmiszerek 9,2 13,8 6,5
Szeszes italok, dohanyaruk 11,0 11,2 8,6
Ruhazkodasi cikkek 5,8 53 3,2
Tartos fogyasztasi cikkek 1,7 1,0 -1,3
Haztartasi energia 9,1 10,3 6,8
Egyéb cikkek, izemanyagok 15,0 4,9 4,3
Szolgaltatasok 9,7 9,8 6,7
Osszesen 98 9,2 56
* Prognozis.
Forrés: KSH.

A tavalyi els6 félév magas bazisadatai miatt az inflacié csokkenése 2002 elsd hat
honapjaban alighanem tovabb folytatédik, és janiusban a 12 havi inflacios rata atmene-
tileg 5 szazalék ala is keriilhet. A varhatéan tartosan magas olajarak, a vilaggazdasagi
élénkiilés és a valasztasok utanra halasztott kdzponti aremelések (géazarak, bizonyos
jovedéki termékek) azonban Ujabb inflaciés nyomasként jelentkeznek az idei masodik
félévben. Réadasul kikeriilnek a bazisbdl a tavalyi magas aremelkedést mutaté hénapok
is, emiatt a harmadik negyedévt6l varhatéan kismértékben ismét emelkedik a 12 havi
inflacio.
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4. dbra

A fogyasztéi arak 12 havi valtozasanak idébeli lefutidsa negyedévenként
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Forras: KSH, sajat prognézis.

Mikdzben az év végi inflacios cél elérése sikerilt (bar a 9,2 szazalékos évi atlagos
aremelkedés erételjesen meghaladja a koltségvetési tervezetben alapul vett értéket), a
monetéris politika rendszerének megvaltozasaval kapcsolatban realgazdasagi természe-
tl aggodalmak is megfogalmazddtak. A forint arfolyamanak egyensulyi realfelértékels-
dés mellett végbemend erdsddése ugyanis rontja az exportald vallalatok versenyképes-
ségét, valamint olcsébba teszi az alapanyag-, a fogyasztasicikk- és a beruhazasi célu
importot, elméletileg tehat veszélyeztetheti a kiilsé egyensulyi mutatdkat is. Masrészt,
egy gyenge forint mellett eleve lehetetlen volna az inflacids célok megvaldsitasa.

A nemzeti valuta eur6hoz viszonyitott arfolyamanak alakulésa eddig harom egy-
mastol jol elkiilonithetd peridodusra oszthatd: majustol julius elejéig gyorsan erdsodott,
juliustol oktober végéig nagy volatilitas mellett gyengiilt, majd oktdber végétdl ismét
er6sodott, €s februar végére elérte a julius eleji értékét. Kérdés, hogy ez a kozel 10
szazalékos nominalis felértékel6dés milyen mértékii versenyképesség-romlassal jart
egyiitt, és ennek milyen kovetkezményei lehetnek a kiils6 egyensuly alakuldsara rovid,
illetve hosszabb tavon. Egyfel6l evidencianak mondhato, hogy a savszélesités elott a
forint arfolyama jelentésen alulértékelt volt (a savszélesités el6tt a forint mar hosszabb
ideje folyamatosan a régi szlik sav erds széléhez tapadt). A lengyel és torok valsagok,
illetve a szeptember 11-ei terrorakci6 utani altalanos bizonytalansag is csak atmenetileg
gyengitették meg a forintot. Masfelél, amennyiben a forint/eurd arfolyam méjus eleje
Ota végbement valtozasat a zloty, illetve a cseh korona arfolyammozgésaval hasonlitjuk
Ossze, szembeotld, hogy a forint nominalisan csak a zlotyhoz viszonyitva er6sodott, a
cseh koronéhoz képest kismértékben még gyenglilt is. Ez alapjan valdsziniisithets, hogy
a magyar vallalatok versenyképességének arfolyambazisi romlasa mérsékelt, és a nem-
zeti valuta korabbi alulértékeltségébdl adodo versenyképességi tartalékoknak csak egy
részét vitte el a felértékelddes.
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5. dbra

A forint, a zloty és a cseh korona arfolyaméanak valtozasa
az eur6hoz képest a forint arfolyamsavjanak kiszélesitése ota eltelt idgszakban
(2001. majus 2.=100,0)
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Forréas: MNB, Ceska Narodni Banka (CNB), Narodowy Bank Polski (NBP).
Megjegyzés: Inverz skéla, ahol a magasabb érték a forint, a zloty, illetve a cseh korona erésodését jelzi.

Kedvez6 Kkiilso és belso egyenstly?

Els6 latasra ugy tinik, hogy mind a kiilsé, mind pedig a bels6 egyensuly mutatoi
egyértelmilen kedvezGen alakultak tavaly. A vamstatisztika szerinti kiilkereskedelmi
mérleg és a folyo fizetési mérleg egyenlege is érzékelhetden javult: a hidny 4,3 milliard
eurordl 3,6 millidrdra, illetve 1,4 milliard eurdrol 1,2 millidrdra csokkent. 2001-et te-
kintve tehat sem az arfolyam-er6sodés, sem pedig a minimalbér-emelés nem okozott
makroszintli versenyképességi, illetve ebbdl fakadd egyenstlytalansagi problémat.
Valoszinli azonban, hogy a versenyképesség arfolyamalapu romlasabol fakadd negativ
hatasok csak némi késleltetéssel jelentkeznek; tobbek kozott azért, mivel a stabil zleti
partnerekkel dolgozé vallalatok jelentds része éves szerz6déseket kot — igy a dragulds
miatti esetleges piacvesztés hatasai jorészt csak az idei évben lesznek érzékelhetdk.

A tavaly év kdzben bekdvetkezett keresletcsokkenés fékezetten és néhany havi ké-
séssel érte el a magyar gazdasagot. A Kivitel és a behozatal volumenndvekedése egy-
arant folyamatosan lassult, majd az utolsé negyedévben méar — hasonléan az ipari terme-
Iéshez — egyenesen csokkent. Hasonl6 tendencia olvashaté ki az utdlag jelentdsen korri-
galt foly¢ fizetési mérleg adataibdl is, azzal a killénbséggel, hogy arudeviza-forgalom
hianya e szerint 2000-hez képest enyhén nott.
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6. abra
Az aruforgalom és a folyo fizetési mérleg alakulasa

1998 1999 2000 2001 2002*

T -30
T -35

T -45
50

mm Arudeviza-forgalom (millio eurd, bal skala)
1 Folyo6 fizetési mérleg (millié eurd, bal skéla)
—— Folyo fizetési mérleg (a GDP %-aban, jobb skala)

* Elorejelzés.
Forras: MNB, sajat progndzis.

A szolgaltatasok egyenlege (kiilondsen az idegenforgalomban, de az idegenforgal-
mon kiviili szolgaltatasoknal is) ugyanakkor szamottevéen javult, a jovedelemtranszfer
pedig a tavalyival megegyez6 nagysagrendi volt, igy a folyo fizetési mérleg deficitje
még az utdlag erdsen lefelé korrigalt adatok szerint is érzékelhetden csdkkent a GDP
aranyaban 2,9 szazalékrol 2,2 szazalékra. Igen valoszinii azonban, hogy a deficitcsok-
kenésben komoly szerepe van a beruhdzasok elhalasztasanak és a készletleépitésnek,
ami egyszersmind a konjunkturaciklus felivelésével parhuzamosan a fizetési mérleg
hianyanak szamottevoé ndovekedését vetiti elére az idei évre.

A hivatalos pénzligyminisztériumi elézetes tényadatok alapjan az allamhaztartas
egyenlege is igen kedvezOen alakult tavaly: a szerény nomindlis cs6kkenés a GDP aré-
nyaban a hiany 0,3 szazalékpontos (3,5 szazalékrol 3,2 szdzalékra torténd) mérséklode-
sét jelenti. Az ENSZ és az OECD szerint alkalmazott SNA-rendszer, illetve az Eurdpai
Bizottsag ajanlasainak megfeleld ESA-rendszer szerint (amikor az egyes tételeket nem
pénzforgalmi, hanem eredményszemléletben tekintjiik) azonban a hiany mértéke Iénye-
gesen nagyobb volt, féként, ha figyelembe vessziik az allami szerepvallalasnak a forma-
lis értelemben vett allamhaztartasi alrendszereken kivili csatornait is. Ebben az esetben
az MNB becslései szerint az 4llamhaztartas kdzvetlen keresleti hatdsa a GDP ardnyéaban
1,9 szazalékkal nagyobb, 2,5 szazalékos volt, ami igen erételjes keresletdsztonzd fiska-
lis politikara utal. Ennek megfeleléen az allamhaztartas hianya elérhette a brutté hazai
termék 5 szazalékat, ami jocskan meghaladja a maastrichti kritériumok szerint elérendd
3 széazalékos aranyt.

Elorejelzés 2002-re

Az idei év els6 felében varhatdan tovabb lassul a gazdasagi ndvekedés. Mivel legfon-
tosabb exportpiacunkon, Németorszagban a konjunkturdlis helyzet kiilondsen kedvezétlen
lesz, tovabb mérséklodik az exportndvekedés iiteme. Az import — négy év utan elészor —
ismét gyorsabban n6 majd az exportnal, részben az erds forint miatti versenyképesség-
romlas miatt, részben az év masodik felében megélénkiilé technologiai beruhazasok ko-
vetkeztében.
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Makrogazdasagi mutatdk és a Kopint-Datorg prognézisa
(Valtozés az el6z6 évhez képest, szazalékban)

1998 1999 2000 2001 Elérejelzés

2002-re

GDP-aggregatumok évi realndvekedése

GDP 06sszesen 49 4.2 52 3,8° 3,2

Belfoldi felhasznalas 7.8 4,0 51 3,0° 41

Maganfogyasztas 49 46 41 4.4 45

Kozo6sségi fogyasztas -0,3 1,8 2,9 2,0 15

Beruhazés 12,7 59 77 3,5° 4,0

Export 16,7 13,1 21,8 8,5 7,2

Import 22,8 12,3 211 7,0 84

Ipari termelés 12,5 10,4 18,1 4,1 43

Arak, arfolyamok

Fogyasztoiar-index 14,3 10,0 9,8 9,2 5,6

Forint/eurd, évi atlagarfolyam 253 260 257 244

Dollar/eurd, évi atlagarfolyam 1,07 0,92 0,90 0,90

Foglalkoztatas, jovedelmek

Foglalkoztatottak szama, éves atlag 14 31 1,0 0,3 0,0

Munkanélkiiliségi rata

(ILO-madszer szerint, éves atlag) 78 7,0 6,4 57 58

Nett6 redlkeresetek 3,6 25 15 6,4 5,0

Kilkereskedelmi mérleg,

milliard USD -2,7 -3,0 -4,0 -3,2

milliard eur6 -2,8 -4,3 -3,6 —(4-4,5)

Folyd fizetési mérleg,

milliard USD -2,3 -2,1

milliard eur6 -2,0 -14 -1,2 -2,0

a GDP %-éaban -4,9 -4,4 -2,9 -2,2 -3,2

Miikodétéke-bedramlds,

milliard euro, tulajdonosi hitelek nélkdl 1,3 15 15 1,1 1-15

Allamhéaztartasi egyenleg,

a GDP %-aban” —4,6° -3,9 -3,5 -3,2 -3,3

2 Az 1998 végén bejelentett konszolidaciok és egyszeri transzferek nélkal.

b Privatizacios bevételek nélkiil, a Pénziigyminisztérium modszertana szerint.
¢ El8zetes adat.

9 Becslés.

A belfdldi felhasznalds novekedése ugyanakkor jelentsen gyorsul tavalyhoz ké-
pest. A lakossagi realjovedelmek és a haztartasi fogyasztas bdviilése tovabbra is dina-
mikus lesz, mikdzben az inflacido csokkenése csak az év elsd felében folytatddik.
A jUniusi arindex 5 szazalék alatt valoszinii, az utolsé negyedévben azonban az aremel-
kedés visszatérhet az 5,5-6 szazalék kozotti savba, és decemberre is valamivel 5,5 sza-
zalékot meghalad6 fogyasztoiar-indexszel szamolhatunk.

Az ipari termelés novekedése tovabbra is lassu lesz, mintegy 4-4,5 szézalékra varhato.
A haztartasi fogyasztas ndvekedését 4,5 szazalékra, a beruhdzasokét 4 szazalékra, a nemzeti
sz&mlak szerinti Kivitelét 7-7,5 sz&zalékra, a behozatalét pedig 8-9 szazalékra becsuljuk.
A kilkereskedelmi mérleg hidnya 4-4,5 milliard eurd lehet, mikdzben a folyo fizetési mérleg
deficitje valésziniileg nem haladja meg a 2 milliard eur6t. A kiilfoldi mitkodétoke-bearamlas
1-1,5 milliard eurdt tehet ki. Az évi atlagos fogyasztdi arindex 5-6 szazalék kdzott varhatd, a
munkanélkiliségi rata (az ILO modszertana szerint) éves atlagban 5,8 szazalék lehet.
Az allamhéztartasi hiany GDP-hez viszonyitott ardnya — a Pénzligyminisztérium mddszerta-
na szerint szamolva — valésziniileg valamivel kisebb lesz 3,5 szazaléknal.
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Kulgazdasag, XLVI. évf., 2002. Aprilis

Varakozasok és elaorejelzés

A GKI Gazdasagkutaté RT. prognézisa 2002-re’

A magyar gazdasag 2002 tavaszan egy dekonjunktira mélypontjan van. (A korabbi
cstcspont 2000. 1. negyedéve volt 6,6 szazalékos GDP-béviiléssel, 2001. 1V. negyed-
évében 3,3 szazalékkal bovilt a GDP, 2002. 1. negyedévében pedig 2-3 szézalékos
ndvekedés valoszinii.) Az export és a maganberuhazasok 2001 kdzepe ota lényegében
stagnalnak, ezzel is Osszefliggésben az ipari termelés enyhén mérséklédik. A dekonjunk-
tura foleg a vilaggazdasdag megtorpandsaval, de részben a forint rendkiviil erdteljes
redlfelértékelddésével fiigg dssze. A forint a sdvszélesités ota kb. 15 szazalékkal értéke-
16dott fel az eurdhoz képest (az inflacids kiilonbséget is figyelembe véve), a fajlagos
bérkoltség emelkedését is tekintetbe véve a versenyképesség romlasa 20 szazalékos.
Ez nagyon sok, a nettd exportdér vagy a belfoldi piacon intenziv importversennyel szem-
bekeriil cégek szamara szinte elviselhetetlen. Nem meglepd, hogy a kivitel volumene a
tavalyi utolsé negyedévben mar csokkent, s az év elején ennek folytatddasa valdszindi.

Az anticiklikusnak nevezett gazdasagpolitika néhany teriilleten belféldi keresletet
élénkité hatdsh, ott esetenként hazai termelést is hiiz. Az élénkiilés az épitdiparban, a
kereskedelemben és a lakaspiacon jelenik meg. A tdmogatasok azonban gyakran csak
sajat forrasokat helyettesitenek, ezért nem képeznek tobbletkeresletet, ha pedig mégis,
akkor a kereslet szerkezete miatt jelents aranyban nem hazai termelést, hanem importot
hGznak. Mindez eddig azért nem jelent meg a behozatal megugraséban, mert a feldolgo-
zbipari beruhazasok fél éve mérséklédnek. E gazdasagpolitika, a valasztasok elétti al-
lami koltekezés nyoman a lakossagijovedelem-kidramlas szamottevéen élénkiil. A no-
minalis keresetek tavaly az eredeti terveket joval meghaladdan, 18 szazalékkal emelked-
tek. A 7 szazalék korali realbér- és redlnyugdij-emelkedés Iényegesen dinamikusabb a
gazdasag teljesitményének boéviilésénél. A haztartasok a jovedelemtdbblet nagy részét
fogyasztasra és ingatlanra koltik, ezért a pénzmegtakaritasi rata tovabb csokken.

Az inflacié — tobb éves 10 szazalék kordili stagnalas utan — 2001 kozepétdl szamot-
tevoen mérséklédik, 2002 januarjaban 6,6 szazalékos volt. A fordulat jelentds, idében
egybeesett a monetaris politika eszkdztaranak valtozasaval, de nem a miatt kdvetkezett
nasaban és az lizemanyagok fogyasztoi aranak szamottevé csdkkenésében, de eddig
csak egészen minimalis valtozast hozott a piaci termékek fogyasztéi aranak alakulasa-
ban. Az inflacio mérséklédésében nagy szerepe volt atmeneti és mesterséges tényezok-
nek, igy az Uzemanyagok jovedékiado-emelése tObbszori elhalasztasanak, a belfoldi
energiadrak tartds elszakadasanak a vilagpiaci energiaaraktol, a vilagpiaci olajarak at-
meneti mérséklodésének.

1 A cikket a GKI Gazdaséagkutato Rt. egész kollektivaja altal 2002 mérciusaban készitett, ,,Gazdasagi va-
rakozasok és elorejelzés 2002-re” cimil tanulmany alapjan Karsai Gabor, a GKI Gazdasagkutat6 Rt. kutatas-
vezetdje allitotta dssze.
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Az allamhaztartas valds deficitje 2001-ben meghaladta a GDP 5 szazalékat (s igy
kozel 2 szazalékponttal romlott az elézé évhez képest), bar a , kreativ konyvelés” kere-
tében kimutatott hivatalos hiany a tervezett 3,4 szazalékos deficit kdrnyékén alakult.
Az export lassulasa eddig enyhébbnek bizonyult az import visszaesésénél, ezért a kilke-
reskedelmi aruforgalom mérlege javult. Ezt valosziniileg a készletek atmeneti csdkke-
nése magyarazza. A folyo fizetési mérleg hianya féleg az idegenforgalmi aktivum nyo-
man javult az el6z6 évhez képest. Ugyanakkor a kiilfoldi miikodd téke netté bedaramlisa
Jelentdsen lefékezddott, nem érte el a folyd fizetési mérleg hianyat.

A GKI Rt. azt feltételezi, hogy 2002 kdzepén a vildggazdasagban enyhe konjunktura-
lis fellendiilés kezd6dik meg. Ez valdszintileg egyiitt fog jarni a most nagyon alacsony
olajarak érzékelhet6 emelkedésével (a GKI Rt. 2002 atlagaban 21-22 dollar kdzotti olaj-
arat prognosztizal). Az eurd szamottevd erdsddésére nem szamitunk. Ez viszonylag opti-
mista vilaggazdasagi prognozis, bar a vilagpolitikai kockazatok a szokasosnal nagyobbak.

Magyarorszagon 2001 masodik felében a gazdasagi varakozasok 1ényegesen eltérd
palyat irtak le az Uzleti szféraban és a haztartdsoknal. A cégek (kildndsen az ipari val-
lalkozasok) gazdasagi varakozasai folyamatosan és erételjesen romlottak, mig az emel-
kedd jovedelmek hatasara a fogyasztok varakozasai hatarozottan javultak. December ota
azonban latszanak a jelei a trend valtozasanak: az tizleti szféra varakozasai el8szor stag-
nalni, majd februarban emelkedni kezdtek. Ez is arra utal, hogy a dekonjunktira mély-
pontja koril vagyunk. A gazdasdgi varakozasokra és folyamatokra is hat az 4prilisi
altalanos vélasztasok kozeledése. A tapasztalatok szerint ilyenkor a koltségvetési oszto-
gatas erdsodik, a jelentdsebb atalakitasokat elodazzak, a kiilfoldi befektetések lassulnak.

Az idei év Osszességében a lassulas folytatédasanak esztendeje lesz, de a masodik
félévben élénkiilés kezd6dik. Ennek kihasznalasat neheziti a forint erételjes felértékeld-
dése és a gyors béremelkedés.

A kivitel az év elején nagyjabol stagnal, az év kdzepétdl kezdve azonban — az EU
konjunkturalis élénkiilése hatasara — lassan emelkedni kezd. Az év egészében az export
volumenének 4 szazalékos, a tavalyinal lasstibb bovillésére szamitunk. Az Uzleti beru-
hazasoknal a masodik félévtdl varhato emelkedés, az allami befektetések viszont folya-
matosan bdviilnek. Az év egészében a beruhazasok novekedési iiteme 5 sz&zalék koril
varhat6, alig haladja meg a tavalyit. Az ipari termelés az év elején mérséklédik, majd
lassan élénkiil, de az év egészében csak 2-3 szazalékkal emelkedik. Folytatédik viszont
a gyors novekedés az épitdiparban €s a kereskedelemben, valamint a lakaspiacon.
Mintegy 33 ezer (] lakas épiil fel. 1dén a kiilkereskedelmi mérleg romlik. igy a GDP az
I. félévben 3 szazalék alatti, a 11. félévben azt meghaladd, 2002 egészében kb. 3,2 sz&za-
Iékos iitemben boviil. A foglalkoztatottak sz&ma 0,5-1 sz&zalékkal mérsékiddik. A mun-
kanélkuliség kismértékben emelkedik.

A lakossagi jovedelmek gyors novekedése folytatodik. A keresetek nominalis néve-
kedése a kozszféraban még gyorsulhat is a tavalyihoz képest (a végrehajtott, illetve
bejelentett intézkedések szerint akar a 20 szazalékot is elérheti), s bar az lizleti szféraban
némi lassulas varhat6 (13-14 szazalékra), dsszességében 15 szazalék korili béremelke-
dés valoészinli. Ez a redlkeresetek 8-10 sz&zalékos rendkiviil gyors emelkedését jelenti.
A nyugdijak realértéke kb. 7 szazalékkal javul. A csaladi pétlék realértéke idén is csok-
ken, s mas jovedelemtételeknél is csak lassi emelkedés varhatd; ezért a lakossag egy
fore juté realjovedelme kb. 6 szazalékkal béviil. A lakésberuhazasok céljara folhasznalt
jovedelem emelkedik a leggyorsabban, de a fogyasztas is legalabb 5 szazalékkal névek-
szik. A pénzmegtakaritasi rata tovabb csokken.

Az inflacio az év kézepéig érezhetden, 5 szazalék koriilire csokken. A GKI Rt. azt
feltételezi, hogy az altalanos valasztasokat kdvetben a jelenlegi kormany bejelentésének
megfelelden sor keriil az izemanyagok jovedéki addjanak emelésére, szerény lépéssel
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megkezdddik a belfoldi energiadrak kozelitése az EU atlagdhoz. A vilagpiaci olajar-
ndvekedéssel parhuzamosan kb. 15 szézalékkal emelkednek a belféldi Gizemanyagarak.
A realfelértékel6dés fokozatosan ,,el6jov6”™ hatasa ezt nem tudja ellenstlyozni. Mind-
ezek kovetkeztében, tovabba amiatt, hogy a tavalyi év masodik felében mar nagyon
alacsony volt az aremelkedés, az inflacié mérsékiddésének folyamata 2002 kézepén
megall, ekkortol az arindex 5-6 szazalék kozott fog ingadozni, az év atlagaban és az év
végén is kb. 5,7 szdzalékos inflacié valdsziniisithetd. Ha a mesterséges dezinflacids
eszk6zok fennmaradnak, alacsonyabb lesz az idei inflacid, de nem keriilhet6 el az ar-
emelkedés 2003. évi igen jelentOs gyorsulasa.

Az dllamhaztartas erdteljes koltekezése tovabb folytatodik. Az eredeti koltségvetés-
ben kalkulaltnal Iényegesen magasabb 2001-es bazis, a 2002-re feltételezettnél nagyobb
inflacio, a sokkal dinamikusabb bérkiaramlas és a gyorsan névekvd fogyasztas, illetve a
szamitottnal kisebb gazdasagi ndvekedés egyiittes hatdsaként keletkez6 mintegy 340
milliard forintos addbevételi tobblet valosziniileg jorészt megteremti ennek a forrasat.
fgy a kimutatott hiany alig nd. Idén a valds korrigalt deficit nagyjabol valtozatlan ma-
rad, eléri a GDP 5 szazalékat, és ezzel az dllamhéztartas idei belfoldi keresleti hatasa
érdemben nem lesz erésebb a tavalyinal.

A valasztasokat kovetden (stabil politikai kornyezetet feltételezve) a kiilfolditoke-
bearamlas lassan Gjra megélénkiilhet. A kamatok eleinte viszonylag dinamikusan mér-
séklédnek, de az inflaciocsokkenés megtorpanasat elérevetitve aprilis-majustol kezdve
mar csak stabilizalédnak. A forint majusig varhatéan enyhén gyengul, majd (szintén
stabil politikai kornyezetet feltételezve) er6sodik. Az év egészében nominalisan kismér-
tékl, az inflacios kiilonbségeket is figyelembe véve kb. 7 szazalékos redlfelértéekelodes
varhat6. A gazdasagpolitikdnak kevés eszkdze van ennek megakadalyozasara: a tal
gyors kamatcsokkenés a belfoldi megtakaritasokra hatna kedvezétleniil. Kérdés, hogy a
kulfoldipénz-bearamlis miatt nem er6sodik-e még jobban a forint. Hiszen 300-400
bazispontnyi hozameldny (politikai stabilitas esetén) idecsabitja a tékét. Azért nem
szamitunk ennél erdteljesebb forinterdsodésre, mert a magyar gazdasag elsd félévi ada-
tainak tobbsége (export, ipari termelés, kiilkereskedelmi és folyé fizetési mérleg) sokkal
rosszabb lesz a tavalyinal. Ehhez jarul majd a dezinflacié nyari megtorpanasa, s kérdé-
ses, hogy a nagy keresetemelkedés nyoman a magyar gazdasag milyen gyorsan tud
bekapcsolddni a beinduld eurdpai konjunktiraba. Végil is ezek a fundamentumok,
tovabba a jegybank és a kormany sdvmegtartasara vonatkozo eltdkéltsége varhatéan
féken tartjak a kilfoldipénz-bedramlast. A t6kepiacon a dél-amerikai problémak miatt
egyel6re atmeneti arfolyam-emelkedés van, az év egészében azonban nem varhat6 tartds
javulés.

A kiils6 egyensuly 2002-ben érzékelhetéen romlik. A forint felértékel6dése idén mar
begylirlizédik™ a kulkereskedelmi folyamatokba. Az aruforgalmi hiany 5 milliard eur6
kordli lesz, mivel a behozatal Iényegesen gyorsabban emelkedik a kivitelnél (ugyan-
akkor a cserearanyok kismértékben javulhatnak, mert a vilagpiaci energiaar-emelkedés
hatasa a gazimportban késleltetve jelentkezik). A folyé fizetési mérleg hianya el fogja
érni a 2,5 milliard eur6t, a GDP 4 szdzalékat. Ez kénnyen finanszirozhat6, de a tenden-
cia nem gond nélkiili.
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A GKI Rt. progndzisa 2002-re

2001 2002 prognozis
Tény Oktober December Marcius

(Volumenindex, el6z6 év = 100)

GDP-termelés 103,8 103,7 103,5 103,2
Ebbél:
Ipar 101,5* 104 103,5 101,5
Epitdipar 108* 108 108 108
Mezdgazdasag, vad- és erddgazdasag 110* 101 101 98
Szallitas és tavkozlés 104* 104 104 104
Egyéb szolgaltatas 104* 103,5 103,5 104,5
GDP belféldi felhasznalasa 101,5* 105 105 105,7
Ebbél:
Egyéni fogyasztas 104* 104,5 104,5 105,5
Alléeszkdz-felhalmozés (beruhéazas) 103,5 107 105 105
Kilkereskedelmi aruforgalom
Export 108 107 107 104
Import 104 109 109 108
Fogyasztéiar-index (el6z6 év = 100) 109,2 106,5 106,5 105,7
Kulkereskedelmi mérleg egyenlege
(milliard euro) -3,6 6,2 -6 -5
Foly6 fizetési mérleg egyenlege
(milliard eurd) -1,2 -3 -2,5 -2,5
Munkanélkiiliségi rata
(a gazdaségilag aktivak szazalékaban) 57 59 59 59
Allamhéztartés konszolidélt deficitje a GDP
sz&zalékaban 3,3(5,1*%) 3,5 (4,5*%) 3,5 (4,5*%) 3,5 (5**)
*Becslés.

** Becsllt, az EU-modszertant kozelitéen korrigalt hiany.
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Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. aprilis

Varakozasok marcius idusan

A Pénziigykutaté Rt. elérejelzése 2002-re’

2002 — a 16 éve. Hogy jo év-e, még nem tudjuk, noha e cikk irasnak idépontjaban
mar a harmadik honapjat tapossuk. Tul sok benne a nyitott kérdés, a talany. Sok minden
megtorténhet, és a mai feltételezéseink ellenkezdje is. A magyar gazdasagrol prognozist
készitot jelen id6 szerint alapvetden négy bizonytalansag készteti hezitalasra.

— Bizonytalan, mikor indul meg az USA Eurépara is atsugarzé névekedése, milyen
er6s keresleti impulzusok fognak hatni a magyar gazdaséagra, s azok mikor jelentkeznek.

— Bizonytalan a parlamenti vélasztdsok kimenetele, az j korméany dsszetétele, és
ebbdl adodoan a kormanyalakulast kovetden folytatott gazdasagpolitika.

— A ma ismert adatok alapjan a kdzelmult nem rakhat6 dssze. Nem tudni, mi folyta-
todik, hiszen 2001-r61 egymasnak ellentmondé makrogazdasagi informaciokkal rendel-
kezlnk.

— Az éllami pénzigyek — részben a kétéves koltségvetés aldl elmozdult adatok,
részben a koltségvetésbol tortént sajatos ,kiszervezések” miatt (MFB Rt., APV Rt.,
Magyar Posta Rt.) — teljesen atlathatatlanok, kovethetetlenek. Elmaradt a 2002. évi
koltségvetés kormény altal beigért attekintése ez év tavaszan.

Progndzist késziteni pedig mindennek ellenére kell, hiszen ,,hajozni pedig musza;j”.
Az elérejelzés-készitdk ilyen esetekben johiszemiien jéarnak el feltételezéseik kialakita-
sénél. Igy tettink mi is, a Pénzligykutaté Rt. munkatarsai, amikor a 2002. év varhatd
sarokpontjait kijel6ltik.

— Megkiséreltink eligazodni a tokéletesen dsszekuszalodott &llamhéaztartasban, al-
lami pénzaramokban, és megprobalkoztunk szamba venni az allamhaztartast érinté kor-
manyzati dontéseket, piaci folyamatokat.

— Jobb hijén elfogadtuk a KSH, a Gazdasagi Minisztérium és az MNB statisztikai
informacidit a 2001-es esztenddrdl, a részteriiletekrdl és tendencidkrol — tajékoztatoként.

— Azzal szamoltunk, hogy a kormanyvaltas nem hoz nagy megrazkodtatast a gazda-
saghan. A magyar gazdasagban a vagyon 80 szazaléka magantulajdonban van, és a GDP
négyotodét is a maganszféra allitja eld, amelynek miikodését a kiilsé és belsé piaci felté-
telek szabalyozzék — bar igaz, az utobbiak alakulasa kormanyfiiggd is. Azt feltételeztlk,
hogy a kormanyvaltassal nem romlanak szignifikansan a vallalkozasok gazdasagpolitika-
tol fliggd feltételei, de nem is javulnak. A semleges kormanyzati hatast a rovid tav is
alatdmasztja.

1 A Pénziigykutaté Rt. 2002. marciusi progndzisa [A magyar gazdaség helyzete és kilatasai (2001
2002)] alapjan irta: Petschnig Maria Zita, a Pénziigykutatd Rt. fémunkatarsa. A tanulmany elkészitésében e
cikk szerz8jén kiviil részt vettek: Antal Laszld, Antaléczy Katalin, Bozzai Rita, Juhasz Pal, Ludanyi Arnold,
Mohacsi Kalman, Varhegyi Eva, Voszka Eva.
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— Elfogadtuk azt a nemzetkdzi elérejelzési konszenzust, amely szerint a vildggazda-
sag élénkiilése 2002 masodik felében lesz érzékelhet6. Minthogy a magyar gazdasag
alapvetéen a német—0sztrak—olasz ,.tengelyre” van felflizve, és nem az EU periféridin
elhelyezkedé dinamikusabb régidkra, legjobb esetben is az varhatd, hogy a hazai nove-
kedés 2 sz4zalékponttal haladja meg ezen orszagok novekedési dinamikajét.’

2001-ben el6szor érte el a magyar gazdasagot a globalizalt vilag valsaga, s 2002-
ben eldszor szembesiiliink a globalizalt vilag konjunkturaciklusahoz kapcsolt magyar
gazdasag élénkiilésével. Mivel a konjunktiraciklus lefelé mend agaban iddbeli egybe-
esést tapasztaltunk, nincs okunk feltételezni az élénkiilés id6beli kiillonbozdségét. Amint
megindul a kiilsé kereslet boviilése, arra a multinacionalis cégek kapacitdsai azonnal
ramozdulnak. Eloszor a készletek emelkednek, amely az import felfutdsaval jar, majd
megsziiletnek a beruhazasi dontések, s végiil emelkedik a foglalkoztatas. Ebbdl az algo-
ritmush6l a beruhazés- és foglalkoztatasbéviilés legfeljebb az év vége felé lesz érzékel-
het6, s a ndvekedési lendiilet valojaban 2003-ban csapodik le.

Prognozisunk szerint a 2002-es esztendd ,.két félids” lesz: az els6 félévben még a
recesszid hullamai érzédnek, amit az anticiklikusnak mondott, valdjaban ellentmondasos
gazdasagpolitika nem tud ellenstlyozni. Ekkor a GDP dinamikéja nem éri el a 3 sz&za-
Iékot sem, varakozésaink szerint az els6 negyedévben 2,6, a masodikban 2,8 szazalékos
novekedést jelez. A masodik félévben viszont er6sodik az iitem 0,5-0,7 sz&zalékponttal.

Megitélésiink szerint a belsé keresletélénkité gazdasagpolitika novekedést fokozo
hatéasa is inkabb a masodik félévben fog érzddni, az anticiklikusnak mondott (vagy an-
nak szant) gazdasagpolitika tehat ciklust erdsité modon hat majd. A belsé keresletélén-
kités korméany altal letéteményesnek hirdetett programja, a Széchenyi-terv és annak
Plusz kiadasa ugyanis 2001-r61 2002-re hizodik at Ggy, hogy a megitélt palyazati pén-
zek z6mét ebben az évben folydsitjak.® Ehhez adodnak a szdvetkezeti kiilsé tizletrészek
felvésarlasaval ugyancsak 2002-ben generalt pénzek, amelyek vasarloer6ként varhatoan
szintén a masodik félévben jelennek meg. S erre az idore esik az allami, onkormanyzati,
kvézi allami pénzekbdl finanszirozott beruhdzasok atadasat kovetd végelszamolasok
lehivésa is.*

A koltségvetési és jovedelmi oldalrél expanziv gazdasagpolitikaval ugyanakkor it-
kozik az export jovedelmeziségét rontd arfolyam-politika, a széles savon beliil szaba-
don hagyott arfolyamlebegés, amely tartdosan az erés oldalon tartja a forint arfolyamat.
Az exportérok arfolyamveszteségeinek mérséklésére 1étrehozott alap nem elégséges a
jovedelemvesztés ellenstlyozasara. A felértékel6désbdl adodd versenyképesség-romlast
az exportérok a kiils6 piac pangasa/deflacidja miatt araik emelésével sem tudjak kom-
penzalni.

A novekedés ellen hat a minimalbér 25 szdzalékos emelésének eldirdsa is. A na-
gyobb bérkiaramlas rovid tavon ugyan adhat plusz keresleti 16kést, hosszabb tavon
azonban novekedési veszteségre vezet a profitratdk csokkenésén keresztill.

2 A gazdasagi rendszervaltast és a gazdasagstabilizaciot kovetéen, miutdn a magyar gazdasag egyiitt
mozog az EU-régioval, a relativ fejletlenségb6l és a felzarkozas tartalékaibdl — megfigyeléseink szerint — 2
szazalékpontos elényre futja. Az EU ndvekedési dinamikajanak kétszeresét akkor tudtuk ez id6 szerint pro-
dukélni, amikor az EU-beli konjunktira albbhagyott. Ekkor ugyanis nalunk kisebb volt a konjunkttrahtilés.

% Lehetséges, hogy Gjabb palyazatokat nem hirdetnek meg, vagy ha igen, a kifizetéseket 2003-ra halaszt-
jak, amihez megint rendeletet kellene médositani.

Ha a valasztasokat kovetden az MSZP alakitana kormanyt, igéreteib6l kb. 100 milliard forintot szintén
az év masodik felében valtana be, mikdzben aligha lenne modja az eléz6 adminisztraci6 altal hozott déntések
fellilvizsgalatara. Megoldasként az 1998. évi Fidesz-kormany gyakorlataval élhetne: amit lehet, még ennek az
évnek az allamaddssag-novelésébe varma bele. Ezzel jo bazis is teremtddhetne, amiért még az €lz8 kabinet
tehet6 felelossé.
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A kiils6 feltételek valtozasa, valamint az ellentmondasos gazdasagpolitikabol felté-
telezhetéen kovetkezd folyamatok alapjan 2002. évi varakozasunkat a kovetkezok sze-
rint foglalhatjuk dssze.

1. A kiilsé dekonjunktura és a valasztasokbdl adodo belsd politikai bizonytalansag,
tovabbé az ellentmondasos gazdasagszabalyozas kévetkezményeként a GDP ndvekedési
Uteme nem éri el az el6z0 évit sem, az esztendo atlagaban 3 szazalék koriil alakul.

2. A GDP keresleti tényezdiben folytatddik az a 2001-ben megvaltozott trend, mi-
szerint a ndvekedés hizoéerejévé a haztartdsok fogyasztasa valik. Ezt a magas jovede-
lem-kidramlas, a mérséklddd inflacid, a csokkend kamatlabak melletti hitelkereslet-
élénkiilés, a lakasberuhazasi ternek kénnyebbedése és a kordbban felhalmozott fogyasz-
tasi deficitek torlesztésének tarsadalmi igénye alapozza meg és teszi lehet6vé.

A nomindljovedelem-tobbletek olyan rétegeknél jelennek meg, akiknek pénzugyi
gondjai nem merilnek ki portfolidjuk optimalis dsszeallitasdban. A fogyasztoi kereslet
¢élénkiilését valamelyest apasztja a foglalkoztatds varhatdo mérséklédése. 1996 utan 2002
lesz az els6 év, amikor a vallalkozoi szféraban olyan elbocsatasokra, 1étszamleépitésekre
kerll sor — alkalmazkodva a bér- és piaci viszonyokhoz —, hogy 6sszességében csokken
az alkalmazasban 1évok szama. Varhatoan folytatodik az a mar 2001-ben is megfigyel-
het6 tendencia, hogy a létszamleépités zomében inkabb az inaktivak korét szaporitja —
mert igy nagyobb jovedelem érhet6 el (példaul rokkantsagi nyugdij) —, mintsem a mun-
kanélkiiliekét. Mindazonaltal azzal szamolunk, hogy megtérik a KSH altal (a munkaerd-
felmérésben) mért munkanélkiiliségi rata korabbi erételjesen csokkend tendenciaja, és
az év atlagéban csupan egy-két tizedszazalékpontnyi esés lesz kimutathato.

A fogyasztoi inflacié csokken, éves atlagban 5-5,5 szdzalék kozott alakul —
elsésorban az alapinflacion (maginflacio) kiviili arak kedvezd alakulasanak koszonheto-
en, tovabba a kiilkereskedelem altal érintett termékkor (tartds fogyasztasi cikkek, ruha-

srer

ey

emelkedések esnek ki).

A mérsékl6déd inflaciohoz alkalmazkodik a versenyszféra bérpolitikdja — mar am-
ennyire a minimalbér-emelés azt lehetdvé teszi. Mindenesetre megtorik a korabbi éveket
jellemzd bérinercia, és ezuttal a véllalkozoi szektor atlaghéremelése az Orszagos Mun-
kaiigyi Tanacsban Iétrejott megallapodas keretein belll fog maradni (8-10,5 szazalék). A
koltségvetési szféraban viszont a kétéves koltségvetésben szerepld 14 szazalékos eld-
iranyzatnal magasabb novekedés varhatd. Részint mert a 2001. évi bazis 6 szazalékpont-
tal magasabb az eredetileg vartnal, részint a koltségvetés elfogadasat kovetden megho-
zott dontések kovetkeztében. Ebben a korben igy az €l6z6 évihez kozeli, 20 szazalékos
keresetndvekedés valosul meg. A versenyszektorbelivel egyitt igy 12 szazalék korili
atlagbér-emelkedés jelezhetd elére 2002-re.

A személyi jovedelemad6 savjainak inflaciot meghaladd korrekcidja kovetkeztében
feltételezhetden kiiktatodik a bruttd és nettd bérek ndvekedési iiteme kozti kiilonbség
(s6t az is lehetséges, hogy ellenkezé eldjeliivé valik — a Pénziigyminisztérium ezt vald-
sziniisiti). A jovedelempolitikanak ez az addpolitikai megoldasa a koltségvetés terhére
vallalja fel a direkt bérosztonzést. A 12 szazalékos bruttd atlaghér-emelkedés eszerint
2002-ben nett6 tobbletnek is vehetd, ami az altalunk prognosztizalt 5,3 szazalékos infla-
cidval 6,4 szazalékos redlbérnévekményt jelent. A vart létszamalakulas és a 3 szazalékos
GDP-nbvekedés alapjan szamitott termelékenységemelkedést 2002-ben is meg fogja
haladni a redlbér-ndvekedés.

A nyugdijak 6-7 szazalékos redlndvekedése varhat6 az eddig meghozott kormanyza-
ti dontések alapjan, és legalabb 4 szazalékos realtdbblet minden olyan juttatasnal, amely
az Oregségi nyugdijminimumhoz kapcsolddik. Nem tartjuk kizartnak, hogy a gyermek-
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kedvezményekkel egyitt 2002-ben is megkdzeliti a reédljovedelmek emelkedése a 8
szazalékot, ami a varhatd6 GDP-t6bbletnek majdnem a haromszorosa. Ennek a lappangé
egyensulyromlasnak a (névekedés- és egyensulyrongald) kdévetkezményeivel azonban a
kés6bbiekben fog a magyar gazdasag szembesiilni.

A kamatpolitika koveti a dezinflaciot, a jegybank a spekulativ t6kebearamlas visz-
szaszoritasa érdekében mérsékli az iranyadé kamatot — nagyobb mértékben az els6 fél-
évben. A varhatdan cs6kkend realhitelkamatok is hozzajarulnak — a fogyasztasi hitelek
béviilésén keresztiil — a fogyasztas nagyobb lendiletéhez.

3. A ndvekedés szerkezeti valtozdsanak masik eleme az alléeszkoz-fejlesztések su-
lydnak csokkenése lesz. A Dberuhazdsok korében élénkilésre csak az Alla-
mi/énkormanyzati infrastrukturdlis fejlesztéseknél és a lakasépitéseknél lehet szamitani.
Ezek a beruhazasok azonban kb. csupdn az egyharmadat teszik ki a teljes beruhazasi
értéknek, igy nagyobb lendiletiik (10 szazalékos) ellenére sem képesek a 2001. évinél
magasabb ndvekedési itemet elérni, ha a vallalkozasok inveszticioi csékkennek. Marpe-
dig 2002-ben ez utobbi varhatd a kedvezétlen konjunkturalis kilatasok kovetkeztében.
A vallalkozoi szféra befektetései legfeljebb az év vége felé mutatnak majd csak emelke-
dést. Nem osztjuk azt a kormanyzati optimizmust, amely szerint 2002-ben 7-8 sz&zalék-
kal nének a beruhazasok (5-7 szdzalékos novekedést jelzé 2001. évi bazison!). Eldrejel-
zésiink szerint a vallalkozdsok &lldeszkoz-fejlesztései 2002-ben 2 szazalékkal mérsék-
16dnek, és igy a nemzetgazdasdg egészében a beruhazasi dinamika 2,5 sz&zalékos lesz.

A beruhézasok visszaesésenéel — mint mennyiségi hatsnél — kedvezdtlenebb a hosz-
szabb tavu ndvekedéspotencial épitése szempontjabol, hogy a modernizaciot, verseny-
képesség-javulast elbsegitd alloeszkoz-fejlesztések dinamikaja torik meg. Erre utal a
mult évinél varhatdan kb. 1 milliard eurdval kisebb miikodétéke-bearamlas is. A miiko-
d6 t6ke nemzetkozi aramlasat altalaban is korlatozza 2002-ben a vildggazdasagon vé-
gigsopré dekonjunkturalis hullam, a hozzénk iranyul6t pedig kiiléndsen a parlamenti
valasztasok bizonytalan kimenete okan fellépd ovatossag, tovabba a hazai privatizacio
leallasa (mikozben a régioban béséges a kinalat).

Mivel az USA és a vilaggazdasag fellendiilésének idStartama bizonytalan — vannak
értékeldk, akik rovid konjunktiardval szamolnak —, ezért a beruhazasok Ujrainditasanal is
ovatosan jarnak el a befektetok. Tehetik ezt annal is inkabb, mert béségesen rendelkez-
nek a kereslet élénkiilésére azonnal lizembe helyezhet6 szabad kapacitdsokkal.

Varhatéan a masodik negyedévtdl érzékelhetéen ndvekszik a készletfelhalmozas,
annak hatasara, hogy megindul a cégek felkésziilése a kereslet emelkedésére. Ennek
koszonhetben 2002-ben — szemben az el6z6 évivel — kb. 3,5 szazalékkal novekszik az
osszes felhalmozas.

4. Mivel a készletfeltdltés egy része importkeresletet jelent, ¢s a fogyasztas béviilése
is importhizo, ezért fordulatot varunk az export-import (aru és szolgaltatas egyiitt)
novekedésittem-killonbségében. 2002-ben — szemben a 2001. évivel — az import ndve-
kedési iteme kb. 1-1,5 szazalékponttal magasabb lesz az exporténal, és feltételezhetéen
ilyen mértékben er6sodik 2001-hez képest, mikdzben az export ndvekedése elmarad a
tavalyitol. Ez a harmadik szerkezeti valtozas a GDP ndvekedésében.

5. A fogyasztas, a beruhdzasok, a készletfeltoltés és a kiilsé konjunkturaalakulas
fuggvényében a kilkereskedelmi és a folyo fizetési mérleg deficitjének emelkedése var-
hatd. A kilkereskedelmi forgalom alacsonyabb dinamikaja mellett egyenlegronté fordu-
lat varhatd az export-import névekedésiiitem-kiilonbségében, amit a kedvezdtlenebbé
valt idegenforgalmi szald6 nem tud kiegyenliteni. Prognézisunk szerint a hiany mindkét
mérlegben kb. 600 millié6 eurdval fog emelkedni. A kozvetlen és a portfolidtoke-
bedramlas nettd egyenlege a folyd fizetési mérleg 1,8 milliard eurds hianyat a 2001.
évinél valamivel kisebb aranyban tudja finanszirozni.
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6. A novekedést kinalati oldalrél meghataroz6 agazatok kdérében legnagyobb sullyal
tovabbra is az ipar jén szamitasba. Az j ipari megrendelések sem itthon, sem az EU-
ban nem jelzik a konjunktirafordulatot. A Reuters altal mért beszerzési menedzserindex
elOszor ez év februarjaban mutatott enyhe pozitiv elmozdulast. Amennyiben a nemzet-
kozi konjunktaraban valdoban bekovetkezik a kedvezd fordulat, akkor a magyar ipar —
szerkezeti adottsagai alapjan — szinte azonnal reagalni tudna a nemzetko6zi kereslet élén-
kilésére. Az éves novekedés mértékét az hatdrozza meg, hogy mikor indul meg a keres-
let er6s6dése. Ha csak a 2001. év ismétlédik meg, akkor 4 sz&zalék korili iparitermelés-
béviilés varhatd. Minthogy 2001 els6 félévénél kedvezObbek a konjunkturatesztek és a
bizalmi indexek, ezért lehetségesnek tartjuk, hogy 2002-ben az ipari ndvekedés lteme
kiils6 hatasra és a belsd keresletélénkiilés kovetkeztében valamelyest er6sddjon.

Ugyanakkor — bar tovabbra is magas marad — némileg csékken az épitdipar teljesit-
ményének novekedési mértéke. Mar nem esik vissza — mint a megel6z6 két évben — az
infrastrukturélis beruhazasokat magaba foglal6 ,,egyéb épitmények” épitése, de szdmot-
tevoen mérséklddik a lakasépitések dinamikaja.

A mezdgazdasagban — atlagos id6jaras esetén — a novénytermesztes 3-4 szazalékos
béviilése varhato, és az allattartasban is emelkedést prognosztizalunk. Az dgazat egészé-
ben 3-3,5 szazalékos ndvekedés varhatd, mar nem csokkend, hanem emelkedd bazison.

7. Tovabb apadhat 2002-ben a t6zsdei tarsasagok szama — részben a tulajdonosok
felvasarlasa, részben a kisebb cégek kivonulasa kovetkeztében. Ujabb bevezetésekrdl
nincs hir, a korabbi vdromanyosok is elbizonytalanodtak. Folytatédik a brokercégek
csokkenése is. A BUX-indexben a 2002-es esztendd lassi javulast hozhat, 1évén,
hogy kozelebb keriilink az EU-csatlakozéas datumahoz. Ev végén az index 8000-8200
ponton allhat.

8. A lakossagi bankpiacon az aruhitelezés tovabbi dinamikus ndvekedése mellett az
ingatlanhitelezés felfutasa varhat6. A haztartasok eladésodasat a pénziigyi megtakarita-
sokon elérhetd alacsony realkamatok is motivaljak. A vallalati hitelkereslet varhatoan az
idén is lassan boviil a lelassult novekedés, a bizonytalan piaci kilatasok, a visszaesd
beruhazasi aktivitds miatt. Bar a kis- és kozépvallalatokat tdmogaté Széchenyi-terv
szandéka szerint hitelképessé kivanja tenni a vallalkozasokat, kevéssé alkalmas erre,
mert nem orvosolja e cégek tokehianyat.

9. Tovabb er6sodik a bankok kozotti verseny, a cél: a piac minél nagyobb szeletét
kihasitani és minél tobb potencialisan jovedelmet termel6 tigyfelet szerezni. A hitelezési
verseny varhatoan tovabb élez6dik, de a piaci pozicid megszilarditasanak terepe ma mar
egyre jobban kiterjed a pénziigyi szolgaltatasok teljes palettajara. Varhatéan tovabb nd
az univerzalis bankok szama.

10. A héaztartdsok GDP aranyaban mért nettd6 megtakaritasi hajlandésaga tovabb
csokken, 4 szazalék ala esik; a megtakaritasi ndvekmény nominalis sszege nem emel-
kedik. Csak a vallalkozoi szféra nett6 hiteltartozasainak lelassulé ndvekedése jarul hoz-
74 ahhoz, hogy az expanzivabba valo koltségvetési koltekezés mellett a killsé egyensuly
romlasa mérsékelt marad.

11. A vezetékes szolgaltatasok liberalizalasdnak harom legfontosabb teriilete 2001
végére a piacnyitas kiilonbozd fazisaba érkezett. A hirkdzlésben életbe 1éptek az uj sza-
balyok, a villamosenergia-termelés és -szolgaltatas részleges liberalizalasarol a parla-
ment elfogadta a térvényt, a gaziizlet felszabaditasa tovabbra is az el6készités szakasza-
ban toporog. A piacnyitdas mindharom teriileten lasst, a fogyasztok szamara kedvezd
hatasok érvényesiilése még hossz( évekig varat magara.
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12. 2002-ben a privatizacio tovabbi lassulasat varjuk. A parlamenti véalasztasok el6tt
legfeljebb a megkezdett akciok tovabbvitelére, kedvezményes-ingyenes atadasokra lehet
szamitani. Az (j korméany pedig nem az allami vagyonra fogja ésszpontositani a figyel-

mét — ha csak a koltségvetés forrasigénye nem teszi azt szilkségessé.

A GDP végso felhasznalasanak volumenindexei

(eléz6 év = 100%)

Megnevezés 1998 1999 2000* 2001* 2002*
Héztartasok fogyasztasa 104,9 104,6 104,1 104,2 104,4
Kozosségi fogyasztas 99,7 101,8 102,9 102,9 102,0
Végso fogyasztas 104,1 104,2 104,0 104,0 104,1
Alldeszkdz-felhalmozas 113,3 105,9 107,7 103,5 102,5
GDP belféldi felhasznalasa 107,8 104,0 105,1 101,7 103,9
Export 116,7 1131 121,8 108,0 106,0
Import 122,8 112,3 121,1 104,8 107,3
GDP dsszesen 104,9 104,2 105,2 103,8 103,0

* Elozetes.
** PUK. Rt. prognozis.

Forréas: Kdzponti Statisztikai Hivatal.
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Kulgazdasag, XLIV. évf., 2002 aprilis.

Makrogazdasagi folyamatok
Magyarorszagon, kilatasok 2002 végéig*
A Kopint-Datorg Rt. elemzése

Gazdasagi novekedés

A magyar gazdasag ellentmondasos évet zart tavaly. Egyrészt a korabbi varakoza-
sokhoz, illetve az 1997-2000 kozotti iddszakhoz képest szamottevéen lassult a gazda-
sagi novekedés. Masrészt a GDP 3,8 szazalékos boviilése nemzetkdzi dsszehasonlitas-
ban kifejezetten jonak mondhatd, akdr az Eur6pai Uni6 tagorszagaihoz, akar mas ko-
zép-kelet-eurdpai orszagokhoz mérten. A gazdasagi névekedés kiilsé meghatarozottsaga
a politikai ciklus expanzivabb idészakaban is dominans maradt: a magyar GDP tovabb-
ra is szorosan egy(tt mozog az eurdzdéna novekedésével, azonban — ahogy az egy fel-
zark6z6 orszag gazdasagi teljesitményétdl elvarhaté — 1,5-2,5 sz&zalékponttal negyed-
évrél negyedévre meghaladja azt.

1. &bra

A gazdasagi novekedés alakulésa az eur6z6naban és Magyarorszagon
(Szazalék)
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1999 1. Il.né. 1. né. 1V.né. 2000 I. II.né. 1ll. né. 1V.né. 2001 I. 1. né. 1II. né. V. né.
né. né. né.

‘- & = Eur6zéna == Magyarorszag

Forrés: Eurostat és Kozponti Statisztikai Hivatal.

! A KOPINT-DATORG Rt. 2002/1. sz. Konjunktdrajelentésének felhasznéalasaval irta: Bartha Attila.
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Ami a GDP felhasznalasanak alakulasat illeti: némi meglepetést keltett, hogy a bel-
foldi felhasznalds ndvekedése valdszintileg jelentdsen, mintegy 1 szédzalékponttal kisebb
volt, mint a brutté hazai termék boviilése. Pedig a féként az utolsé negyedévben szé-
mottevé bérkidramlas — amely kiilondsen a kdltségvetési szektorban volt érzékelhetd,
ahol az atlagos 6,4 szazalékkal szemben 9,4 szazalékkal néttek a nettd realkeresetek —
kdvetkeztében a haztartasi fogyasztas ndvekedése minden bizonnyal meghaladta a 4
szazalékot (becslésiink szerint a 4,2-4,5 szazalék lehetett). Figyelemre méltd, hogy a
maganfogyasztas novekedése 1998 6ta rendkiviil stabil: évrdl évre a 4-5 szazalék ko-
z6tti sdvban mozog, fliggetlenil a gazdasagi ndvekedés lassulasatol, illetve gyorsulasa-
tol, de a politikai ciklus alakulasatol is. A realkeresetek valtozasaban és a kiskereske-
delmi forgalom volumenbdviilésében mutatkozé nagyobb ingadozasokat tehat a haztar-
tasok fogyasztasi/megtakaritasi viselkedésiikkel kisimitjak.

2. abra

A maganfogyasztas, a kiskereskedelmi forgalom és a nett6 realkeresetek valtozésa
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* Elorejelzés.
Forras: KSH.

Az, hogy a belfoldi kereslet 6sszességében csak alig 3 szazalékkal boviilt, elsdsor-
ban a vallalati beruhdzéasok visszafogasaval, illetve a készletallomany leépitésével ma-
gyarazhat6. A gépberuhdzasok 2001 egészét tekintve 0,6 szazalékkal kisebbek voltak a
2000. évinél, az dsszes beruhazast tekintve egynegyedes sulyd feldolgozdiparban pedig
Iényegében stagnalast — a masodik félévben kozel 2 szazalékos visszaesést — regisztral-
hattunk. A multinacionalis nagyvallalatok beruhazasainak visszafogasat a kormanyzati
épitkezések, illetve az egyre kedvez6bb hitelfeltételeknek kdszonhetSen is dinamizald-
do lakéasberuhdzésok csak részben tudték ellenstlyozni; emiatt az épitési beruhazasok-
nal mutatkozo 6 szézalékos emelkedés is csak a GDP-jét6] elmaradd, Gsszességében 3,5
szazalékos beruhdzasnovekedést eredményezett. A készletvaltozas (illetve a GDP ter-
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melési és felhasznalasi oldala kozott egyenlegezd tételként szolgald un. egyéb nem
specifikalt felhasznalas) pedig negativan jarult hozza a brutt6 hazai termék keresletéhez.

A nett6 export ugyanakkor — csaklgy, mint 1999-ben és 2000-ben — ismét serken-
tette a gazdasagi novekedést. A fiskalis expanzio, illetve a forint erételjes realfelértéke-
16dése tehat nem vezetett a kiils6 egyensuly felborulasahoz, sot, 2001 egészében mind a
vamstatisztika szerinti kiilkereskedelmi mérleg, mind pedig a folyé fizetési mérleg
hianya csokkent. A csereardnyok valtozasa az aru- és szolgaltatas-kiilkereskedelem
egészét tekintve kozel semleges volt (az aruforgalomban mutatkoz6 minimalis, 0,3
szazalékos csereardnyromlast az idegenforgalom cserearanyainak javuldsa kompenzal-
ta).

A hazai termelés dinamikajanak valtozasaban az ipari termelés, illetve a hozzaadott
érték drasztikus csokkenése szembedtld. 2000-ben az ipari termelés még 18,1 szézalék-
kal, a hozzaadott ért¢k pedig 10,4 szazalékkal nétt. Ehhez képest tavaly folyamatos
lassulast, s6t az utolsé negyedévben mar az el6z6 év azonos idészakahoz mérten csok-
kenést figyelhettiink meg; az év egészét tekintve a brutt6 ipari termelésndvekedés 4,1
szzalékot ért el. Itt mutatkozott meg legnyilvanvalébban a magyar gazdasag nemzet-
kdzi beagyazottsaga: ahogy a megel6z6 években a nyugat-eurdpai importkereslet b6vii-
1ése rakétaszeri felfutast eredményezett, gy 2001 masodik felében, bar néhany hona-
pos késleltetéssel, de ugyancsak kdvette az ezlttal dekonjunkturalis kiilpiaci trendet. A
mezOgazdasag, az épitdipar és a szolgaltatasok teljesitményének javulasa azonban rész-
ben ellenstlyozni tudta az ipar gyengélkedését, igy a magyar GDP béviilése tavaly 2,2
szazalékponttal meghaladta az eur6édvezet gazdasagi novekedését.

3. dbra

A fogyasztéi &rak valtozasa az eur6zénéban, illetve Magyarorszagon
(12 havi arindexek)
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Forrés: Eurostat és Kozponti Statisztikai Hivatal.

24



Az arfolyam-politika megvaltozasanak hatasa
a fogyasztéiar-szinvonalra és a versenyképességre

Gazdasagpolitikai szempontbél a 2001-es év legfontosabb intézkedése minden bi-
zonnyal a monetaris politika kereteinek megvaltozasa volt. Amikor tavaly majus elején
a jegybank a kormannyal egyetértésben +/-15 szazalékosra szélesitette a forint arfo-
lyam-ingadozasi savjat, majd bevezette az inflacios célkdvetés rendszerét, a gazdasagi
szereplok, de a gazdasagkutatok €s a piaci elemzok tobbsége is kételkedve fogadta az év
végére kitlizott 7 szazalékos inflacios cél teljesithetdségét. A savszélesitést kdvetden a
forint — a varakozasoknak megfeleléen — fokozatosan és meglehetésen gyorsan felérté-
keldott, az importarak olcsobba valasanak begytirizése azonban csak igen korlatozot-
tan valosult meg. Az id6zités viszont jonak bizonyult: az olajarak csdkkenése, az addig
szinte folyamatosan gyengiil§ eur6 arfolyamanak a dollarral szembeni stabilizalodasa,
valamint az altalanos vilagpiaci lassulas egyarant jotékony hatast gyakoroltak a hazai
inflacié alakuldsara, igy az MNB altal feltételezettnél lassabb és gyengébb arfolyam-
begytiriizés ellenére sikeriilt a kitlizott célt elérni, s6t kismértékben tul is teljesiteni: a
december/decemberi arindex 6,8 szazalék lett csupan.

A gazdasagi novekedéshez hasonl6an a hazai inflacio is latvanyosan egyiitt mozgott
az eur6zonaéval: a majusi 10,8 szazalékos, illetve 3,4 szazalékos cslcs utan az arindex
itthon és Nyugat-Eurépéban parhuzamosan csdkkent. Magyarorszdgon az aremelkedés
lassulasa méajus és december kdzott valamennyi termékcsoportban és a szolgaltatasok-
nal is érzékelhet6 volt, mégis, 2001 atlagaban az élelmiszerek és a haztartasi energia
dragulasa jelentdsen, a szeszes italok és dohanyaruk, illetve a szolgaltatdsok aranak
novekedése pedig kismértékben nagyobb volt az egy évvel kordbbinal.

A fogyasztoi arak éves atlagos valtozasa kiadasi focsoportonként

2000 2001 2002*
Elelmiszerek 9,2 13,8 6,5
Szeszes italok, dohanyaruk 11,0 11,2 8,6
Ruhazkodasi cikkek 5,8 53 3,2
Tartos fogyasztasi cikkek 1,7 1,0 -1,3
Haztartasi energia 9,1 10,3 6,8
Egyéb cikkek, izemanyagok 15,0 4,9 4,3
Szolgaltatasok 9,7 9,8 6,7
Osszesen 98 9,2 56
* Prognozis.
Forrés: KSH.

A tavalyi els6 félév magas bazisadatai miatt az inflacié csokkenése 2002 elsd hat
honapjaban alighanem tovabb folytatédik, és janiusban a 12 havi inflacios rata atmene-
tileg 5 szazalék ala is keriilhet. A varhatéan tartosan magas olajarak, a vilaggazdasagi
élénkiilés és a valasztasok utanra halasztott kdzponti aremelések (géazarak, bizonyos
jovedéki termékek) azonban Ujabb inflaciés nyomasként jelentkeznek az idei masodik
félévben. Réadasul kikeriilnek a bazisbdl a tavalyi magas aremelkedést mutaté hénapok
is, emiatt a harmadik negyedévt6l varhatéan kismértékben ismét emelkedik a 12 havi
inflacio.
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4. dbra

A fogyasztéi arak 12 havi valtozasanak idébeli lefutidsa negyedévenként
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Forras: KSH, sajat prognézis.

Mikdzben az év végi inflacios cél elérése sikerilt (bar a 9,2 szazalékos évi atlagos
aremelkedés erételjesen meghaladja a koltségvetési tervezetben alapul vett értéket), a
monetéris politika rendszerének megvaltozasaval kapcsolatban realgazdasagi természe-
tl aggodalmak is megfogalmazddtak. A forint arfolyamanak egyensulyi realfelértékels-
dés mellett végbemend erdsddése ugyanis rontja az exportald vallalatok versenyképes-
ségét, valamint olcsébba teszi az alapanyag-, a fogyasztasicikk- és a beruhazasi célu
importot, elméletileg tehat veszélyeztetheti a kiilsé egyensulyi mutatdkat is. Masrészt,
egy gyenge forint mellett eleve lehetetlen volna az inflacids célok megvaldsitasa.

A nemzeti valuta eur6hoz viszonyitott arfolyamanak alakulésa eddig harom egy-
mastol jol elkiilonithetd peridodusra oszthatd: majustol julius elejéig gyorsan erdsodott,
juliustol oktober végéig nagy volatilitas mellett gyengiilt, majd oktdber végétdl ismét
er6sodott, €s februar végére elérte a julius eleji értékét. Kérdés, hogy ez a kozel 10
szazalékos nominalis felértékel6dés milyen mértékii versenyképesség-romlassal jart
egyiitt, és ennek milyen kovetkezményei lehetnek a kiils6 egyensuly alakuldsara rovid,
illetve hosszabb tavon. Egyfel6l evidencianak mondhato, hogy a savszélesités elott a
forint arfolyama jelentésen alulértékelt volt (a savszélesités el6tt a forint mar hosszabb
ideje folyamatosan a régi szlik sav erds széléhez tapadt). A lengyel és torok valsagok,
illetve a szeptember 11-ei terrorakci6 utani altalanos bizonytalansag is csak atmenetileg
gyengitették meg a forintot. Masfelél, amennyiben a forint/eurd arfolyam méjus eleje
Ota végbement valtozasat a zloty, illetve a cseh korona arfolyammozgésaval hasonlitjuk
Ossze, szembeotld, hogy a forint nominalisan csak a zlotyhoz viszonyitva er6sodott, a
cseh koronéhoz képest kismértékben még gyenglilt is. Ez alapjan valdsziniisithets, hogy
a magyar vallalatok versenyképességének arfolyambazisi romlasa mérsékelt, és a nem-
zeti valuta korabbi alulértékeltségébdl adodo versenyképességi tartalékoknak csak egy
részét vitte el a felértékelddes.
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5. dbra

A forint, a zloty és a cseh korona arfolyaméanak valtozasa
az eur6hoz képest a forint arfolyamsavjanak kiszélesitése ota eltelt idgszakban
(2001. majus 2.=100,0)
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Forréas: MNB, Ceska Narodni Banka (CNB), Narodowy Bank Polski (NBP).
Megjegyzés: Inverz skéla, ahol a magasabb érték a forint, a zloty, illetve a cseh korona erésodését jelzi.

Kedvez6 Kkiilso és belso egyenstly?

Els6 latasra ugy tinik, hogy mind a kiilsé, mind pedig a bels6 egyensuly mutatoi
egyértelmilen kedvezGen alakultak tavaly. A vamstatisztika szerinti kiilkereskedelmi
mérleg és a folyo fizetési mérleg egyenlege is érzékelhetden javult: a hidny 4,3 milliard
eurordl 3,6 millidrdra, illetve 1,4 milliard eurdrol 1,2 millidrdra csokkent. 2001-et te-
kintve tehat sem az arfolyam-er6sodés, sem pedig a minimalbér-emelés nem okozott
makroszintli versenyképességi, illetve ebbdl fakadd egyenstlytalansagi problémat.
Valoszinli azonban, hogy a versenyképesség arfolyamalapu romlasabol fakadd negativ
hatasok csak némi késleltetéssel jelentkeznek; tobbek kozott azért, mivel a stabil zleti
partnerekkel dolgozé vallalatok jelentds része éves szerz6déseket kot — igy a dragulds
miatti esetleges piacvesztés hatasai jorészt csak az idei évben lesznek érzékelhetdk.

A tavaly év kdzben bekdvetkezett keresletcsokkenés fékezetten és néhany havi ké-
séssel érte el a magyar gazdasagot. A Kivitel és a behozatal volumenndvekedése egy-
arant folyamatosan lassult, majd az utolsé negyedévben méar — hasonléan az ipari terme-
Iéshez — egyenesen csokkent. Hasonl6 tendencia olvashaté ki az utdlag jelentdsen korri-
galt foly¢ fizetési mérleg adataibdl is, azzal a killénbséggel, hogy arudeviza-forgalom
hianya e szerint 2000-hez képest enyhén nott.
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6. abra
Az aruforgalom és a folyo fizetési mérleg alakulasa

1998 1999 2000 2001 2002*

T -30
T -35

T -45
50

mm Arudeviza-forgalom (millio eurd, bal skala)
1 Folyo6 fizetési mérleg (millié eurd, bal skéla)
—— Folyo fizetési mérleg (a GDP %-aban, jobb skala)

* Elorejelzés.
Forras: MNB, sajat progndzis.

A szolgaltatasok egyenlege (kiilondsen az idegenforgalomban, de az idegenforgal-
mon kiviili szolgaltatasoknal is) ugyanakkor szamottevéen javult, a jovedelemtranszfer
pedig a tavalyival megegyez6 nagysagrendi volt, igy a folyo fizetési mérleg deficitje
még az utdlag erdsen lefelé korrigalt adatok szerint is érzékelhetden csdkkent a GDP
aranyaban 2,9 szazalékrol 2,2 szazalékra. Igen valoszinii azonban, hogy a deficitcsok-
kenésben komoly szerepe van a beruhdzasok elhalasztasanak és a készletleépitésnek,
ami egyszersmind a konjunkturaciklus felivelésével parhuzamosan a fizetési mérleg
hianyanak szamottevoé ndovekedését vetiti elére az idei évre.

A hivatalos pénzligyminisztériumi elézetes tényadatok alapjan az allamhaztartas
egyenlege is igen kedvezOen alakult tavaly: a szerény nomindlis cs6kkenés a GDP aré-
nyaban a hiany 0,3 szazalékpontos (3,5 szazalékrol 3,2 szdzalékra torténd) mérséklode-
sét jelenti. Az ENSZ és az OECD szerint alkalmazott SNA-rendszer, illetve az Eurdpai
Bizottsag ajanlasainak megfeleld ESA-rendszer szerint (amikor az egyes tételeket nem
pénzforgalmi, hanem eredményszemléletben tekintjiik) azonban a hiany mértéke Iénye-
gesen nagyobb volt, féként, ha figyelembe vessziik az allami szerepvallalasnak a forma-
lis értelemben vett allamhaztartasi alrendszereken kivili csatornait is. Ebben az esetben
az MNB becslései szerint az 4llamhaztartas kdzvetlen keresleti hatdsa a GDP ardnyéaban
1,9 szazalékkal nagyobb, 2,5 szazalékos volt, ami igen erételjes keresletdsztonzd fiska-
lis politikara utal. Ennek megfeleléen az allamhaztartas hianya elérhette a brutté hazai
termék 5 szazalékat, ami jocskan meghaladja a maastrichti kritériumok szerint elérendd
3 széazalékos aranyt.

Elorejelzés 2002-re

Az idei év els6 felében varhatdan tovabb lassul a gazdasagi ndvekedés. Mivel legfon-
tosabb exportpiacunkon, Németorszagban a konjunkturdlis helyzet kiilondsen kedvezétlen
lesz, tovabb mérséklodik az exportndvekedés iiteme. Az import — négy év utan elészor —
ismét gyorsabban n6 majd az exportnal, részben az erds forint miatti versenyképesség-
romlas miatt, részben az év masodik felében megélénkiilé technologiai beruhazasok ko-
vetkeztében.
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Makrogazdasagi mutatdk és a Kopint-Datorg prognézisa
(Valtozés az el6z6 évhez képest, szazalékban)

1998 1999 2000 2001 Elérejelzés

2002-re

GDP-aggregatumok évi realndvekedése

GDP 06sszesen 49 4.2 52 3,8° 3,2

Belfoldi felhasznalas 7.8 4,0 51 3,0° 41

Maganfogyasztas 49 46 41 4.4 45

Kozo6sségi fogyasztas -0,3 1,8 2,9 2,0 15

Beruhazés 12,7 59 77 3,5° 4,0

Export 16,7 13,1 21,8 8,5 7,2

Import 22,8 12,3 211 7,0 84

Ipari termelés 12,5 10,4 18,1 4,1 43

Arak, arfolyamok

Fogyasztoiar-index 14,3 10,0 9,8 9,2 5,6

Forint/eurd, évi atlagarfolyam 253 260 257 244

Dollar/eurd, évi atlagarfolyam 1,07 0,92 0,90 0,90

Foglalkoztatas, jovedelmek

Foglalkoztatottak szama, éves atlag 14 31 1,0 0,3 0,0

Munkanélkiiliségi rata

(ILO-madszer szerint, éves atlag) 78 7,0 6,4 57 58

Nett6 redlkeresetek 3,6 25 15 6,4 5,0

Kilkereskedelmi mérleg,

milliard USD -2,7 -3,0 -4,0 -3,2

milliard eur6 -2,8 -4,3 -3,6 —(4-4,5)

Folyd fizetési mérleg,

milliard USD -2,3 -2,1

milliard eur6 -2,0 -14 -1,2 -2,0

a GDP %-éaban -4,9 -4,4 -2,9 -2,2 -3,2

Miikodétéke-bedramlds,

milliard euro, tulajdonosi hitelek nélkdl 1,3 15 15 1,1 1-15

Allamhéaztartasi egyenleg,

a GDP %-aban” —4,6° -3,9 -3,5 -3,2 -3,3

2 Az 1998 végén bejelentett konszolidaciok és egyszeri transzferek nélkal.

b Privatizacios bevételek nélkiil, a Pénziigyminisztérium modszertana szerint.
¢ El8zetes adat.

9 Becslés.

A belfdldi felhasznalds novekedése ugyanakkor jelentsen gyorsul tavalyhoz ké-
pest. A lakossagi realjovedelmek és a haztartasi fogyasztas bdviilése tovabbra is dina-
mikus lesz, mikdzben az inflacido csokkenése csak az év elsd felében folytatddik.
A jUniusi arindex 5 szazalék alatt valoszinii, az utolsé negyedévben azonban az aremel-
kedés visszatérhet az 5,5-6 szazalék kozotti savba, és decemberre is valamivel 5,5 sza-
zalékot meghalad6 fogyasztoiar-indexszel szamolhatunk.

Az ipari termelés novekedése tovabbra is lassu lesz, mintegy 4-4,5 szézalékra varhato.
A haztartasi fogyasztas ndvekedését 4,5 szazalékra, a beruhdzasokét 4 szazalékra, a nemzeti
sz&mlak szerinti Kivitelét 7-7,5 sz&zalékra, a behozatalét pedig 8-9 szazalékra becsuljuk.
A kilkereskedelmi mérleg hidnya 4-4,5 milliard eurd lehet, mikdzben a folyo fizetési mérleg
deficitje valésziniileg nem haladja meg a 2 milliard eur6t. A kiilfoldi mitkodétoke-bearamlas
1-1,5 milliard eurdt tehet ki. Az évi atlagos fogyasztdi arindex 5-6 szazalék kdzott varhatd, a
munkanélkiliségi rata (az ILO modszertana szerint) éves atlagban 5,8 szazalék lehet.
Az allamhéztartasi hiany GDP-hez viszonyitott ardnya — a Pénzligyminisztérium mddszerta-
na szerint szamolva — valésziniileg valamivel kisebb lesz 3,5 szazaléknal.
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Kulgazdasag, XLIV. évf., 2002 aprilis.

A nagy exportalok kilatasai és iizleti kotodései
TOTH I. JANOS

Az alabbi révid tanulmanyban a legnagyobb exportald feldolgozdipari cégek Uzleti kor-
nyezetét és rovid tava kilatasait elemezziik. Bemutatjuk, hogy e vallalatcsoport vevéi olda-
lon rendkiviil koncentralt piacon miikédik. A legnagyobb harom vevé részesedése az 9Sz-
szes eladashdl atlagosan 73 szazalék. A masodik részben e vallalatcsoport 2002 januari
rovid tava Uzleti kilatasaival foglalkozunk. Kimutatjuk, hogy e kilatasok minden megfi-
gyelt paramétere romlott az elmult félévhez és az elmult év azonos idészakdhoz képest.

Az aldbbiakban a magyar gazdasag rovid tavu kilatasait nagymértékben befolyasol6
vallalati szegmens, az 1500 nagy exportalé feldolgozdipari cégek 2002-re vonatkozé
kilatasaival és Uzleti kapcsolataik két mozzanataval foglalkozunk. Ez a vallalatcsoport
adja a feldolgozéipari export tébb mint 90 szazalékat, az 6sszes értékesités tobb mint
70 sz&zalékat, és e cégeknél dolgozik a feldolgozoiparban foglalkoztatottak t6bb mint
60 szdzaléka. Ezek kozil kerestiink fel 300 vallalatot ugy, hogy az utdbbiak exportarbe-
vétel és 4gazat szerint reprezentaljék a legnagyobb 1500 céget.”

A dolgozatban eldszor a legnagyobb exportalok iizleti kapcsolatainak két mozzana-
tarol, ezek utan pedig rovid tavu kilatasaikrol lesz szo.

Allitasunk az, hogy a magyar vallalatok kilatasait meghatarozé konjunkturalis hata-
sok mértékének, jellemzdinek és id6horizontjdnak megitéléséhez figyelembe kell venni,
hogy milyen zleti kapcsolatok és piaci struktira jellemzi a vizsgalt vallalati szegmenst.
Ha a cégek vevékore viszonylag koncentralt, akkor egy-két vevéd rovid tawit iizleti pozicio-
Jjanak megingdsa is dontd hatassal lehet a cég termelési szintjére és révid tavu kilatasaira.
Ha a szdban forgd vallalkozas dontéen olyan cégeknek szallit, amelyek vele azonos cég-
csoportba tartoznak, akkor ez egyrészt védettséget jelent a rovid tavl piaci hatasoktdl,
masrészt a céget érintd stratégiai dontéseket a cégesoport egésze helyzetének ismeretében
hozzék. Ez pedig az ilyen cégek életében gyors és radikalis valtozasok (tevékenység leépi-
tése, felszamoléasa vagy éppen a termelOkapacitds jelentds bdvitése) 1étét valdsziniibbé
teszi, mint azoknal a cégeknél, amelyek nem egy holdingszervezeten beliil miikddnek.

! Az adatfelvételekre ,,a TOP 1500 helyzete és kilatasai” cimii, a szerzé altal a Tarkiban iranyitott kutatasi
program keretében 2001. juniusban és 2002. januarban ker(lt sor. A két felvétel sordn mas-mas cég keriiltek
be a mintdba. Az egy felvétel soran megkérdezett 300 vallalkozas feldolgozoéiparon beliili sulya is jelentds:
ezek adtdk 2000-ben a teljes feldolgozoipar eladasainak, exportjanak, illetve az itt foglalkoztatottaknak 10-11
szazalékat. Nagy exportalokrol 1évén sz6, a cégek nagy tobbségénél az export aranya az arbevételen beliil elég
magas: a 2000-re vonatkoz6 valaszok szerint a minta egészében éatlagosan 65 szazalék, 61 szazalékos median-
érték mellett.

Téth 1. Janos, az MTA Kozgazdasagtudomanyi Kutaté Kézpontjanak tudomanyos féomunkatérsa.
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Kimutatjuk, hogy a nagy exportalok izleti kapcsolatait a vevdi oldalon nagyfoku kon-
centracié jellemzi, ami véleményiink szerint egy recesszios idészakban noveli e cégek
sebezhetdségét. Kimutatjuk tovabba, hogy tdlnyomd résziik egy vallalatcsoport része, és
forgalmuk egészében e vallalatcsoporton beliili Gizleti tranzakciok rendkivil fontos szere-
pet jatszanak. Ez védettséget is jelent a rovid tavi konjunkturdlis hatasokkal szemben, de
lehet6vé teszi azt is, hogy ha a cégcsoport kdzpontjaban gy latjak, viszonylag konnyen
véghezvihetok radikalis valtozasok (példaul kapacitasok leépitése) e cégek €letében.

A piac szerkezete: a legnagyobb vevok

A 2001. nyéri felvétel soran a legnagyobb exportaloknak a legnagyobb vevdikkel
valé kapcsolatat vizsgaltuk.? Arra voltunk kivancsiak, hogy e cégcsoport cégei esetében
milyen szerepet jatszanak a legnagyobb vevék, mennyire lehet a vevdi oldalon koncent-
raciorol beszélni.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a harom legnagyobb vevé sulya a legnagyobb
exportalok eladdsaiban nagyon magas. Valoszinisithetd tehat, hogy a t6liik valé fiiggo-
ség is rendkiviil erés. A legnagyobb harom vevének a legnagyobb exportalok Osszes
eladésaiban val6 részesedései sorrendben 49, 16 és 8 szazalékot tesznek ki. Az els6
harom vevo atlagos aranya az Osszes eladasban egyiittesen 73 szazalék koriil mozog
(l&sd az 1. tablazatot és a 1. abrat).

1. tAblazat
A legnagyobb vevok szerepe a legnagyobb exportalék
Osszes forgalméban — alapstatisztikak
(Szézalék)
A legnagyobb A mésodik A harmadik Az els6 harom vevo
vevl vasarlasainak  legnagyobb vevé legnagyobb vev$  vasarlasainak aranya
aranya vasarlasainak aranya vasarlasainak aranya
Atlag 49,0 15,8 8,4 72,7
Sz6ras 29,7 10,7 6,7 26,6
Median 40,0 15,0 9,0 80,0
Maédusz 30,0 20,0 10,0 100,0
Minimum 3,0 0,0 0,0 7,0
Maximum 100,0 45,0 30,0 100,0
N 281 279 258 257

A legnagyobb exportaldk termékei iranti kereslet kétharmadat ezek szerint cégenként
minddssze harom vevé hatdrozza meg, ami eléggé koncentrdlt piaci struktirara utal.
A cégek 30 szazalékanal kisebb a legfontosabb harom vevé aranya az dsszes eladason
beliil, 58 szazaléknal és a fels6 harmadba tartozok esetében pedig ez az arany magasabb
95 szazaléknal is. Ez a jelenség leginkabb a tobbségében kiilfoldi tulajdonban 1évé gép-
ipari cégekre jellemzd: ezek korében az Osszes forgalom atlagosan 82 szazalékat az els6
harom vevonek torténd eladasok adjak (lasd az 1. abrat). Ha csak a tobbségében magyar
és tobbségében kiilfoldi cégeket kiilon nézziik, akkor az elébbieknél 68 szazalék, az utob-
biaknal pedig 78 szazalék a legnagyobb harom vevo forgalmon beliili aranya.

2 A kérdéivben a forgalomban legnagyobb szerepet jatszo harom legfontosabb vevord] tettiink fel kérdé-
seket. A kérdés igy hangzott: ,,Kérem, nevezze meg fontossagi sorrendben a cég legfontosabb — az arbevétel-
ben legnagyobb szerepet jatszé — harom vevdjét, és becsiilje meg, hogy ezek vasarlasai mekkora aranyt képvi-
selnek a cég Osszes eladasain belul.” A kérdezett 325 cég koziil 313-an jel6lték meg a legfontosabb, 308-an a
masodik legfontosabb és 295-en a harmadik legfontosabb vevét. A kérdésekre adott valaszok tobb helyiitt
logikai hibakat tartalmaztak, amelyeket az elemzés el6tt orvosoltunk.
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1. &bra

A harom legnagyobb vevé vasarlasainak atlagos aranya az 6sszes eladason beliil
&gazatok szerint a tobbségében kiilfoldi és magyar tulajdonban 1évé cégek korében

(Szazalék)

90

80

70

1-3 fontos vevd: a vasarlas atlagos aranya

60

1

15-22 23-28,36,37 29-35

agazatok (NACE)

6 tulajdonos

kilfoldi tobbségi
magyar tébbségi

Megjegyzés: Agazati (NACE-TEAOR) kodok: 15-22: Elelmiszerek, italok és dohanytermékek gyartasa;
textilidk, ruhazati, bér- és szérmetermékek gyartasa; fa-, papir- és nyomdaipari termékek gyéartasa, kiadoi
tevékenységek; 29-35: Gépipar; 23-28, 36,37: Vegyipar, kohaszat és egyéb feldolgozdipar.

Megfigyelhet§ az is, hogy minél nagyobb egy cég (a nagysigot a 2000-ben elért
forgalommal mérve), annal kisebb a legnagyobb vevok szerepe az adott cég eladasain
beliil. A vevékor koncentraltsaga forditottan ardnyos a cég méretével (lasd a 2. abrat).

2. dbra

A harom legnagyobb vevé vasarlasainak atlagos aranya
az dsszes eladason belll a cégek nettd arbevétel szerinti deciliseiben
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40

Az 1-3 fontos vevd: vasarlas atlagos aranya
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(Szazalék)
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2000-es nett6 arbevétel decilisei
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A magyar feldolgozoipari piac szerkezetérdl szerzett eddigi, foleg esettanulmanyokra és
aggregalt adatokra alapoz6dd ismeretek szerint az exportnak az 6sszes forgalmon belili
novekedésével novekszik annak valdsziniisége, hogy az adott cég egy, maximum két vevot
szolgal ki. A bérmunkaban exportald cégek jellemzéen nem szallitanak belfoldre, és leg-
tobbszor minddssze egy vevdvel allnak kapesolatban. Az eredmények alatamasztjak ezt a
megfigyelést: minél magasabb az export ardnya az drbevételen beliil, anndl jelentGsebb a
legnagyobb vevdk szerepe az dsszes eladdsban (lasd a 3. dbrat).

3. dbra

A harom legnagyobb vevé vasarlasainak atlagos aranya az 6sszes eladason beliil
a cégek két csoportjaban és az exportarany szerinti decilisekben
(Szazalék)
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1-3 fontos vevé: vasarlas atlagos aranya

50

40 magyar tébbségi

exportarany decilisei

4. dbra

A harom legnagyobb vevé vasarlasainak atlagos ardnya az dsszes eladéason belll az
EU-nak az 6sszes exporton belili aranya szerint

(Szazalék)
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Szamottevé kiilonbségeket lathatunk még abbol a szempontbdl is, hogy hova is iré-
nyul a cég exportja. A dontéen EU-ba szallit6 cégek csoportjanal joval koncentraltabb a
vevok kore, a legnagyobb harom vevo e cégeknél fontosabb szerepet jatszik, mint ott,
ahol az EU exporton belili aranya nem éri el az 50 szazalékot (lasd az 4. abrét).

A kovetkezdekben a legnagyobb vevdk jellemzdi koziil azt vizsgaljuk, hogy a szal-
litoval azonos cégcsoporthoz tartozik-e (ha igen, akkor egy holdingon beldli tranzakcid-
rol van szo6), és hol miikodik: kiilfoldon vagy Magyarorszagon (azaz exportrol vagy
belfoldi eladésrol van-e sz6)?

A legnagyobb exportal6 cégek 47 szazalékanal a legnagyobb harom vevé legalabb
egyike a széllitd céggel azonos cégesoportba tartozik, és 46 szézalék esetében legaldbb egy
nagy vev6 magyarorszagi cég (1asd a 2. tablazatot).

2. tablazat

A legnagyobb exportilok megoszlasa a jelentdsebb vevdik két jellemzdje szerint

(Szézalék)
A legnagyobb harom vevé koziil a szalli- A legnagyobb harom vevé koziil Ma-
toval egy cégcsoporthoz tartozik gyarorszagon mitkodik

Egyik vevo sem 52,9 53,7
Egy 26,5 19,2
Kettd 8,9 18,5
Mindharom 8,0 8,6
Osszesen 100,0 100,0
N 313 313

5. dbra

A legnagyobb exportalok megoszlasa a legjelentésebb vevékkel valé azonos cég-
csoporthoz tartozas és a tobbségi tulajdonos tipusa szerint
(Szézalék)

80

szazalék

6 tulajdonos

B Kafoldi tobbségi

Eﬂ magyar tobbségi

egyik sem egy kettd hérom

A legnagyobb 3 vevé koziil a cégesoport része
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A legnagyobb vevok egyikével egy cégcsoporthoz szamottevéen nagyobb aranyban
tartoznak azok a feldolgozéipari cégek, amelyek tobbségi tulajdonosa kulfoldi (kdzel
60 szazalék, szemben a tobbségi magyar tulajdonban 1évé cégek 24 szazalékaval).
A holdingon beliili intenziv iizleti kapcsolatok a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégekre jel-
lemzdk inkabb (l&sd az 5. brét). Masfelsl azoknal a feldolgozoipari cégeknél jatszanak
nagyobb szerepet a legnagyobb vevok az 0sszes eladason beliil, amelyeknél e vevok
egyike a szallitdval azonos cégcsoporthoz tartozik. Ez igaz mind a tébbségében kiilfol-
di, mind pedig a magyar tulajdonban 1év6 feldolgozdipari cégekre (lasd a 6. abrat).

6. abra

A harom legnagyobb vevé sulya az 6sszes eladason beliil a tobbségi tulajdonos
tipusa és a szerint, hogy koziilik hany tartozik az eladoval egy cégcsoportba

(Szézalék)
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a tébbségi tulajdonos

Az egy holdinghoz val6 tartozas valdszinlisége magasabb azoknal a cégeknél, ahol
nagyobb az export arbevételen beliili aranya is. Ahol egy vevd sem tartozik a szallitoval
ugyanabba a cégcsoportba, ott 59 szazalék, ahol egy vevd, 76 szazalék, ahol ketto,
66 szazalék, és ahol mindharom egy holdinghoz tartozik a széllitoval, ott 71 szazalék az
export aranya atlagosan. Ez a jelenség egyértelmiien a tobbségében kiilfoldi tulajdonban
1évé nagy exportalokon belill figyelheté meg, mig a tobbségében magyar tulajdonban
1év6 cégeknél nem (lasd a 7a és a 7b abrat). Tovabba, ahol az exporton belll nagyobb
az EU sulya, ott jellemz6bb az, hogy a legnagyobb vevék némelyike a szallitoval egy
cégcsoporthoz tartozik: ahol az export tébb mint felét az EU-ba szallitjak, ott a cégek
49 szazalékanal, ahol pedig az EU szerepe kisebbségi, ott a cégek 36 szazalékanal for-
dul el6 ez.
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7a-7b &bra

A harom legfontosabb vevé koziil a szallitoval egy cégesoporthoz tartozok
atlagos szama a szallit6 tdébbségi tulajdonosa és exportjanak
az 6sszes forgalmon bellli szerepe szerint

10

A legnagyobb 3 vevo koziil a cégesoport része (atlag)

a 2000-es exportarany decilisek

16 tulajdonos

kulfoldi tobbségi

A legnagyobb 3 vevo koziil a cégesoport része

00 magyar t6bbségi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

A 2000-es exportarany decilisei

A fenti vallalati jellemz6kon tul ellenben sem a vallalat nagysaga, sem pedig agaza-
ta szerint nincs szamottev kiilonbség abban, hogy a feldolgozoipari cégek legnagyobb
vevoikkel egy cégcsoporthoz tartoznak-e vagy sem.

A legnagyobb exportalok révid tavu kilatasai 2002 januarjaban

A legnagyobb exportalok legfontosabb kiilkereskedelmi partnerei dontéen németor-
szagi cégek. Tobb mint 65 szazalékuk dontéen az EU-ba exportal, és 47 szazalékuknal az
Osszes export tobb mint 25 szazaléka, 32 szazaléknal pedig az export tébb mint fele keril
Németorszagba. Ennek megfeleléen iizleti kilatasaikra nagy hatassal vannak az EU-
orszagokban, ezen belill pedig Németorszagban miikddo vevoik rovid tava iizleti kilatasai.
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8. dbra

Az ipari termelés elérejelz6 mutatoi az EU 15-ben
és Németorszagban 2001-2002-ben
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I—O—EUlS —l— Németorszag I

Megjegyzés: Az abran az elérejelz6 indikatorok ipari termelés trendjére illesztett adatai szerepelnek (trend
restored leading indicators).
Forras: www.oecd.org

9. dbra

rer

Az ipari termelés elorejelz6 mutatéjinak alakulasa Németorszagban
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Megjegyzés: Az abran az elérejelz6 indikéatorok ipari termelés trendjére illesztett adatai szerepelnek (trend
restored leading indicators).
Forras: www.oecd.org
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Az EU és ezen beliil Németorszag vallalkozasainak révid tavu kilatasait jol jellemez-
hetjiik, ha e gazdasagok elbrejelzé mutatoinak (leading indicators) alakulasat nézziik (lasd
a 8. és a 9. dbrat). E mutatd szerint 2001. oktober—november egy alsé fordulépont lehe-
tett, ami utan a visszaesés megfordult, és egy ndvekedési szakasz veszi kezdetét. Az ada-
tok értelmezésénél figyelembe kell venni, hogy az eldrejelz6 mutatok az OECD adatai
szerint 5-7 honappal jelzik elore az ipari termelés varhato alakulasat. Tehat az ipari terme-
Iés valodi fordulopontja Németorszag esetében inkabb 2002 elsd félévének utolsd honap-
jaira tehet6. Fentiek fényében kell megitélni a magyarorszagi legnagyobb exportaldk
vérhat6 Uzleti helyzetét és Uzleti helyzetének varhaté alakulasat is.

A legfrissebb, a 2002. januari felvétel adatai pedig minden megfigyelt indikator sze-
rint e vallalatcsoport iizleti helyzetének romldsat jelzik 2002 elsd félévére. Tavaly nov-
emberben még Ggy gondoltuk, hogy a magyarorszagi dekonjunktira mélypontja 2001
végére, illetve 2002 elejére lesz tehetd, de ezt az eldrejelzést az ujabb adatok fényében
maédositanunk kell: a GDP ndvekedési Utemének lassuldsa, illetve az ipari termelés
csokkenésének mélypontjat 2002 masodik félévének elsé honapjaira tessziik.

A legnagyobb exportalé feldolgozoipari cégek Uzleti helyzetére és kilatésaira vo-
natkozo januari felvétel adatai mind a beruhdzasok, mind a Iétszdm varhat6 alakulasa,
mind a termelési szint, mind pedig az export esetében a kilatasok radikalis romlasarél
tandskodnak.

10. abra
A beruhazasi aktivitas valtozasara vonatkozé varakozasok 2000-2002-ben
(Szazalék)
ST 20,7
20T 15,9 14,5
15 +
9,7

101 8,4

5 -4

o+

-5 } } } } |

2000. I. 2000. II. 2001. 1. 2001. 11 2002. 1.

Megjegyzés: Az abran a ,,novekvd” és a ,,csokkend” valaszok aranyainak kiilonbségeit mutatd egyenleg
értékeit kozoljiik (egyenleg = ,,a ndvekv$” valaszt adok minusz a ,,csokkend” valaszt adok ardnya).

A beruhdzasi aktivitas 2002. els6 félévben 2000 6ta a legmélyebb szintre fog siily-
lyedni (lasd a 10. abrat).

A cégek létszambdvitési szandékai messze visszafogottabbak, mint barmikor ennek els
megfigyelése — 1997 — 6ta. A 1étszam bovitését tervezd cégek aranya (24,9 szazalék) csak 5
szazalékponttal haladja meg az elbocsatast tervezokét (lasd a 11. abrat). A minimalbér eme-
Iésének a foglalkoztatottak bizonyos szegmenseit negativan érintd, és elbocsatasra 6sztonz6
hatasai mellett® tehat konjunkturalis hatasok is a létszambévitési szandékok elhalasztasat,
illetve a cégek novekvé aranya csoportjainal 1étszamleépitést valdsziniisitenek.

® E hatasok meglétére és mértékére ad becslést Kertesi és Koli6: A minimalbér-emelés vérhaté foglal-
koztatasi hatasai. El6adas a Bertalan L&szl6 emlékére rendezett konferencian. Budapest, 2002. marcius 25.

38



11. dbra

A létszam varhato valtozasa 1997-2002 kdzott
(Szazalék)
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Megjegyzés: Az abraban a ,felvétel” és az ,elbocséatas” valaszok aranyainak kiillonbségeit mutaté egyenleg
értékeit kozoljuk.

12. dbra

A kovetkez6 félévben varhatéan kapacitastartalékkal rendelkez6 cégek aranya
1999-2002-ben

(Szazalék)
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A kapacitaskihasznaltsag els6 félévben varhatdo nagymértékli romlasat mutatja tob-
bek kozott az, hogy jelentésen nétt a kapacitastartalékkal rendelkezé cégek aranya.
A januéri helyzet szerint a legnagyobb exportalék tébb mint fele sorolhaté ebbe a cso-
portba (lasd a 12. abrat). Ezt a varhato tendenciat timasztja ala, hogy jelentdsen cs6k-
kent a ndvekvo rendelésalloméannyal szamold cégek aranya (2002 elsé félévében azon-
ban még mindig nagyobb a ndvekedést, mint a csokkenést varok aranya). Ez a mutato
igy januarra az orosz valsaghoz kapcsol6do 1999-es mélypont alatti értéket ért el (lasd a
13. abrat).
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13. dbra

A rendelésalloméany varhaté alakulasa
(el6z6 év azonos iddszakahoz képest) 1998-2002-ben
(Szazalek)
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Megjegyzés: Az dbréban a ,,nagyobb lesz” és a ,,kisebb lesz” véalaszok aranyainak kiillénbségeit mutat6 egyen-
leg értékeit kozoljuk.

14. &bra
A termelési szint és az export rendelésallomany-valtozasa 2000-2002-ben
(Szazalék)
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—B— Export rendelésallomanya az el6z6 félévben
—&— Termelési szint az e€l6z6 félévben
—X¥— Varhato termelés a kovetkez6 félévben

Megjegyzés: Az abraban a ,,n6tt/néni fog” és a ,,csokkent/csokkenni fog” vélaszok aranyainak kiilonbségeit
mutatod egyenleg értékeit kozoljiik. Mindharom esetben az el6z6 év azonos iddszakahoz képest.
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15. dbra

A varhat6 exportkereslet és a Nyugat-Eurdpa felé iranyul6
értékesitési lehetéségek varhato alakulasa

(Szazalék)
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— Varhat6 eladasok Nyugat-Eurdpaba —B&— Vérhat6 exportkereslet

Kérdések: ,,Megitélése szerint hogyan alakulnak majd x-ben cégének Nyugat-Eurdpa felé irAnyul6 értékesitési
lehet6ségei?” (Nagymértékben javulnak / kismértékben javulnak / nem valtoznak / kismértékben romlanak /
nagymértékben romlanak.)

»Véleménye szerint 2001 elsé félévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest a cég termékei iranti export-
kereslet mértéke varhatoan ...” (N6ni fog/nem valtozik/csokkenni fog.)

Megjegyzés: Az &bran a ,javulni/ndvekedni fog” és a ,,romlani/csokkenni fog” valaszok aranyainak kiilénbsé-

geit mutaté egyenleg értékeit abrazoljuk.

A 2002. elso félévre, illetve els6 haromnegyed évre vonatkozo értékesitési kilatasok
a korabbiaknak megfeleléen erésen romld tendenciat mutatnak (bar még mindig tobb-
ségben vannak azok a cégek amelyek javulasra, mint amelyek romlasra szamitanak).
Megfigyelhetjiik ezt, ha a 2002 els6¢ félévében varhatd termelési szintrél, vagy ha a
varhatd exportkeresletrél és ezen beliil a nyugat-eurdpai eladasok alakulaséarél kérdez-
zik a cégeket (lasd a 14. és 15. abrat).

16. dbra

Az exportjovedelmezoéség alakulasa és varhaté alakulasa
(Szazalék)
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2000
Julius
2001.
Januar
2001
Jalius
2002
Januar

——1999/1998 —¢—2000/1999 ——2001/2000 —A—2002/2001

Megjegyzés: Az dbran a ,,javult/javulé” és a ,,romlott/romlé” valaszok aranyainak kiilénbségeit mutaté egyen-
leg értékeit abrazoljuk.

41



Mindez az exportjovedelmez8ség nagymértékii romlasa mellett ment végbe.* JOl
mutatja ezt a 2001-es exportjovedelmez6éség alakulasara vonatkozo becslések Gsszeha-
sonlitasa: mig 2001 januarjaban a cégek kozott 22 szazalékponttal tébben voltak azok,
amelyek javulasra, mint romlasra szamitottak, addig a visszatekintd becslés (a 2002.
januari felvétel adata) szerint mar kozel 30 szazalékponttal a romlast érzékelok aranya
magasabb (a cégek 54 szdzaléka szamolt be arrél, hogy 2001-ben romlott az export
jovedelmezisége). A 2002-re vonatkozo elbretekintd varakozasok pedig minden eddi-
ginél visszafogottabbak: a cégek kozel 30 sz&zaléka var javulast és 30 sz&zaléka tovabbi
romlast (lasd a 16. abrat).

Semmit sem csodalkozhatunk ezek utan azon, ha a legnagyobb exportalok mene-
dzserei cegiik helyzetét kevéshé optimistan itélik meg, mint akar fél évvel, akér egy
évvel ezel6tt. Ugyanis mind a cég helyzetében, mind pedig a cég helyzetének varhato
alakulasaban egyértelmiien roml6 tendencia figyelheté meg (lasd a 17. dbrat).

17. &bra
A sajat cég és a magyar gazdasag helyzete és a helyzet
rovid tava (fél év) valtozasara vonatkozé varakozasok
(Szézalék)
60 -
50 -
40 -
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20 -
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—&— A cég helyzete
—6— A cég helyzetének varhaté valtozésa

Megjegyzés: Az abran a javulé (jo) és a roml6 (rossz) vélaszok aranyainak kildnbségeit mutaté egyenleg
értékeit abrazoljuk.

Osszefoglalva azt mondhatjuk, hogy a legnagyobb exportalok itt bemutatott piaci
kornyezete egyfelél sebezhetévé teszi Sket a konjunktira romldsakor: a legfontosabb
vevOk valamelyikének kiesése, illetve keresletének mérséklédése — mivel viszonylag
nagy szerepet jatszik az adott cég 0sszes eladasaiban — révid tavon érzékenyen befolya-
solja a cég termelési és értékesitési kilatasait. Masrészt azonban a cégcsoporton beldli
tranzakcidk viszonylag nagy sulya kiegyensulyozo és stabilizald tényezdéként tud hatni
ebben az d&sszefliggésben. Egy cégcsoporton belul rugalmasabban lehet terméket
és/vagy vevot valtani, egy cégcsoporton beliili vallalkozas keresletének kiesését egy
masikkal potolni.

* Ebben természetesen a konjunkturélis hatasok mellett a forint arfolyamanak erésodése is szerepet jatszott.
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Harmadrészt azonban éppen a legnagyobb exportalok egy jelentds részének utdbbi
jellegzetessége az, amely lehet6vé teszi, hogy a kilatasok tartosnak és jelentOsnek itélt
romlasa esetén a piaci alkalmazkodas a cég életének radikélis megvaltozéasat eredmé-
nyezze. Ebben az esetben a piaci alkalmazkodas nem 1épésrol 1épésre a termelési para-
méterek kismértékli megvaltoztatasa mellett, hanem inkabb nagy ugrasok és radikalis
valtozasok mellett megy végbe.
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Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. aprilis

A munkaero migracioja
és az unios csatlakozas
HARS AGNES

A lakéhely szabad megvalasztasanak joga az eurdpai integracio kezdetét mintegy tiz
évvel kdvetve, 1968 Ota érvényesiil. Mar ekkor tekintélyes emigraciotol tartottak a fejlet-
tebb tagorszagok a szegényebb Olaszorszaghol. Hasonlé félelem kisérte a nyolcvanas
években Ujonnan csatlakozo szegényebb mediterran allamok belépését is. Az Eurdpai
Unio keleti bovitésével napjainkban ismét napirendre keriilt a munkaeré szabad aram-
lasanak kérdése. Mi okozza valdjaban a migraciot? A valasz altaldban a hagyomanyos
kozgazdasdagi elméletre épiil6 evidencia, miszerint a bérek (jovedelmek) kozotti kiilonb-
ségek okozzak a vandorlast. Megvaldsult-e az — ezekre a feltevésekre alapozott — vart és
vélt nagysagu migracio? A cikk ezekre a kérdésekre keresi a valaszt. A tanulmany elsé
része a kilencvenes évek tényleges kelet-nyugati migraciojarol ad vazlatos képet, majd a
masodik rész a varhatd migraciét magyarazé elméleteket és az ezek alapjan késziilt
becsléseket elemzi, megkiilonboztetve a migracio okait, illetve a hatasat és kdvetkezmé-
nyeit magyarazé elméleteket, kitér a migracié — becslésekben rendszerint figyelmen
kivil hagyott — (j kozgazdasagtananak feltételezéseire, végiil a migraciés potencial
szocioldgiai modszerekkel torténd eldrejelzésére. A harmadik rész a migrdcid becslésé-
nek lehetoségeivel és annak kritikajaval foglalkozik, végiil a szabadlyozds, a migracios
politikak befolyasat vizsgalja a migracié terjedelmének alakulasaban.*

A személyek szabad aramléasa, az egységes eurdpai munkaerdpiac megvalosuldsa
kordl régota politikai felhangokkal terhes vita zajlik. A lakéhely szabad megvalasztasa-
nak joga az eurdpai integracid kezdetét mintegy 10 évvel kdvetve, 1968 Ota érvényesiil.
Mar ekkor tekintélyes emigraciotol tartottak a fejlettebb tagorszagok — mindenekel6tt
Németorszag és Franciaorszdg — a mar tag szegényebb Olaszorszagtol, aminek éles
vitaban hangot is adtak. A varakozasoktol eltéréen azonban — nagyon rovid id6 utan — a
munkaerd Eurépaba 4ramlasa megallt, s Dél-Olaszorszaghdl inkabb Eszak-
Olaszorszagba iranyult. Hasonl6 félelem kisérte a nyolcvanas években Gjonnan csatla-
kozo szegényebb mediterran allamok belépését is. Az 1j tagok jelentds gazdasagi elma-
radottsaga miatt azt vartak az Europai Kozosségek régi tagjai, hogy az eltorolt korlatok
0sztonz0 hatdsara nagymértékii mobilitds indul majd el az uj tagallamokbol Eurdpa
fejlettebb orszagai felé. Noha nem igy tortént, ezeknek az orszadgoknak a polgarai mégis
a csatlakozast kdvetden csak néhany évnyi varakozas utan vallalhattak szabadon munkat
Europaban. Igaz, az eredetileg tervezett varakozasi idét — a tapasztalatok hatdsara —

* A cikk alapjat képez6 tanulmany elkészitéséhez a Miniszterelnoki Hivatal tamogatast nyujtott.
Hars Agnes, a KOPINT-DATORG fémunkatarsa.
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lerdviditették." Az Eurdpai Unié bévitésével napjainkban ismét napirendre keriilt a
munkaerd szabad aramlasanak a kérdése. Az uni6 (egyes orszagainak) afeletti fokozott
aggodalma kovetkeztében, hogy nagy tomegii bevandorlastdl kell tartaniuk a csatlako-
zasra var6 kelet-europai orszagokbodl, a munkaerd szabad mozgasa az Eurdpai Unid
kibdvitése folyamatanak egyik érzékeny vitatémajava valt.

Mi okozza valdjaban a migraciot? Milyen mutatok magyarazzak a legmegfelelébben
az Europa keleti és nyugati fele kozotti tényleges és varhaté munkaeré-aramlast? A valasz
altalaban a hagyomanyos kozgazdasagi elméletre épiilé evidencia, miszerint a bérek (jove-
delmek) kozotti kilonbségek okozzék a vandorlast. MegvalGsult-e az — ezekre a felteve-
sekre alapozott — vart és vélt nagysagu migracié? S ha igen, ltalanos-e, a kibocsaté vagy a
fogadd orszag gazdasagaban, tarsadalmaban, hagyoméanyaiban gytkerezik-e?

Az Ujkori migracio torténete soran egymast kdvették a migréaciés hullamok. A 19.
szazad kOzepe Ota Eurdpabol, az évszazad vége Ota foképpen Kozép- és Kelet-
Eur6pabol jelentds volt az elvandorlas, kiilondsen a hagyomanyos tengerentali befogado
orszgokba, mindenekel6tt az USA-ba (Morawska, 1995; Nugent, 1995). A huszadik
szazad kozepének politikai valtozasait kovetéen az Eurdpaban addig hagyomanyos
migracios tendencidk megvaltoztak. Mig a nyitott tdrsadalmaknak természetes eleme a
polgarok szabad teriileti mobilitasa, a masodik vilaghaborut kovetéen Kelet-Eurépaban
Iétrejott totalitarius rezsimek nem engedték polgéraikat szabadon kilféldre utazni, ami
az 1940-es évek végétdl egészen az 1980-as évek végen bekdvetkezett rendszervaltasig
meghatarozta az eurdpai kelet-nyugat irany mobilitas trendjét. Ez az id6szak a vandor-
l4s szempontjabdl (s egyéb, itt nem targyaland6é gazdasagi, tArsadalmi és politikai szem-
pontbol is) jol elkiilénithetd korszakokra oszthato.

—1945-1950 kozott a tekintélyes vandorlast mindenekel6tt a habortt kdveté népes-
ségmozgasok, kitelepitések, a lassan konszolidalédd helyzet és a Kozép- és Kelet-
Eurdpaban hatalomra keriilt kommunista partok hatalmanak er6sdédése hatarozta meg.

—1950-t61 az 1980-as évekig a szocialista rendszer orszagaiban — valtozé szigorral
és eszkozokkel, de egységesen és erdteljesen — kontrollaltdk és korlatoztak a polgarok
kiutazésat.’

— Az 1980-as években az elvandorlas feletti szigort kontroll fokozatosan lazulni
kezdett, az évtized végére — a rendszervaltas idészakaban — pedig a rendszervalté orsza-
gok mindegyikében alapvetéen megsziint.

Ezzel (vélhetden) a migracié egy 0j korszaka kezd6dott el, amelynek természetérdl
és trendjérol keveset tudunk. Tanulmanyunk célja, hogy szamba vegye, a politikai valto-
zasokat kdvetben, a kilencvenes években milyen, az Eurdpai Unidba iranyuld migracios
vérakozasok fogalmazddtak meg, ezeknek mi volt az alapjuk, s mennyiben valdsultak
meg. Azt vizsgaljuk, a tulfiitott varakozasok, s az ehhez képest joval mérsékeltebb mig-
racié mogott milyen gazdasagi magyarazatok hizédnak.

A tanulmany elsé része a kilencvenes évek tényleges kelet-nyugati migraciéjarél ad vaz-
latos képet, majd a mésodik, terjedelmesebb rész a varhatd migraciét magyarazd elméleteket
és az ezek alapjan készilt becsléseket elemzi, megkildnbdztetve a migracié okait, illetve a
hatasat és kdvetkezményeit magyarazd elméleteket. Kitériink a migrécié — becslésekben rend-
szerint figyelmen kivil hagyott — (j kdzgazdasigtananak feltételezéseire, végul a migrécids
potencial szociologiai modszerekkel torténd eldrejelzésére. A harmadik rész a migracié becs-
1ésének lehetdségeivel és annak kritikajaval foglalkozik, végiil az utolsé rész a szabalyozas, a
migréacios politikdk befolyasat hangstlyozza a migracio terjedelmének alakuléséban.

! Lasd err8] részletesebben Hars (1995) tanulmanyat.
Fassmann-Miinz (1994) nyoman.
A korlatozéas 1961-ben, a Kelet- és Nyugat-Berlint elvalaszto fal felépitésével valt teljessé.
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TENYEK ES SZAMOK - A KELET-NYUGATI MIGRACIO
A KILENCVENES EVEKBEN

Mddszertani megjegyzések

A migracios adatok ellentmondasosak, pontatlanok, tartalmukat aggalyosan kezelve
lehet csak azokat hasznalni. A legfontosabb gondokat az aldbbiakban soroljuk fel:

— A migracids statisztikdk mindenekel6tt csak legalis adatokat tartalmaznak, illetve
csak a tartésabb (altaldban egy évnél hosszabb ideig tart6) migraciét mutatjak, ezzel
éppen a rovid és ismétlédo, illetve a természetébdl fakadoan rejtézkddd migracié kima-
radhat az elemzésbél.

— A migréciés aramlésok pillanatnyi folyamatokat mutatnak (flow), mik6zben a
migracio nem egyszeri és nem egyirany(. Hosszabb tavon ezért az oda- és visszadramla-
sok egyenlegét mutatd netté migrécié nagysagéat kell vizsgalnunk.

— A migrécids aramlasokat mutaté adatok vonatkozhatnak a teljes migrans népes-
ségre és szoritkozhatnak kizarélag a munkaerd-migransokra.

— Léteznek adatok a migracio eredményeképpen a befogadd orszagban (a migracio
célorszagaban) é16 kilfoldi népesseg létszamardl, allomanyardl (stock), ez része a mun-
kaerdnek, befolyasolja a munkaerdpiacot. Léteznek azonban adatok kizardlag a kiilfoldi
munkaerd adott pillanatban érvényes allomanyarol is.

— A szambavétel egyarant alulbecsli a migrans népesség és a migrans munkaerd
aramlésat eés nagysagat. (Példaul allando lakhely szerint térténik, a migrans pedig ideig-
lenesen vagy rovid ideig tartozkodik a mésik orszagban.)

— A migrécios statisztikdk gyakran megbizhatatlanok azért is, mert azokbol hia-
nyoznak a vizsgalat szempontjabol fontos orszagok, vagy legalabbis érdeklédésiink
szempontjabdl fontos bontasban nem szerezhetéek adatok, vagy a statisztikak nem ha-
sonlithatoak dssze.

Mindezek fényében attekintésiink kizardlag a legalis vandorlast mutatja be. A nem
legalis migraciorol — természeténél fogva — még kevesebb informacioval rendelkeziink.
Feltételezziik azonban, hogy az aramlasok aranyat, iranyat igy is kielégitéen irhatjuk le.
Az adatok értelmezésekor utalnunk kell arra is, hogy a javak és a t6ke szabad aramlasa-
val szemben a munkaerd aramlasa az Eurdpai Unio6 és Kdzép- és Kelet-Eurdpa orszagai
kozott csak igen korlatozottan valosult meg, a kezdeti nagy bevandorlasndvekedést
kovetéen 1993 6ta a bevandorlasnak komoly akadalyai, az el- és visszavandorlasnak
pedig 6sztonz6i vannak.* Ez természetesen a szamokban is tiikroz6dik.

A kilencvenes évek tényleges migracioja

A vasfiiggdny leomlasat kovetden, a kilencvenes évek fordulojan, Eurdpa orszagai
nagyméretii migracioval szembesiiltek Kozép- és Kelet Europa fel6l. Hirtelen és nagy
tomegben érkeztek a volt szocialista orszagok polgarai. Az aramlasok azonban mérsékléd-
tek, bizonyos nagysagu migrans kelet-europai népesség allanddsult az EU orszagaiban.

4 Részletesebben foglalkozunk még ezzel a kérdéssel a 4. fejezetben.
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Migréacids aramlasok (flow)

1990-ben a nettd6 migracio (a be- és elvandorldk létszamanak a kiilénbsége) igen
nagy volt Kézép- és Kelet-Europa orszagaibdl az Eurdpai Unidba, mikézben jelentGs
volt az uniéba bevandorlas a vilag mas régioibdl is. A kilencvenes évek folyaman azon-
ban a nett6 bevandorlas — a megszigoritd intézkedések hatasara — az Eurdpai Unidban
drasztikusan visszaesett (lasd 1. abra).

1. dbra

Nett6é migracié az Eurdpai Unidban, 1990-1997
(fében)

Megjegyzés: Nem teljes Eurdpai Unid: Ausztria, Franciaorszég, irorszag, Olaszorszag, Portugélia és Spanyol-
orszag nélkiil, ezekre az orszdgokra nincsen megfelelé adat. Kozép- és Kelet-Eurdpa 10 allama: Romania,
Lengyelorszag, Csehorszag, Bulgaria, Szlovakia, Magyarorszag, Szlovénia, Lettorszag, Litvéania, Esztorszag.
Forréas: Honekopp [1999], Eurostat, Council of Europe adatok és a szerz6 szamitasai.

Mikdzben a nem eurdpai orszagokbol radikalisan csokkent a bevandorlas az Euro-
pai Unio orszagaiba, 1990 6ta fokozatosan lassult a kdzép- és kelet-eurépai bevandorlas
intenzitasa is. A 10 kdzép- és kelet-eurdpai orszagban (eurdpai rendszervalté orszagok a
Baltikummal) dsszességében 1993-ban a visszavandorlas meg is haladta a bevandorlok
szamat. Azota alacsony szinten allandosult. A volt Szovjetunio teriiletérél késobb indult
el nagyobb bevandorlas az unié orszagaiba, ennek iteme azonban a kilencvenes évek
kdzepe 6ta szintén fokozatosan csokken. Magyarorszagon — Csehorszaghoz vagy Szlo-
véniahoz hasonldan — az elvandorldk Iétszamat a kilencvenes évek kdzepe 6ta megha-
ladja a bevandorlok szama, ami a visszavandorlassal és az uniobdl bevandorlok szama-
nak ndvekedésével magyarazhato.

A kelet-nyugati vandorlas sokat emlegetett veszélyéhez képest a szamok valame-
lyest meglepd eredményt mutatnak: a kilencvenes években szamottevéen atalakult a
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migracio trendje, az eurdpai volt szocialista orszagokbol bevandorlé nemzetiségi német
attelepiilok szama mar a kilencvenes évek elejét kovetden jelentésen mérséklodott. 1993
utan a kiilfoldiek bevandorlasat erételjesen korlatoztak, ezért az egyéb bevandorld kiil-
foldi csoportok nettd bevandorlésa is radikalisan cstkkent. A bevandorlok nettd létsza-
ma jorészt a volt Szovjetunid utdédallamaibol novekedett, akik foleg német nemzetiségul-
ek (Aussiedler) voltak (lasd 2. 4bra).

2. abra

Nett6 bevandorlas Kozép- és Kelet-Eurépabdl Németorszagba, 1988-1998
(ezer 16)

Megjegyzés: Kozép- és Kelet-Eurdpa: Bulgaria, volt Csehszlovakia, Magyarorszag, Lengyelorszag, Romania,
Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Szlovénia (utébbi négy 1992 utén); a volt Szovjetunié Esztorszagot, Lettor-
szagot, Litvaniat jelenti. Németorszag 1989-ig az NSZK-t, azt kovetben a keleti tartoméanyokkal megnoveke-
dett Németorszagot jelenti.

Forras: Német Szovetségi Statisztikai Hivatal adatai alapjan, kozli Honekopp [2000].

Migréacids allomanyok (stock)

Az eddigiekben a migracios aramlasokat (flow) mutattuk be. Az allomanyokat vizs-
galva (stock) az unidban €16 k6zép- és kelet-eurdpai allampolgérok szambavétele Gjabb
nehézségekkel jar. Két fontos szempontot emelhetiink ki.

— A kelet-eurdpai migransok jelentds része — lattuk — specialis statusu, ugynevezett
kisebbségi német (Volksdeutsch, ethnic German) volt, féképpen a volt Szovjetunid
teriiletérdl, illetve Romaniabol. Ok a német alkotméany szerint automatikusan német
allampolgéarra lettek, kdvetkezésképpen nem jelennek meg kilfoldi allampolgérként —
azaz migransként — a statisztik&ban, noha a Kézép- és Kelet-Eurdpabdl az Eurdpai Uni-
6ba vandorlas legjelentsebb célorszagaban, Németorszagban a kelet-eurdpai migransok
haromnegyede volt német nemzetiségii (vo. Honekopp, 1999; Hars, 1995).

— A kelet-nyugati migracié jelentGs része valojaban rovid idejli tartdzkodast, ingé-
zast jelent, ez a népességstatisztikdban egyszerien nem jelenik meg (a szdmbavétel
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id6pontjaban a kiilfoldi nincs jelen). Természetesen a munkaeré-vandorlds természeté-
nek, a munkaerépiacnak a vizsgalatakor — mas szempontokat vizsgéalva — erre a csoport-

ra is utalnak adatok, becslések.

1. tablazat

Az Eurdpai Unié teljes, valamint klfoldi és kelet-eurépai népessége

1993 1994 1995 1996 1997
népesség létszama (ezer 6)
Teljes népesség 368 990 370433 371590 372670 373713
Klféldiek a népességben 16 684 17 236 17 577 17 495 17 983
Ebbdl: kozép- és kelet-eurdpaiak 1064 1042 984 1076 1174
megoszlas (%)
Teljes népesség 100 100 100 100 100
Teljes kiilfoldi népesség 4,5 4,7 4,7 4,7 4,8
aranya az 6ssznépességben
Kozép- és kelet-eurdpai népesség 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
arénya az 6ssznépességben (%)
Kdzép- és kelet-eurdpai idegen népesség 6,4 6,0 5,6 6,2 6,5
aranya a teljes idegen népességben (%)
Eurdpai Uni6: a mai 15 tagéallam; Kozép- és Kelet-Eurdpa: a volt Szovjetuniéval egyiitt.
Forras: Honekopp (1999), Eurostat, Demographic Statistics adatok és a szerzé szamitésai.
2. tablazat
Tartdsan az Europai Unio egyes orszagaiban tartézkodo
kozép- és kelet-eurdpai allampolgarok
ezer f6; az utolso év, amir6l elérhetd publikalt adat van
A Be FIN F G | NI S Osszesen* %
1991 1997 1997 1990 1997 1997 1997 1997
Bulgéria 36 0,8 0,8 345 0,5 40,2 5,0
Cseho. és Szlovakia 11,3 0,8 2,0 27,0 0,5 41,6 51
Magyarorszag 10,6 1,0 0,5 2,9 52,0 1,3 2,9 71,2 8,38
Lengyelorszag 18,3 6,0 0,7 46,3 2833 31,3 5,7 158  407,4 50,2
Roménia 18,5 2,2 5,7 95,2 38,1 1,1 32 1640 20,2
Volt Szovjetunié 2,1 2,9 19,0 43 50,4 37 5,2 87,6 10,8
KKEu. egyiitt 64,4 13,7 20,2 62,0 5424 73,1 14,3 21,9 812  100,0
Osszes kiilfoldi 517,7 903,22 80,6 359,6 73658 1240,7 6781 522 14904,7
KKEu.* az dsszes 12,4 15 25,1 1,7 7,4 5,9 2,1 42 54
kilfoldi %-aban
A kilfoldiek megoszlasa az egyes orszagok kozott (%)
KKEu.* 7,9 1,7 25 7,6 66,8 9,0 1,8 2,7 100,0
Osszes kiilfoldi 35 6,1 05 24,1 49,4 83 45 35  100,0
Magyarorszag 14,9 1,4 0,7 4,1 73,0 0,0 18 4,1 100,0

A=Ausztria, Be=Belgium, FIN=Finnorszag, F=Franciaorszag, G=Németorszag, I=Olaszorszag, NI=Hollandia,

S=Svédorszag
* A 8 orszag egyitt

Forras: OECD, SOPEMI. Trends in International Migration. Annual report 1999, OECD, Parizs 2000 alap-

jan sajat szamitasok.

Igy csak a nemzetiségi német attelepiilok feletti bevandorlok 1étszamarol (stock) all

rendelkezéstinkre adat. Eszerint 1993 és 1997 kdzott a Kozép- és Kelet-Europabdl

érkez6
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népesség az unid orszagaiban minddssze 100 ezer fovel novekedett, mig a teljes kiilfoldi
népesség 1,3 millio fével (lasd 1. tAblazat). Ha a kilféldiek aranyat vizsgaljuk az EU né-
pességében (stock), azt tapasztaljuk, hogy az aranyok nem nagyon valtoznak. Val6jaban
nem Kozép-Kelet-Eurdpdbdl szdarmazik az Unié orszagaiban él6 kiilfoldiek meghatdrozo
tobbsége. A teljes kilfoldi népesség nem éri el az Uni6 dssznépességének az 5 szazalékat,
a kozép-kelet-eurdpaiak aranya pedig ennek toredéke, kevesebb, mint fél (0,3) szazalék,
ami az dsszes kulféldieknek is minddssze 6-6,5 szazaléka (1. tAblazat).

Sz&rmazési és befogadd orszagok szerint a kilencvenes évek tartds kelet-nyugati
migracidja elég egyértelmii képet mutat (vo. 2. tablazat).

A 2. tdblazat alapjan a kovetkez6 f6bb megallapitasokat tehetjiik:

— Messze a legnagyobb kelet-eurdpai népességet — az 6sszes kelet-eurdpaiak 2/3-at
— Németorszéagban talaljuk. Itt a legnagyobb a kilféldiek aranya 6sszesseégében is.

— A tartésan kilféldon tartézkodd (migrans) magyarok kdzel haromnegyede is Né-
metorszagban él, tovabbi minddssze 15 szézalék pedig Ausztriaban (utbbi alacsony
arany természetesen magyarazhaté azzal is, hogy a szomszédos orszagban rovid ideig
tartozkodnak, oda ingaznak a magyarok).

— A legjelentésebb kelet-eurdpai migrans csoport az Eurdpai Uniéban a lengyel (50
szazalék), ezt kdveti a roman (20 szazalék).

— A magyarok migracioja a szamok alapjan nem tal jelentds, bar nem elhanyagolha-
to: a kelet-eurdpai migransok kevesebb mint 10 sz&zaléka. Kordbbi évekkel dsszehason-
litva az arany csdkkend.

Osszegezve tehat: Németorszag a 6 célorszag, 1990-1997 kozott ide iranyult a tel-
jes nettd kelet-eurdpai migracio (bevandorlas minusz el- és visszavandorlas) 90 szazalé-
ka. A migracioban Kkitiintetett fontossaga van az etnikai természetii vandorlasnak.’
A kelet-nyugati nett6 bevandorlas f6 forrasa folyamatosan a volt Szovjetuni6 volt, ezt a
kilencvenes évek elején Romania és Lengyelorszag kdvette. A lengyel és a roman mig-
raciot késobb jelentds visszavandorlas kovette, jorészt az unidbeli bevandorlasi és tar-
tozkodési szigoritasok hatéasara. gy a netté Nyugat-Eurdpaba vandorlas jelentésen le-
csokkent, eltekintve a volt Szovjetunié utédallamaitol.

Végul azt is megvizsgaltuk, hogyan véltozott az Eurdpai Uni6 egyes orszdgaiban az
idegen munkaerd aranya a kilencvenes években, amikor a keleti munkaerével szemben
folyamatosan nétt az ellenallds. Mikézben az Eurdpai Unid orszagainak tobbségében a
kilencvenes években nem volt érzékelhetd a kiilféldi munkaerd részaranyanak noveke-
dése, a két érintett, a rendszervaltd orszagokkal hataros &llamban — Németorszagban s
meég nagyobb mértékben Ausztridban — szamottevéen emelkedett az arany.

Németorszégban az 1980-as évek kozepétdl az 1990-es évek kdzepére 2 szazalék-
ponttal nétt a kiilfoldi munkaeré aranya, Ausztridban néhany év alatt kozel megduplazé-
dott, s ezzel Ausztria atlépett a kilféldieket nagy ardnyban foglalkoztaté orszdgok cso-
portjaba. Ezt mutatja a 3. dbra. Ez a ndvekedés akkor is figyelemre mélto, ha nem a
kelet-nyugati migrécié magyarazza, de idében egybeesik azzal.®

® Az etnikai természetii migracio természetérdl, gazdasagi és egyéb motivacidirol Kozép- és Kelet-
Eur6péban lasd Brubaker [1998].

Ausztridban a torok és a volt Jugoszlavia teriiletérdl szarmazo munkaerd ardnya egyiittesen az 0sszes
kiilfoldi munkaerd haromnegyedét folyamatosan meghaladja, a kozép- és kelet-eurdpai allamokbol szarmaz6
munkaerd ardnya pedig 16 szdzalék koriil allandésult. Németorszagban hasonloképpen néhany orszagbol
érkezik a kiilfoldi munkaerd zome, ezen beliil is a mediterran orszagokbol érkezd 1étszam stabil (20 szazalék
koriili), a volt jugoszlav teriiletekrdl a kilencvenes évek kozepére jelentdsen megndtt, azota a korabbi szintre
szorult vissza a létszam (ezzel ardnyuk 17-18-r6l 14 szazalék ala csokkent). A torok munkaerd aranya 30
szazalék koriul allandésult. A kelet-eurdpai munkaerd 1étszamat a statisztika a kevésbé fontosnak tekintett
egyéb orszagok kozott kozli. Forras: OECD [2001]
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3. &bra
Idegen munkaeré az 6sszes munkaero aranyaban
Németorszéag és Ausztria, 1986-1996

Forras: OECD SOPEMI Trends in International Migration. Annual report 1997, OECD, Périzs, 1998.

A MIGRACIO KOZGAZDASAGTANA — ELMELETEK ES MAGYARAZATOK

Melyek a kelet-nyugati migracié leggyakoribb elméleti magyarazatai? Meglepd,
hogy — amint ezt a kés6bbieckben még igazoljuk — explicit vagy implicit médon mindma-
ig a legegyszeriibb, legaltaldnosabb, a kozgazdasigtan tankonyvekben megtalalhatd
migraciot magyarazo elméletek huzoédnak meg a nagy volumenii munkaeré bevandorla-
sat elorevetitd félelmek mogott.

A migraciét vizsgald irodalmak két f6 problémakor koré csoportosithatéak: az egyik
fontos kérdés az, hogy mi hatdrozza meg a migraciot, a masik pedig az, melyek a mig-
racio hatasai és kovetkezményei. A kilencvenes évek kelet-nyugati migraciéval foglal-
kozo6 vitaiban mindkét kérdés felbukkant. Kezdetben mindenekelott az vetodott fel,
mekkora migréaciéra szdmithatnak Nyugat-Eurdpa orszagai Kelet-Eur6pabol, mi mozgat-
ja és mi tartja fenn az aramlast. A vart nagy tomegii migracié elmaradt, s mindinkabb az
a kérdés vet6dott fel, hogy milyen terhet jelent a keleti munkaeré az Eurdpai Unid szo-
cialis piacgazdasagaira, tarsadalombiztositdsi rendszereire, —munkaerdpiacara.
Az Europai Unid kibdvitésének kozeledtével ismét a varhatd vandorlas nagysaga kertilt
napirendre, immar a személyek és a munkaerd szabad aramlasat feltételezve.

Mi okozza a migraciot? A migraciét magyarazo
hagyomanyos (egyensulyi) migraciés modellek

Az elmélet elsé6 megfogalmazodjanak, Ravensteinnek (1885, 1889) a nevéhez kétdik
a migraciét meghataroz6 taszitd és vonzd (push and pull) erékrdl szold fogalompar
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leirasa, az elemzés modszerének elsé megfogalmazasa. Statisztikai vizsgalddasat két,
azonos cimil cikkben publikalta, s kevés kiilonbséget tett az Anglian belili migracio,
majd az Eurdpa és Eszak-Amerika orszéagaira is kiterjesztett vizsgalodas kozott. Ertel-
mezése szerint az emberek orszaghatarokon belili és nemzetkdzi vandorlasa kozott
nincsen alapvetd kiilonbség. Az orszagon bellli (belsd) migréaciérdl szblo, kordbban
irodott cikkében fogalmazza meg azt a késébb alapvetésnek tekintett allitasat, hogy két
pont kdzotti migracio forditottan ardnyos a két pont tavolsagaval. Ravenstein ugyan nem
specifikalta a migracio terjedésének szabalyat, azonban nyilvanval6an révid tavolsagok-
ra tekintette érvényesnek, feltételezve, hogy a migralok egyértelmilen a nagy kereske-
delmi vagy ipari centrumokat preferaljak; a migracio 1épcsézetes, kezdetben a kozeli
varosokba, majd ezutan esetleg a leggyorsabban fejlodé varosokba iranyul. A kitirtilt
teriiletekre pedig a még fejletlenebb teriiletekrdl érkeznek bevandorlok.

Ravenstein egyértelmiivé tette a migracié gazdasagi meghatarozottsagat, azaz azt a
feltevését, hogy a migraciot alapvetéen a jobb foglalkoztatas és a kedvez6bb bérkilata-
sok hatarozzak meg: ,,A legtdbb esetben kimutathatd, hogy azért [hagytak el lakhelyi-
ket], mert jobban fizetd vagy vonzdbb munkat kerestek, mint amit a sziil6helyiik kinalt
szdmukra.” (Ravenstein, 1885, 181. 0.) A nemzetkdzi migraciorél sz6l6 masodik érteke-
zésében a migraciés folyamatok novekedését a kozlekedés, az ipar és a kereskedelem
fejlodése sziikségszerli kovetkezményének tartja, és megerdsiti a taszitd és vonzd erdk
egymésra hatdsdban a gazdasagi motivacid fontossagat. A leendd migraldt a fogado
orszag felé taszitjak (push) az otthoni gazdasagi feltételek, és oda vonzza (pull) az igére-
tesebb kdrnyezet csabitasa, |Iy madon végiil is egyensulyi helyzet valésulhat meg.’

Ravenstein elmélete maig nagy befolyassal bir a migraciokutatasban. Okfejtését to-
vabbfejlesztve a regionalis, illetve a nemzetkdzi migraciot magyarazd makroelméletek
fogalmazodtak meg, eszerint a vandorlast a munkaer6 iranti kereslet és kinalat kiilonb-
ségel magyarazzak. Azokban a régiokban/orszagokban, ahol a tékéhez képest jelentds a
munkaerd kinalata, alacsonyak az egyensulyi (piaci) bérek, ahol viszont a tokéhez képest
szlikosebb a munkaerd kinalata, magasak a piaci bérek. A bérkiilonbségek hatasara a
munkasok az alacsony bérli régiobol/orszagbol a magasabb bériibe mennek, ahol na-
gyobbak a fizetések. A munkaerd mozgasa kovetkeztében a bérek kiegyenlitddnek. Ahol
a bérek alacsonyak voltak, és ahonnan ezért az emberek elmentek, a munkaerd kinalata
csokken, a bérek pedig emelkednek. Ahol viszont a munkaerd a t6kéhez képest sziikds
volt, a megnovekedett munkaer6-kindlat hatdsara a bérek csokkenni kezdenek. Végll
egyensulyi allapot kdvetkezik be.

A migracio fentebb megfogalmazott neoklasszikus egyenSL'JIyeIméIeti megk('jzeh’té-
sében a vandorlas szerepléi a gazdasagi poziciojuk Javztasara torekvé egyének, az &
onkeéntes és racionalis kalkulaciojuk eredmenyekent indul el és marad fenn a mlgraC|o
A mlgracms folyamat ezeknek az egyéni dontéseknek az sszességébdl adodik.®

A migracio neoklasszikus modellje szigord megszoritasok mellett érvényes. Ezek-
nek a feltételeknek a lazitasa olyan makromodellekhez vezetett, melyek a migraciot
magyarazé tovabbi szempontokat is bevezettek. igy Harris — Todero (1970) klasszikus
munkaja a bérkiilonbségek mellett a munkanélkiiliségi rataval bovitette a migraciot
magyarazo valtozokat. Mikrogazdasagi megkozelitésbdl mindenekelbtt a tokéletes atlat-
hatdsag feltételét kellett elvetni, ami annak elfogadasaval jart, hogy a haszonmaximalo,
racionalisan kalkulalé egyén szamara a migracio bizonytalan és koltségeket is jelent.
A bérek kiilonbsége pedig a mobilitas koltségeit tikrozi (melyek lehetnek anyagiak,
pszichések, kulturalisak stb.).

Ebben az értelemben a migraciora vonatkozé dontés ugy értelmezhetd, mint egy beru-
hazés, bizonytalansdg mellett. Az irdnyzat egyik fontos reprezentansa, George Borjas

" Ravenstein munkassaganak elemzésérdl lasd Passaris (1989).
A migrécid hataroktol fuggetlen magyarazatairdl jo attekintést ad példaul Greenwood (1997).

52



nok mérlegelésével doéntenek a helyzetiik valtoztatasarol. Az egyének orszagok kozotti
allokacidja ebben a leirasban az allasok kozotti allokéacié problémajahoz hasonlit. Ez a
megkdzelités szerinte ,,azoknak a migracids aramlasi tipusoknak a nagyon j6l atlathat6 — és
empirikusan ellendrizhetd — kategorizalasdhoz vezet, melyek abban a vilagban vetddnek
fel, ahol az egyének a ‘legjobb’ orszagot keresik.” (Borjas, 1989, 461. 0.)

Erre a hagyomanyra éplilve az 1960-as évektdl szofisztikalt okonometriai modszereket
alkalmazo, Ggynevezett gravitacios (gravity) modellek® fogalmazodtak meg, amelyek to-
vébbra is azzal a feltételezéssel éltek, hogy a migracié egyenesen aranyos a kibocsaté és a
befogadd népességgel, és forditottan a két teriilet kozotti tavolsaggal. A modell tovabbfej-
lesztett valtozatai — modositott gravitacios (gravity) modellek — pedig a valtozdkat a mig-
racids dontésekkel kapcsolatos magatartasi szempontokkal bévitették. Ilyen szempont lehet
példaul a munkanélkili réata, az életkor, az iskolazottsag, a kdzkiadasokhoz hozzéaférés, a
korményzati beavatkozas stb.

A migracié nagysaganak a becslése
az egyensulyi tradicio6 alapjan — korabbi tapasztalatok anal6giaja

Koényvtarnyi publikacié sz6l a fenti megfontolasok alapjan a Kozép- és Kelet-
Eurépabol potencidlisan varhatd elvandorlasrol. A migracié nagysagat elOrevetito ta-
nulmanyok szamottevé része ugyan egyszerti talalgatason'® alapult, jelentés résziik még-
is koriiltekintébb, modszertanilag alaposabb becslés. Ezek a tanulméanyok a migracio
kezdeti hirtelen ndvekedését extrapolaltdk, nemzetkdzi dsszehasonlitasokkal éltek, va-
lamint més régiok, illetve Eurdpan beliili korabbi vandorlasok tapasztalatait hasznaltak
fel, f6leg Dél-Eurdpa orszagaibdl Nyugat-Eurdpa felé.

Layard és szerzotarsainak (1992) munkdja az elsék kozott kisérelte meg a kelet—
nyugati migracié szamszerusitését. Elméleti kozgazdasagi megfontolasokra épitd kony-
vik jol mutatja, a rendszervaltas kezdetén a migraciora vonatkozé becsléseket milyen
feltételezések hataroztak meg.** Abbdl a fentebb vézolt neoklasszikus makrogazdasagi
alapvetésbdl indulnak ki, miszerint nagy jovedelemkiilonbségek és a mozgas szabadséaga
esetén a migraciora iranyuldé nyomads jelent6s. S a munkanélkiliség emelkedésével ez
még novekedik is. Mindaddig pedig, amig a jovedelemkilénbségek nem csékkennek, a
migraciés nyomas megmarad. A migraciot egyszerii mechanikus fizikai torvényszert-
ségkent irjak le: ,,Azt, hogy a tényleges migracié mekkora, Ohm térvénye szabalyozza,
mint az elektromos aram esetén. Az aramlés a jovedelemkilénbséggel egyenesen ara-
nyos, az ellenéllassal pedig forditottan.” (Layard és szerzétdrsai, 1992, 1. 0.)*

Layard és szerz6tarsai a kilencvenes évek elején a varhaté migracids nyomas nagy-
sdgara készitettek becslést. Eltekintettek a német nemzetiségiieck Németorszagba be- és

¥ Greenwood (1997) utal a modellek elnevezésének az eredetére is. Eszerint Stewart princetoni csilla-

gasz professzor figyelte meg az 1940-es években, hogy diakjai lakhelyének a tavolsaga a newtoni gravitacié
torvényének felel meg, és ennek alapjan fogalmazta meg a térbeli hatasok gravitécios torvényét. Eszerint a
gravitacios vagy népesedési erd (nyomads) egyenesen aranyos a kibocsato ¢és a fogado népességgel, forditottan
a tavolsagok négyzetével. Ugyanez a modell értelmezhet$ a migraciora is: ekkor a gravitacio a kibocsato és a
fogado régid/orszag kozotti migraciéra fogalmazhaté meg.

Az angol nyelvii irodalom szohasznalataval ,,estimates”, illetve ,,guesstimates”.

A tanulmanyhoz Richard Layard, Olivier Blanchard, Rudiger Dornbusch és Paul Krugman adta
szaktekintélyét.

Erdemes itt utalni arra, hogy Layard és szerzétarsaihoz hasonléan a gravitaciés modell mar emlitett
telmii, determinisztikus szabalyszerliség mozgatnd, nagysaga pedig ennek megfelelden jol kalkulalhaté és
meghatarozhaté lenne.
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attelepiilésétol, melyet sajatos német szabalyok hataroznak meg, s az e feletti kivandor-
last az 1950-es és az 1960-as évek dél-eurdpai, illetve az 1970-es és az 1980-as évek
mexikoi emigréacidjaval vetették egybe. Feltételezték, hogy az dsszehasonlitasul valasz-
tott migracios folyamatok jelentds részben legalisak, ezaltal jorészt kontrollaltak voltak.
Ugy vélték azonban, hogy az analdgia a keletrdl nyugatra vandorlasra csak minimum-
becsléssel szolgalhat, tekintettel arra, hogy id6kozben a migracio szempontjabdl fontos
informécid és kozlekedés koltségei csokkentek. Emellett a kilencvenes évek elején le-
hetségesnek tartottdk azt is, hogy a migraciot szamottevéen ndveld politikai 6sszeomlas
koévetkezzék be Kelet-Eurdpaban.

Becslésiik ezek utan a kovetkezd volt: 1950 és 1970 kozott Dél-Eurdpa népességé-
nek kozel 3 szazaléka (5 millié f6) ment Eszak- és Nyugat-Eurépaba, és kozel ugyan-
ennyi Amerikaba. Mexiké népességének pedig 1970 és 1990 kozott 4 szazaléka ment az
USA-ba. Ezek alapjan fenyegetéen nagy szamot kapnak, s ezt szembesitik is az olvaso-
val: ,Kész-e arra Eurdpa és Amerika egyittesen, hogy Kelet-Eur6pa népességének
mondjuk 3 szazalékat befogadja? Ez a feltehetden 3 millié német mellett tovabbi 4 mil-
lio kelet-europait jelent a szovjet utodallamokbol és 6 milliot a volt Szovjetunio eurdpai
teriileteirdl — talan évi 1 millié fonyi lehetséges bevandorlot.” (Layard és szerzdtarsai,
1992, 6. 0.). Sok vagy kevés az évi 1 milli6 f6 elvandorlasa? A torténelemben nem isme-
retlen nagysagrend, megegyezik az els6 vilaghaboru el6tti iddszakban évente az USA-ba
ténylegesen bearamldk szaméaval.

A mechanikus extrapolalds mellett egy tovabbi becslést is adnak a kelet-nyugati
migracio varhaté nagysagara, ehhez az USA allamai kozotti migracios tapasztalatokat
veszik alapul. Barro és Sala-i-Martin szamitasai alapjan™®: belfoldi migracié esetén —
tehat amikor a vandorlast nem befolyasoljak a hatarok atlépésével jaro kilonféle korla-
tok és koltségek, pusztan a természetes migracids szabalyszeriiségek érvényesiilnek — az
atlagtdl 10 széazalékkal elmaradd jovedelem 0,25 szazalékos nettdé migraciot eredménye-
zett az USA éllamai kdzott. Ennek a koefficiensnek a felhasznalasaval, s tizszeres jove-
delemkilonbséggel szdmolva a népesség kozel 6 szdzalékanak éves elvandorlasaval
szamolnak.

Walterkirchen — Dietz (1998) késébbi idészakban sziiletett tanulmanya jo példaja
azoknak a varhaté migracié nagysagardl szdld becsléseknek, amelyek a kilencvenes
évek soradn felhalmozott ismeretek és szok&sossd valt érvelések alapjan késziltek.
A munkaer6é szabad aramlasanak megvaldsulasat kovetéen nagy volumeni migraciot
jeleztek elére Ausztridba. A becslés a kozép-kelet-eurdpai (cseh, szlovék, lengyel, ma-
gyar és szlovén) munkaer$ nagysagara vonatkozott (csaladtagjaikkal egyditt), kiindul6-
pontjuk szerint a kelet-nyugati migracio a tartos és az ingadzasos migrécié egyiittes becs-
Iésével lehetséges, a kelet-eurdpai orszagok népessége alapjan (ami a vizsgalt 6t orszag-
ban egyiittesen 66 millié ). A becslést arra a feltételezésre épitik, hogy a munkaerd-
vandorlast egyéb tényezok (igy az etnikai alapi migracid) mellett alapvetéen gazdasagi
szempontok motivaljak, azaz az orszagok kozotti jolét kilonbsége. A jovedelemkildnb-
ségeket tekintik a migraciot meghatarozo tényezonek, a becslést Barro és Sala-i-Martin
(1995) USA-ban megfigyelt eredményeire épitik: 10 szézalékos jovedelemkilonbség
0,05-0,15 szézalékos vandorlast eredményez évente.

A becslés ezek utan a kovetkezd volt. A kelet-nyugati tartés vandorlasra a Barro —
Sala-i-Martin féle migrécids egyitthatd minimum-becslésébdl (0,05 szazalék) indulnak
ki, tekintettel arra, hogy a migracié egy masik formdja, az ingazé migracié egésziti ki a
fentiek alapjan becsiilt potencialis migraciot. Emellett figyelembe veszik, hogy Europa-

18 A késdbb publikalt — és gyakran hivatkozott — becslés korabbi, kéziratos valtozatarél van itt szo:
Barro — Sala-i-Martin (1991a), hivatkozza Layard és szerzétarsai (1992).
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ban a migrécios hajlam szerényebb, mint az USA-ban, ugyanis er6sebb a lakohelyhez,
valamint a csaladi és barati kapcsolatokhoz val6 koétottség. A jovedelemkilénbséget
Kelet- és Nyugat-Eurépa koézott 65 szazalékdnak véve eszerint az elvandorlas Kelet-
Eurdpabdl — szabad munkaerd-aramlas esetén — évente a népesség mintegy 0,3 szazalé-
ka lenne, azaz évi 220 ezer {6 (a rata természetesen id6vel érezhetéen csokken). Ameny-
nyiben a munkaer$ szabad aramlasanak idépontja kitoldédna mondjuk 2015-ig, akkor a
jovedelemkiilonbségek csokkenése miatt a tanulmany évi 129 ezer 6 tartds migracioja-
val szdmol. Becslésiiket harom korabbi id6szak migracios tapasztalataval vetik Ossze: az
Eurdpai Kozosségek déli kibdvitésével, valamint a térok munkasok Nyugat-Eurépaba és
a mexikdiak USA-ba dramlasaval.

A tanulmany elveti a dél-eurdpai orszagok csatlakozésaval valé 6sszevetés lehetd-
ségét annak alapjan, hogy az akkor csatlakozott orszagok és az Eurdpai Kdzdssegek
tobbi orszaga kozott viszonylag Kicsi volt a joléti kiilonbség, ezért a migracids hajlandé-
saga is meglehetdsen szerénynek bizonyult."* A vésarloer6-paritison szamitott egy fére
es6 GDP az Europai Kozosségek orszagai atlaganak 77 szdzaléka volt Spanyolorszag-
ban, 68 szazaléka Portugaliaban és 66 szazaléka Goérdgorszagban, mig Irorszagban a
gyors felzarkdzas hatésara (a direkt beruhdzasok és a kdzosségi forrasok eredményekép-
pen) a kilénbség nagyon csekély maradt. Az dsszehasonlitast tovabba korlatozza, hogy
az ingazasos migracio a dél-eurépai orszagok esetében — foldrajzi okokbdl — kisebb
szerepet jatszott, mint Kelet-Eurdpa esetében. Végil a tanulmany a fenti ,,puha megfon-
tolasok™ alapjan arra a kovetkeztetésre jut, hogy: ,,A kordbban csatlakozott orszagok
népességének csekély migréaciés hajlanddsdga egybecseng azzal a hipotézissel, hogy a
migracios aramlasok jelentésen csokkennek, hogyha a joléti kiillonbségek mar csak
30 szazalék koruliek, és emellett a fiatal korosztalyoknak jok a jovedelemkilatasai.”

3. tblazat

Egy fore es6 GDP néhany eurépai orszagban
vasarloerd-paritdson szamitva, foly6 aron

Orszag Egy fore esé GDP (1996-ban, US $)
frorszag 18 988
Spanyolorszag 14 954
Portugalia 13100
Gorogorszag 12743
Szlovénia 11143
Csehorszag 10 460
Szlovéakia 7997
Magyarorszag 6 827
Lengyelorszag 5933
Mexiko 7776
Torokorszag 6114

Forras: OECD, WIIW, kézli Walterkirchen — Dietz (1998), 48. o.

A tanulmany hangsulyos allitasa, hogy a kdzép- és kelet-eurdpai orszagok varhatd
migracioja nem Dél-Eurdpaval, hanem a torok, illetve a mexikoi elvandorlassal vethetd
0ssze, ugyanis az életszinvonal is ennek a szintnek felel meg. Kizéarélag a GDP-mutatét

1% Emlékeztessiink itt a bevezetében emlitett éles vitdkra, ami a csatlakozasukat kisérte.
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vizsgalva megallapitjak, hogy az egy fore es6 (vasarloer-paritdson szamitott) GDP
(1996-ban) Lengyelorszagbhan, Magyarorszagon vagy Szlovéakiaban a spanyol, portugal
vagy a gordg szint fele volt, és nagyjabdl megegyezett az emlitett torok, illetve mexikoi
szinttel (vo. 3. tablazat). Kovetkezésképpen, allitjak, a térok és a mexikadi példa inkabb
szolglhat a kelet-nyugati vandorlasra vonatkozd tanulsaggal, mint a dél-eurdpai.
Amennyiben az anal6gia fennall, Toérokorszaghoz és Mexikéhoz hasonldan a népesség
évi 0,3 szazalékanak az elvandorlasa varhato, ez 200 ezer f6 évente, ami a fentebb be-
mutatott, jévedelemkilonbségen alapuld becsléssel egybecseng. Tovébbi ,puha érvek-
kel” egészitik ki becslésiiket, alatdmasztandd, hogy eredményeik a varhatd migrécié alsé
becslését jelenthetik: Mexikobdl, illetve Torokorszaghdl mar hosszu ideje tartos volt az
elvandorlds, mig Kelet- és Kozép Eurdpéaban felhalmozddott a migracios vagy, ami
ndveli a potencidlis migransok létszamat. Ugyanakkor, teszik hozz4, a kulféldi munka-
erd iranti kereslet jelenleg szerényebb, mint a hatvanas—hetvenes években a mexikoi,
illetve a térok munkasok irant volt.

A tartds elvandorlasra vonatkozd szamitasaikat végul kiegésziti az ingdz6 munka-
er6-migracio vérhatd nagysagara vonatkozd becslés. Feltételezésiik az, hogy az ingazés
még a tartds migracional is varhatdan jelentdsebb lesz, ezt ugyanis a valutaarfolyamon
szamitott jovedelemkiilonbség hatarozza meg, ami 85-90 szdzalék (szemben a tartos
vandorlast meghataroz6, vasarloeré-paritdson szamitott GDP 65 szazalékos elmaradésa-
val). Ugyanazzal a Barro és Sala-i-Martin munkajabol szdrmazd koefficienssel élnek a
tanulmany szerz6i az ingazas esetén is, mint a tartds migracid 0sztonzését vizsgalva, s
feltételezik, hogy 10 sz&zaléknyi jovedelemkulonbség 0,05 szazalék potlolagos ingazot
eredményez. Mindezt az Ausztriatol meghatarozott tavolsagon beliil ¢16 népességre
vetitik (de a kildndsen kozeli Pozsony esetében a koefficienst példaul kétszeresnek
tekintik, ami azt jelenti, hogy ugyanaz a jovedelemkiilonbség a Pozsonyban €16k kétszer
nagyobb ingazasat valtja ki).

A fentiek alapjan Gsszesen a mintegy 5,2 millio hatar kozelében €16 kelet-eurdpaib6l
kozel 24 ezer f6 évi Ausztridba ingdzasara szamitanak, amit 18 ezer fOnyi tartosan
Ausztridba vandorlé tenne teljessé, azaz Gsszesen kozel 42 ezer fonyi migracioval sza-
moltak (2005-ben megvalosuld csatlakozas és egyidejlileg szabad munkaerd-aramlas
feltételezése mellett). Amennyiben csak 2015-ben lenne szabad a munkaeré szabad
aramléasa, a jovedelemkilonbségek csdkkenése alapjan évi minddssze kevesebb mint
32 ezer fovel szamolnak (12 ezer tartos és 20 ezer ingdzo migranst véve szamitasba).

A Boeri és Bocker (2000) altal sszefogott koriiltekintd és nagylélegzetii vallalkozas
a csatlakozasi targyaldsok finisében volt hivatott alaposabb elméleti kdzgazdasagi ma-
gyarazatokkal tdmogatni a béviilési folyamatot. Ez a tanulmany is, a korabbiakhoz ha-
sonldan, az orszagok kozotti bérkulénbségekre épiti emigracios becslését. 335 ezer
fonyi éves emigraciot josolnak a munkaerd szabad aramldsanak kezdetekor Kelet-
Eurépabol, ami a folyamatosan novekvo migrans népesség €s az egy fore jutd jovedelem
konvergenciajanak a hatasara kevesebb mint egy évtized alatt varhatéan megfelezddik.
Az egy fore es6 jovedelmek konvergenciajat évtizedekig tartd folyamatnak tekintik.

A szerzok egyértelmiivé teszik, hogy becslésiik a kereskedelem, a migracié és a toke-
aramlas egymésra hatasat nem veszi figyelembe.* Eredményeik alapjan ugyanis Ggy vélik,
a technologidk kiilonbozosége miatt kevéssé befolyasolja a tényezdarak kiegyenlitddését,
azaz a béreket — s ily modon a migraciot mérsékld hatast — a kereskedelem és a tékedram-
las. Elérejelzéseik nyitott gazdasagok korabbi tapasztalataira épiiltek, és igy feltételezik,
hogy az analdgiak és a hasznalt koefficiensek implicit médon tartalmazzak a kereskedelem

15 A bérek és a termelési tényezok arainak egymasra hatasaval a kovetkezd alfejezet foglalkozik részlete-
sebben.
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és a termelési tényezok hatdsat is. A kérdést ebben az értelemben tehat nem tekintik rele-
vansnak: ,,Az eredmények interpretalasakor szem el6tt kell tartanunk azt a torzitast, ami
abbol fakad, hogy a kereskedelemre és a migraciora vonatkozd elérejelzés kiilon-kulon
tortént, nem varjuk azonban, hogy ez kiilondsebben befolyasolnad az eldrejelzés iranyat
vagy nagysagat.” (Boeri — Bocker, 2000, Part A. 7. fejezet 92-93. 0.)

A bérkonvergencia kérdése

A migracios dontések leirasakor a kibocsato és a befogadd orszagok béreit adottnak
tekintettlik. A potencialis migrans ezeket figyelembe véve dont — s nem befolyasolja a
béreket. A klasszikus egyensulyelmélet szerint azonban hosszabb tavon elmozdulnak
a bérek, ha az egyik orszagban megvaltozik a munkaerd kinalata a masik javara vagy
rovasara.

A munkaer6é-aramlas a tOkearamlassal ellentétes iranyu folyamat. A t6kében gazdag
orszagokbdl a tokeszegény orszagok felé aramld beruhazasok nagyobb megtériilésre
szamithatnak a tékében szegény orszagokban, ami oda vonzza a beruhazasokat. Ebben a
megkdzelitésben a migracié része a nemzetkdzi kereskedelem egyik legismertebb me-
Chanizmusanak: a tényezdarak kiegyenlitddésének, amit a Hekscher — Ohlin -
Samuelson-tétel ir le. Eszerint két egymassal kereskedd, a termelési tényezékkel kiilon-
bozden ellatott gazdasagban, megfeleld feltételek esetén a kiilkereskedelem hatasara
nem csupan a kereskedelem targyat képez6 két joszag ara egyenlitédik ki, hanem a té-
nyezdarak — a realbérek ¢€s a toke hozadéka — is. Ennek megfelel6en a korabban munka-
erOben gazdag, de tokében szegény gazdasidgban a munkaerd ara ndvekedni, a tokéé
pedig csokkenni fog, s elébb-utdébb hasonlé szintre emelkedik vagy sullyed, mint amek-
korak e tényez6arak a munkaerében szegény, de tékében gazdagabb orszagban voltak.'®

A kelet-nyugati vandorlas természetét és kilatasait vizsgalva fontos kérdés tehat,
hogy a bérkiilonbségek mennyire tartdsak és allanddak, elmozdulnak-e, s ha igen, mi-
Iyen mechanizmusok hatésara. A migracié legfontosabb, az eddigiekben vizsgaltak sze-
rint kitlintetett fontossagl mozgatoja a bérkiilonbség. Borjas (1999) hangsulyozza, hogy
az Eurdpai Unio esetében, ahol az aruk, a t6ke és a szolgaltatisok szabadsaga 1ényegé-
ben korlatlanul érvényesiil az orszagok kozott, ezek hosszabb tavon a migraciot motiva-
16 jovedelemkiilonbségek csokkentését is segitik.

Layard és szerzétarsai (1992) az atmenet korai idészakaban késziilt tanulmanyuk-
ban utalnak a kereskedelemnek mint a migracio alternativajanak a szerepére. ,,A nagyon
nagy kelet-nyugati migracios kilatasok veszélye, s annak a kockézata, hogy egy ilyen
nagy méretii emigraciot kovetden a kibocsatd orszdgokban maradottak helyzete romlik
keleten, felveti azt a kérdést, milyen alternativa Iétezik. Az idedlis az lenne, ha a gazda-
sagpolitika j6 munkahelyeket hozna keletre ahelyett, hogy a keleti munkasok menjenek
nyugatra. A nemzetkozi kereskedelem képes helyettesiteni [...] a migraciét.” Példaként
a habor( utani segélyprogramokhoz hasonl6 tamogatast javasoltak, szabad kereskedelmi
szerz8dést biztositva az érintett orszagoknak. Tapinos (1997) a migrécios dontések,
illetve a beruhazasok, tamogatasi programok eltér6 id6horizontjara hivja fel a figyelmet.
Azt hangstlyozza: hogy mig az el6bbi rovid tavl, az utébbiaknak a hatasa lényegesen
hosszabb id6szak alatt érzékelhetd, ezért a migracionak csak igen korlatozott ellenszere
lehet a kibocsatd orszagoknak nyujtott segély vagy tamogatas.

Razin — Sadka (1997) a kilencvenes évek elején felvetddd segélyprogramok népsze-
i elképzeléseivel kapcsolatban azt hangstlyozta, hogy az ilyen esetekben a kereskede-

18 A bérkonvergencia kérdésérdl lasd Gacs és szerzétarsai (2001) tanulmanyat.
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lem a munkaerd-mobilitast kiegészitd mechanizmus lehet. Nem sziikségképpen egyenli-
tddnek ugyanis ki a bérek egy ilyen program hatasara, a bérkiilonbségek még erésodhet-
nek is, ezzel tovabb 0sztonézve a munkaeré-vandorlast, amennyiben az egyik orszéag
technikai félénye valtozatlan marad a masikkal szemben. A migracié ellenében a fejlet-
lenebb orszagokban jelentds fejlesztésekre van sziikség (mindenekel6tt az infrastrukt(-
raban), valamint a kdzvetlen kiilfoldi tokebefektetések (foreign direct investment, FDI)
segithetik a technoldgia elterjedését, a termelékenység emelkedését.

Rappaport (2000) hosszu id6sorokat felhasznalva igazolja, hogy a jovedelmek ki-
egyenlitésében a tdkedramldas hatdsa a meghataroz6. Arra a kdvetkeztetésre jut, hogy
integralodo vilaggazdasagban, mobil munkaerd mellett sem valdszindi, hogy a mobilitas
lenne a szegényebb orszagok felzark6zdsanak az Utja. Masként fogalmazva ez azt jelen-
ti, hogy nem valdszinii, hogy a munkaeré migracidja a béreket lefelé nyomna, és ily
moddon hatna a munkabérek kiegyenlitddésére.

A bérkulénbségek tehat sokkal inkabb kivaltoi, mint kdvetkezményei a migracionak.
A potencidlis migracié nagysagara vonatkozo6 becslésekhez egyébként gyakran hasznalt
vizsgalatok szerint (Barro — Sala-i-Martin, 1991, 1995), melyek az USA allamai, Eur6-
pa régiodi és Japan tartomanyai kozotti jovedelemkilonbsegek hatasat vizsgaltak, a mun-
kaer6-mobilitas csak minimalisan hatott a bérkonvergencia Utemére. Ugy Vélték, hogy ez
azért van igy, mert a bérkiilonbségekre csak nagyon kicsit érzékeny a munkaerd. Lénye-
gében egyszerlien azért nem befolydsolja tehat a munkaeré a bérek konvergenciajat,
mert nem nagyon mobil. Barro — Sala-i-Martin becslési eredményei szerint 25 szazalék
bérkulonbség legfeljebb a nettd migracio 1 sz&zalékos névekedéséhez vezet. Més becs-
Iések ennél is szerényebb hatast mutatnak (Hatton — Williamson, 1998), vagy egyaltalan
nem talalnak kapcsolatot a bérszintek és a migracid kozott (Blanchard — Katz, 1992).

Rappaport (2000) azzal magyarazza, hogy a munkaeré mérsékelten érzékeny a bér-
kuldonbségekre, hogy azt valdjadban nem is énmagédban a bérkilonbségek, inkabb az
életmindség vagy a relativ gazdagsag befolyasolja. A kereskedelmi forgalomba keriild
javak (tradable output) alapjan szamitott bérkilonbségek — megitélése szerint — eltdloz-
zak a gazdagsagbeli (joléti) kuldnbségeket. Egyrészt a helyi gazdasdg kereskedelmi
forgalomba nem Kkeriil$ javai (non-tradables), igy példaul a haztartasi szolgaltatasok is
részei az egyének fogyasztasanak, ezeknek az arai viszont a hazai bérekkel aranyosak.
Masrészt az orszagok kozotti bérszinvonal a migraciotol fiiggetlendl is kozeledik egy-
mashoz. Végll a relativ redlgazdagsag nemcsak a munka ellenértékét, hanem vagyontar-
gyakat is magaban foglal: minél nagyobb tehat az egyén vagyontargyakban mért gazdag-
s&ga, annal kisebb a relativ redlgazdagsag kilénbsége a munka ellenértékeként kaphato
adott bérkilénbségek mellett.'’

~ AMIGRACIO MUNKAERO-PIACI HATASAT
ES KOVETKEZMENYEIT VIZSGALO MODELLEK

Tanulmanyunk célja a kelet—nyugati migréacié projekcidjanak a vizsgalata, a varako-
zasok és a tapasztalatok dsszevetése. Szorosan kapcsolddik azonban a migracié hatasa-
nak vizsgalata a varakozasokban megfogalmaz6dé félelmekhez. Ezért az alabbi részben
néhany ilyen eredményre is kitériink.

A bérkonvergenciarél szélva mar lattuk, hogy empirikus vizsgélatok igazolték: nyi-
tott gazdasdgokban a migracié alig (vagy nem) hat a bérekre. Annak veszélye tehat,
hogy migrans munkaerd nagy tomege ontené el az unié orszdgainak munkaerdpiacait,
makroszinten lenyomva a bérek szinvonalat, egyszeriien nem realis. Elképzelheté azon-

A magyar nyelvil szakirodalomban erre a kérdésre Ferenczi (2000) hivja fel a figyelmet.
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ban, hogy a migrans munkaerd befolyasolja az agazatok kozotti bérstruktirat, egyes
dgazatokban helyettesitheti a hazai munkaer6t, novelheti az elbocsatasokat, munkanélki-
liséget.

Empirikus vizsgalatok sora foglalkozott azzal, volt-e a kelet-eurépai bevandorldk-
nak hatasuk az EU orszagaira, mindenekel6tt a leginkabb érintett osztrak és német mun-
kaer6piacon kimutathato-e befolydsuk a bérekre, illetve a munkanélkiliségre. Van-e
hatasuk azon szegmensekben, ahol nagyobb ardnyban foglalkoztattak kilfoldieket a
kilencvenes években? A vizsgélatok szerint alig volt szignifikans negativ hatas.

Boeri — Bocker (2000) tanulmanya 6sszegzi a német és az 0sztrak munkaerépiacon
a kilencvenes években végzett kutatasokat: a kiilfoldiek munkaeré-piaci hatasat vizsgal-
va arrol szamol be, hogy ha egy agazatban a kulféldiek aranya 1 szézalékkal novekedett,
akkor a bérek a vizsgalt osztrdk mintaban 0,25 szazalékkal, a németben 0,6 szazalékkal
csokkentek. Foként fizikai foglalkozastiakat érintett a kiilfoldi munkaeré aranyanak a
novekedése, a nem fizikaiak esetében alig érzékelhetd a hatas. Figyelemre mélto ered-
ménye tovabba a vizsgalatoknak az, miszerint a kilféldiek a prosperdlé dgazatokba
igyekeznek, és igazoltak, hogy azokban az dgazatokban, ahol a kiilfoldiek aranya nott,
nem volt kimutathaté sem a bérek csokkenése, sem az elbocsatasok névekedése.

Winter-Ebmer és Zweimdiller (1996) a hirtelen megindulé kelet-nyugati munkaerd-
vandorlas hatasat vizsgéltdk a legérintettebb helyszinek egyikén, Bécs egyes rész-
munkaerdpiacain a kilencvenes évek fordulojan. Ekkor 16késszerlien, nagyon révid id6
alatt és viszonylag nagy tdmegben érkeztek ide kelet-eurdpaiak, 1ényegében szamottevé
adminisztrativ korlatozds nélkil. Azt tapasztaltak, hogy csak egészen kis mértékben,
nem egyértelmiien kedvezdtleniil €s nem minden csoport és nem minden gazdasagi teru-
let érzi meg a kilféldiek foglalkoztatasat még ott sem, ahol pedig hirtelen névekedett
meg a kozép-kelet-eurdpaiak ardnya, és koncentraltan és viszonylag nagy aranyban
vannak jelen. A munkanélkiiliség kockazata és a kiilfoldiek részaranya kézott nem mu-
tattak ki lényeges dsszefiiggést. Ez a kutatas is azt talalta, hogy a migransok inkabb a
prosperal6 agazatokba aramlottak. Altaldban nem volt jellemzd az elbocsatas és a bérek
visszafogasa azokban az agazatokban, ahol ndvekedett a kilfoldiek aranya. A kérdés
inkdbb az, mi tortént volna a bérekkel és a foglalkoztatassal, ha nem névekedett volna
ezekben az agazatokban a kilféldiek aranya.

Az eredményeket sziikségképpen ellentmondasossa teszi, hogy a migrans munkaerd
szerkezetétol fliggden a kiilfoldi munkaerd helyettesitheti a hazai munkaerét, ezzel ront-
va annak munkaerd-piaci helyzetét, de javithatja is a béreket és a foglalkoztatottsagot.
Az eldny alapvetden a bevandorlé munkaerd és egyéb termelési tényezok komplementa-
ritasabol szarmazik, éspedig annal jelent6sebb, minél nagyobb a hazai és a migrans
munkaeré szerkezeti eltérése. Igy tehat viszonylag kvalifikaltabb hazai munkaerd esetén
a kvalifikalatlan migrans munkaerd az elénydsebb a befogadd orszag szaméara.'®

Honekopp (1999) szdmitasai szerint a K6zép- és Kelet-Eurdpabol érkezé munkaerd
formalis iskolazottsaga ugyan messze meghaladja a tébbi migrans csoportokét, s nem tér
el I1ényegesen az Eurdpai Unio6 orszagaiétol, de az innen érkezettek mégis hasonl6 dgaza-
tokban keresnek munkat, mint mas kiilfoldiek, igy a munkaigényes, jelentds részben
segédmunkésokat foglalkoztatd dgazatokban. Kreyenfeld (1999) az 1988 és 1995 kdzott
Németorszagba érkezett német nemzetiségii kelet-eurdpaiak (Aussiedler) mintajan vizs-
gélta, hogyan illeszkednek be a Kelet-Europabol érkezé migransok a német munkaerd-
piacra. A nyelvtudas ebben a csoportban mérsékeltebb korlatot jelent, mint egyéb kelet-
eurdpaiak esetén, és beilleszkedésiiket specialis programok is timogattak. Mindkett6 a
jobb munkaeré-piaci teljesitmény iranyaba hat. Ennek ellenére, bar a vizsgalt kelet-

18 | 4sd példaul Borjas (1995), Biffl és szerzétdrsai (1997).
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eurdpai nemzetiségi németek iskolazottsaga a Németorszaghan szliletettek és a kilfoldi-
ek kozott nagyjabol félaton volt, béreik joval elmaradtak a német bérektdl, s alig halad-
tak meg a tobbi migrans csoportét. Foglalkoztatottsdguk valosziniiségét sem novelte a
képzettség szintje, csupéan a nyelvtudas. Munkanélkiliségi ratajuk pedig alig maradt el a
tobbi migransokétol (s nagyjabol kétszerese volt a németorszaginak). A formalis szak-
képzettség, gyakorlati id6 és egyéb, a human tékét mérdé mutatok hatasa alig érzékelhetd
a befogadd orszag munkaerépiacan: azt allithatjuk tehat, hogy a bevandorld kelet-
europaiak szamara a felhalmozott emberi tokéjiikk nem tériil meg az EU munkaerdpiacén.

Az eredmények arra vilagitanak rd, hogy nem valoszinii, hogy a Kelet-Eurépabdl az
EU-ba érkezék felhalmozott munkaeré-piaci tudasa és gyakorlata kdnnyen konvertalha-
to lenne az unié munkaerépiacara. Kovetkezésképpen az ott elérhet6 bérek és keresetek
szintje is korlatozott szamukra. Stark (1987, 1995) tanulmanyai hivjak fel a figyelmet az
folyamén — ami nem egy pillanatot, hanem egy idGszakot jelent — mind az emberi téke,
mind a rajuk vonatkozo informacio valtozik. A migransok vélt (ex ante) és val6sagos (ex
post) munkaeré-piaci teljesitményértékelése kozott szamottevd lehet a kiilonbség. A
kezdetben, amikor egy migrans csoport tagjaként jelennek meg a befogadé munkaerépi-
acon, s milyen tényleges béreket hajlandé a migrans elfogadni, milyen béreket kinal
szamara a befogaddé munkaerépiac. S azt a migrans vagy elfogadja, vagy visszatér haza-
jaba, ha a piaci bér szamara nem elfogadhatd. Az informéacié aszimmetrikus: kezdetben
a migransok Vélt képzettségét fizetik meg, idével azonban a migransok képességeire
vonatkozo6 bizonytalansidg megsziinik, a kordbban a migrans csoportra egységesen érveé-
nyes bérek szétvalnak, és kialakul a maradok és hazakoltozék mezdnye. Elére megjo-
solhatatlan, hogy e folyamat végeredményeképp a kvalifikalt vagy kvalifikalatlan cso-
port jut-e tUlstlyra. Meglehet, hogy magasabb bérért a kvalifikaltabb munkaeré mar nem
lesz elég kivanatos, mig a kvalifikalatlan csoport korabbi béreinél kevesebbet is elfogad.

A projekciokban altalaban figyelembe nem vett tényezék —
a migréacié Uj kozgazdasagtanarol

A migraciot magyarazo tényezoket a legkiilonfélébb iranyokban pontositottak. Fi-
gyelembe vették az infrastruktdra, avagy a szocialis szolgaltatasok szinvonalat, a hozza-
férés lehetdségét, a kereskedelmi forgalomba nem keriil6 javak eltérd életszinvonalat
biztosito arkiilonbségeit a kibocsaté és a fogadd orszag kozott stb.

Stark és Bloom (1985) a migracié vizsgalatanak korlatait lattatva Gj elméleti keret
megfogalmazasara vallalkozott, megkérddjelezve a migraciod ,,mainstream” kozgazda-
sagtananak szamos feltevését és eredményének létjogosultsagat.”® A migréaciokutatés
szdmos, a matematikai kdzgazdasagtan eszkdzével vizsgalt (j eredményének a fontossa-
ga mellett arra hivjak fel a figyelmet, hogy ezeknek a gyorsan fejlédo technikakkal vég-
zett szamitasoknak a tesztelése, a megfeleld specifikaciok pontositdsa elmaradt. Ily
moédon olyan eredményeket igazolnak a modellek felhasznalasaval, melyek alapvetéen
nem felelnek meg a migracié val6sagos természetének.

Relativ deprivacid

A Klasszikus elmélet a profit és haszonmaximalas posztulatumaval él. Az emberek
azonban gyakran hasonlitjadk jovedelmeiket sajat referenciacsoportjuk tagjaiéhoz.

197 4sd errdl Massey és szerzétarsai (1993).

60



Az ilyen 0sszehasonlitdsnak az eredménye vagy eldnye a relativ deprivacio vagy relativ
elégedettség érzése lehet.”’ Kovetkezésképp valaki Gtra kelhet csupan azért, hogy a
referenciacsoportjahoz mért helyzetét javitsa. Lehet alacsony jovedelem esetén is elége-
dett valaki a referenciacsoporthoz mért viszonylagos helyzetével, mig magasabb jovede-
lem is okozhat viszonylagos elégedetlenséget. A migracionak pedig a relativ deprivacio
az 0szténzbje, nagyobb elégedetlenség esetén nagyobb a migracid valdsziniisége, mint
mérsékeltebb elégedetlenség vagy elégedettség esetén. Raadasul ezzel megvaltozik a
nem migransok szdmaéra a referenciacsoport, ezzel a relativ elégedettség mértéke is.

Aszimmetrikus informécié

A neoklasszikus magyarazatok a bérkiilonbségek migraciot 6sztonzd hatdsat vizs-
galjak, éspedig ha elvetették is a tokéletes atlathatdsag posztulatumat és elfogadtak a
migracio koltségét, az informacio szimmetridjanak a feltételezése megmaradt. Az eléz6
alpontban széltunk mar az aszimmetrikus informacioé jelentGségérél a kelet-eurdpai
orszag kiilonboz6 kvalifikaltsagh munkasai jelennek meg, s a munkaadé nem tudja pon-
tosan az egyes egyének tényleges képzettségét, gy a migransok egy atlagos bért kap-
nak, ami alatta maradhat a magasan kvalifikaltak varakozisainak. igy ¢k kimaradnak a
folyamatbo6l, ami a csoport atlagos kvalifikéltsagat lefelé tolja, s tovabbi kvalifikalt mig-
rans csoportok szamara teszi elénytelenné a vandorlast. Kovetkezésképpen, ennek a
folyamatnak az eredményeként, a migransok atlagos képzettségi szintje csdkken.

A migracio egysége a csalad (vagy mas kisebb szerzodéses kozésség)

A hagyomanyos elmélet az egyént tekinti a migracios déntés egységének. Valdjaban
a migraciora vonatkozd dontés a migrans és tovabbi otthonmaradok kézos déntésének
eredménye. A legkézenfekvobb ilyen egység pedig a csalad. A migracio koltségei és
nyeresége valamilyen szerz6déses viszony alapjan k6z6s e csoport szamara. Ilyen szaba-
lyok mozgathatjak példaul a migransok hazautalasait, de a kockazatot csokkentd vagy
egyéb célok kdvetését is.

A kockazat csokkentése

Bizonyos esetekben egy kisebb kozdsség kockazatanak a csokkentése hatarozza
meg az egyén migraciojat. A kdzosség (csalad) egy vagy tobb tagja vallal kiilféldon
munkat. Az 0j allas kinalta keresetek fiiggetlenek lehetnek a korabbi keresetektol,
lehet negativ vagy erésen pozitiv korrelacio kozottiik. A jovedelem résztvevok kozti
elosztasa jelenti a kockazat csokkentését. Abban az esetben, ha helyben romlik a
gazdasagi helyzet, és csokken a tevékenységek jovedelmezdsége, akkor szamithatnak
a kilféldon munkat vallalok anyagi tAmogatasara. Itt tehat a keresett allas nem a fel-
kinalt bérek miatt lesz vonz4. Ugyanezen 0sszefliggés masik oldala, hogy az otthon
maradottak kivalasztodasat is a kockézatcsokkentés mechanizmusa — s nem a bérki-
l6nbségek elégtelensége — magyarazza.?*

20 A fogalom klasszikus leirasardl lasd Runciman (1966).

Massey és szerzétarsainak (1993) cikke a legkiilonb6z6bb biztositasi formak hianyat, illetve nem ki-
elégité voltat sorolja fel, ami a kockazat egyéb technikakkal torténé csokkentését teszi sziikségessé: a ter-
ménybiztositasi piacokat, a hataridés piacokat, a munkanélkiili-biztositast. Hasonloképpen a tokéletlen
tokepiacok, a hitelforrasok és fajtak elégtelensége és dragasaga is lehet a vandorlassal kiegészithetd.
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A migrdns csoportok belsd kapcsolatai

A migransok teljesitményét jelentdsen befolyasoljak belsé csoportkapcsolataik is.
Gyakran tapasztalhat6, hogy a migransok teljesitménye meghaladja a hazaiakét. Kittinte-
tett fontossaga van ebben a rokoni-barati kételékeknek, a kapcsolati haléknak. A tarsa-
dalmi halé nem 0j keletii kategoria a nemzetkdzi migracios dramlasok magyarazatéban.
A lancmigracioé szerepe, a rokoni és barati kotelékek az informaci6 széllitdsaban és a
migracié elésegitésében mar régota ismert teriiletek.?? Az (jabb irodalmak a haztartasok
alapvetd szerepét hangstlyozzak a tdrsadalmi halok kiépiilésében, ami szokasosan a
csaladoknak felel meg. A migrans vallalkozasok hatékonysdga magyarazhaté a toborzas
¢és a miikodtetés befogado gazdasagétol eltérd rendjében.

A migrécié terjedése

A migraci6 valdjaban egy innovacios, adaptaciés és terjedési folyamatra hasonlit.
Kérdés, hogy bizonyos id6 alatt egy adott potencialis migrans csoportnak mekkora része
valtoztatja meg lakhelyét ténylegesen. Tételezziink fel néhany lehetséges célorszagot, és
azt, hogy van eldzetes feltételezéslink arrdl, melyik cél lehet kedvezébb a masiknal.
Ilyen feltételek mellett az aktualis vandorld értékes informacidkat ad at a késébbi poten-
cialis migransoknak. Kérdés marmost, milyen gyors a migralok adaptacioja ehhez, és mi
okozza a késlekedést. Masképpen fogalmazva: miért vandorolnak egyesek gyorsabban,
mig mésok egyaltalan nem. A mar elvandoroltak demonstrécios hatdsa (kuléndsen azok-
rol a helyekrdl, ahol nagy migransallomany talalhato) felértékeli azt a vélekedést a po-
tencialis vandorlékban, hogy az adott migracio joé befektetés. Raadasul a migracié hatasa
a kibocsatd gazdasagra és tarsadalomra attol fugg, milyen fazisaban tart egy migracids
folyamat. Kdvetkezésképpen mindazok a szdmitasok, melyek a migracié kovetkezme-
nyeit (példaul a jovedelemeloszlasra) vizsgaljék, attdl fuggnek, milyen fazisaban tart a
vandorlas adott terjedési folyamata.

A MIGRACIOS POTENCIAL BECSLESE SZOCIOLOGIAI MODSZEREKKEL

A vandorlasok nagysaganak becslésére a korabbi id6szak tapasztalatai, ebbdl szar-
maz6 trendek és koefficiensek 6konometriai mddszerei mellett gyakran a potencialis
vandorlék vélekedésének megkérdezése szolgal. A migracios potencial vizsgalata kilon-
féle modszerrel torténd kikérdezésen alapulo — survey-tipust — szocioldgiai technikakkal
lehetséges, igy egyszeri, keresztmetszeti vagy panelszerli longitudinalis elemzés is lehe-
tové teszi a varhatd migracios szandékok felmérését. A modszer — értelemszertien —
erdsen fiigg a minta kivalasztasatol, a feltett kérdések megfogalmazasatol, sorrendjétol,
a kérdezési technikatol stb.

A migracios potencial kérddives vizsgalata korlatozott moédon képes a migracié elo-
rejelzésére. Egyrészt a vizsgalatok reprezentativitdsa okoz gondot, masrészt a kérdések-
re adott valaszok olyan szubjektiv szempontokat tiikrozhetnek, melyeket a tényleges
tervektdl kiilon kell valasztani. Emellett a migracios potencial becslésekor a jovoben
varhaté valtozasokat is figyelembe véve kellene a tényleges terveket szdmba venni.
Sz&mos bizonytalansdg — s6t bizalmatlansag — ellenére ez a modszer sok olyan adalékkal
szolgéalhat a varhat6é migraciordl, amire mas modszerek kevéssé képesek. Mindenekel6tt

22 5. Boyd (1989), Wood (1982), Bach — Schraml (1982).
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a bérkiilonbségek mellett tovabbi, a migraciét motivalo tényezd szerepének arnyaltabb
képe lehet jelent6s adalék a migracié varhatd nagysaganak vizsgalataban.

A migraci6 nagysaganak kérddives vizsgalata soran kapott adatokkal nagyon 6vato-
san kell eljarni. Wallace (1998) pontosan 8sszegzi a veszélyeket: ,Bar a vizsgalat a
standard médszertani elveknek megfelelden tortént, nem gondolhatjuk, hogy barki, aki
migracios elképzeléseit megfogalmazza, valéban migral is. Nem szorozhatjuk egyszeri-
en fel a kapott valaszokat a népességszammal, hogy ily médon a varhaté6 migransokra
egy konkrét értéket kapjunk. A kérd6ivre adott valaszok csak a migracids hajlam kozeli-
tésére szolgalnak. A legmegfelel6bb az adatok dsszehasonlito olvasata: az egyes orsza-
gokat dsszehasonlitva lathatjuk, melyik orszagokbol és milyen okbdl indulna el a leg-
tobb migrans. Az adatok ilyenfajta 6sszehasonlitasa és viszonyitésa jelzést ad a migraci-
6s potenciélrdl, de nem nydjt pontos abszolut szdmot. A vélaszaddk demografiai elem-
zése képet adhat a lehetséges migransokrél, de nem irhatja le egyértelmiien a tényleges
migraciot.” (Wallace, 1998, 15-16. 0.) A fenticket szem el6tt tartva a fontosabb migra-
cios potencialt felmérd tanulmanyokat vessziik az alabbiakban sorra.

A migracios potencidl elorejelzése reprezentativ kérdoives kikérdezéses modszerrel

Az IOM szamara készitett felmérés (Wallace, 1998) 11 kozép- és kelet-eurdpai or-
szag migracids potencialjardl egységes kérdések alapjan ad informaciot, orszagonként
1000 f6 megkérdezésével.”® A talan legatfogobb ilyen jellegli vizsgalat ravilagitott az
ideiglenes €s a tartds vandorlas kozotti kiilonbségre, ami a munkaerd szabad aramlasa
koriili vitak soran fontos szerepet is kapott. A valaszok a migransok kiilonb6z6 csoport-
jairdl szolgaltak adalékkal. Igy orszigonként eltérd, 7-26 szazalék a véglegesen elvéan-
dorolni szandékozok aranya, kiilondsen a tengerentilra. Szamottevé a hosszil tavon
munkat vallalni szandékozdk ardnya (18-57 szazalék), és emellett jelentds a rovid ideji
(szezonalis, hatar menti ingazasos, alkalmi) munkavallalasi szandék is (13-68 szazalék).
A tanulmany fontos tanulsaga, hogy a vizsgalt orszdgokban a migraciot nem magyarazza
egyetlen egyértelmii kivaltd ok, orszagonként hatarozottan eltérnek a migraciot motivalo
tényez6k. Bizonyos esetekben az Eurdpai Uniohoz kozeledésnek a vonzo hatésa érzé-
kelhetd a munkat keres6k korében (igy Csehorszag ¢és Szlovakia esetében), masutt a
viszonylagos szegénység magyarazza a vandorlasi hajlamot. (Ukrajna vagy Romania
esetében). A korabbi kapcsolatok (network) vonzo ereje is fontosnak bizonyult. Végiil a
tanulmany fontos eredménye az etnikai fesziiltségek kitiintetett migraciot 6sztonzé hata-
sa, ezt minden olyan orszag esetében kimutattak, ahol jelentésnek bizonyult a migracios
potencial.

Hasonld eredményre vezettek a magyar migraciéspotencial-vizsgalatok is (Sik,
1999), eszerint a kulféldén munkat vallalni kivané magyarok szamara zémében a rovid
id6tartami munkavallalas tiinik vonzonak. A Magyar Haztartasi Panel migracids poten-
cialra vonatkozd eredményei arnyalt kikérdezésen alapulnak, megkilénbdztetve egy-
mastdl azokat, akik a migraciérdl elgondolkodnak, és azokat, akik nemcsak elgondol-
kodnak a kiilf6ldi munka lehet6ségén, hanem valéban hajlandoéak és képesek is ra. Esze-
rint az utobbiak tekinthetdk a magyar migracioé potencialis forrasanak, s igy a magyarok
migracios hajlanddsaga igen korlatozott, dsszességében alig éri el a 6 szazalékot azok
ardnya, akik val6ban a migraciot elképzelhetd stratégianak tekintik. A haztartasi panel
longitudinalis eredményei az altalaban egy id6pontra vonatkozo keresztmetszeti vizsgé-

BA vizsgalatban részt vevo orszagok: Szlovakia, Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag, Szlovénia,
Horvétorszag, Romania, Bulgéria, Jugoszlavia, Ukrajna és Belorusszia.
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latokhoz képest jelentenek modszertanilag tobbletet. A migraciora vonatkozé elképzelé-
sek eszerint meglehetésen allandonak bizonyultak, donté részben két orszagba — elsé-
sorban Németorszagba, ett6]l 1ényegesen elmaradé mértékben Ausztriaba — iranyulnak
(lasd 4. tblazat).

4. tablazat

A magyar migraciés potencial 1993-ban, 1994-ben és 1997-ben, tipusonként
a teljes minta szazalékaban

Rovid idejii kiilfoldi  Hosszi idejii kiilfsldi Kivéandorlas Teljes migréciods
munkavallalas munkavallalas potencial
1993 (n=3978) 43 2,7 14 6,0
1994 (n=3760) 3,8 2,7 1,3 53
1997 (n=2848) 3,7 2,8 15 59

Forras: Magyar Haztartasi Panel, 1993, 1994, 1997 (lasd Sik, 1999)

Négy kozép-kelet-eurépai orszag (Csehorszag, Szlovékia, Lengyelorszag és Ma-
gyarorszag) migracios potencialjat vizsgalva tovabbi figyelemre méltd, a migraciét mo-
tivalo szempontokrél szdmol be Fassmann — Hintermann (1997). Eredményeik szerint
(1996. junius—juliushan) a vizsgalt orszagok 14 év feletti lakossaganak egyétdode (mint-
egy 10 millié f6) dolgozott volna rovidebb-hosszabb ideig kulféldén — amennyiben a
kérdést ilyen altalanos mddon vetik fel. A konkrét Iépéseket (legaldbb az informacio-
szerzés erOfeszitését) is figyelembe véve a munkavallalasi hajlandésag 4 millio fore
csokkent. A tényleges migracids potencial vizsgalatukban azokat jelenti, akik utazési és
munkavallalasi engedélyekért is tettek lépéseket. Ez a vizsgalt orszagok 14 év feletti
népességének 1 szazaléka, mintegy 700 ezer f6 volt. A migraci6 legfontosabb 6sztonzé-
jének mind a négy orszaghan — érthetéen — az elérhet6 magasabb jovedelem bizonyult.
Figyelemre méltd azonban, hogy példaul a magyarok esetében ennek jelentésége vala-
melyest szerényebb, szdmukra ugyanakkor a karrierkilatdsok és a szakmai ismeretek
tovabbfejlesztése, a tobbi orszagok valaszadoihoz képest, kiemelked6 fontossagiinak
bizonyult. A munkanélkiiliség viszont Iényegesen szerényebb jelentdséggel bir a magya-
rok elvandorlasi szandékaban, mint a tobbi orszageban. A vizsgalat tovabbi érdekes
eredménye a kilfoldi tartozkodasra vonatkozo varakozasokrdl szol. Igy a valaszolok
1/3-a szerint nagyon nehéz megfeleld munkat talalni. Tobb mint haromnegyediik tiszta-
ban van azzal, hogy jéval a tényleges kvalifikacidjuk alatti munkékra szamithatnak, s
erre készek is. Ennek megfeleléen a célorszag atlagbéreitl joval elmarado bérezést
varnak.? A migrécio révén elért jovedelmek jelentds részét a mindennapi megélhetésre,
valamint dragabb fogyasztési cikkekre forditjak (utobbi ardnya a tébbé orszagéhoz ké-
pest a magyarok esetében feltiinden alacsony). A hosszabb tavu célok kozott a ,,gyere-
kekbe beruhazés” (iskolaztatasuk és képzésiik koltsége) bizonyult a legfontosabbnak.
Feltinden csekély ugyanakkor az 6nalldo vallalkozds megteremtésére forditott energia,
ami a hosszabb tavu kulfoldi tartdzkodas alapjat jelenthetné.

24 E7 a varakozas egybecseng Honekopp (1999) és Kreyenfeld (1999) fentebb idézett szamitasaival ar-
rél, hogy a kelet-eurdpai munkaerd kvalifikaltsagat az unié orszagainak munkaerépiacai nem ismerik el.
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MIERT BECSULHETO NEHEZEN ELORE A KELET-NYUGATI MIGRACIO?

A nagy volumenii elvandorlas extrapolalasara valaszul sziiletett egy sor irodalom az
ilyetén varakozasok €s a migracios hatasok eltulzott voltarol, a gyors és 10késszeru elvan-
dorlas terheivel kapcsolatos eltilzott félelmekrél. Tanulmanyunkban azért nem foglalkoz-
tunk ezekkel az elemzésekkel, mert célunk annak vizsgalata és magyarazata volt, milyen
feltételezések, kozgazdasagi feltevések fiitik a nagymértékii migracios varakozasokat.

A varhat6 migréacié becslése — eredmények és kritika

Azok a tanulmanyok, melyek dkonometriai modszerekkel becsiilték a vandorlast,
alapvetéen a jovedelemkiilonbségeket tekintették a migracio Osztonzdjének. Ehhez a
modellek mindegyike szinte kizarolag az egy f6ére es6 GDP-eltérést vizsgalta, s nem
vettek figyelembe tovabbi szempontokat. Majdnem minden vizsgélat kiindulopontja
ugyanaz a becslés volt: a Barro és Sala-i-Martin altal végzett, az USA allamai kozotti
mobilitast vizsgald tanulmany eredménye.?

Alecke és szerzdtarsainak (2001) tanulmanya azoknak a becsléseknek a kritikai
vizsgalatat adja, melyek a nemzetkdzi migracié motorjanak kizarolag az egy fére es6
GDP-kiilonbségeket tekintve becsiilték eldre a migracio nagysagat. Az Un. ,,gravitacios
modelleket” elemezve egyrészt azt a kérdést tesztelik, mennyire jok a potencialis migra-
ciéra vonatkozd becslések, masrészt azt, lehetséges-e egyaltalan a potencialis migracio
elérejelzése?

Figyelemre mélt6 eredményre jutnak, amikor a német (jraegyesités, illetve az Eurd-
pai Unio belsé vandorlasanak tényleges nagysagat szembesitik az elérebecsléshez szo-
kasosan hasznalt modell alapjan nyert nagysadgokkal. A szokasos modellek alapjan szi-
letett becslések a potencialis migraciot kizarélag a jovedelem- (bér-)kiilénbségekre
alapozzak, a migracié nagysagat meghatarozé — id6ben fiiggetlen — tovabbi fontos
mikrogazdasagi tényezoket ezek a modellek specifikacidikban nem vesznek figyelembe,
azok egyszertien elvesznek, mint a migraciot magyarazo hatasok. Espedig, eredményeik
szerint, nem a migracié dinamikajat, hanem a nagysagat, szintjét befolyasolo tényez6k
maradnak figyelmen kivil. llyen megfontolasok alapjan allitjak, hogy a migracié nagy-
saga mind a német példa, mind az Eurépai Unidn belili vandorlas esetében szamottevo-
en tal volt becsulve.

A 1étez6 migracios becslések kritikdja mellett felvetik az elérebecslés szokasosnal
alaposabb lehetdségének kérdését is. A migracid Ujabb kozgazdasagtananak kritikai
szellemét kovetve dsszekapcsoljak a modellek szofisztikalt 6konometriai modszereit a
szocioldgiai vizsgalatok kikérdezésen alapulé eredményeivel. Ez a médszer a migracio
varhaté szinvonalarol adhat ugyanis — megitélésiik szerint — becslést. lIgaz, ekkor a rep-
rezentativitas hidnya okozhat gondot, torzitast — vetddik fel a kovetkezé probléma. Vé-
giill egy szellemes, am nehezen megvaldsithatd eljarassal javasoljak az eldrejelzések
mddszerét pontositani. A migraciot befolyasolo, szamba veendd tényezok mindegyikérdl
(l&sd 5. tablazat) gylijtott adatok matematikai modszerekkel torténd elemzését és teszte-
1ését javasoljak. A modszer elvi leirasat kovetden megallapitjak, hogy egy ilyen eljarés
ugyan valés eredményeket adna a migracié varhatd nagysagarél, de csak elméletben
lehetséges, tekintettel a teljesiilendd feltételek sokasagara és a modszer adatigényességé-
re. Tanulméanyuk kovetkeztetése ezek utan roppant szigoru: ,Politikai szempontbdl
eredményeink azt jelentik, hogy minden migracios potencialra vonatkozd becslés na-

% Tebb tanulmanyra hivatkoznak ugyan a szerzok, igy Barro — Sala-i-Martin (1991a, 1991b, 1995).
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gyon megbizhatatlan és a migracié varhaté aramara vonatkozé bizonytalansag véltozat-
lanul fennall. fgy a csatlakozasi folyamatba egyértelmiien kockézati elem vegyiil, ami
nem kivanatos sem a csatlakozasra varo, sem a mar tag orszagok szamara.” (Alecke és
szerzétarsai, 2001, 72. 0.)

5. tablazat
A migraciot meghatarozo tényezok
Makrogazdasagi tényezék Valtozdk
Redljévedelem-kilonbségek Bérkiilonbségek vasarlderd-paritason; az egy fére jut6 GDP
eltérése vasarloerd-paritason
Foglalkoztatasi lehetdségek Munkanélkili rata; bérezés; be nem toltdtt munkahelyek

szama; népesség szamanak alakulasa

Helyi, kereskedelmi forgalomba nem keriil4 Megélhetési koltségek mutatdja (kiléndsen a lakbérek);
(non-tradable) javak areltérései — lakastulajdonosok ardnya; urbanizacié foka, kozoktatasi
az dsszehasonlitand6 régiok kozotti kiadasok; tarsadalmi juttatasok; hémérséklet (klima)
életszinvonal-kiilonbség

Mikrogazdasagi tényezok

Eletkor Korstruktdra

Szakképzettség Szakképzettségi struktira

Haztartasok szerkezete, csaladi allapot A héaztartasok atlagos nagysaga

Kockézatcsokkentés Jovedelemszerzési lehet6ségek korrelaciojanak koefficiense
Relativ deprivacio Jovedelemeloszlas varianciaja

A migréacié kozvetlen koltsége Tévolsag km-ben

Informacidszerzés és -keresés koltsége A célorszagban tartzkodé migransok szama (migraciés

halézat szerepe); korabbi idoszakok bevandorlasi ratai; egy
f6re es6 GDP-ndvekedés négyzete (varakozasi idd)

Tovabbi tarsadalmi, pszicholégiai és politikai  Tarsadalmi és politikai stabilits indexe, idegenellenesség a
koltségek befogad6 orszagban

Forrds: Alecke és szerzdtdarsai (2001)

A varhaté migracio becslése a munkaeré szabad mozgasat feltételezve

Egy sor relevansnak tekintett, az uni6 keleti kibSvitése esetén és a munkaerd szabad
aramlasa mellett varhatd migraciora vonatkozd becslést vesz sorra Honekopp (2000b).
Ezeknek a tanulméanyoknak a f6 kérdése az volt, hogy milyen nagysdagu és szerkezetii
kelet-nyugati vandorlas varhat6 a jovében. A gomba mddra szaporodo6 becslések mod-
szertanilag valéjaban harom csoportba tartoznak: egyrészt a korabbi migracio torténeti
tapasztalataib6l kiinduld kovetkeztetéseket fogalmaznak meg, masrészt nagyszamu
empirikus (6konometriai mddszerekkel végzett) becslés készilt a varhatd migracid
nagysagarol, végul harmadrészt kérdéives vizsgalatok segitségével kutatjak az egyének
migraciora vonatkozd elképzeléseit (a migracios potencidlt). Az ilyen tanulméanyokbdl
mutatunk be néhanyat a 6. tblazatban. A becslések feltételezései sok tekintetben hason-
16ak, a leegyszeriisitések is a tanulmanyok nagy részében kozosek:

— A tanulmanyok jorészt arra az elméleti feltételezésre épliltek, hogy minden tovab-

g

bi tényez6tol eltekintve a jovedelemkiilonbségek hatarozzak meg a migraciot. Ennek a
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feltevésnek az elméleti hattere a migracio — tanulmanyunkban attekintett — korabbi elmé-
leti magyarazataiban gyokerezik.

— A becslések rendszerint nem vélasztjak élesen szét a munkaerd-vandorlast és a
teljes migracié nagysagat. Mig a munkaerdpiac szerepl6irdl esik szd, a migracidra vo-
natkoz6 becslések gyakran a teljes migréaciéra (teljes népességre, 14 év feletti népesség-
re sth.) vonatkoznak.

— A munkaerd irdnti kereslet nagysagat a becslések rendszerint nem vetik fel, a kor-
latozasokat &ltalaban politikai szempontok motivaljak.” Kérdéses ugyanakkor, hogy
van-e az Europai Unid orszagaiban akkora és olyan dsszetételli migracio iranti kereslet,
amekkora az elérebecslések szerint ott megjelenik. A munkaerd szabad aramlasat felté-
telezve a becsiilt potencialis migrans munkaerd munkahelyet keresve ;elenhet majd meg
a munkaer6piacon, de nem sziikségképpen potlolagos munkaeréként.*” Ezt — Hoénekopp
(2000b) megfogalmazasaval — keresési migraciénak nevezhetjik.

— A kilencvenes évek tapasztalatait a késébbi id0szakra megfogalmazott kdvetkezte-
tések esetén nagyon aggalyosan kell kezelniink. Ezt a korabbi idészakot ugyanis, amint
err6l mar esett sz, a munkaer6 erételjes korlatozésa jellemezte, mig az elérejelzésekben
a szemeélyek szabad mozgasénak feltételezésével kell becsllIniink a migracié vérhato
nagysagat. Szamos tanulmany errdl a szempontrol egyszeriien elfelejtkezik.

— A tanulmanyok nem nagyon tesznek killénbséget az egyes orszagok migracios haj-
landosaga koz6tt, noha arra a migracids potencial reprezentativ kérdéives kikérdezéses
madszere szamos adalékkal szolgalt.?

— Az 6konometriai becslések az Eurdpai Uni6 és a csatlakoz6 orszagok bizonytalan
jovedelem, illetve GDP konvergencia elérejelzéseire épiilnek, amelyek a gazdasagi
fejlettségek kilonbségének gyakran egy korabbi stadiumat tiikrozik.

— A tanulményok rendszerint nem veszik figyelembe a migracié idébeni eltéréseit, a
rovid, illetve a tartds migrécid és az ingdzas kozétti kilonbségek a projekcidkban gyak-
ran nem, vagy nem kielégitéen jelennek meg.

A becslések nagyon nagy mértékben szorédnak, Iényegében minden varakozast és
igényt képesek ily mdédon igazolni. Honekopp (2000b) kovetkeztetése sem lehet mas,
mint a varhatd migracio bizonytalan lehetéségének megallapitasa. Kemény kozgazdasa-
gi érvet nem talal a tényleges el6rejelzések nagysaganak és az ebbdl fakadd korlatoza-
soknak az igazolasara: ,,A migracios potencialbecslések eredménye amellett szél, hogy
szabad munkavallalas esetén a munkaerd belépésének atmenetileg akadalyt kell allitani.
Ez megkonnyiti a keleti kib6vités tarsadalmi elfogadasat.” (Hénekopp, 2000b, 21. 0.).
A bizonytalan eredmények hatasat pedig folyamatos kontroll korrigalhatja: a szabad
munkaeré-aramlas elé allitandd akadalyok szlikségességét, mértekét és érvenyességi
korét folyamatosan felul kell vizsgalni.

261 45d errél részletesebben a tanulmany kovetkezd részét.
Tanulméanyunkban korabban elemeztiik a migransok munkahely-keresésének és a tényleges munka-
hely megtalalasanak eltéré mechanizmusat.
Lasd errdl a tanulmany 2.4. fejezetét.
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6. tablazat

A migraci6 nagysagara vonatkozé becslések

Tanulmany Becslés nagysagrendje Kibocséaté orszagok Becslés modszere
egyszerii becslés, extrapolalas

Baldwin népesség 5-10%-a a) Lengyelorszag, Magyaror- Népességszam alapjan
(1994) a) 2-6,6 milli6 szé&g, Csehorszag, Szlovakia,  guesstimates

b) 3,2-10,6 millio 5 Szlovénia o

b) Kozép- és Kelet-Europabol

Zimmermann 5-50 milli6 f§ Ny.-Eurépaba Kozép- és Kelet-Eurépabdl Népességszam alapjan
(1996) 10-15 év alatt guesstimates
Salt — Hogarth Maximum 41 ezer f6/év Esztorszag, Lengyelorszag, Egyes nyugat-eurdpai orszagok
(1999) az EU-ba Csehorszag, Magyarorszag, n. ,,normal migréciés indexe”

Szlovénia,

(a megfelel6 allampolgarok
1985-1996 kozotti migracios
rataja) alapjan szamitva
Extrapolalés

becslés 6konometriai modellekkel

Birner — Huber — Winkler
(1998)

Bauer — Zimmermann
(1999)

Briicker — Franzmeyer
(1997)

Hofer
(1998)

Layard et al
(1992)

Lundborg et al
(1997, 1998)

Walterskirchen — Dietz
(1998)

a) 24 100 6 évente Ausztriaba
ingazo
b) 21 700 f6 évente Ausztridba
ingazo

—10-15 év alatt kb. 3 milli6 f6
— 200 ezer f6/év az EU-ba

a) 340-680 ezer f6 évente az
EU-ba

b) 590-1180 ezer f6 évente az
EU-ba

Lengyelorszag, Magyarorszag,
Csehorszag, Szlovékia,
Szlovénia

Lengyelorszag, Magyarorszag,
Csehorszag, Szlovékia, Szlové-
nia, Romania, Bulgéria

a)  Lengyelorszag, Magyar-
orszag, Csehorszag, Szlovakia,
Szlovénia

b)  az dsszes csatlakozéasra
varo orszaghdl

25-40 ezer f6 évente Ausztriaba Lengyelorszag, Magyarorszag,

130 ezer f6 évente Nyugatra
altaldban

628 ezer munkavallal6 az
EU-ba, avagy

1885 ezer 6 (csaladtagokkal)
15 év alatt,

azaz 126 ezer 0 évente

Csehorszag, Szlovékia, Szlové-
nia, illetve az 6sszes csatlako-
zésra var6 orszaghol (Briicker—

Franzmeyer, 1997) tanulmanyat

kovetve

Lengyelorszag, Magyarorszag,
Csehorszag, Szlovéakia

(eredetileg az dsszes kozép- és

kelet-eurépai orszagra késziilt a

becslés)

Balti orszagok és Lengyelorszag

bevéandorl6 + ingaz6 Ausztridba Lengyelorszag, Magyarorszag,

a) 42 ezer
b) 31 ezer

5 év alatt: 150-200 ezer bevan-
dorlé munkaerd

150 ezer fonyi varhatoan
tartdsan ingazé

Csehorszag, Szlovékia,
Szlovénia

Walterskirchen-Dietz (1998
becslése alapjan

a) 2004-es szabad munkaer-
aramlas mellett

b) 2010-es szabad munkaer6-
aramlas mellett

Barro - Sala-I-Martin

Layard et al (1992) mddszeré-
hez hasonléan, elvandorlasi
ratak alapjan kalkulalva — két
varians: szabad és korlatozott
mobilitas mellett

Barro - Sala-I-Martin
Gravitaciés modellbecslés
(kiildndsen jovedelemkiilonbsé-
gen alapulé gazdasagi mutatok
felhasznalasaval)

Barro — Sala-I-Martin

Briicker—Franzmeyer (1997)
alapjan atszamitasa Ausztriara
Barro — Sala-I-Martin

A dél-észak vandorlés tapaszta-
latainak alkalmazasa (1950—
1970 kozott a vizsgalt elvandor-
las az érintett népesség 3%-a
volt)

Barro — Sala-I-Martin

Layard et al (1992) mddszere
szerint
Barro - Sala-l1-Martin

Briicker—Franzmeyer (1997)
alapjan

a) 2005-t61 szabad munkavalla-
14s esetén

b) 2015-t61 szabad munkavalla-
las esetén

Barro — Sala-I-Martin
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tablazat folytatasa az el6zd oldalrol

Tanulméany Becslés nagysagrendje Kibocsaté orszagok Becslés modszere
reprezentativ kérdéives vizsgalat szociolégiai médszere
Sik (1999) —kb. 4% rovid idejii Magyarorszag Reprezentativ felmérés, longitu-

Fassmann — Hintermann
(1997)

munkavallalas
— 6% teljes migracios potencial

a) 721 ezer f6 az EU-ba
b) 320 ezer f6 Németorszagba

(1993-1997)

Lengyelorszag, Magyarorszag,
Csehorszag, Szlovéakia

dinalis (1993, 1994, 1997,
minta: 4-3000 f6)

survey

Tényleges migrécios potencial
reprezentativ felmérés

¢) 150 ezer f6 Ausztridba (Gallup, 1996, 14 évnél id6sebb

népességre)

survey
Wallace Nincsenek egzakt migracios Lengyelorszag, Bulgaria Ma- Reprezentativ felmérés
(1998) potencial adatok, csak a tartés  gyarorszag, Csehorszég, Szlo-

(minta: kb. 1000 fé/orszag)

vakia, Szlovénia, Romania, survey

migracidra vonatkoz6 (emellett Horvatorszag, Jugo-
kijelentések. szlavia, Ukrajna, Belorusszia)

és idészakos (munkaerd)

Forréas: Honekopp (2000b), Alecke és szerzdtdarsai (2001) alapjan.

A MIGRACIOS POLITIKA SZEREPE A MIGRACIO NAGYSAGABAN

Az eddigiekben val6jaban a migraciot Ugy tekintettiik, mint a befogadd gazdaséag
(munkaadok, munkaerdpiac) és a migracidos dontések alanya (egyén, csalad) kozotti
interakcid eredményét, éspedig Ugy, hogy valdjaban nem tettiink kiillonbséget orszagok,
illetve régiok kozotti vandorlas kozott. Az el6bbi esetében a migracid koltségeit egysze-
rlien magasabbnak értékeltiik (ebben fejezve ki a nemzetkozi migracioval jard nyelvtu-
déas koltségét és hianyanak arét, a kulturdlis kiillonbségek pszichés és egyéb terheit, a
kockazatot, a kozlekedési koltségeket sth.).

A migracié nem gazdasagi korlatja

Zolberg (1989) hivja fel a figyelmet arra, hogy a hetvenes és a nyolcvanas évek fon-
tos elméleti fejleménye volt a migréacidval kapcsolatban, hogy az allamok kontrollt gya-
korolnak a hatarok felett, ami a migraciét megkilonboztetett tarsadalmi folyamatta tette.
Ily médon a Ravenstein elméletéig visszanyuld tradicio érvényessége megsziint: ,,Barmi
legyen is az oka Ravenstein elnagyolasanak, ily mddon tévesen jutott arra, hogy a nem-
zetkdzi migréacidt ugyanolyan térvények iranyitjdk, mint az orszagon bellli migréciot.
Az eredmény olyan elméleti tradicié volt, amely csak szerényen kapcsolddott a valGsag-
hoz. Az utols6 negyedszazad fontos elméleti fejleménye annak figyelembevétele, hogy
az allamok hatarok feletti kontrollja hatarozza meg a nemzetkdzi migréaciét, mint kiilén
tarsadalmi folyamatot.” (Zolberg, 1989, 405. 0.) Ennek kovetkeztében a nyugati demok-
raciak bevandorlasi politikaja fontos 6nalld tényezévé ndovekedett, amennyiben védofa-
lat allithat a sajatos térvényeinek megfeleléen gyorsuld migracidéval szemben. Ily médon
a megmarado kiskapuk (pl. a menekdltpolitika, bevandorlasi politika) maradnak nyitva a
migracié szdmara. Mar a rendszervaltas pillanataban hangsllyozza azt a paradox helyze-
tet, miszerint a szocialista orszgok kilépés feletti kontrollja ugyan enyhil, ami a kilépés
valdszinliségét noveli, am ezzel csokken is az ezen orszagokbol érkezOk iranti szolidari-
t&s, s igy a volt szocialista orszdgok azon polgérait, akik Nyugat-Eurdpa orszagaiba
kivannak bevandorolni, ,,rendes bevandorldként” kezelik, akik szigoru korlatozésokkal
talaljak magukat szembe. Ily médon ,hacsak valami nem torténik, azok az emberek,
akiket ez érinthet, a kilépési korlatok megsziinését kovetden ugyaniugy mozgasképtele-
nek lesznek, mint azt megel6z6en voltak™ (Zolberg, 1989, 414. 0.).

69



Nyugat-Eurdpat tehat mar a volt szocialista orszagokbdl torténd nagy volumenti el-
vandorlas megindulésa el6tt korlatok védték, akadalyozva a tényleges elvandorlas megva-
I6sulasat annak megbizhatd becslése nélkil, hogy korlatok nélkil lenne-e elvandorlas.
A korlatokat pedig nem a keletrél érkezé nyomas formalta. Walterkirchen — Dietz (1998)
megallapitja, hogy: ,,A kommunista idészakot kovetden hatalmas migracids aramléas lehe-
tosége lebegett az emberek szeme eldtt, kiilondsen a volt Szovjetuniobol. Kétségtelen,
hogy a nagy jovedelemkilénbségek ellenére a migransok szama elmaradt a varakozasoktol.
Ennek egyik fontos oka a nyugat-eurdpai bevandorlasi korlatozés volt (eltekintve a német
szarmazaslak Németorszdgba vandorlasatdl).” (Walterkirchen — Dietz, 1998, 58. o0.)
Layard és szerzotarsai (1992) tanulmanya is tekintélyes migraciét josol, felvetve, hogy a
Nyugat ellenallaséra van-e sziikség a migracié korlatozasa érdekében.?

A migrécids politikdk mogottes feltételezéseit mindmaig a neoklasszikus tradicié
hatarozza meg. Az aldbbiakban Massey és szerzétdarsai (1993) nyoman vesszilk szamba
azokat a mogottes megfontolasokat, melyeket a migracids politikdk hallgatélagosan
altalaban elfogadnak:
okozzék.

— A keresetkiilonbségek megsziinésével egyiitt a migracié is megszinik. Keresetk-
I6nbségek nélkiil nincsen migracio sem.

— A nemzetkdzi munkaerd-aramlas elsédlegesen a munkaerdpiacokra hat, mas pia-
cokra nincsen jelent6sebb hatasa.

— A korményok a szarmazasi, illetve a befogado orszagok munkaerépiacainak sza-
balyozasan vagy befolyasolasan keresztiil tudjak ellenérizni a migracios folyamatokat.

Borjas (1999) kozgazdasagi szemléleti modellje magaba épiti a politikai megfontola-
sokat. A migraciot befolyasolo dontések harom szerepl6jét kiilonbozteti meg: (1) a migra-
ciot fontolgatd egyent, (2) a kibocsaté orszdg korményéat és (3) a potencialis befogadd
orszag kormanyat, 6k vannak jelen a bevandorlasi piacon (immigrant market). Ezeknek a
szerepl6knek a célja nyilvanvaloan eltérd, s a kozottik kialakuld alku eredményeképpen
jon létre a személyek valamiféle kivalasztodasa az orszagok kozott. A potencilis migrans
pedig a nyerhet6 elénydk alapjan dont, figyelembe véve a lehetséges célorszagok , kinala-
tat” és a nemzetkdzi migracio szabalyozasabdl fakadd pénziigyi és jogi korlatokat. Az
orszagok ,kindlata” nyilvanvaloan tartalmaz gazdasagi megfontolasokat — példaul a
jovedelemkilatasok vagy a tartos munkanélkiliség nagysaga lehet ilyen. Orszagonkeént eltér
a gazdasagi lehetdségek kinalata, dgazatonként, szakmanként, képzettségenként stb. eltérd
lehet az egyes orszagok vonzereje a kiilonb6z6 csoportok szamara, ami egyes migransok
szamara vonzoé lehet, mig masok szdmara nem. Emellett nem gazdasagi szempontok — egy
adott orszag politikai feltételei, kulturdlis és tarsadalmi halozatok — is 8sszekdthetnek egyes
orszagokat, befolyasolhatjak a migraciot, ebben a szélesebb értelemben jobban leirhato
Borjas immigraciés piaca.

Szelekcid, screening

Layard és szerzétdrsai (1992) a kontroll nélkili migracié ordogi veszélyére hivjak fel
a figyelmet. A vandorlas valamiféle szabalyozasa Iényegében evidencia. Az amerikai be-
vandorlasi politika bizonyos szamu immigrans szamara lehet6vé teszi a bevandorlast, mig
Eurdpa Iényegében egyaltalan nem, allapitjak meg, hangsulyozva ennek tarthatatlansagat.

2 Emlékeztessiink itt a szerz8k mar idézett szellemes hasonlatara, miszerint a migraciét az elektromos
aram terjedéséhez hasonlitjdk, amit Ohm torvénye szabalyoz oly mddon, hogy az aramlas (a migracid) a
jovedelemkiilonbséggel egyenesen aranyos, az ellenéllassal (azaz a politikai korlatozasokkal) pedig forditot-
tan. Tehat az implicit allitas: jovedelemkulénbségek esetén a korlatozas a migracio egyetlen érdemi akadalya
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Valdjaban maig nincsen olyan szelekcid, ami a migracio legalis kanalizalasat lehe-
tové tenné. A legtobb orszagban a kvalifikalt bevandorlot tekintik vonzébbnak, abban az
emberitOke-elméleten nyugvo hitben, hogy a befogad6 gazdaséag atlagos termelékenysé-
gét a szakképzett munkaerd jobban emeli, mint a szakképzetlen.®® A korabbiakban lat-
tuk, hogy a hazai munkaer6t helyettesitheti és szerepét kiegészitheti a migrans munka-
er6, ami meghatarozza, hogyan hat a migrans munkaerd a hazai munkaerdpiacra. Eltérd
madon érvelnek a screening hipotézis képviseldi.** Eszerint az elvégzett osztalyok szé-
ma alapjan mért kvalifikéltsdg csupan rostalasi eszkdznek tekinthet6 a jelentkez6 varha-
to teljesitményének megitélésében, az (1j munkasok vélhetd képességeirdl, teljesitmény-
motivaciodirdl, csaladi hatterérdl szolgalhat informécioval. A szakmai tudast a munkas
jorészt munkahelyi képzés soran sajatitja majd el, ezért a munkaltatd alapvetden a ké-
pezhetoség alapjan torténd kivalasztasban érdekelt. Az iskolazottabb és képzettebb fiatal
produktiv bevandorld vélhetden kevesebb gondot okoz, jobban teljesit, jobban alkal-
mazkodik — bar egy ilyen Osszetételii migrans népesség beengedése nem sziikségképpen
maximalizalja a befogadd gazdasag egészének jolétét.

Szuboptimalis és a szandékolttol eltérd kovetkezményekkel jarhat, ha a befogadd
orszag csak az adminisztrativ eszk6zokkel kivalogatott, kvalifikalt munkaeré migralasat
engedi meg. A kivanatosnak vélt migransok bevandorlasénak az dsztonzése talzott be-
aramlast indithat el. Emellett rdadasul minden tilalom és terelés ellenére utra kelnek
kevéssé kvalifikalt vandorok is, akik nem csak keresnek, talalnak is kvalifikalatlan mun-
kat kinalo munkahelyeket. A tiltds hatasara a nemkivanatos munkaerd kiszorulhat a
legalis munkavallalas lehet6ségébdl.

A tomeges vandorlas keletrél nyugatra altalaban igy fogalmazodik meg, mint a be-
fogadd gazdasagot és munkaerdpiacot, valamint a joléti rendszert fenyegeto jelenség.
A kérdések tehat kozgazdasagiak. Mégis gyakran nem gazdasagi ellenérvekkel talalko-
zunk. A migracié gazdasagtanaval foglalkozé amerikai kozgazdaszt, Julian Simont
(1994) idézve: ,,Az a tény, hogy a migracio ezen (értsd: kedvez6 — H. A.) hatdsait nem
értjuk, abbdl a hajlamunkbdl fakad, hogy csak a nyilvanval6 és direkt hatasokat vesszik
figyelembe, a diffuz és indirekt hatdsokat nem.” Ebbdl egyenesen adodik Simon kovet-
keztetése is: ,,A bevandorlassal szembeni kdzgazdasagi érv gyakran egyszeriien a rassz-
izmus vagy a nacionalizmus kodositése.” Allitisa nem 1égbél kapott, egész kotetet szen-
telt annak a kérdésnek, milyen gazdasagi kdvetkezményei vannak a migracionak az
USA-ban (Simon, 1989). A kotet fuggelékében egy vizsgalat eredményét is kdzli arrdl,
mennyiben tér el a kdzgazdaszok és a tébbi tarsadalomtudés vélekedése a bevandorlas
gazdasagi hatasair6l (Simon — Stephan, 1989). A szerz6k arra a meglepd kovetkeztetésre
jutnak, hogy még a tarsadalomtudosok korében is nagyon eltér a bevandorlas megitélé-
se, a kedvezdtlen gazdasagi érveket altalaban konnyen elfogadjak. A nem kdzgazdaszok
(szociolégusok, politikatuddsok, antropolégusok, pszichologusok, torténészek) Iényege-
sen kedvezdtlenebbnek tartjak a bevandorlas gazdasagi hatésait, a kdzgazdaszok kozott
Iényegesen tobben vannak olyanok, akik egy ilyenfajta kérdésre adott valaszban korant-
sem értékelik olyan hatdrozottan az elényoket és a hatranyokat, hezitalnak, nem tudnak
egyértelmtien valaszolni.

BEFEJEZO MEGJEGYZESEK

Tanulmanyunkban kizarolag a gazdasagi szempontok altal motivalt migracioval fog-
lalkoztunk, nem vizsgaltunk olyan fontos kérdéseket, hogy mennyiben tekinthet egy

%06, Borjas (1995).
%1 példaul Blaug (1976).
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migracios dontés gazdasaginak vagy kényszer altal motivaltnak, a befogad6é orszag
munkaerépiacara belépés nehézsége milyen egyéb belépési mdodokat nyit ki, erdsit fel.
Célszerti mégis azzal a feltételezéssel €lniink a migracidt 6sztonzo tényezoket vizsgalva,
hogy a gazdasagi motivaltsdg meghataroz6 a vandorlasban. Akkor is jelen van ugyanis a
gazdasagi motivum, amikor valdjaban kényszerii lakohely-valtoztatasrol van szé.

Lattuk, a bevandorlasi politikdkat szigoru neoklasszikus eldfeltételezésekre épitik.
Mind keményebb korlatozéasokat, szigoru szelekciot alkalmaznak a szegényebb allamok
vagy régidk polgéaraival szemben, feltételezve a gazdagabb orszag szinte automatikus
vonzerejét. Ugyanakkor a bevandorlési politikdk mdgott fontos a nem gazdasagi meg-
fontolasok tisztazésa és elemzése is. Nem hagyhatjuk tehat befejezésképpen emlités
n¢lkiil, hogy a munkaerd szabad aramlasat a vizsgalt gazdasagi megfontolasok mellett
tovabbi, jorészt etikai szempontok is motivaljak. Espedig olyan elvek, melyek a munka-
erd szabad aramlasanak gazdasagi érdekeken nyugvo korlatozasat konnyen keresztezhe-
tik is. Baubock (1995) nyoman soroljuk fel a legalapvetébb nem gazdasagi szemponto-
kat, melyek a munkaerd szabad aramlasa koriili disputaban nem keriilhetéek meg:

— Azok az egyének, akik egy allam kozosségének tagjai, az elkergetés mindennemi
fenyegetése nélkil élvezik a belépés és a tartdzkodas jogat. Amennyiben a tarsadalom-
hoz tartozés és a formalis allampolgarsadg nem esik egybe, ezeket a jogokat az idegenek-
re is ki kell terjeszteni. Ez a csaladegyesités és az &llando tartézkodas engedélyezésének
alapja.

— Az emigralés altal&nos joga magaban foglalja azt a jogot is, hogy befogadjak azo-
kat, akik elvesztették sajat allamuk védelmét. Kuloéndsen azok az allamok felelések a
menekiltek befogadasaért, amelyek okozdi a menekiilésnek, vagy ahol a menekilteknek
mar van valamilyen személyes vagy kollektiv kotddése, vagy amelyek a legjobb hely-
zetben vannak ahhoz, hogy védelmet biztositsanak. A kilépés altalanos joga végsé soron
az éallamok kozosségének kozos kotelezettségét jelenti a menekdiltekkel kapcsolatban,
azaz minden allam konkrét kotelezettségét a nemzetkozi menekiiltvalsag megoldaséra.

— A bevandorlas korlatozasat elsésorban az indokolja, hogy ily médon fenntarthat6-
ak maradjanak az allampolgarok civil, demokratikus és a szocialis jogai. A nemzetallami
keretek kdzott védett ilyenfajta politikdknak egyutt kell jarniuk azok transznaciondlis
szintl kibovitésével, ily médon megsziintetve a bevandorlasi kontroll f6 moralis alapjat.

— Azok esetében, akik nem mentesiilnek az ellenérzés alol, vagy nem kérhetnek el-
sObbséget az elbirdlasban, igazsdgos és diszkriminaciotol mentes médon kell a helyeket
elosztani. A kiilonos jogokkal nem rendelkezé bevandorldk egyenl elbiralasa azt jelen-
ti, hsggy ilyen eljarés sorén a kvantitativ korlatok fontosabbak, mint a kvalitativ szelek-
cio.

A beengedhetd 1étszamot meghalad6 szamu kiilf61ldi beengedésének koltségét azzal
a koltséggel kell szembedllitanunk, amit a bevandorolni szandékozok elrettentése és
elutasitasa, valamint az illegalisan érkezettek felkutatasa és kiutasitasa jelent. Amikor
nagy bevandorléasi nyomas jelentkezik, a liberalis demokraciak azzal a dilemmaval ke-

32 7o0lberg (1987) hangsulyozza, hogy az elvandorlas jogaval megfeleld bevandorlasi jogoknak is egyiitt
kell jarniuk. Mindegy ugyanis, irja, hogy egy allam lezarja hatérait az elvandorlok el6l, vagy minden szom-
szédos orszag bezarja hatarait a belépdk elott. Ahhoz, hogy az elvandorlas jogat értelmesen gyakorolni lehes-
sen, sziikség van olyan orszagra. ahova el lehet menni.

33 Baubock (1991) frappans okfejtése soran annak lehetetlenségét elemzi, hogy egy orszag a mar létezd
migraciés mozgasok el6tt lezarja a hatarat és ugyanakkor bizonyos szempontok alapjan megvalogatja a
~megfeleld” bevandorlokat, majd arra a kovetkeztetésre jut, hogy ez a probalkozas 6nmagéban is csak nével-
né a migraciét. , Teljesen téves politika lenne a val6sdgos migracios aramlatok mellett Gjakat is indukalni,
amelyeket a befogadd orszag politikai kovetelményei szerint szabtak mérték utan. Ezzel egy 1étez6 népmoz-
gasi aramlatot elvagnanak a legalis eljaras lehetdségeitdl, mikdzben egy Uj migracios lancolatot valtananak ki,
tulajdonképpen toborzas Gtjan.” (109. 0.)
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rilnek szembe, hogy melyik kéltséget minimalizaljak. A szegénység, munkanélkiiliség,
kornyezeti katasztrofa, jarvany, haboru és elnyomas gyokereit célba vevo politika €s a
befogad6 orszdg fokozatosan boviild felvevd kapacitdsanak koordinalasara iranyuld
politika sziikséges, hogy ez a dilemma elkeriilhetd legyen.
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Brief Summary of the Articles

About the performance of the Hungarian economy in 2001
and it’s prospects for the year 2002

In springtime every year economic research institutes regularly publish analysis on
the performance of the previous year as well as forecasts. The press informs usually only
about the most important economic data and about the analysis’ in a few words, the
detailed studies prepared by the institutions do not generally reach those who show in-
terest. This is the reason why for the first time in 2001 we have published a short sum-
mary of the reports and prognosis prepared by the research institutions. This year we
present another viewpoint: what are the prospects and business relations of the private
sector, the major exporters defining the position of the Hungarian economy to a great
extent.

Even in the possession of the same or similar data, the individual institutes attach im-
portance to different facts or processes, they rather lay emphasis on different issues. This
way the reader can get acquainted with the institutes’ special points of view, as well.

The Prospects and Business Relations of big Exporting Firms
ISTVAN JANOS TOTH

In this short paper we analyse the structure of business environment and short term
business expectations of Hungarian largest exporting manufacturing firms. We find that
this group of firms operates in an extremely concentrated market structure at purchaser
side. The average share of most important three purchasers is 73% in the total sales of
the largest exporters. The second part of the paper we deal with the short-term business
expectations of these firms based on January 2002 survey. We find that these expecta-
tions have become worse at every observed business indicators compared to the previ-
ous half year, and to the same period of previous year.
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Labour migration and enlargement of the European Union
AGNES HARS

Free movement of labour (persons) goes back to 1968, that is, 10 years after the be-
ginning of the European integration. There was a fear of emigration from the less devel-
oped Italy into the more developed member countries. A similar protest guided the
enlargement of the European Communities in the 1980s when the Mediterranean coun-
tries entered into the Communities. Free movement of persons (labour) became an issue
in the 1990s again, with the enlargement of the European Union towards East.

What makes people move? Which are the proper economic indicators to explain
migration between Eastern and Western part of Europe? The answer is mostly a sort of
mainstream economic commonplace concerning wage/income differences. Income dif-
ference is possibly the strongest indicator. It has, however, some limits. Does the pro-
jected migration pressure, in fact, exist? Does it root in the sending or in the receiving
country’s economy, society and tradition?

First an outlined overview of the emigration in the last decades from Central and
Eastern Europe will be given followed by a detailed critical discussion on the sequences
of explanations of recent East-West migration. The rarely discussed elements of the so-
called new economics of migration and the basic source forecasting migration, namely
the migration potential surveys, will also be mentioned. Than the possibility to estimate
future migration will be discussed. Finally the question will be raised how far the migra-
tion policies influence the actual migration tendencies.
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_Jogi melléklet

A modositott versenytdrveny alapjan
lefolytatott 6sszefonddas-engedélyezési
eljarasok elsé tapasztalatali

BODOCSI ANDRAS*

A 2000. évi CXXXVIII. torvény 2001. februar 1-jei hatallyal tébb Iényeges ponton
is valtoztatott a magyar versenyjogi szabalyozason (1996. évi LXVII. térvény, a tovab-
biakban: versenytorvény). Az anyagi jogi rendelkezések kozil a leglényegesebb valtoza-
sok a vallalkozasok 6sszefonodasara vonatkozo szabalyok tekintetében torténtek, és
valtoztak az dsszefonodasok engedélyezésének eljarasi szabalyai is.

A valtozasok egy része érdemben nem érintette az addigi versenyfelugyeleti gyakor-
latot, csupan — egyértelmiisitve a korabbi rendelkezéseket — a torvény rangjara emelte a
Gazdasagi Versenyhivatal altal koradbban kialakitott és tobb éven &t kdvetkezetesen
alkalmazott jogértelmezést (pl. a kdzvetett irdnyitas figyelembevétele, a vallalkozas rész
értelmezése, a forgalmi kiiszobszamok meghatarozasanak egyértelmiisitése).

Az (j szabalyok masik része viszont érdemi valtozast jelentett a korabbiakhoz ke-
pest. E valtozasok egyarant érintették:

— az Osszefonodasnak mindsiil6 akciok korét,

— az elbiralas szempontrendszerét,

— a feltételek és kotelezettségek el6irasat, valamint

— az eljaras szabdlyait.

A 2001. februar 1-je utan indult és befejezett tdbb mint &tven Osszefonodas-
engedélyezési eljaras alapjan mar lehet bizonyos képet alkotni a szabalyvaltozasok hata-
sairdl. A kovetkezbkben a fentiek pontok szerinti tagolasban a Gazdasagi Versenyhiva-
talnak az 0j szabalyok tekintetében kialakul6 gyakorlatanak fébb elemeit mutatjuk be.

Az osszefondédasnak mindsiilo akciok kore

A magyar versenyjogba elsdként az 1991. évben hatalyba 1ép6 versenytorvény veze-
tett be Un. szerkezet-ellen6érzési szabalyokat, a ,,vallalkozasok szervezeti egyestiléseinek
ellendrzése” cimmel, amely az Gsszeolvadasra, a beolvadasra és a masik vallalkozas
feletti egyedili irnyitds (meghatarozo6 befolyas) szerzésére terjedt ki.

A 1997. év elején hatalyba Iépett versenytorvény altal a szervezeti egyesiilés helyett
bevezetett 1j gyiijtéfogalom — az dsszefonddas — nemcsak formai szempontbdl jelentett
valtozast, hanem tartalmilag is. A versenytrvény ugyanis a korabbi szabéalyokat gy

* A szerz6 a Gazdasagi Versenyhivatal munkatarsa. A leirtak a szerz6 véleményét tiikrozik, és nem fel-
tétleniil azonosak a Gazdaségi Versenyhivatal hivatalos allaspontjaval.
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fejlesztette tovabb, hogy azok a szervezeti egyesiiléseknél 1ényegesen tagabb kort fogtak
at, akkortol mar vallalkozasok 6sszefonddasanak mindsiil az is, ha:

— egy vallalkozas része egy masik vallalkozas részévé valik,

— tobb vallalkozas kdzdsen szerez irdnyitast egy masik vallalkozas felett, tovabba

— a vallalkozasok azonos vagy egymast kiegészit6 tevékenységeiket kozos vallalko-
zas alapitasaval egyesitik.

A tényleges iranyitas

A versenytorvénynek a 2001. februar 1-jén hatalyba Iéptetett médositasa tovabb bé-
vitette az 6sszefonddasnak mindsiilé akciok korét, a masik vallalkozas feletti iranyitast
Kiterjesztette arra az esetre is, amikor a vallalkozés ténylegesen (de facto) képessé valik
a masik vallalkozas dontéseinek meghataroz6 befolyasolasara. Ezzel a véltozassal a
magyar szabalyozés gyakorlatilag teljes kortien atvette az Eurdpai Kozosségek verseny-
rél, illetve a Bizottsag altal ahhoz kiadott iranymutatasok) foglalt eldirasokat.

A tényleges irdnyitas jogi szabalyozasa azért is fontos volt, mert varhato, hogy — ha-
sonléan a nemzetkdzi gyakorlathoz — Magyarorszagon is egyre gyakoribb lesz, hogy egy
véllalkozés annak ellenére képes iranyitani a masik vallalkozast, hogy nem rendelkezik a
szavazati jogok tobbségével. Ennek vannak jogilag rendezett esetei (jogosultsag a veze-
t6 tisztségviseldk tobbségének kijeldlésre; szerz6désen alapuld iranyitas). A kisebbségi
szavazati jogok tulajdonosa azonban nemcsak ilyen, jogilag egyértelmii esetben iranyit-
hatja a vallalkozast, hanem minden olyan esetben is, ha valamilyen oknal fogva tartosan
szamithat arra, hogy a kozgyiilésen (taggylilésen) tobbségi szavazatot szerez. Ez utdbbi
helyzet mindsiil tényleges iranyitasnak.

A MOL-TVK 6sszefonodas

A tényleges iranyitas jogi szabalyozasanak jelentOségét jol érzékelteti a Magyar
Olaj- és Gazipari Rt. (MOL) és a Tiszai Vegyi Kombinat Rt. (TVK) koz6tti részvényesi
kapcsolat versenyjogi megitélésenek megvaltozasa a versenytorvény 2001. februér I-jei
modositasat kovetden

2000. év méasodik felében a MOL amellett, hogy a TVK legnagyobb — 33 szazalék
korlli — részvény tulajdonosa volt, opcids szerz6déssel rendelkezett két pénzintézeti
csoporttal, az azok tulajdondban 1évé — egylttesen 20 szazalék korili — TVK-
részvények megvasarlasara. A szerzédések nemcsak vételi (call), hanem eladasi (put)
opciot is tartalmaztak.

A TVK 2000. november 3-4n megtartott kdzgyiilésén a korabbi hét igazgatosagi tag
koziul négy visszahivasra kerilt, 6t U tagot pedig bevalasztottak az igazgatdsagba. Az
igy kialakult nyolctagu igazgatosagban négy tag a MOL vezet§ beosztasu munkavallalo-
ja vagy a MOL igazgatosaganak tagja (a tovabbiakban egyiitt: MOL munkavallald) volt,
mely személyek mindegyikét a MOL javasolta a kozgy(ilés szamara. 2000. november
29-én az egyik igazgatosagi tag lemondasaval a tagok szdma hétre csokkent, és mivel a
lemondott tag nem a MOL munkavallaloja volt, igy a TVK igazgatésagaban tobbségbe
keruiltek a MOL munkavallal6i.

A MOL 2001. januarjaban benyujtott kérelmére a Gazdasagi Versenyhivatal megal-
lapitotta,’ hogy a kérelem benyujtasanak idépontjaban hatalyos versenytdrvény rendel-
kezései alapjan a MOL nem rendelkezett iranyitasi joggal a TVK felett azaltal, hogy

! Vj-29/2001. (Versenyfeliigyeleti Ertesitd, 2001. évi 6. szam.)

50 JOGI MELLEKLET «2002/4



munkavallaléi tébbségbe kerliltek a TVK igazgatdsagaban, a versenytérvény ugyanis
kizarolag a vezetd tisztségvisel6k (részvénytarsasig esetén: az igazgatosagi tagok) tobb-
ségének kijeldlésére, megvalasztasara vagy visszahivasara valé jogosultsagot mindsiti
irdnyitasnak.

2001 marciusaban ugyan megsziint a MOL munkavallal6inak tobbsége a TVK igaz-
gatdsagéaban, azonban a TVK 2001. aprilis 20-i rendes kozgyiilése — egyéb valtozasok
mellett — a MOL javaslatara tovabbi két vezeté beosztasi MOL munkavallalot igazgat6-
s&gi tagga valasztott, mialtal a nyolc igazgatdsagi taghol 6t egyben MOL munkavallald
volt. Ezért a MOL ismételten kérelmet nyujtott be a Gazdasagi Versenyhivatalhoz. Az (j
kérelem elbiralasa most mar értelemszeriien a 2001. februar 1-jén hatélyba lépett médo-
sitasok alapjan tortént.”

Az (j eljarashan ismételten megallapitasra keriilt, hogy a MOL-nak a TVK esetében
nincs jogosultsaga az igazgat6sag tagjai tobbségének megvalasztasara (visszahivasara),
vagyis ebben az dsszefliggésben tovabbra sem rendelkezik irdnyitasi joggal. Az a korll-
mény azonban, hogy ténylegesen tobbségben vannak a TVK igazgatésagaban a MOL
munkavallaloi (akiket a MOL javasolt a kozgytilésnek kinevezésre), azt eredményezi, hogy
— ameddig e helyzet fennall — a MOL ténylegesen képes a TVK dontéseinek meghatarozé
befolyasolasara, mert a vallalkozéas piaci magatartasat meghataroz6 minden Iényeges kér-
désben altaldban — miként a TVK esetében is — az igazgatdsag hataroz.

Mindez a versenytdrvény 2001. februdr 1-jét6l hatalyos rendelkezései alapjan akkor
alapozza meg a MOL-nak a TVK feletti — tényleges — iranyitasat, ha valosziniisithetd, hogy
tartdsan fennmarad. Ez nem kovetkezik be automatikusan, mert a kézgyiilés az igazgat0sa-
gi tagot egyszerii tobbséggel barmikor visszahivhatja, amit a MOL 33 szazalék koriili rész-
vénytulajdonaval sem tudna megakadalyozni. Az adott esetben azonban val6sziniisithet6
volt, hogy a MOL képes fenntartani az altala javasolt MOL munkavallalok tobbségét a
TVK igazgatosagaban, mert nem valdszini, hogy az egyiittesen 20 szazalék koriili rész-
vénnyel rendelkez6 két pénzintézet — az opcios szerzédésekre tekintettel — az igazgatosagi
tagok visszahivasara vonatkozd esetleges javaslatkor a MOL ellen szavazndnak (mérpedig
veliik egylitt a MOL tobbségben van a kozgytilésen). Mindezt alatamasztotta az a tény is,
hogy a 2001. &prilis 20-1 kozgylilésen — a szavazati ardnyokbdl egyértelmiien megallapitha-
téan — az igazgatosagi tagok megvalasztasakor a két pénzintézet (és kizarolag 6k) egyiitt
szavazott a MOL-lal, mégpedig nemcsak a MOL altal javasolt igazgatdsagi tagok megva-
lasztisakor, hanem a mas altal javasolt igazgatdsagi tag elutasitisakor is. S6t: a 2001. apri-
lis 20-1 kozgytilésen a MOL-lal, a szdméara fontos egyéb kérdésekben is egyitt szavaztak az
opcids eladdk, ami azt jelzi, hogy a MOL nemcsak az igazgatésagban, hanem a kozgyiilé-
sen is tartds tdbbségre szdmithat.

Mindezek alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal megallapitotta, hogy a MOL 2001.
aprilis 20-an tényleges iranyitast szerzett a TVK felett.

Az elbiralas szempontrendszere

A szempontrendszer valtozasanak iranyai

Az dsszefonddasok elbirdlasa soran — az engedélykérési eljarasok jellegébdl addddan

— bizonyos mértékig mindig tere van a konkrét koriilményektdl fliggé mérlegelésnek.
Alapvet6 jelentségli azonban, hogy hol hizédnak meg e mérlegelés hatarai. Kiilondsen

fontos kérdés, hogy a mérlegelés korébe a versenypolitikai megfontolasokon tilmenden
bevonhatok-e (be kell-e vonni) méas nemzetgazdasagi érdekeket tiikroz6 szempontokat is.

2 Vj-100/2001. (Versenyfeliigyeleti Ertesit, 2001. évi 14-15. szam.)
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Ebben a tekintetben a magyar versenyjog — 6sszhangban a nemzetkdzi gyakorlattal
— fokozatosan kozeledett a tisztan versenypolitikai jellegli megkdzelitéshez. Az 1991 és
1996 koz6tt hatalyos versenytdrvény ugyan a versenyre gyakorolt hatast tekintette elséd-
leges kritériumnak, kivételként azonban lehetévé tette a versenyre hatranyos Gsszefono-
dasok engedélyezését, mégpedig ugy, hogy a figyelembe veendd elonydk korében a
versenypolitikahoz legfeljebb tobb attételen keresztiil kapcsol6dd szempontokat is neve-
sitett (pl. kdrnyezetvédelmi helyzet javulasa).

Az 1997. év elejétdl hatalyos versenytdrvény a kordbbihoz képest 1ényegesen
egyértelmiibbé tette az elbirdlds szempontjait, beépitve abba az Un. ,,er6folényteszt’-et.
A konkrét megfogalmazas (nem tagadhaté meg az engedély, ha az ésszefonddéas nem
hoz létre, vagy nem erdsit meg gazdasagi er6folényt, nem akadalyozza meg a hatékony
verseny kialakulasat, fennmaradasat vagy fejlédését, illetve az osszefonddassal jard
elényok meghaladjak az abbol szarmazo hatranyokat) azonban az ,,elény-hatrany” mér-
legelést még az ,er6folényteszt”-tel egyenrangl kritériumként emlitette. Ez alapot adha-
tott volna a versenypolitikan tali szempontok figyelembevételére, mégpedig ket irany-
ban: a verseny szempontbdl hatranyos dsszefonddasok engedélyezésével, illetve a ver-
seny szempontjabdl nem hatranyos dsszefon6dasok megtiltasaval.

A Gazdasagi Versenyhivatalnak a versenytorvény alkalmazasa soran lényegében
mindkét csapdat sikerlilt elkertlnie. Csak egészen kivételesen kerilt sor 6sszefonddas
engedélyezésére ,,elony-hatrany” alapon, és a mérlegelt elonyok ezekben az esetekben is
alapvetéen versenypolitikai jelleglick voltak, illetve kovetkezetesen kizardlag olyan
koriilményeket vett figyelembe az 6sszefonodas eldonyeként, amelyek mas modon nem
lennének elérhetdk, tovabba azok nem ,,puszta igéretek”, hanem megvalosulasukra az
engedélyezes esetén kialakuld piaci helyzet objektive kindl nagyobb esélyt. Méas oldalrdl
kovetkezetesen ellenallt azoknak a — késébb sajnalatos médon gyakran megalapozottnak
bizonyul6 — példaul foglalkozaspolitikai aggalyoknak, melyek egyes versenypolitikai
szempontbol engedélyezhetd 6sszefonddasok esetén felmeriiltek.

A jelenlegi szempontrendszer

Mindezek ellenére sziikséges volt a figyelembe vehetd szempontok tovabbi egyér-
telmiisitése. E célt szolgalja a versenytorvény 2001. februar 1-jét6] hatalyos 30. § (2)
bekezdése, mely

— egyrészt egyértelmiivé tette — mégpedig a vallalatok koncentracidinak ellenérzésé-
rél kiadott 4064/89. (EGK) rendelet 2. cikk (2) bekezdésével tartalmilag azonos megfo-
galmazéasban—, hogy az 6sszefonddas nem tilthaté meg, ha ,,nem hoz létre vagy nem
erdsit meg olyan gazdasagi er6folényt, amely akadalyozza a hatékony verseny kialakula-
sat, fennmaradasat vagy fejlodését”,

— masrészt azaltal, hogy elhagyta a korabbi ,,az elényok meghaladjak... a hatranyo-
kat” szOvegrészt, kifejezésre juttatta, hogy az nem mindsiil az er6folényteszttel egyen-
rangu kritériumnak.

Az elézbekre tekintettel a Gazdasagi Versenyhivatal az 6sszefonddasokat minden
esetben két 1épéshen vizsgalja.

— Az elsd lépésben azt kell megallapitani, hogy gazdasagi er6folényben van(nak)-e
az érintett vallalkozas(ok) az 0sszefonddassal érintett piaco(ko)n, illetdleg ha igen, ak-
kor vajon az dsszefonodas kovetkeztében erésodhet-e az eréfolény.® Ha az keriil megél-
lapitasra, hogy az Osszefonodas kovetkeztében egyetlen érintett piacon sem jon létre

% Ennek megallapitasa is két kiilonallo szakaszban torténik (részletesen lasd: Az egyszertisitett eljaras alatt).
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vagy erdsodik meg gazdasagi er6folényes helyzet, akkor a Gazdasagi Versenyhivatal az
Osszefonddast engedélyezi.

— A masodik 1épésben az 6sszefonddassal egyiitt jard elénydket és hatranyokat kell
értékelni, amire azonban kizardlag akkor keriil sor, ha az elsé 1épésben megallapithato
volt a gazdasagi eréfolényes helyzet létrejdtte vagy megerésodése. Onmagaban az a
koriilmény, hogy az 6sszefonddas valamely résztvevdje gazdasagi er6folényes helyzet-
ben van, nem teszi sziikségessé a masodik Iépését, ha az 6sszefonddas révén ez a helyze-
te nem erdsodik.

A vizsgalando versenyhatasok

Az el6z6ekbdl ugyanakkor az is kovetkezik, hogy az er6folény kialakuldsanak
és/vagy er6sodésének elemzésekor valamennyi varhatd versenyhatast értékelni kell. A
Gazdasagi Versenyhivatal ennek megfeleléen minden esetben vizsgalja az alabbi lehet-
séges versenyhatasokat.

— A horizontalis hatast, mely akkor kovetkezik be, ha van olyan érintett piac (aru-
és foldrajzi piac kombinécidé), amelynek azonos — akar eladoi, akar vevéi — oldalan
mindkét, az 6sszefonddasban részt vevo vallalkozascsoport jelen van. Ekkor az 6sszefo-
n6das miatt csokken az egymassal versenyben allo vallalkozésok szama, névekszik az
Osszefonddas révén boviilo vallalkozascsoport piaci részesedése, mialtal egyediil vagy
mas vallalkozasokkal kozosen gazdasagi er6folényes helyzetbe keriilhet vagy a meglevo
gazdasagi er6folény er6sodhet. A magas piaci részesedésen alapuld gazdasagi eréfolé-
nyes helyzet lehetdséget teremt a vallalkozascsoport szamara kizsakmanyold (példaul
tllzottan magas eladasi &r megéllapitasa) és versenykorlatozd (példaul piacra Iépés
akadalyozasa) magatartdsokra egyarant. A kozds er6folény pedig noveli a versenyt kor-
latoz6 megéllapodasok létrejottének esélyét az erintett piacon.

— A vertikdlis hatast, melyr6l akkor beszéliink, ha van olyan érintett piac, amelyen
az egyik vallalkozascsoport eladoként, a masik vallalkozascsoport pedig vevoként van
(lehet) jelen, azaz a két vallalkozascsoport a termelési-értékesitési lanc egymast kovetd
fazisaiban tevékenykedik. Ebben az esetben a koztiikk meglévo piaci kapcsolat vallalko-
zascsoporton belllivé valik. Ez megteremti az érdekeltséget arra, hogy ha a vallalkozas-
csoport az egyik érintett piacon er6folényben van, akkor ezzel a masik piacon visszaél-
jen, és lehetdsége is nyilik versenyt korlatoz6 magatartasok megvaldsitasara (példaul
szerz6déskotéstél vald indokolatlan elzarkdzaés, diszkriminacio).

— A portfélié hatast, mely az 6sszefonodas révén 1étrejove vallalkozas-csoport altal
gyartott (forgalmazott) aruk korének boviilésébdl adodik. Ez kiilondsen akkor jarhat
karos versenyhatasokkal, ha egymast kiegészitd (azonos vevok altal vasarolt) aruk gyar-
toi (forgalmazdi) keriilnek egy vallalkozascsoportba. Ebben az esetben ugyanis, ha az
egyik vallalkozas-csoport valamely aru(k) piacan magas piaci részesedéssel rendelkezik,
akkor az Gsszefonddas kovetkeztében bdviild vallalkozascsoport mas aru(k) piacan ké-
pes lehet versenykorlatozd magatartas (pl. arukapcsolas) érvényesitésére.

— A konglomeratum hatést, melyr6l akkor beszélhetiink, ha — jollehet kilon-kilon
vizsgalva egyetlen érintett piacon sem jon 1étre vagy er6sodik meg gazdasagi er6folé-
nyes helyzet — sszességében szamottevien javul a vallalkozascsoport vagyoni, pénz-
igyi, illetve jovedelmi helyzete, melyek a gazdasagi er6folény meghatarozo tényezdi, és
alapot adhatnak versenyt korlatozé stratégiak (pl. piacrabl6 ar) alkalmazasara.
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Elényok — hatranyok

Az elény-héatrany mérlegelés szempontjait a versenytorvény 30. § (1) bekezdésének
a—c) pontjai rogzitik. Ezek koziil az a) és a b) pont 1ényegében a gazdasagi er6folény
versenytorvény szerinti ismérvei kozil emeli ki az 6sszefon6dasok elbirdlasa szempont-
jabdl fontosakat. Ilyen Gsszefiiggésben az Gsszefonddas hatranya a gazdasagi er6f6lény
tekintetében bealld esetleges kedvezbtlen valtozas. Elényként a c¢) pont — a széllitokra és
a fogyasztdkra gyakorolt (értelemszeriien) kedvez6 hatds mellett — csupan a b) pontban
emlitett versenyképességnek a javulasa foghato fel.

Vizsgalva a 30. § (1) bekezdése szerinti elénydket megallapithatd, hogy a verseny-
képesség javulasa az un. méretgazdasagossagbol (leegyszeriisitve: a nagyobb termelésre
fajlagosan kedvesebb allandé koltség jut) adoddéan minden ésszeriien végrehajtott 6ssze-
fonodasnak sajatja. A koltségesokkentés lehetOséget ad az arak relativ mérséklésére, ami
értelemszeriien elényds a fogyasztok szamara. Arra azonban, hogy az eldny ténylegesen
és tartosan is jelentkezzen, kizarolag a gazdasagi versenybdl fakado kényszer nyujthat
garanciat, amire viszont a pozitiv er6folénytesztb6l adéddan altalaban kevés az esély.
Keskeny tehat az a tartomany, ahol az er6f6lény erésodése (ami nmagaban nézve meg-
tiltast eredmeényez) ellenére fennmarad olyan mértékii verseny, amely biztositja, hogy a
versenyképesség (mas kifejezéssel: a hatékonység) javulasabdl a fogyasztok is részesed-
jenek.

Az el6zoeket jelzi az is, hogy a 2001. februar 1-jét kdvetden indult és lezart mintegy
Otven eljaras kozll csupan egy — a kovetkezOkben ismertetett — esetben alapult az enge-
délyezés az elonyok-hatranyok merlegelésén.

MATAV - Szegedi Kébeltelevizio

A MATAV-csoporthoz tartoz6 MATAVKabel TV Kft. (MKTV) és a Szegedi Kabel-
televizi6 Rt. 6sszefonddasanak vizsgalatakor’ megallapitast nyert, hogy a Szegedi Ka-
beltelevizio Rt. miitkodési korzetében gazdasagi er6folényes helyzetben van. Kabeltele-
vizios szolgaltatokénti gazdasagi er6folényes helyzetét azonban nem az dsszefonddas
hozta létre. Az 6sszefonddas kdvetkezménye csupan az, hogy mas vallalkozéas (az
MKTV) keriil az érintett foldrajzi piacon (Szegeden) gazdasagi er6folényes helyzetbe.
Az a koriilmény ugyanakkor, hogy az MkTV egy jelentds tokeereji vallalkozéscsoport
tagja, elvileg tovabb erGsitheti a gazdasagi er6folényes helyzetet az érintett piacon
(konglomeratum hatés). Er8sodott tovabba a MATAV-csoport gazdasagi er6folényes
helyzete a tdvkozlési piac 2001. év végi liberalizécidja kdvetkeztében aruva valo hivas-
végzddtetési (Osszekapesolési) piacon is. Az Osszekapcsolasi szolgaltatds orszagos pia-
can a MATAV-csoport a kdzcélu vezetékes tavbeszEld eléfizet6k mintegy 80 szazaléka-
val rendelkezik, ami nem vitathatéan gazdasagi er6f6lényes helyzetet jelent. A kozcéla
tavbeszélé-szolgaltatds és a kabeltelevizids szolgéltatas liberalizacidbol fakado elkilo-
niiltségének megsziinése ezt a gazdasigi er6folényt Snmagaban is erdsiti annak kovet-
keztében, hogy az MKTV-n keresztil a MATAV-csoport kébeltelevizio-eléfizetékkel is
rendelkezik, ami az Osszefonodassal hozzakeriild tovabbi (szegedi) kabeltelevizio-
eléfizetdk révén tovabb erésodik.

A liberalizacio kovetkeztében szintén aruva valé Un. haldzati hozzaférés foldrajzi
szempontbol — jellegébdl adédoan — helyi piac. E helyi piacok kozil a jelen 6sszefoné-
das a Szegedi Kabeltelevizié Rt. mitkodési korzeteben lehet hatdssal a gazdasagi ver-
senyre. Az adott teriileten elhelyezkedd el6fizetok €s az ezen eléfizetdket elérni kivano,

4Vj-141/2001. (Versenyfeliigyeleti Ertesité, 2002. évi 1-2. szam.)
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haldzattal nem rendelkezd vallalkozasok szamara egyarant jelent6séggel bir az, hogy a
korzetben egy vagy két haldzat van, illetve ha két halézat van, akkor azok azonos vallal-
kozéscsoport kezében vannak-e vagy sem. A hozzaférési szolgaltatasnak az dsszefono-
dassal érintett helyi foldrajzi piacan (Szegeden) a MATAV-csoport nem rendelkezik
kozcélu tavbeszélé-haldzattal. Igy az dsszefonddas ezen a piacon nem erdsit meg gazda-
sagi er6folényt, sbt: a gazdasagi verseny szempontjabol kifejezetten elényGsnek tekint-
het6, hogy az MKTV a helyi hozzaférési piacon — a jelenleginél erésebb — alternativat
biztosit majd a helyi kozcélu tivbesz¢ls-szolgaltato (a V-Fon Rt.) mellett.

Mindezek alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal — dsszevetve a MATAV-csoport
gazdasagi er6folényes helyzetének az 0sszekapcsoldsi szolgaltatds orszagos piacan be-
kovetkez6 csekély mértékii er6sodését (mint hatranyt), a helyi hozzéaférés piacan mutat-
koz6 kedvezd versenyhatassal (mint elénnyel) — arra az allaspontra helyezkedett, hogy a
kérelem szerinti 0sszefonodas altal Iétrehozott helyzet 6sszességeben nem kéros a gaz-
dasagi verseny szempontjabol.

A fenti dontéssel kapcsolatosan kiemelendé, hogy az elényok és hatrany mérlegelé-
se sorén a Gazdasagi Versenyhivatal nem lépett tal a kozvetlenll versenypolitikai szem-
pontokon. S6t: az egyik piacon jelentkezd er6f6lény-erésddés ellensulyaként nem is az
adott piacon bekovetkezé hatékonysagi elényt vette figyelembe, hanem a versenyhely-
zetnek egy masik piacon bekdvetkezd javulasat.

Kapcsolat az eurdpai gyakorlattal

Az er6folényteszt €s az elény-hatrany mérlegelés elézéekben bemutatott alkalmazasi
modja alapvetden dsszhangban van az Eurdpai Bizottsag jelenlegi gyakorlataval, melynek
nem szempontja a hatékonysagi tényezok értékelése. Az Eurdpai Bizottsag altal 2001.
évben kiadott — és jelenleg vita alatt 4116 — (n. Z6ld Kényv azonban megfontolanddnak itéli
a jogszabalyi lehet6ség megteremtését arra, hogy a hatékonysagvizsgalatnak a jovében
nagyobb szerepe lehessen az 6sszefonddasok elbirdsa soran.” Egy esetleges ilyen iranyd
valtozas 6nmagéaban nem tenné szilkségessé a magyar versenytérvény modositasat, hiszen
az jelenleg is lehet6séget ad a hatékonysagi tényezok figyelembevételére, fliggetlentil attol,
hogy az eddigi gyakorlat ezzel a lehetdséggel csak igen korlatozottan élt.

Feltétel és kotelezettség elirasa

A nemzetkdzi gyakorlatban a versenyhatdsagok a vallalkozasok kozotti 6sszefoné-
dasok engedélyezése korében meglehetdsen gyakran feltételeket és kotelezettségeket
irnak eld, amikor adott 6sszefonddast nem indokolt megtiltani, viszont a hatékony ver-
seny biztositasa, esetlegesen a gazdasagi er6folénnyel valo visszaélés megakadalyozasa
érdekében a versenyhatdsag bizonyos magatartast vagy magatartastol val6 tartozkodast
var el a vallalkozasoktdl.

A 2001. februdr 1-jéig hatalyos szabélyozas szerint az engedély feltételhez volt kot-
het6, ami azonban csupan vallalkozasrészek (vagyontargyak) elidegenitésére, illetve az
irdnyitds megszilintetésére terjedt ki. A hatalyos szabélyozas szerint a Gazdasagi Ver-
senyhivatal dontési lehetéségei jelentdsen kiboviiltek:

— egyrészt eldzetes és utolagos feltételt, valamint kotelezettséget is eldirhat,

— maésrészt ezek nem csak a vallalkozéasrészek (vagyontargyak) elidegenitésére és az
irdnyitas megsziintetésére terjedhetnek ki.

® A kérdéskorrel részletesen foglalkozik Dr. Lovenberg Viktoria — Dr. Remetei-Filep Adam: Valtozasi
iranyok a kozosségi fuzidellendrzés szabalyozasaban. Killgazdasag 2002. évi 3. szam, Jogi melléklete 45-
46. oldal.
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Az eldzetes feltétel felfiiggesztd jellegli, vagyis az engedély a feltétel teljesiilésével
vélik hatélyossd; amivel szemben az ut6lagos feltételt elir6 hatarozat azonnal hatalyos-
s& valik, annak nem teljesitése esetén azonban az engedély hatalyat veszti. A kotelezett-
ség nem teljesitése esetén a Gazdasagi Versenyhivatal hatarozatat visszavonja.

A nemzetkozi gyakorlatban a kotelezettség és az utodlagos feltétel eldirdsa a jellem-
z0. Azok ugyanis nem akasztjak meg a piaci folyamatokat, az 6sszefonddas teljesiilésbe
mehet, szemben az elézetes feltétellel, amely az Osszefonddassal egyébként is egyiitt
jaro fiiggd jogi helyzet idGtartamat tovabb noveli.

A 2000. februdr 1-je 6ta érvényes szabalyok szerint eddig egy esetben kotelezettség,
egy esetben pedig utdlagos feltétel eldirdsara kertilt sor.

Kotelezettség elbirdsa (MATAV-Group 4)

A MATAV -csoport és a vagyonvédelemmel foglalkozo Group 4 Securitas-csoport
dsszefonddéasa® oly médon valésult meg, hogy a MATAV Rt. és a Group 4 Securitas
Kft. kozos iranyitast szerzett az azonos, illetve egymast kiegészits tevékenységei egyesi-
tése céljabol alapitott Group 4 Matavor Rt. felett, amely atvette a MATAV-csoporthoz
tartoz6 Matavor Kft. rendszertelepitési és tavfeliigyeleti lizletagat.

A kozos véllalat alapitasa annak ellenére ndvelheti a koncentraciot, hogy a piaci
szereplok szama né. A Gazdasagi Versenyhivatal az &sszefonddas hatasait két piacon
vizsgalta. Megallapitotta, hogy a komplex vagyonvédelmi szolgaltatasokon belil a tav-
felligyeleti szolgaltatasok piacan nem valtozik a koncentracid, mivel a Group 4 csoport
eddig nem foglalkozott ezzel az iizletaggal. Az elektronikus rendszerek telepitése és az
¢16erds kivonuld szolgaltatds piacan kialakuld 20% korili egylittes részesedés sem ve-
szélyeztette a hatékony verseny fennmaradasat. Az dsszefonddasnak tehat kéros horizon-
talis versenyhatasai nem voltak. Mivel azonban a tavfelligyeleti szolgaltatashoz nélki-
l6zhetetlen jelzésatvitel piacan belil a kapcsolt vonalas atviteli piacon a MATAV-
csoport részesedése 80%, és a piacra valo belépés nehéz, a Gazdasagi Versenyhivatal
gazdasagi er6folényt allapitott meg, ami varhatéan még néhany évig fennmarad. Az er6s
piaci pozici6 révén a MATAV-csoport képes lehet versenykorlatoz stratégiak alkalma-
zéasara: a Group 4 Matavor Rt. versenytarsai szamara hatranyos piaci helyzet teremtése
(pl. belépés nehezitése), illetve tisztességtelen versenyelényok kialakitasa révén (verti-
kélis hatas).

Az erdfolénnyel torténd potencidlis visszaélés csokkentése érdekében a Gazdasagi
Versenyhivatal kotelezte a MATAV Rt.-ot a tavfeliigyeleti piac szerepléi kozott megle-
v6 diszkrimindcié megsziintetésére. Azaz, amennyiben elégséges fizetéképes kereslet
mutatkozna az Un. sav feletti szolgaltatds irant, akkor azonos feltételekkel nyuljtsa azt
mindenkinek, ellenkez6 esetben pedig egyetlen résztvevOnek se tegye elérhetévé a szol-
galtatast.

Utdlagos feltétel (Friesland-Nutricia)

A hollandiai Friesland 2001 marciusaban megvasarolta a szintén hollandiai Nutricia
tejtermék és ital lizletagat, melyhez t6bb magyarorszagi tejipari vallalkozas is tartozott.
Miutan az 6sszefonddas ily médon a magyar piacra is hatassal lehetett, ahhoz a Gazda-
sagi Versenyhivatal engedélye is szikséges volt.’

6VJ 116/2001. (Versenyfeliigyelesi Ertesit6, 2001. évi 12. szam.)
Vj -62/2001. (Versenyfeliigyeleti Ertesitd, 2002. évi 1-2. szam.)
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Magyarorszagon tejfeldolgozassal tébb mint hatvan vallalkozas foglalkozik, a fel-
dolgozéas tdbb mint 80 szazalékéat azonban hét vallalkozascsoport adja, melyek kozil a
legnagyobb — 25 szazalék korili piaci részesedéssel — a Nutricia-csoport. A Friesland
néhany importtermékkel (kavékrémpor, palackos tejszinhab, mindségi sajtok) van csu-
pan jelen a magyar piacon, azonban 33 szdzalék minusz egy szavazatnyi részvénnyel
rendelkezik a jelenleg felszdmolas alatt all6 a MiZo Rt.-ben. A MiZo Rt. a harmadik-
negyedik legnagyobb tejipari vallalkozas, amely a felszamolasi eljaras megkezdése el6tt
15 szazalékot megkozelitd mértékben részesedett a magyarorszagi tejfeldolgozasbol.

A Gazdaségi Versenyhivatal a lehetséges versenyhatasok eltérésére tekintettel k-
16n-kill6n vizsgalta azt az esetet, ha a MiZo Rt.

— figyelmen kivul hagyhatd, mert felszdmoléasa kerdl, illetve

— egy esetleges sikeres hitelez6i egyezséget kvetden a piacon marad.

A MiZo Rt. figyelmen kivul hagyésa esetén az dsszefonddasnak nem voltak val6szi-
niisithet6k karos versenyhatasai, mert a Friesland kizardlag olyan termékekkel van jelen
a magyar piacon, amelyeket a Nutricia-csoport nem termel. A MiZo Rt. piacon maradasa
esetén viszont a Nutricia-csoport és a MiZo Rt. egy(ttesen 40 szazalék koruli piaci ré-
szesedése a tejfeldolgozéshdl alapot adott versenyaggalyokra (horizontélis hatas).

Az el6z6kbol egyértelmilen kovetkezett, hogy az 6sszefonddasnak kéaros versenyhaté-
sai kizérolag a Frieslandnak a MiZo Rt.-ben jelenleg bet6ltott szerepébdl adodnak. Ezért a
Gazdasagi Versenyhivatal ugy itélte meg, hogy az dsszefonddassal kapcsolatos verseny-
problémak elégséges mértékben mérsékelhet6k annak el6irasaval, hogy a Friesland a fel-
szamolasi eljérés ideje alatt nem szerezhet tovabbi MiZo-részvényt. Ez4ltal ugyanis korla-
tozva van abban, hogy tovabb erdsitse befolyasat a — MiZo Rt. jovObeni piaci magatartisa
szempontjabol meghatarozé jelentdséggel bird — hitelezé egyezség soran.

Mindezek alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal az 6sszefonodast az el6z6ekben emli-
tett részvényszerzeési Korlatozas utdlagos feltételkénti elbirasa mellett engedélyezte.

Az eljarasi szabalyok

A versenytdrvény szerinti 6sszefonddas-engedélyezési eljardsnak két — bizonyos
szemponthol egymassal ellentétben all6 — kdvetelménynek kell eleget tenni:

— egyrészt az 0sszefonddas engedélyezésének eldzetes kontroll formajat kell Sltenie
annak érdekében, hogy ne is johessen létre — dsszefonddas eredményeként — olyan alla-
pot, ami a gazdasagi verseny szempontjabol hatranyos,

— masrészt el kellett kerilni azt, hogy a feleket k6t6 szerzédés hidnyaban, ,,6tletszin-
tl” 6sszefonodasi elképzelésekrol kelljen dontést hozni, ami — amellett, hogy felesleges
munkaterhet jelentene a Gazdasdgi Versenyhivatal szamara — azért is fontos, mert a
val6s piaci hatasok gyakran csak a szerzddés részletei alapjan itélhet6k meg.

A fenti kettos kovetelménynek megfeleld, a versenytorvény altal alkalmazott meg-
oldas els6 megkozelitésben ellentmondasnak tiinhet, mert a kérelmet a szerz6dés megko-
tése utan kell benyUQjtani a Gazdasagi Versenyhivatalhoz; ugyanakkor a szerz6dés létre-
jottéhez a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye sziikséges.

A latszblagos ellentmondast a Polgari Torvénykdnyv (Ptk.) 215. §-anak a fiiggd jogi
helyzetre vonatkozo szabalyai oldjak fel, melyek szerint, ha a szerz6dés 1étrejottehez
hatosagi jovahagyas sziikséges, annak megtorténtéig a szerzodés nem jon létre, de a
felek nyilatkozataikhoz kétve vannak.
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A versenytorvénynek a Ptk. 215. § szerinti fiiggd jogi helyzetre alapitott megoldésa
a gyakorlatban miikodoképesnek bizonyult (az Osszefonddast eredményezd szerzodés
megkotdi altalaban kiilon is rogzitik a szerzodésben, hogy annak érvényességi feltétele a
Gazdasagi Versenyhivatal engedélye). Mindez annak ellenére igaz, hogy a fiiggd jogi
helyzetnek — mint minden bizonytalan allapotnak — lehetnek hatranyos hatasai a piaci
folyamatokra, miként az sem eldnyos a gazdasag miikddése szempontjabdl, ha a piac
szerepl6i altal eldontott akciok késedelmet szenvednek. E hatranyokat ugyan ellensi-
lyozza a versenyhez fiiz6d6 kozérdek védelme, az azonban indokolt, hogy az engedélye-
zési eljaras — a megalapozott dontés kovetelményét nem szem el6l tévesztve — a lehetsé-
ges legrovidebb id6t vegye igénybe.

Az egyszeriisitett eljardas

E kovetelményre is tekintettel valtoztak 2001. februér I-jétél az eljarasi hataridok.
Az akkortol érvényes szabalyok szerint a korabbi 90 nappal szemben 45 napon belil
(Gn. egyszer(sitett eljaras keretében) kell meghozni a hatarozatot, ha:

— a kérelmezett akcié nem mindsiil 6sszefonddasnak, vagy

—nem éri el az engedélykérés feltételéill meghatarozott nett6 arbevételi kiilszobérté-
ket, vagy

— nyilvanvaléan nem tagadhaté meg.

Minden mas esetben az elintézési hataridé 120 nap. Lényeges eltérés van az eljarasi
dijban is: az elébbi esetekben kétmillio, egyébként viszont tizmillié forint.

Az els6 két helyzet viszonylag egyértelmiien azonosithatd és viszonylag ritkan for-
dul el6 (2001. februar 1-je 6ta minddssze egy ilyen eset volt). Arra nézve viszont nem
tartalmaz rendelkezést a versenytérvény, hogy egy 6sszefonddas mely esetben mindsiil
olyannak, amely nyilvanvaléan nem tagadhatd meg. Az engedélyezés térvényi szem-
pontrendszerébdl azonban az kdvetkezik, hogy azok az Gsszefonddasok engedélyezhe-
ték ilyen modon, amelyek nyilvanvaléan nem hoznak létre vagy nem erdsitenek meg
gazdasagi er6folényes helyzetet.

A versenytorvény szerinti gazdasagi er6folény komplex fogalom. Megallapitasa
adott vallalkozas piaci helyzetének és miikodési feltételeinek széles korli elemzését
igényli. Ezzel szemben a gazdasagi er6folény 1étrejotte, illetve erdsddése lehetdségének
kizérésa lényegesen egyszeriibb feladat. Bizonyos mértékil érintett piaci részesedés alatt
ugyanis — egészen specialis eseteket leszamitva — nyilvanvaléan nem kell gazdasagi
er6folény kialakulasaval szamolni, és az érintett piaci részesedés — szemben a gazdasagi
er6folény mas tényezdivel — szamszerisitheté. Mindezek alapjan a Gazdasagi Verseny-
hivatal azt a gyakorlatot alakitotta ki, hogy az 6sszefonddas engedélyezésének nyilvan-
val6sagat az dsszefonddas megvaldsulasa esetén kialakuld piaci részesedésekhez, illetve
azok véltozasahoz koti.

A magyar versenyfelugyeleti gyakorlat — figyelemmel a nemzetkdzi versenyjogi
gyakorlatra és bizonyos mértékig arra is, hogy az 1996. év végéig hatalyos versenytor-
vény 30 szazalékban hiizta meg az eréfolényt eredményez0 piaci részesedés mértékét — a
25-30 szazalékot el nem ¢érd piaci részesedést tekinti olyannak, amely alatt a vallalko-
zascsoport egyediili er6folényes helyzete nem valdsziniisithetd. A gazdasagi er6folény
nyilvanval6 kizarasat ugyanakkor — elsésorban a horizontalis dsszefonddasoknal — a
fenti mértéknél alacsonyabb piaci részesedéshez szilkséges kotni, mert az dsszefonddas
létrehozhat vagy megerdsithet olyan oligopol piaci strukturat, amely az 6sszefonodas
révén létrejovo vallalkozascsoport és mas vallalkozasok kozos gazdasagi er6folényes
helyzetéhez vezethet.
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Horizontalis 0sszefliggésben nem valdszinisithetok karos versenyhatdsok akkor
sem, ha az Osszefonddasban részt vevd egyik vallalkozascsoport részesedése magas
ugyan valamelyik piacon, a masik vallalkozascsoport azonban ennek a piacnak nem
szerepldje. Ebben az esetben ugyanis a piaci részesedés nem novekszik, igy ilyen 0ssze-
fliggésben a gazdasagi er6folény erdsodésérdl sem lehet beszélni. Nem zarhatoé ki
ugyanakkor, hogy vertikalis portfolié vagy konglomeratum hatasok® alapjan kialakuljon
vagy er0sddjon a magas piaci részesedési vallalkozascsoport gazdasagi er6folényes
helyzete.

Az egyszeriisitett eljaras feltételei

Az elézéekben részletesen kifejtettek alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal eddigi
gyakorlataban az engedélykoteles dsszefonddasnak alébbi csoportjaira alkalmazott egy-
szerlsitett eljarast.

— Az dsszefonddasnak horizontalis, vertikalis és portf6lié hatasai sincsenek, vagyis:

* nincs olyan érintett piac, amelyen az 6sszefonddasban részt vevé mindkét vallal-
kozéascsoport jelen van, és

* nincs olyan érintett piac, amelyen az 0sszefonddasban részt vevd két vallalko-
zascsoport vevo-eladd kapcsolatban van (lehet) egymassal, valamint

* az Osszefonddasban részt vevd két vallalkozéascsoport semmilyen formaban
(gyértés, forgalmazas stb.) nem érdekelt egymast kiegészité aruk piacain.’

— Az dsszefonddasnak van horizontélis és/vagy vertikalis és/vagy portfélié hatasa, de:

« nincs olyan érintett piac, amelyen a két vallalkozascsoport egylittes részesedése
meghaladja a 20 szazalékot,

* nincs olyan, a két vallalkozascsoportot (mint vevot és eladot) dsszekotd €rintett
piac, amelyen akar az eladd, akar a vevd vallalkozascsoport egyediili piaci ré-
szesedése meghaladja a 25 szazalékot,

« nincs olyan, a portf6lié hatdssal érintett piac, amelyen valamela/ik vallalkozés-
csoport egyediili piaci részesedése meghaladja a 25 szézalékot.*

Az el6zdek szerinti feltételek teljesiilése esetén is kizarhatd ugyanakkor az dsszefo-
nédas az egyszerisitett eljarasbol, ha a konglomeratum hatas révén a korabban gyen-
gébb vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzettel rendelkezd vallalkozascsoport

— pénzigyi-vagyoni helyzete 1ényegesen erésodik,

— részesedése valamely érintett piacon meghaladja a 30 szazalékot, és

— a piac szerkezete alapjan reélis veszély mutatkozik a jobb helyzetre alapozand6
versenyt korlatoz6 stratégiék (pl. piacrablé r) alkalmazhat6sagéra. ™

Az egyszertsitett eljarasnak az el6zéek szerinti érintett piaci részesedési kiiszobérté-
kek teljestilése (tal nem lépése) csak sziikséges, de nem elégséges feltétele. Tovabbi szik-
séges feltétel az, hogy a piaci részesedés az elintézési hataridon beliil rendelkezésre allo,
egyértelmt, tovabba objektiv vagy ellenérizheté informaciokra és adatokra alapozddjon

8 A horizontalis, a vertikalis, a portfolié és a konglomeratum hatésrol részletesen lasd: A vizsgalando
versenyhatéasok alcim alatt.
Ezen szempontok alapjan dontott egyszerlsitett eljarasban a Gazdasagi Versenyhivatal a Vallis Rt.-nek
a Hajd-Bét Baromfitermeld és Ertékesité Rt. feletti iranyitasszerzésérél: Vj-102/2001. (Versenyfeltigyeleti
Ertesitd, 2001. évi 8-9. szam.)

Ezen szempontok alapjan dontott egyszertisitett eljarasban a Gazdasagi Versenyhivatal a Lang Kiadé
Rt.-nek a Geomédia Kiado Rt. feletti iranyitasszerzésérél: Vj-38/2001. (Versenyfeliigyeleti Ertesit, 2001. évi
6. szam.)

1 Ez utobbi feltétel hianyaban dontott egyszertisitett eljarasban a Gazdasagi Versenyhivatal a Wallis
csoporthoz tartoz6 ABC Rt.-nek a Graboplast Rt. feletti iranyitasszerzésérol: Vj-158/2001. (Versenyfelligye-
leti Ertesitd, 2001. évi 14-15. szam.)
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— az egyes érintett (aru- és foldrajzi) piacok meghatérozasa és teljes forgalméara (mé-
retére) vonatkozo adatok, valamint

— az 6sszefonddassal érintett vallalkozasok beazonositasa

tekintetében egyarant.

A rendelkezésre all6 informéciék mérlegelésénél ugyanakkor tekintettel kell lenni
arra is, hogy az érintett piac (illetve a piaci részesedések) meghatarozasa nem cél, hanem
eszk6z a versenyhatasok felméréséhez. Ha az Osszefonddas résztvevoinek részesedése
olyan feltételezett piacok egyike esetében sem éri el a fenti mértéket, amelyeknél a tény-
leges érintett piac csak tagabb lehet, akkor szlikségtelen az esetleges tagabb érintett piac
pontos meghatarozasa, mert az azon szamitott piaci részesedés sziikségszeriien alacso-
nyabb, mint a sziikebb piacokon mért részesedések legnagyobbika.?

Az elézbekben azok az esetek keriiltek rogzitésre, amikor az engedélykdteles dssze-
fon6das nagy valdszinliséggel egyszerusitett eljaras keretében birdlhatéd el. Természete-
sen nem zarhat6k ki olyan tovabbi specialis esetek, amikor az 6sszefonddéas nyilvanva-
l16an engedélyezheté magasabb piaci részesedések mellett, illetve olyan eset is elképzel-
hetd, amikor az érintett piaci részesedés meghatarozasa nélkiil is kizarhaté a gazdasagi
er6folény létrejotte vagy erdsodése. E dontések azonban nem eldlegezhetok meg, amig a
versenyfeliigyeleti gyakorlat nem egyértelmiisiti ezeket a helyzeteket. Az viszont egyér-
telmt, hogy nem alkalmazhat6 az egyszerusitett eljaras, ha az engedély

— az elénydk és hatranyok mérlegelésén alapul,*®

— ahhoz feltétel vagy kotelezettség eldirasa kapcsolodik, 1 vagy

— megtagadasra kerdl.

A Gazdaségi Versenyhivatal az egyszerisitett eljaras alkalmazasakor nagymérték-
ben figyelembe vette az Eurdpai Bizottsag azzal kapcsolatos kdzleményében foglalta-
kat.” Ebb6l kovetkez6leg a magyar gyakorlat az egyszeriisitett alkalmazasa tekintetében
alapvetden 6sszhangban 1évonek tekinthetd az eurdpai gyakorlattal.

12 Epre szolgaltat példat a \V/j-40/2001. szam( hatérozat (Versenyfeliigyeleti Ertesitg, 2001. évi 5. szam).
Hivatkozas a 4. labjegyzet szerint.
Hivatkozés a 6. és 7. labjegyzet szerint.

15 pr. Lévenberg Viktoria — Dr. Remetei-Filep Adam, im.: 42-43. oldal.
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Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. aprilis

(UJ KONYVEK)

Versenyjog*

A sorozat szerkeszt6je, Dr. Sarkozy Tamas a konyvet azzal ajanlja az olvasonak,

hogy a gazdasagi torvények kommentarsorozatanak ez a masodik kotete. A magyar
versenyjog mintegy szdzéves multra tekint vissza. Els6 nagy torvényei német mintara
késziiltek. A szocialista gazdasagban a versenyjog Csipkerozsika-alomba merdilt.
Az 1990-ben bekdvetkezett rendszervaltozas elsé jelentds gazdasagi torvényei kozé
tartozik a tisztességtelen piaci magatartas tilalmarol szol6 1990. évi LXXXVI. torvény,
illetve az arakrol sz8lé ma is hatalyos 1990. évi LXXXVII. torvény. Ezek a torvények
alapoztadk meg az egységes magyar anyagi versenyjogot, amelynek fejlddése azota is
folyamatos. E kodifikéacids folyamatban késziilt jogszabalyokat dolgozza fel az itt ismer-
tetett kommentar.

A kommentaroknal megszokott szerkezettdl eltéréen a mii két tanulmannyal kezdddik.

Az els6 tanulmany szerzéje Dr. VOros Imre, a versenyjog elméletének egyik legré-
gebbi és kovetkezetes miiveldje, aki az Eurdpai Unid versenyjogat mutatja be, valamint
a fejlett eurdpai allamok versenyjogi gyakorlatat, diéhéjban dsszefoglalva és korszeri-
dapest, 1996). Mint volt alkotmanybir6 az Alkotmany versenyjogi vonatkozasu rendel-
kezéseibdl indul ki, majd elemzi a modern versenyjogok szabalyozasi koncepcidjat.
Helytalléan mutat ra, hogy a tisztességtelen verseny tilalmat a Napoleon altal kezdemé-
nyezett Code civilnek a deliktudlis felel6sséget megfogalmazé rendelkezése alapjan
kialakult birdi gyakorlat hozza 1étre: a francia birdi gyakorlat a deliktualis feleldsségi
szabaly vétkességi feltételét a ,tisztességtelenség” kritériumaval helyettesitette. Ehhez a
magam részér6l csupan annyit kivanok hozzafiizni, hogy a tisztességtelen verseny elleni
1909. évi német torvény (UWG) a német (és a francia) bir6i gyakorlat tapasztalatait
absztrahalta és rogzitette elvont tényallasokban, s ezen az Uton haladt a tisztességtelen
verseny tilalmardl rendelkez6 1923. évi magyar torvény is. — A versenyjog masik pillé-
rének, a kartelljognak alapjait az 1890. évi amerikai Sherman Act rakta le, ezt vette at a
német, valamint az 1931. évi magyar kartelljog.

A masik bevezet6 tanulmany szerz6je Dr. Nagy Zoltan, a Gazdasagi Versenyhivatal
(a tovabbiakban: GVH) elnoke, aki a versenytorvény 2000. évi korszertisitését elemzi. A
torvénymodositasnak két f6 célkitiizése volt: az egyik a fogyasztok érdekeinek hatéko-
nyabb védelme, a masik a versenyhivatali eljards szabalyainak tovabbfejlesztése.
A torvénymodositas harom f6 gyokerérdl azt mondja, hogy az egyik a GVH Versenyta-
nacs gyakorlatabdl leszlrt tapasztalatok ,torvényi szintre emelése” volt, a masik az

* Sorozatszerkeszté: Dr. Sarkdzy Tamas, szerzék: Dr. Bodocsi Andras, Dr. Kaszainé dr. Mezey Katalin,
Dr. Nagy Zoltan, Dr. Pazmandi Kinga, Dr. V6roés Imre. HVG.-Orac, Budapest 2001, 605 oldal.
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Eurdpai Unid versenyjogi tapasztalatainak felhasznalasa, a harmadik pedig az OECD
versenyjogi, ill. néhany iparilag vezetd orszag tapasztalatainak felhasznalasa. Végiil
kilon-kalén is megemlékezik a torvénymaodositas altal a jogszabalyba behozott Gj ele-
mekrdl, ilyenek: a kartelliigyek kezelése, a fuzidkontroll-, valamint a GVH el6tti eljaras
szabalyainak tovabbfejlesztésérol.

Ezeket a bevezetd tanulmanyokat a tisztességtelen piaci magatarts és a versenykor-
l4tozas tilalmardl sz6l6 1996. évi LVII. torvény (2000. évi modositassal) szévegének
kozlése és magyarazata koveti, ami harom szerzé munkaja.

A tisztességtelen piaci magatartas tilalmarol sz616, hagyomanyosnak tekinthetd ren-
delkezések (beleértve a fogyasztoi dontések tisztességtelen befolyasolasanak a tilalmat
is) kommentétora Dr. Kaszainé dr. Mezey Katalin, a Legfelsébb Birdsag birdja, aki
tobbek kozott e targykorbe vagd Ujabb jogeseteket is részletesen bemutat. Ezek kdzott
kiemelend6nek tartom a Legfelsébb Birdsagnak a krém-vaj-zold szinkombinacidju
gyogyszerkapszulak utanzésa tgyében hozott — és a szakirodalomban nagy port felvert —
, valamint az Orvosi Hetilap altal is kdzolt hatérozatat. — Hasonldképpen emlitést érde-
mel a GVH Versenytanacsa tobb hatdrozatanak bemutatasa, amely a ,,leg” jelz6k hasz-
nalata (,,legjobb” mindségil, ,,legolcsobb”, ,legnagyobb” stb.) miatt marasztalt el tobb
olyan vallalatot, s amelyr6l egynémely kiilfoldi kommentartor ugy vélekedik, hogy ez a
gyakorlat eurdpai viszonylatban a legszigoribbak kozé tartozik. — E kilfoldi biralat
fényében orulni és reménykedni lehet, amikor a kommentator peldaként allitja az olvaso
elé az Eurdpai Birdsag koncepcidjat, amely itéleteiben az 6ntudatos, érdekl6dé fogyasz-
t6 modelljébol indul ki. Ehhez magam részérdl csak annyit jegyzek meg, hogy ez utobbi
hatdsara az utobbi években lényegesen enyhilt a kordbban ugyancsak szigori német
biréi gyakorlat is.

A versenytorvénynek a kartelljogrol, a gazdasagi er6folénnyel valod visszaélésrol,
valamint a faziékontrollrol sz6l6 rendelkezéseit Dr. Boddcsi Andras, a GVH Versenyta-
nacsanak tagja kommentalja, tAmaszkodva szinte egyedilallé gyakorlati tapasztalataira
és elméleti felkészilltségére. Ez utobbira példa a kozvetett irdnyitas vagy az 0sszefond-
das modozatait szemléltet elvont modellek bemutatasa, amivel jobban érthetdvé teszi
ezt a kevesek altal ismert norma- és fogalomrendszert.

A Gazdasagi Versenyhivatalrol szolo eljarasjogi rész kommentatora Dr. Boytha
Gydgyné, aki 10 esztenddn keresztiil volt a GVH Versenytanacsanak elnoke, s akinek
»Versenyjogi ismeretek” (Budapest, 1998) tankdnyve sok fiatal szamaéra jelentett mar
eddig is jo ,,belépbt” a specialis joganyag megismeréséhez. Az altala feldolgozott anyag
azért is kilondsen figyelemre méltd, mivel a versenytdrvény 2000. évi novellaja éppen
az eljarasi joghan hozta a legtdbb valtozast.

Ezt kovetden a kommentar a versenyjoghoz tobbé-keveshé kapcsolddd masik harom
torvényt mutat be és magyaraz. Az elsd az arak megallapitasardl szolo 1990. évi
LXXXVII tv., amelyet Dr. Bodocsi Andras kommental. Amikor az olvaso idaig ér,
felmeriilhet benne a kérdés, vajon a piacgazdalkodas viszonyai kdzott ennek a jogsza-
balynak mi a jelentésége? A valaszt a kommentatornak az artorvény 3. §-dhoz flizott
megjegyzése (is) szolgaltatja? A kormany el6zetes arbejelentési kotelezettséget irhat eld
azzal szemben, aki a tisztességtelen piaci magatartas tilalmardl sz6l6 térvényben foglalt
kritériumok alapjan gazdasagi er6folényben van. Ez esetben ugyanis megakadalyozhatd,
hogy a vallalkoz6 gazdasagi er6folényével visszaélve, indokolatlanul magas arat alkal-
mazzon.

A fogyasztovédelemrdl szolo 1997. évi CLV. térvény kommentatora Dr. Kaszainé
dr. Mezey Katalin, akinek magyarazatabol tobbek kdzétt az is megallapithato, hogy a
versenyjoggal vald kapcsolat még eljarasjogi sikon is jelentkezik (megjegyzendd, hogy a
Versenytorvény Il1. fejezete is kifejezetten fogyasztovédelmi targyl), nevezetesen a
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Versenytérvény 2000. évi novellaja a fogyasztok érdekvédelmét ellatd szervezetek,
valamint az illetékes gazdasagi kamarak mellett a Gazdasagi Versenyhivatalt is feljogo-
sitja, hogy pert indithasson a fogyasztok széles korét érinté vagy jelents nagysagl hat-
rany okozasa esetén még abban az esetben is, ha a sérelmet szenvedett fogyasztok sze-
mélye nem allapithaté meg.

A gazdasagi reklamtevékenységrol szolo 1997. évi LVIIL tv. (a 2001. évi novella
szdvegével modositva) kommentatora Dr. PAzméandi Kinga, akinek persze mar nem kell
arrél irnia, hogy a reklamjog és a versenyjog szinte ikertestvérek, amit — igaz, csak tele-
fonkonyvszertien emlitett — sz&mos, a GVH Versenytanicsa altal hozott hatarozattal
szemléltet. Amint az egy kommentatortdl elvarhato, megérzi a targyilagos hangnemet,
még a reklamszakma &ltal oly hevesen vitatott kérdésekben is, mint a dohanyreklam
tilalma, ahol megint csak a magyar jogszabalyalkot6 tartozik a legszigorubbak kdzé.

A ,Versenyjog” c. kommentér tehat méasik hadrom fontos torvény magyardzatat is
tartalmazza. Kér, hogy erre a cimlapon nem torténik utalds. A kommentar olvasoinak,
felhasznél6inak szdma alighanem megndvekedett volna, ha a kényv cimlapja vagy ge-
rince ezt jelzi. Ugyanakkor elismerés illeti a kiad6t, hogy négy évvel a kordbban kiadott
kommentér utdn (Dr. Kaszainé dr. Mezey Katalin — Dr. Miskolczi Bodnar Péter: Kézi-
kényv a versenyjogrdl. HVG-Orac, Budapest 1997) 0jabb, korszertsitett, bovitett kom-
mentart tesz kdzzé.

Elismerés illeti a szerkeszt6t is, aki — szerintem — legalkalmasabb szerzOket tudta a
mil megirasara mozgositani.

A sikeres miivel kapcsolatosan egyetlen hianyérzetem van: szemben az el6z6 kom-
mentarral, hianyzik bel6le az irodalomjegyzék. Pedig a korabbi monografikus miivek
(Kuncz, Szegd, Gyorgy, Voros, Boythdné, Téth) mellett az utdbbi években szép szdmban
jelennek meg olyan cikkek, kisebb tanulmanyok is, amelyek létezésérdl érdemes lett
volna a mai és jovébeli olvasokat tajékoztatni. Kiilondsen all ez olyan jogag esetén,
amelyrdl a szerkeszt6 indokoltan mondja, hogy az nem is oly régen, a szocialista id6k-
ben (mintegy négy évtizeden at) Csipkerdzsika-almat aludta.

Befejezésiil megismétlem a négy évvel ezelbtt megjelent kommentar ismertetésében
(Kulgazdasag 1998/4 szam) mondottakat: bizom benne, hogy sikeriilt e sorok olvasojat
meggy6zni, hogy olyan mind gyakorlati, mind elméleti szempontbdl szinvonalas miirdl
van sz0, amelynek a gazdasagi jog kérdéseivel foglalkozé minden jogasz konyvtaraban
meg kellene lennie, akar volt versenyjogi (igye, akar csak lesz talan.

Dr. Vida Sandor

Dr. Vida Sandor, az allam- és jogtudomanyok doktora, szaktanacsado.
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