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Decemberi szamunk

a hazai miiszaki fejlédésre haté két fontos gazdasagi tényezd, a mitkoddtdke-bearamlas
és az innovacio folyamataval foglakozO egy-egy cikkel indul. A miikoddtSke-
befektetéseket elemzd, dtfogd mii két részes. A szerzék elészor nemzetkozi kitekintésben
vizsgaljak a kiilfoldi tékebefektetések hatasat a kiilkereskedelmi modernizaciora, szamos
orszag példajaval. A masodik rész a hazai 0sszefliggéseket vizsgalja, mindenekeldtt a
multinaciondlis vallalatok megjelenésének szerepét a kiilkereskedelem szerkezetének
dtalakulasaban. Egyebek kozott kisérletet tesznek a szerzok a high-tech kilkereskedelem
alakuldsanak Osszegzésére és belsS szerkezetének felvizolasara. — Az innovacid hazai
perspektivait vizsgald cikk egyik megallapitasa szerint a 90-es évek latvanyos sikereit
egy lényegében passziv, a mitkoddtéke-bearamlasra alapozott stratégidval is el lehetett
érni, a jelenlegi helyzetben azonban a versenyképesség javitasa céljabol nagyobb akti-
vitdsra van sziikség. Ennek fontos része az innovacio- és technologiapolitika, ezen beliil
egyebek kozott az ipari parkok, a klaszterképzddés tamogatasa. Kiemelkedd jelentdsé-
giinek itéli a szerzé, hogy a kis- és kdzépvallalati szektor is ndvelje innovacids piaci
stlyat. — Bar a kormany és a Magyar Nemzeti Bank kinyilvanitotta azt a szandékat és
céljat, hogy hazank 2008-ban csatlakozzon az eurdzoéndhoz, a szakmai vitik nem sziin-
nek, és az utébbi hetek-honapok fejleményei hatdsara nyilvan csak erdsodni fognak.
Szerzénk az olvasok figyelmébe ajanl egy sor érvet, amely az idépont elhalasztdsa mel-
lett szol. Gazdag elemzése foképp két szamottevd inflacionoveld tényezot vesz célba.
Az egyik a kdzgazdasagtudomanyban Balassa—Samuelson hatasnak nevezett dsszefiig-
géshez kapcsolodo strukturalis alapu inflacios tobblet, amelyet a szerzo tag elméleti és
nemzetkozi kontextusban vizsgal, a masik a fogyasztoi arszerkezet sziikségszerii atalaku-
lasabdl fakadd extern inflacios tobblet. — A GKI Gazdasagkutaté Rt-nek a hazai gazda-
sdgi versenyképességérdl és tékebefektetések alakuldsardl tartott konferencidjardl sza-
mol be Tudomanyos Tajékoztatdnk.

A szerkeszto
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Miikodotoke-befektetések
és a kulkereskedelem modernizacioja —
nemzetkozi Kitekintés és hazai tapasztalatok

ANTALOCZY KATALIN — SASS MAGDOLNA

A strukturdlisan elmaradott, tékeszegény fejlédd, majd az dtalakulé orszdgok szdmotte-
vé része — szandékai szerint — az elmult évtizedekben a kiilfoldi miikoddtdke-
befektetésekre épitette gazdasaganak atalakitadsat, modernizaciojat, versenyképessegé-
nek javitasat. A kiilfoldi miikodotoke-befektetésekhez fiizott reményeket szemléletesen
mutatja a tékebedramlasra vonatkozo nemzeti szabdlyozasi rendszerek altalanos libera-
lizaldasa, a befektetési akadalyok vilagméretii lebomlasa. A szerzok arra tesznek kisérle-
tet, hogy dttekintsék a miikoddtéke-befektetések export-versenyképességre, a kilkeres-
kedelem strukturdjara, a fogado orszdg komparativ eldnyeire gyakorolt lehetséges el-
méleti hatdsait, s ezek gyakorlati megvaldsulasat a fejlodo orszagokban, illetve
Magyarorszagon.*

MUKODOTOKE-BEFEKTETESEK ES A KULKERESKEDELEM
MODERNIZACIOJA - NEMZETKOZI KITEKINTES

VAaltoz6 vilaggazdasagi kdrnyezet, modernizacid, kereskedelem

A gazdasagi fejlodés, a modernizacio legfontosabb tényez6i allandonak tekinthetok.
Magukba foglaljak a toke, a technologia és a munkaerd hatékony alkalmazasat és allo-
jak, hogy egy adott gazdasag képes-e kihasznalni és tovabbfejleszteni adottsagait. Befo-
lyasoljak azt is, hogy az orszdgok mennyire rugalmasan és dinamikusan alkalmazkodnak
a valtozd gazdasagi feltételekhez. A fejlédés, novekedés kornyezete azonban alapvetéen
megvaltozott az elmult hdrom évtizedben. A médosul6 kdrnyezet legfontosabb jellegze-
tességeit a kovetkez6kben mutatjuk be (Lall, 2001b, UNCTAD, 1999).

— Az ismeretek, a tudas, ezen beliil elsésorban a technolégiai ismeretek természeté-
nek és fejlédesi sebességének valtozasa. Az ismeretek fejlédése s terjedése a novekedés
és modernizaci6 kozponti elemeve valt. Az ,ismeret” nemcsak a technikai ismereteket
(kutatés, fejlesztés, kivitelezes) foglalja magaban, hanem a szervezés, menedzsment,
véllalaton bellli és nemzetkdzi kapcsolatok ismereteit is. A tudas fontossdga nem korla-
toz6dik a modern high-tech tevékenységekre, érinti valamennyi &gazatot, beleértve a

* A cikk alapjaul egy a Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium szamara késziilt tanulmény szolgalt.
Megirdsat tamogatta a Pénzlgykutatd Rt. és a Bolyai-sztondij. A szerz6k koszonettel tartoznak értékes
segitségiikért a KSH munkatérsainak.

Antaldczy Katalin, a Pénziigykutaté Rt. tudomanyos fémunkatérsa.
Sass Magdolna, az MTA Kdzgazdasagtudomanyi Kutatokézpont tudomanyos fdmunkatérsa.



tradiciondlis alapanyag- és feldolgozdipari, valamint szolgaltaté szektorokat is (a mezé-
gazdasagot, a textil- és ruhazati ipart, a turizmust, a bankszektort).

A technolégiai valtozasok sebessége gyorsuld: azoknak a vallalatoknak, amelyek
nemzetkozileg versenyképesek kivannak maradni, rendelkeznilk kell mind a technol6-
gidk hatékony hasznalatdhoz, mind a fejlesztéshez sziikséges ismeretekkel. Az innovaci-
6ban élen jaro vallalatoknak tébbet kell forditaniuk az Gj ismeretek létrehozaséra, de a
kovetdknek is fel kell zarkdzniuk, és hasznalniuk kell az 0 tudast. Ennek egyik legfon-
tosabb kovetkezménye, hogy a kutatésintenziv tevékenységek gyorsabban terjednek
mind a termelésben, mind a kereskedelemben; a fenntarthat6 gazdasagi névekedés pedig
novekvé mértékben kivanja meg nemcsak az 01j technoldogiak termeléshez torténd illesz-
tését, hanem a hozzaadottérték-lancban felfelé torténé elmozdulast is. A legmélyreha-
tobb valtozésok napjainkban a kommunikéciés és informéacios technoldgidkbdél erednek.
Bar a telegraf, a telefon és a szamitogép is jelentés vivmany volt, mégis eltdrpiilt a jelen-
legi telekommunikacios fejlédés mellett. Az 0 technologiak nemcsak a gazdasagi, ha-
nem a tarsadalmi és kulturélis életre is meghat&rozé hatdssal vannak. Az informaciok
nagyon alacsony kdéltséggel tovabbithatok szinte barhova a vilagban. [A Vilagbank sza-
mitésai szerint egységnyi informacio optikai kabeleken torténé tovabbitasa ma példaul
tizedébe keriil az 1975-6s kdltségeknek (World Bank, 1998).]

— A gazdasagi tér sziikiilése és a valtozo versenyfeltételek. A szallitas és a kommu-
nikacio technikai fejlédése a gazdasagi tér dramai sziikillését eredményezte. Az orsza-
goknak sokkal intenzivebb és kdzvetlenebb versennyel kell szembenézniiik, mint korab-
ban valaha, s jelent6sen atrendez6dtek komparativ elényeik is. Maga a verseny termé-
szete is megvaltozott az (j termékek rendkivil gyors bevezetésével, a révidebb termelési
ciklussal, a keresletre, fogyasztoi igényekre torténdé rugalmas reagalassal. A fenti fejle-
mények vallalati szinten 0j vallalatiranyitasi, szervezési formakat és technikai ismerete-
ket kivannak. A legtdbb esetben ez a hierarchia csokkenéséhez, haldzatosodashoz és a
kapcsolédo vallalatokkal val6 szorosabb kooperaciohoz vezet. Nemzetgazdasagi szinten
az Uj fejlemények megkivanjak a nemzetkozi informacidaramlas felé torténd erételjes
nyitast, a kapacitasok ilyen iranyu fejlesztését. Csak azon orszagok léphetnek tovabb a
hozzéaadottérték-lancban, amelyek képesek ezt megtenni.

— Valtoz6 gazdasagpolitikai attitid. A gazdasagi tér sziikiilése elavultta tette a ha-
gyomanyos gazdasagpolitikai eszkdzoket és stratégidkat, az informaciéaramlas pedig
lehet6séget ny(jt a tobbi kormany politikdjanak megismerésére. Nemzeti szinten széles
koriivé valt a kereskedelmi akadalyok csokkentése, megsziintetése, a belsd piacok dere-
gulacidja, a privatizacio, a t6kearamlasok liberalizalasa. Nemzetkézi szinten pedig haté-
konyabba valt a szabalyozas, és megkezd6dott harmonizacidja is. (Az Uruguayi forduld
eredményeként példaul bevezették a szellemi tulajdon k6zos, szigoribb védelmét, az
ISO standard mara a nemzetkozi termelésben és kereskedelemben vald részvétel eléfel-
tételévé valt stb.) Megvaltozott a kormanyok miikod6téke-befektetésekhez, multinacio-
nalis vallalatokhoz val6 viszonya is. A miikod6toke-befektetéseket ma mar nem tiltjak,
sokkal inkabb 0sztonzik. A liberalizalas mara olyan, sokdig a kiilfoldiek eldl elzart aga-
zatokra is kiterjedt, mint a telekommunikacio, szallitmanyozas, energiaellatds és
-elosztas. Szamos regionalis megallapodas (EU, NAFTA, ASEAN, MERCOSUR) csdk-
kentette a miikodotéke-befektetések eldtt allo akadalyokat, 6sztondzve a région beliili
miikod6téke-aramlast. Hasonlo egyezmények sziilettek multilateralis szinten is — mindez
a korabbiaknal sokkal kedvezdbb kdrnyezetet teremtett a kiilfoldi befektetok szamara.
A fenti jellemz6kkel biro kornyezetben a ndvekedés elengedhetetlen feltétele a nyitott
nemzetkozi piacokon vald versenyképes szereplés, vagyis a versenyképes export.

Nemzetkozileg elfogadott modszer egy adott orszag exportszerkezetével mérni a
gazdasag modernizaciojat, technolégiai szinvonalat, annak valtozasat, mert a ra vonat-
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kozo6 adatok egyszertien hozzaférhetdek, tiikrozik egy adott orszag technologiai straté-
giajat, illetve a kiilonbozé exportszerkezeteknek kiilonboz6 novekedési kilatasai és egyéb
tevékenységekre torténd tovaterjedési hatdsai vannak. A technoldgiaintenziv exportszerke-
zet fenntarthatébb, és nagyobb a haszna (Lall, 2001b, 3. 0.). A versenyképes export tech-
noldgiai dsszetétele gyorsan valtozik. Ezt illusztralja a vilagkereskedelem valtozd struktd-
rdja. Az elmult években egyértelmil tendencia volt, hogy a feldolgozoipari termékek ex-
portja gyorsabban nétt, mint az alapanyagoké. A feldolgozoipari arucikkeken belil pedig
gyorsan emelkedik a technolégiailag komplexebb termékek részaranya.

1. box
A feldolgozéipari termékek kategorizalasa

A feldolgozoipari arucikkek technoldgiai intenzitasuk alapjan torténd kategorizala-
sat az OECD alakitotta ki a K+F kiadasok forgalomban val6 részesedése alapjan. Igy
harom termékcsoportot hoztak létre.

Low-tech termékek: a K+F kiadasok aranya 2 szazalék alatt van. Ide tartoznak a tex-
til-, a ruhazati, a cipdipari termékek, a sportcikkek, valamint az egyszerti fémtermékek.

Medium-tech termékek: a K+F koltségek aranya 2-5 szazalék koz6tt van. Ebbe a
csoportba tartoznak az egyszerli elektronikai termékek, a vegyipari cikkek, a kozlekedé-
si eszkdzok, valamint a legtdbb ipari gép.

High-tech termékek: a K+F koltségek aranya 5 szazalék vagy annal magasabb. Ebbe
a korbe sorolédnak a fejlett elektronikai termékek, egyes gyoégyszeripari és finomvegyi-
pari termékek, valamint az tirkutatashoz kapcsol6do aruk.

A medium-tech és a high-tech termékek a feldolgozas szempontjabél egyarant
komplexnek tekinthetdk, jelentds kiilonbség azonban, hogy a medium-tech termékek
technoldgiaja nem valtozik olyan gyorsan.

A komplex (high-tech és medium-tech) feldolgozott termékek a vildgkereskedelem
legdinamikusabb elemei, az 50 leggyorsabban novekvé termék 60 szazalékat teszik ki.
A vilagkereskedelem vezetd négy terméke high-tech elektronikai cikk, ez a négy termék
tette ki a vilagkereskedelem névekedésének 30 szézalékat 1980 és a kilencvenes évtized
vége kdzott. A high-tech és medium-tech termékek csoportja a vilagexport ndvekmé-
nyének haromnegyedére ragott, és nagyjabdl a fele volt a teljes feldolgozéipari export-
nak mar 1995-ben is. Mindez azt jelenti, hogy a technolégiailag komplex termékek
piacai gyorsabban nének, mint az egyéb cikkeké, keresleti arrugalmassaguk a
termékinnovacioé és a termelékenység novekedése miatt magasabb. Ilyen struktaraval,
ezen termékeknél megszerzett versenyképes pozicioval egyszerlibb fenntartani az export
ndvekedését, mint a tradicionalis, er6forras-orientélt termékstruktira esetén. Ma még
lehetséges exportbdviilés a hagyomanyos termékcsoportokban is, ha ezen beliil dinami-
kus arukra specializalodik egy orszag. Néhany low-tech (cipipari, ruhzati) termék —
béar az irantuk megmutatkoz6 kereslet viszonylag lassan né, és a technologiai valtozasok
is csekélyek — exportja mégis gyorsan emelkedik, elsésorban az alacsony bérkoltségii
orszagokba torténé termeléskihelyezés miatt. A forgalom novekedése azonban — ahogy
az atstrukturdlodas végbemegy — lassul. Réadasul az ilyen termékek versenyképességi
pozicidja rendkiviil sebezhetd a versenytarsak konnyli piacra 1épési lehetéségei miatt.
A folyamatos piacra Iépés — s6t mar ennek elvi lehetsége is — lenyomja az drakat, az (j
termel6k megjelenése pedig tulkinalatot okoz. A low-tech &rucsoporton belil is lehetsé-
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ges magasabb hozzaadott értékii résekbe vald behatolds, de ez nem konnyii: fejlett tech-
nol6giai és marketingkapacitasokat kivan.

Az export novekedésének fenntartasa tehat azt kivanja, hogy az orszdgok mind di-
verzifikaltabb, komplexebb termékeket gyartsanak, illetve magasabb hozzaadott értéki
termékek piaci réseibe hatoljanak be. A késObb a globalizacidoba bekapcsolddo, a mo-
dern ipari fejlédés utjara 1ép6 allamok (fejlodék és atalakuldk) szamara is csak ez az Gt
jarhatd. Ugyanakkor méar nem létezik a modernizacié hagyoméanyos kdrnyezete, ver-
senyképességiliknek dinamikusnak, a fejlodo technologiara épiilonek kell lennie, és nem
statikusnak (munkaerére, nyersanyagforrasokra épiil6). Pedig ezen orszagok komparativ
elényei éppen az utobbi tényezdkben rejlettek/rejlenek. A komplexebb, magasabb hoz-
zaadott értéki kivitel iranyaba vald elmozdulas az ismeretek, a technoldgia, a munka-
szervezés, vallalatiranyitas, marketing magasabb szintjét és folyamatos fejlodését kove-
teli. Az orsz&gok elvileg tdbb stratégiara épitve kerllhetnek kozelebb ezekhez az elvara-
sokhoz: a hazai vallalatok kapacitasainak fejlesztésével, forrasokkal vald ellataséval, a
multinaciondlis véllalati hal6zatokba vald beszallit6i, alvéllalkozdi bekapcsolddassal,
illetve exportorientalt mitkodé téke vonzasaval. Ezek a stratégidk a gyakorlatban altala-
ban nem egymaés alternativai, hanem egyutt talalhatok, kiegészitik egymast, de a kiilon-
b6z6 orszagok a lehetéségek kiilonbozé kombinacidjat alkalmazzak.

A multinaciondlis vallalatok stratégiai és kiilkereskedelmi szerepiik

A multinacionalis vallalatok a vilagkereskedelem meghatarozé szerepldi — bar errdl
pontos adatok nem allnak rendelkezésre, jelent6ségiiket tobbféle modszerrel kozelithetjlk.

Az Egyesiilt Allamok teljes exportjanak az 1990-es évtized masodik felében atlago-
san a haromnegyedét tették ki a multinacionalis vallalatok, ebbdl mintegy harmada volt
a vallalaton belili kereskedelem. Ha az USA adatait extrapolaljuk a vilaggazdasagra,
akkor a multinacionalis vallalatok a vilagexport kétharmadat-haromnegyedét teszik ki,
és a vilagexport tébb mint harmada vallalaton belili kereskedelem. Mas becslések sze-
rint a kulfoldi lednyvallalatok a nyolcvanas évek eleje és a kilencvenes évek kdzepe
kozotti idészakban a vilagexport 25-30 szdzalékat adtidk, majd 1995-t61 aranyuk nem
csdkkent 30 szazalék ala, 1999-ben pedig kimagasld részesedést, 46 szazalékot ért el
(lasd az 1. tablazatot).

1. tablazat
A multinacionalis vallalatok szerepe a vilagkereskedelemben
Ev A kulfoldi leanyvallalatok altal termelt hozzaadott A kulfoldi leanyvallalatok exportja
érték a vilag GDP-jének szazalékaban a vilagexport szazalékaban
1983-1985 51 30,4
1986-1988 5.2 27,1
1989-1991 6,3 25,5
1992 5,8 26,6
1993 57 21,7
1994 6,1 28,3
1995 6,3 32,2
1999 10,0 46,0
2001 n. a. 35,0
2002 n.a. 33,3

Forras: UNCTAD [1998], [2002a], [2003].



Orszagonkeénti, orszagcsoportonkénti bontasban jelentdsek a kiilonbségek a leany-
véllalatok exportban betoltott szerepében. A fejlett orszagok soréban élen jar irorszag,
ahol 1999-ben részesedésiik megkozelitette a 75 szazalékot, ugyanez az arany Portugalia
esetén 16, Japanban pedig alig 4 szazalék volt. A fejlédé orszagok csoportjaban a leg-
magasabb Kimutatott aranyt Szingapur érte el 60 szédzalékkal, Indidban ugyanakkor
minddssze 3,5 szazalékot tett ki. Végll az atalakuld orszdgoknal az UNCTAD 1996-0s
adatai szerint Magyarorszag jart az élen 65 sz&zalékkal, Szlovénia kovette 23 szézalék-
kal, végll Csehorszagban 16 szazalékos volt az ardny. Az elemzések azt is kimutattak,
hogy a lednyvéllalatok exportban mért aranya id6ben altalaban novekszik. Kindban és
Hongkongban 6-12 év alatt megduplazddott, Malajziaban a haromszorosara nétt, Finn-
orszagban a nyolcvanas évek kdzepi 2,1 szazalékrol a kilencvenes évek végére 12,8
szézalékra, Svédorszagban 10 szazalékrdl 17 szazalékra emelkedett (UNCTAD, 1999,
2002a).

A multinaciondlis vallalatok kilkereskedelmének jellemz6i fliggenek a
mitkod6téke-befektetés motivaciojatdl (piacorientalt, eréforras-orientdlt, hatékony-
sagorientélt) és a cég szervezeti stratégidjatol. A tradicionalis, 6ndalld, un. ,stand
alone” lednyvallalatok esetében, amelyek a tevékenység teljes vertikuméval rendel-
keznek, az értékesités f6 iranya elsdsorban a fogado6 orszag piaca. A fogadod és a kiil-
dé orszag kozotti forgalomra pedig dontéen a vallalati kozpont leanyvallalathoz ir&-
nyuld szolgéltatasexportja jellemzé. Ahol a multinacionalis vallalat hagyomanyos,
egyszer(l stratégiat kovet, ott a kiildd orszag exportja jelentds lehet a fogadd orszagba
(UNCTAD, 1996). A multinaciondlis vallalatok komplexebb integracids, befektetési
stratégidi azonban mar a termék- és szolgaltatasexport szdmos lehet§ségét kinaljak a
fogadd orszagok szadmara a vallalathalozaton belil, illetve fiiggetlen cégeknek.
A hazai véllalatok pedig beszallitoi, alvallalkozo6i szerz6déseken keresztiil kapcsolod-
hatnak ugyanezen piacokhoz. Maguk a transznacionlis vallalatok is nagy belsé pia-
cot kinalnak a kereskedelmi tranzakciék szamara. A vallalaton bellli kereskedelem-
ben harom tranzakciofajta lehetséges: az anyavallalat értékesitése a leanyvallalatok
felé; a leanyvallalatok szallitasai az anyavallalatnak; a leanyvallalatok kozotti keres-
kedelem. (Részletesebben lasd: Antaloczy, Sass, 2001, 2002.) A vallalaton beldli
kereskedelem jelentésége idoben altalaban ndvekvd és a munkamegosztds modjat
tekintve mind komplexebbé valik. Az OECD adatai szerint (OECD, 2002) 1990 és
1999 kozott az Egyesiilt Allamok, de kiiléndsen Japan exportjaban jelentésen megndtt
a vallalaton belili kereskedelem (lasd a 2. tablazatot). Ugyanez mondhaté el a japan
importrél is, mig az USA esetében a behozatalban némileg visszaesett ardnya (még
igy is 40 szazalékhoz kdzelitve). Az UNCTAD vizsgalatai szerint (UNCTAD, 1996)
az ugyanazon USA-beli transznaciondlis cég halozatan bellli, lednyvallalat-
leanyvallalat kozotti forgalom részaranya jelentdsen (az 1977-es 30 szazalékrol 1993-
ra 44 szazalékra) nétt a teljes vallalaton beluli forgalomban. A leanyvallalatokon
beliili kereskedelem elsésorban a fejlett orszagokban talalhatd leanyvallalatok eseté-
ben magas — a teljes vallalaton belili export kozel 50 szazalékat tette ki 1993-ban —,
tiikrozve az elmélyiilé integracidt a hasonld fejlettségii — elsésorban eurdpai — 0rsza-
gokban talalhatd leanyvallalatok kozott. Az arany kisebb a fejlédé orszagokban talal-
hatd lednyvallalatok k6z6tt, de a ndvekedés ebben a korben is jelentds (az 1977-es 15
szazalékrol 1993-ra 29 szazalékra nétt). Szoros kapcsolat van a vallalaton belli ke-
reskedelem intenzifikal6dasa és egy adott termék K+F-igényessége kdzott. A gyogy-
szeriparban az arbevétel-aranyos K+F kdltség 12 szazalékos és az 4gazat nemzetkdzi
kereskedelmének 95 szAzaléka a becslések szerint vallalaton beluli kereskedelem
(UNCTAD, 1999). A ruhdzati ipar termékei sokkal kevésbé K+F-fiiggék, esetiikben a
vallalaton belili kereskedelem minddssze 5 szazalék.
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2. tablazat

A villalaton beliili kereskedelem jelentdsége az Egyesiilt Allamokban és Japanban

Export Import

1990 1999 1990 1999
Egyesiilt Allamok 32,8 36,2 43,7 39,4
ebbol:
— hazai anyavallalatok 23,1 27,7 16,1 17,2
— klfoldi anyavallalatok 9,7 8,6 27,6 22,2
Japéan 16,6 30,8 14,7 23,6
ebbol:
— hazai anyavallalatok 14,5 28,6 4,2 14,8
— klféldi anyavallalatok 2,1 2,2 10,5 8,8

Forras: OECD [2002].

A miikodétoke-befektetések szerepe az export versenyképességének javitasaban

A milkodétoke-befektetések hatdsa a fogadd orszag export-versenyképességére na-
gyon kiilonb6z6 — pozitiv és negativ is — lehet. A lehetséges hatdsokat foglaltuk dssze a
3. tablazatban (Dunning, 1994 alapjan.). A tényleges hatas a tablazatban talalhatékon
kiviil fiigg példaul a befektetd transznacionalis vallalat jellegzetességétol. A fejlett or-
szagok er6sen globalizalddott cégeinek befektetései leginkabb a komplex, markanévvel
rendelkezd termékek exportjat segitik. A fejlodod orszdgok transznacionalis vallalatai és
a kisebb multinaciondlis cégek az egyszeriibb, kevésbé marketingigényes exportot, illet-
ve a regionalis Kivitelt ndvelhetik.

3. tablazat

A miikodétoke-befektetések lehetséges hatasa a fogad6 orszag versenyképességéere

Pozitiv hatas

Negativ hatés

A fogadé orszdg olyan
jellemzgje, amely segiti a
pozitiv hatas érvényesiilését

1. Forrasok

Pétlélagos forrasok (példaul:
téke, technologia, menedzser-
ismeretek, piachoz val6 csatla-
kozas) biztositasan keresztil.

Esetenként a forrasok és
eszkdzok tal csekély vagy
kedvezétlen Osszetételii
biztositasa. A helyi kapacita-
sokhoz és sziikségletekhez
valé alkalmazkodasi képte-
lenség.

A helyi forrasok alacsony
realarakon val6 elérhet6sége.
A helyi eszkdzok korszeri-
sOdésének minimalis struk-
turalis torzulasa és szerveze-
ti akadalya. Olyan fejlesztési
stratégiak, amelyek segitik a
dinamikus komparativ
elényok 1étrejottét.

2. Villalat-
iranyitas

Uj vallalatirényitéas, Gj munka-
kultdra, Gj menedzsmentstilus
meghonositasa, dinamikusabb
gyakorlat.

A kulféldi vallalatiranyitas,
munkakultra, menedzs-
mentstilus  alkalmazésanak
képtelensége. Versenyellenes
gyakorlat megvalositasa
soran a piac elfogadhatatlan
koncentraciojahoz vezethet.

Olyan politika, amely tdmo-
gatja a helyi vallalkozasokat
és a fogyasztok altal vezérelt
munkakulturat; a tékepiacok
hatékonysagat.




3. tablazat folytatasa

3. Hatékonysag

Hatékonyabb  forrasallokéacio,
versenydsztonzés és a beszalli-
tokra, fogyasztokra kiterjedd
tovaterjedési hatdsokon keresz-
til. A miikodétoke-befektetés
segitheti a hazai forrasok, a
hazai cégek fejlédését, a ver-
senyképesség javulasat, tamo-
gathatja kapcsol6dd tevékeny-
ségek klaszterjeinek kialakula-
sét.

Korlatozhatja a helyi forrasok
és kapacitasok fejlodését a
helyi  termelés  alacsony
hozzdadott értékli  szinten
tartdsaval, és a magasabb
hozzéadott  értékii  félkész
termékek importjaval. Korla-
tozhatja a hazai gazdasag
kapcsolatat a kilfoldi beszal-
litokkal és ipari fogyasztok-
kal.

Olyan gazdaségpolitika
folytatdsa, amely tdmogatja
az emberi eréforrasok és
technolégiai kapacitasok
fejlédését, batoritja a kap-
csolodo tevékenységek
regionalis klaszterjeinek
létrejottét, példaul tudoma-
nyos és ipari parkokat.

4. Addbevételek

A fogadd orszdg GDP-jének
novelésén keresztil, az 1-3.
pontban megfogalmazott
pozitiv hatasokra épitve.

A fogad6 orszdg GDP-jének
csokkentésén keresztill az 1-
3. pontban megfogalmazott
negativ hatasokra épitve. Az
elszdmold érak alkalmazésa-
val vagy egyéb adécsokken-
tési modszerekkel.

Léasd a fenti 1-3. pontokat.
Az adohat6ésagok hatékony
politikdja a transzferarazas
minimalizalasara.

5. Fizetési
mérleg

A fizetési mérleg javitasa
importhelyettesitéssel, export-
fokozéssal vagy hatékonysag-
orientalt befektetésekkel.

A fizetési mérleg rontasa az
export Kkorlatozésaval, az
import fokozasaval.

A kulcskérdés nem énmaga-
ban a fizetési mérleg kezelé-
se, hanem annak biztositasa,
hogy a miikodotoke-
befektetés hozzajaruljon a
gazdasagi hatékonysaghoz,
ndvekedéshez és stabilitas-
hoz. Ugyanakkor a krénikus
fizetésimérleg-problémakkal
kiizdé orszagok altalaban
nem szivesen liberalizaljak
teljesen fizetésimérleg-
politikajukat.

6. Nemzetkozi

A fogadd orszag jobb bekap-

A fizetési mérlegre gyakorolt

A fogado6 orszag kormanyza-

gazdasagi csoldsa a globdlis piacokba és|kedvezétlen  hatassal, —az|tdnak olyan gazdasagpoliti-
integracio a gazdasagi novekedés els-|export csokkentésével, im-|kéja, amely tdmogatja a
mozditdsa a  hatékonyabb|port ndvelésével. befektetd céget a
nemzetkdzi munkamegosztéas magasabb hozzaadott értéket
segitségével. eléallito tevékenységek
fejlesztésében  és  olyan
beruhdzasokban,  amelyek
javitjdk a helyi forrasok
versenyképességét.
7. Politikai, A fogadd orszag kozvetlenebb|Politikai,  tarsadalmi  és|Egy adott tarsadalom alkal-
szocialis kitétele mas orszagok politikai [kulturalis nyugtalansag|mazkodoképessége a techno-
és kulturalis és gazdasagi rendszerének, a|okozasaval; elfogadhatatlan|logiai és politikai valtozasok-
kornyezet kilfoldi haztartdsok keresleti|értékek bevezetésével (rek-lhoz. A kormanyzati szaba-

strukturajanak és értékitélet-
ének, munkakultarajanak,
kilfoldi tArsadalmak fogyasztoi
és viselkedési normainak.

1am, Uzleti szokéasok, kérnye-
zeti minta), valamint a kul-
foldi vallalatok és a fogadd
orszag politikai iranyitasa,
valasztdsi folyamata kozotti
kdzvetlen kapcsolat megte-
remtésével.

lyozas és normak mindsége
és erdssége, a fogadd orszag
céljainak természete, a trade-
off példaul a gazdasagi
novekedés, a politikai szuve-
renitds és a kulturdlis auto-
némia kozott.

Forras: Dunning [1994].
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Miikédotoke-befektetések és a kereskedelem technologiai jellemzoi

A milkodétoke-befektetéseknek, a transznacionalis vallalatok miikodésének a foga-
dé orszagok kiilkereskedelmére gyakorolt hatdsarol a fejlodo orszagok esetében allnak
rendelkezésre hosszabb tapasztalatok. A statisztikai adatok alapjan eléljaréban kijelent-
het6, hogy a fejlédé orszagok exportsikeressége erdsen aszimmetrikus. Néhany orszag
hatarozza meg a fejlodok feldolgozobipari exportjat, és a koncentracio a termékek bonyo-
lultsagaval egyre novekszik. Bar kiilonbségek vannak az orszagok specializacidjaban,
mégis a kilencvenes évtized utolsé harmadaban a legnagyobb exportalékat bemutatd
lista elején a kiilonb6zo termékkategodriak esetében ugyanazok az orszagok alltak (lasd a

4. tdblazatot).

4. tAblazat
Az elso 25 fejlodé exportor orszag rangsora az egy fore juté
kivitel alapjan 1997-ben

High-tech Medium-tech Low-tech Teljes Teljes

termékek termékek termékek feldolgozdipar aruexport
1. Szingapur Szingapar Makad Szingapur Szingapar
2. Tajvan Szlovénia Szingapur Tajvan Kuvait
3. Malajzia Tajvan Hongkong Makad Tajvan
4. Hongkong Korea Tajvan Hongkong Makad
5. Korea Trinidad és Tobago  Uj-Kaledénia Szlovénia Hongkong
6. Szlovénia Hongkong Szlovénia Kuvait Szlovénia
7. Mexikd Malajzia Mauritius Malajzia Suriname
8. Thaifdld Oman Korea Korea Malajzia
9. Saint Kitts and Mexiko Malajzia Uj-Kaledénia Omén

Nevis
10. Makao Kuvait Horvétorszag Trinidad és Tobago Korea
11. Barbados Horvatorszag Tunézia Mauritius Uj-Kaledénia
12. Horvétorszag Argentina Trinidad és Tobago Mexiké Trinidad és Tobago
13. Filop-szigetek  Thaifdld Torokorszag Horvatorszag Mauritius
14. Omén Barbados Mexiko6 Thaifold Mexiko
15. Ciprus Tunézia Thaifold Omén Chile
16. Tunézia Brazilia Uruguay Barbados Venezuela
17. Costa Rica Chile Barbados Tunézia Thaiféld
18. Kina Uruguay Ciprus Uruguay Horvatorszag
19. Kuvait Makad Costa Rica Ciprus Costa Rica
20. Torokorszag Aruba Jamaica Venezuela Saint Kitts és Nevis
21. Uruguay Ciprus Oman Argentina Uruguay
22. Saint Lucia Venezuela Saint Lucia Torokorszag Barbados
23. Argentina Costa Rica Belize Saint Kitts és Nevis  Argentina
24. Brazilia Mauritius Kuvait Costa Rica Belize
25. Trinidad és Torokorszag Kina Chile Tunézia
Tobago

Forras: UN Comtrade adatbazis alapjan UNCTAD-becslés. A listab6l kimaradt szdmos orszag, amelynek
medium-tech és low-tech adatai az UNCTAD szamara nem voltak elérhet6k 1997-re. A késébbiekben megki-
séreljuk Magyarorszag listaban elfoglalt helyét megbecsiilni.
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— Low-tech tevékenységek

A fejlett orszagok multinacionalis vallalatai donté szerepet jatszottak a fejl6dé orsza-
gok munkaintenziv exportjanak fejlesztésében. A nemzetkdzi termelés, a hal6zatosodas az
1960-as években a ruhaiparban kezd6dott a fejlett orszagok importkorlatozasainak csok-
kentése és a bérmunkanak nyujtott vdmkedvezmény kdvetkeztében. A szallitasi koltségek
visszaesése és a mikod6toke-befektetési rendszerek liberalizalasa tovabbi 16kést adott a
folyamatnak. Az exportorientalt mikodotoke-befektetéseket vonzo fejlédé orszagok ala-
csony béri, kdzepesen képzett munkaerdvel rendelkeztek, vonzd pénziigyi kedvezménye-
ket és exportfejleszté zonakat (kiépitett infrastruktiraval, esetenként képzett technikusok-
kal és menedzserekkel) kinaltak a befektetoknek. A befektetés helyszinét ezen kiviil meg-
hatdrozték a fejlett orszdgokban — a kénnyitések ellenére — 1étez6 kvotak (a tevékenységek
olyan helyekre telepiltek, ahol még kihasznalatlan kvotak alltak rendelkezésre). A fejlett
allamok termeldi, nagy- és kiskeresked6i, importorei az alacsony koltségii kinalathoz vald
hozzajutas kiilonb6z6 utjait valasztottak. A textil- és konfekciogyartd véllalatok egy —
kisebb — része a miikod6téke-befektetést részesitette elényben, s 100 szazalékos tulajdo-
nukban 1év6 leanyvallalatokat alapitottak. A tobbi termeld, a kis- és nagykeresked6k azon-
ban inkabb a bérmunka-megallapodast valasztottak, s a designt, a kiegészitéket és a techni-
kai asszisztenciat maguk biztositottdk. A low-tech tevekenységek fejlesztésénél tehat a
miikddétoke-befektetések viszonylag kisebb szerepet jatszottak, jelentdségiik ott volt na-
gyobb, ahol a hazai kapacitasok gyengébbek voltak.

A korai szakaszban (1960-1970-es években) a fejl6dd orszagok ruhaipari exportja-
nak dontd hanyada Azsiabol szarmazott (Hongkong, Korea, Tajvan). Idével ezek az
allamok — intenziv tanulasi folyamat soran — tovabbfejlesztették kapacitasaikat, diverzi-
fikaltak termelésiiket, intenzifikaltak hazai kapcsolataikat, javitottak a mindséget, széle-
sitették piaci és vasarloi bazisukat. Design- és marketingkapacitasokat épitettek ki, és
esetenként mar sajat markanevet is létrehoztak. Ahogy a bérek néni kezdtek, és a kvotak
beteltek, az egyszerlibb munkafolyamatokat athelyezték az alacsonyabb bérkoltségii
orszagokba. A kilencvenes évekre ennek f6 terepévé Kina valt, amely ma mar a legfon-
tosabb ruhaipari és egyéb low-tech exportére a fejlédd vildgnak. Ugyancsak jelentds
low-tech (ruhaipari) befektetések iranyultak a fejlettebb azsiai orszagokbol Banglades-
be, Malajziaba, a Fllop-szigetekre, Sri Lankara és Vietnamba. Az eurdpai transznacio-
nalis vallalatok szaméra Eszak-Afrikaban, az USA-belieknek Kozép-Amerikaban kezd-
tek bérmunkat végezni, de ennek indulésa joval kés6bbre, az 1980-as évekre teheto.

— Medium- és high-tech tevékenységek

A miikddotoke-befektetések, ezen beliil a multinacionalis vallalatok exportfejlesztd
szerepe a komplex ipari tevékenységeknél — ezeknek is kiilondsen harom csoportjanal —
sokkal jelentésebb, mint a low-tech termékeknél.

A kiilfoldi dsszeszerelés f6 terepe az elektronikai ipar, de megjelenik néhany auto-
ipari és egyéb gépipari tevékenységnél is. Alacsony helyi hozzaadott érték jellemzi, és
altaldban exportfejleszt6 zonakba, vamszabad teriiletekre telepiil, relative elszigetel6dve
a fogadd orszag gazdasagatdl (lasd a 2. boxot). A befektetés f6 motivald tényezdje — a
low-tech tevékenységekhez hasonléan — az alacsony munkaerékoltség, de szervezetében,
szervezésében jelentosen kiilonbozik attdl. A bérmunka ezen a teriileten ritkabb, bar
létezik (fiiggetlen vallalattal bonyolultabb és kockazatosabb alvallalkozoi szerzédést
koétni a magas technikai, technoldgiai kdvetelmények miatt, illetve mert a termékek
stratégiai cikkeknek szdmitanak). Altalanos tehat a miikodétoke-befektetés, s a kiilféldi
leanyvallalat a multinacionalis vallalat szerves részeként miikddik. Az elektronikai 6Sz-
szeszereld rendszerek komplex specializacios szerkezetté fejlédtek: az egyszerli 6ssze-
szerelés a feltorekvo, ujonnan iparosodott orszagokba telepiil, a magasabb technologiat
koveteld az érett, jonnan iparosodottban miikddik, mig a K+F, a tervezés a kiildo or-

12



szagban marad. (A merevlemez-meghajté jol illusztralja ezt: az innovativ K+F az Egye-
siilt Allamokban van, a komplex technoldgiai feladatokat Szingaptrban végzik, mig a
kevéshé fejlett munkafolyamatok példaul Kinaban és Thaiféldon folynak.) A kalfoldi
Osszeszerelés high- és medium-tech termékek esetén foldrajzilag sokkal koncentraltabb,
mint a low-tech cikkek esetén. A fé részt vevé orszagok Azsidban Malajzia, a Fiilop-
szigetek, Szingapur és Thaifold, Latin-Amerikaban Mexiké. (Tajvannak is szamottevé a
szerepe az elektronikdban, de a hazai vallalatok fejlett és kiterjedt kapacitasai miatt
elsdsorban nem tulajdonosi viszonyon, hanem alvallalkozo6i szerzOdéseken keresztiil
kapcsolodnak a multinacionalis vallalatokhoz.) Az egyes orszagok kozott jelentések a
kildnbségek a technoldgiai szinvonalban és a hozzéadott értékben. Az &zsiai elektroni-
kai Osszeszerel6k technologiai rangsorba rendezhet6k. A legmagasabb technologiai
tartalommal a szingapuri leanyvallalatok rendelkeznek — itt a termelés a szofisztikalt
elektronikai alkatrészekre koncentralddik, tervezés és regionalis kdzpontok sora is mi-
kddik az orszagban. A magas szinvonal az értékelések szerint (lasd példaul: UNCTAD,
1999) elsésorban a szingapuri kormany sikeres gazdasagpolitikajara vezethetd vissza

2. box
Exportfejleszto zondk és a kivitel versenyképessége

Az exportfejlesztd zonak az exportorientalt kiilfoldi miikod6toke-befektetések von-
zéasanak legfontosabb eszkozei a fejlédd orszagokban. Olyan fizikailag elkiilonitett teri-
letek, ahova az import vimmentesen keriilhet be, s azt itt termeld vallalatok szamos
egyéb kedvezményben részesiilnek. Kiilonb6z6 fajtai léteznek: vannak ipari park nagy-
saguak, de Szingaptr esetében gyakorlatilag szinte az egész orszag exportfejleszté z9-
naként mikodik. A befektetbk e zdéndkban maximalisan kihasznalhatjdk a
lokaciospecifikus elénydket, elkeriilhetik a kereskedelmi korlatozasokat, j6 infrastruktd-
rat talalnak, és pénzigyi kedvezményekhez (vdmmentes import, addmentesség, képzési
tdmogatas stb.) jutnak. Az exportfejleszté zondk kivitelnoveld hatdsa egyértelmil, az
olyan orszagok, mint Costa Rica, Kina, Banglades, Szingaplr, Malajzia és Sri Lanka
kiilénodsen jelentds exportnovekedést koszonhetnek kiilonleges zonaiknak. Az innen
szarmazoé kivitel teszi ki Haiti konfekciokivitelének 50, és Mauritius teljes exportjanak
77 szdzalékat (UNCTAD, 1999). A zdnak legsikeresebb exportcikkei a félvezetok és a
ruhaipari termékek.

Az exportfejlesztd zonak hatasa a hosszl tavi export-versenyképességre azonban
nem egyértelmii. Az alacsony bérekre és kedvezményekre épiil6 exportnovekedés alap-
jai, tartéssaga nem ugyanaz, mint a tudasra és a fejlett technoldgiai kapacitasokra épi-
16¢. Az exportfejlesztd zonakban miikodo kiilfoldi vallalatok tovaterjedési hatasa a hazai
gazdaségba Kicsi, nincs ismeret- és technoldgiadramlas. Az alacsony hozzaadott értéki
munkaintenziv 6sszeszerelésbl a magasabb hozzaadott értékii és mélyebb helyi kapcso-
latokkal rendelkezd tevékenységek felé vald tovabblépés alig van, ahol pedig van, ott
rendkiviil hossza id6t vesz igénybe. (Példaul Bangladesben az 1970-es években az ex-
portfejleszté zénakban meghonosodott konfekcidipari termelés tovaterjedési hatdsanak
elsé jelei az 1990-es évtized végén latszottak el6szor.) Van azonban néhany pozitiv
példa is, Malajzidban és Szingapurban példaul az exportfejleszté zonakban termeld
cégek egy része el tudta mélyiteni helyi kapcsolatait. A nagy elektronikai multinaciona-
lis vallalatok vonzottédk beszallitéikat, majd hazai alvallalkozokat is igénybe vettek. Ez
azonban nem automatikus, hanem erételjesen a fogadd orszag gazdasagpolitikdjatol,
illetve a betelepiilé beruhazoktdl fiigg. A sikeres orszagok valamennyien jelentds ssze-
geket forditottak az oktatés, az infrastruktdra és a tamogaté intézmények fejlesztésére.
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(képzés fejlesztése, technikai hattér megteremtése, célzott timogatas). A kovetkez6 szint
Malajzia, itt a fogyasztasi elektronikdhoz telepilt néhany K+F kapacitds. Malajziat
Thaifold és a Fllop-szigetek koveti a technoldgiai rangsorban. Ez utdbbi jelentds elekt-
ronikai képzési bazist hozott 1étre, amely a miikod6téke-befektetések Uj cstcsat eredmé-
nyezte, elsésorban a félvezetdgyartasban. A kilencvenes évek végén a Fuldp-szigetek
volt az egyetlen orszag a régidban, amely gyorsan novelte elektronikai exportjat. 1998-
tol félvezeté-kivitele mar meghaladja Malajzidét, amely pedig e termékek tradicionalis
gyartdja.

Az érett ,,infant” 4gazatok. ,,Infant” 4gazatnak a nemzetkdzi szakirodalom az djon-
nan alapitott és az allam altal vedelemben részesitett agazatokat nevezi. Tipikus példaja
néhany latin-amerikai orszag autdipara (Mexikd, Argentina). Eretté ezek az &gazatok
akkor valtak, amikor az importkorlatozasok felszamoldsa utan elkerllhetetlenné valt
atstrukturalodasuk. A szerkezetvaltozas kiilfoldi befektet6k segitségével ment végbe, s
jelentds exportexpanzidhoz vezetett. A multinacionalis vallalatok racionalizaltak a ter-
melést, jelentdsen novelték a technoldgiai szinvonalat. Szamos beszallitojukat vonzottak
a régioba, és egy-egy termelési kozpontban az egyszerli 6sszeszerelésbol tovabbléptek a
tervezés és a K+F iranyaba is. Ugyanezen id6 alatt azonban a liberalizacio szdmos mas
feldolgozoipari agazat visszafejlédéséhez vezetett, és alacsony szinten maradt a high-
tech termelés és az export. Az olyan orszdgokban, mint India, ahol a liberalizacié még
nem teljes és a kiilfoldi jelenlét alacsony, a relative ma is csekély export f6 hordozoéi a
hazai vallalatok (UNCTAD, 1999).

A természeti erdforrdsok kitermelése. A multinacionalis vallalatok altal gerjesztett
export harmadik f6 tipusa a természeti eréforrasok kitermelése teriiletén megvalositott
kiilfoldi befektetés. A korabban alacsony helyi hozzaadott értékkel rendelkezd nyers-
anyag-kitermeld tevékenységek a kiilfoldi cégek befektetései nyoman vildgszinvonall
telephelyekké véaltak magas szinvonall ismeretekkel és nemzetkdzi héaldzatokba vald
szoros integracioval. Az exportorientalt miikodotoke-befektetések ezen tipusanak fo
célpontja Latin-Amerika volt, ahol a liberalizalés és a technologiai fejlédés tjjaélesztette
a banyaszatot Chilében, a banyaszatot, valamint az olaj- és gazkitermelést Argentinaban,
Venezuelaban és Mexikoban. Mitkod6téke-befektetések torténtek ezen kivil a nyers-
anyag-feldolgoz6 agazatokba is.

Osszességében, mivel a kiilfoldi versenyképesség alapkévetelménye a fejlett techno-
I6giai, feldolgozd- és marketingkapacitas, igy kevés fejlédé orszag rendelkezik 6nalld
exportbazissal a bonyolultabb feldolgozoipari termékek teriiletén. A két {6 kivétel Korea
és Tajvan. Ez a két orszag relative autoném technologiai stratégiat kovetett, de 6k is
épitettek az indulasnal — elsdsorban az elektronikai és gépipari kapacitasok kiépitésénél
— a kulfoldi befektetésekre. Az 6nallo stratégia azonban a gyakorlat szerint csak néhany
esetben volt sikeres, a fejlédd orszagokban sokkal inkabb a miikod6toke-befektetések
vezette exportstratégia a szokasos, igy kiviteliik dont6é hanyada a kiilf6ldi leanyvallala-
toktol szarmazik és jelentds része vallalaton beliili kereskedelem (UNCTAD, 1999).

A milkodétoke-befektetésekre épitett exportstratégia nagyon gyorsan vezethet
komplex tevékenységek meghonosodasahoz, Uj technoldgidkhoz, valamint a globalis
piacokhoz vald csatlakozashoz és vallalathalozatokba torténd szoros integracidhoz.
Ennek eredménye lehet a latvanyos exportnovekedés. Ez a stratégia azonban nem koc-
kazatmentes. Legtobbszor a gyors export a technoldgiai szint aljarél indul, s a verseny-
képesség gyorsan erodalodhat a bérek ndvekedésével, a technolégia valtozasaval. Ha a
fogad6 orszag nem fejleszti a tudast, a technoldgiat, a hazai beszallitoi hatteret és az
infrastruktarat, akkor a nemzetkozi tapasztalatok szerint exportja a gyors ndvekedés utan
csokkenésnek indulhat.
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Miikodotoke-befektetések és a fogado orszag komparativ elonyeinek alakuldsa

A késobb indul6 fejlédo és atalakuld orszagok altalaban azt az elvarast fogalmazzak
meg a milkodétoke-befektetésekkel szemben, hogy teremtsenek dinamikus komparativ
elénydket feldolgozoipari exportjuk szamdra. Ez rovid tavon jelentheti a technolodgiai
komplexitas kovetkezé szintjére lépést: a feldolgozatlan nyersanyagot exportalé gazda-
sag egyszeri feldolgozoipari exportdrré valasat, az egyszerii 6sszeszerelést végz6 maga-
sabb hozzdadott értéki terméket eldallitova valasat, a diverzifikaltabb exportbazist,
majd a high-tech termelést. Hosszabb tdvon azonban nemcsak a fokozatokon valo to-
vabblépést, hanem a tartalom elmélyiilését, olyan kapacitasok kiépiilését jelenti a dina-
mizmus, amelyek folyamatosan megfelelnek a valtoz6 vilaggazdasagi keresletnek és
technoldgiai kihivadsoknak, magasabb helyi hozzaadott értékkel, tervezéssel, fejlesztés-
sel. A sikeresség a stabil, novekvd, javuld szerkezetii exportban mutatkozik meg.
A nemzetkozi tapasztalatok azt mutatjiak, hogy a kiilfoldi miikodétéke-befektetések, a
multinaciondlis vallalatok képesek dinamizdlni a fogadoé orszagok komparativ eldnyeit,
de csak akkor és ott, ahol a fogado orszag megfeleld gazdasagpolitikaval segiti ezt.

Mivel mérhetjiikk a kiilfoldi t6kebefektetések hatasat egy adott orszag komparativ
elényeinek alakulasara? Kiindulasként hasznos jelzGszam lehet a kiilf6ldi leanyvallala-
tok aranya a feldolgozoipari exportban. Korabban mar bemutattuk, hogy jelent6s k-
16nbségek vannak az egyes orszagok ezen jelzoszamai kozott. Az alacsony miikodétoke-
befektetés allomannyal (mint példaul Japan), vagy csekély lokacios elényokkel rendel-
kez6 orszagok esetében ez az arany alacsony. A jelentOs befektetésekkel és lokacios
elényodkkel (példaul nagy belsé piac: Kanada, vagy koltségelonyok: Szingapur, Kina,
Malajzia) biroknal pedig magas. A kilfoldi leanyvallalatok exportbdl valo részesedése
szektoronként is nagyon kiillonboz6. A befektetések agazati szerkezete is tiikrozodik
tehat a lednyvallalatok egy adott orszag kivitelében val6 részesedésében.

A leanyvallalatok exportban elfoglalt helye azonban 6nmagaban nem mond semmit
arrél, hogyan képesek befolyasolni a miikodétoke-befektetések az export alakulasat.
Széles kort statisztikai, regresszios elemzések azonban (52 fejlett és fejlodo orszagra
vonatkozoan: UNCTAD, 1999, 245-246. 0.) azt bizonyitjak, hogy szignifikans pozitiv
kapcsolat mutathaté ki egyfelél a mitkkodétéke-bearamlas nagysaga és az export alakula-
sa, masfelél a mitkod6téke-bedramlas és az export technoldgiai szerkezete, ennek fej-
lettsége kozott. A kapcsolat erdsebb a fejlodo, mint a fejlett orszagok, és a high-tech,
mint a low-tech termékek esetében.

A mikod6toke-befektetések és az export, valamint a leanyvallalatok kivitelben el-
foglalt magas ardnya kozotti pozitiv statisztikai kapcsolat részben tiikrozheti a leanyval-
lalatok — hazai cégekhez viszonyitott — magasabb exporthajlandosagat is. Bar természe-
tesen vannak agazati kilénbségek, de szamos esettanulmany bizonyitja, hogy szignifi-
kansan magasabb a kilfoldi leanyvallalatok exporthajlandésdga Hongkongban, Indoné-
zidban, Malajzidban, SzingapUrban és Tajvanon (Ramstetter, 1998), valamint Mexikd-
ban (Aitken — Hanson — Harrison, 1997). Ugyanakkor a kelet-azsiai gazdasagokban és
Mexikdban, ahol erdsen exporttamogatd volt a gazdasagpolitika, a hazai és a kiilfoldi
lednyvallalatoknak is magasabb volt az exporthajlanddsaguk. Mas, protekcionista gaz-
dasagpolitikat folytatod és kis belsé piaccal rendelkezé orszagokban viszont a hazai val-
lalatok inkabb exportorientaltak voltak, mint a kilféldiek.

Fontos jelzdszama lehet a komparativ elénydk alakulasa és a kiilfoldi befektetések
kozotti kapcsolatnak a leanyvallalatok hozzaadott értékének alakulasa. Bar a rendelke-
zésre allo adatok meglehet6sen hianyosak, az 5. tablazatbdl kitlinik, hogy a kiilfoldi
leanyvallalatok osszes hozzaadott értékben vald részesedése altalaban novekvd; termé-
szetes mddon magasabb azokban az orszagokban, amelyek nyitottabbak a kulféldi be-
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fektetések elétt; kiugré az aranyuk a fejlett orszagok csoportjaban Irorszagban, a fejls-
dékében Malajzidban, mig az atalakulok kozott Magyarorszagon.

5. tAblazat
A kiilfoldi leanyvallalatok hozzaadott értékének jelentosége
néhany orszagban 1995-2000 kozott
(Szazalékban)
Fogadé orszag 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Fejlett orszagok
Finnorszag 4,3 53 57 6,1 9,5
Franciaorszag . 4,0 4,2 4,1
frorszag 30,2 30,6 31,8 35,8 40,2
Japan 0,6 0,6 0,6 0,5
Hollandia 75 10,2
Norvégia 2,3 2,2
Portugalia 7,1 6,0 6,4 6,2
Svédorszag . 9,3 11,5
Egyesiilt Kiralysag 5,9 6,6 6,0
Egyesiilt Allamok 44 4,6 47 48 49
Fejlédé és kozép-kelet-eurdpai orszagok
Kina 44 4,2 48
Csehorszag 10,2 13,7
Esztorszag 8,4
Magyarorszag 24,0 24,2
India 1,0
Malajzia 23,8
Szlovénia 35 54
Vietnam 11,3 11,6 12,5

Forras: UNCTAD [2002a].

Nagyon fontos kérdés elméletileg is és a kiilfoldi miikodo tékére alapozott moderni-
zacios és export-stratégiat folytatd orszagokban a gyakorlati gazdasagpolitika szempont-
jabdl is az, hogyan reagalnak a multinaciondlis vallalatok a fogadd orszagok koltségei-
nek olyan emelkedésére, amely gazdasagtalanna teszi a kivitelt egy-egy szegmensben?
Kivonulnak az adott orszagbdl vagy fejlesztenek és alkalmazkodnak? Itt érhetd tetten
hosszu tavi hatasuk a fogadd orszag komparativ elényeire. A nemzetkdzi szakirodalom
szerint mindkét reagalas lehetséges. A gyakorlati kimenetel fligg az adott multinacionalis
vallalat 4gazati hovatartozasatol, tevékenységének specifikumaitdl, technologiai jellem-
z6it6l, valamint a fogad6 orszag altal kinalt feltételekt6l. A multinacionalis véllalatok
dontéseinél a f6 szempont az, hogy mely koltségek emelkednek, lehetséges-e ennek
ellenstlyozasa 0j technologidval, illetve az 0 technolégia kéltsége szembeallitva az
athelyezés koltségével.

Az athelyezés koltségei a ,,sunk costs” (elveszett, meg nem tériild koltségek) fligg-
vényei. Azokat a miiveleteket, amelyek meg nem tériil6 koltségei kisebbek, és a techno-
I6giai valtozas hasznot hajtd — egyszerli, gyorsan mobilizalhato tevékenységek alacsony
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képzési koltségekkel —, inkabb athelyezik, mintsem dinamizalnak az eredeti helyszinen
1év6 kapacitasokat. Ez leginkabb a ruhazati és cipdiparra, valamint az egyszeri elektro-
nikai 6sszeszerelésre jellemz6. Ezzel ellentétben a magas meg nem tériil6 koltségli tevé-
kenységek inkdbb megmaradnak az eredeti helyszinen, kivéve ha a technolégiai valtozas
olyan drasztikus, hogy a ,,sunk cost” ellenére gazdasagos athelyezni, vagy nem lehetsé-
ges az Uj technol6gia alkalmazasa a régi helyszinen.

A ,megmaradas vagy attelepités” vallalati dilemmajéat a fentieken tul jelentésen befo-
lydsolja a fogadd orszag gazdaségpolitikdja. A multinacionélis vallalat tudja példaul ké-
pezni az 0] technologiahoz sziikséges munkaer6t, de csak a korabbi kvalifikacid bazisan.
A helyi tervezés, K+F is csupan akkor honosithaté meg, ha a fogad6 orszag rendelkezik
megfeleld képzettségli mérnokokkel. A fentiek két konkrét példaval illusztralhatok.

Az elsé szemléletes példa a tovabblépésre, fejlodésre Malajziaé, amely egyben jol
mutatja a befekteték és a kormanyzat kozotti egyiittmiikodés sziikségességét, de az ilyen
tipust folyamat hatérait is. Malajzidba az exportorientalt elektronikai multinacionalis
vallalatok els6 1épésként egyszerii, munkaintenziv Osszeszereld tevékenységeket telepi-
tettek, kihasznalva az olcs6, fegyelmezett, angolul beszéld, de csak alacsonyan képzett
munkaer6t, a megfeleld infrastruktarat és a jelent6s kedvezményeket. A termelés elszi-
getelt exportfejleszté zonakban folyt, gyakorlatilag hazai hozzaadott érték és technol6-
giai kapcsolatok nélkal (Lall, 1999). Ahogy a bérek ndni kezdtek és valtozott a techno-
I6gia, a korméanyzat pedig nyomast gyakorolt a kullfoldi cégekre a hazai hozzaadott érték
novelése érdekében, a vallalatok automatizaltdk az dsszeszerelési folyamatot, 6sztonoz-
ték kulfoldi beszallitoikat, hogy leanyvéllalatokat alapitsanak Malajziaban, jelentGs
Osszegeket fektettek be a dolgozok képzésébe, a vezetdket pedig kiilfoldi tréningre kiild-
ték. A kormanyzat ugyancsak megkezdte a képzés fejlesztését — igy az elektronikai ipar
elsé 1épésben tovabb tudott 1épni, ndvelni tudta komparativ elényeit, exportjat. Ugyan-
ebben az idében a konfekcidiparban érdekelt kiilfoldi vallalatok a ndvekvd bérekre a
munkaintenziv termelési folyamatok kitelepitésével reagaltak. Az elektronikaban valé
tovabblépés azonban a kezdeti sikerek utan szintén megrekedni latszik, elsésorban a
magas szinvonal( mérnoki és technikusi tudas hianya miatt. A megndvelt szamu egye-
temi szakok és a kulfoldre kiildott hallgatok ellenére a technikusok és mérndkok relativ
— az elektronikai szektor nagysagahoz és szinvonaldhoz képesti — szama jelentdsen el-
marad az olyan orszagokétdl, mint Szingapur, Korea, Tajvan.

A miikddotoke-befektetések exportfejlesztd, a fogadod orszag dinamikus komparativ
el6nyeit javitd hatdsira a masik j6 példa a latin-amerikai (Brazilia, Mexikd, Argentina)
autdipar. A latin-amerikai orszagok hossza évekig szamottevd védelemben (erés im-
portkorlatozas, szigort local content szabalyok, arellenérzés, exportkotelezettségek)
részesitették Gjonnan létesitett autdiparukat. Az 1990-es években azonban a fent emlitett
harom orszag regionalis szabad kereskedelmi megallapodasokhoz csatlakozott
(MERCOSUR, NAFTA), igy az autdipar korabbi védettsége megszlnt, a nemzetkozi
piaci és versenyviszonyok esetilkben is érvényesiltek. Az dgazat arra kényszeriilt, hogy
racionalizalja termelését, fejlessze kapacitasait, integralédjon a nemzetkozi folyamatok-
ba. Ezt kiilfoldi miikod6toke-befektetések segitségével kisérelte meg. A legérdekesebb
és legsikeresebb Mexiké példaja. Az dgazatba érkezett 10 milliard dollarnyi befektetés —
elészér modern motorgyarak, majd komplett aut6-osszeszereld tizemek alapitasaval —
teljesen atalakitotta a mexikoi autéipart, a gazdasag legfontosabb agazatava, ezen beliil
legfobb feldolgozoipari exportcikkévé tette. A mexikoi autdipari export 1990 és 1997
kozoétt 4,5 milliard dollarrdl 20,8 milliard dollarra, a 4,6-szeresére nétt. Az dgazat kivi-
telének tébb mint 90 szazaléka az észak-amerikai piacra irdnyul. 1996-ban mar Mexikd
adta az észak-amerikai személyautd-import 10,4 szazalékat, az autémotor 10,8 szazalé-
kat, az autOalkatrészek 8 szazalékat. A mexikoi Ford példaul teljesen megvaltoztatta
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termelési stratégiajat. Nem modernizalta régi, a hazai piacra termeld iizemét, hanem
3 milliard dolléaros befektetéssel teljesen 0 gyarat épitett az észak-amerikai piac kiszol-
galdsara. A helyi hozzéadott érték csoékkent, emelkedett viszont az alkatrészimport.
A hérom amerikai multinaciondalis autégyar (Ford, GM, Chrysler) kihasznalta a
magquiladordk (speciélis, az USA-Mexikoéi hataron huzodo exportfejleszté zona) eld-
nyeit, és integralta mexikoi alkatrészgyartd tevékenységét USA-beli termelésébe.
Az agazat restrukturalasa a helyi beszallitdi ipar visszafejlodését okozta, mert a belfoldi
cégek nem tudtak megfelelni a nemzetkdzi sztenderdek magas technolégiai kdvetelmé-
nyeinek (Mortomore, 1998).

A kiilfoldi mitkodotéke-befektetések katalizatorként is hathatnak a hazai véllalatok
atstrukturalodasara, kozvetlentl a multinacionalis vallalatokhoz kapcsoloddkra és koz-
vetve a hazai és a kiilfoldi vallalatok kozotti verseny erdsitésével valamennyi cégre. JO
példa erre az indiai szoftveripar. Fejlodésének elinditoja egy exportfejlesztd zonaban
tortént kulfoldi befektetés volt: a Citibank 1985-ben létrehozott egy 100 szézalékos
tulajdonaban 1évé, exportorientalt vallalatot. India vonzereje két adottsagban rejlett, az
alacsony bérii angolul beszéld munkaerében és az Eszak-Amerika és Eurdpa kozotti
idGeltolodasban, amely 24 6rds munkanapot tett lehetévé. 1986-ban a Texas Instruments
hasonlé lednyvallalatot alapitott. 1988-ban az indiai kormény kifejlesztette az ,,Indiai
Software Technoldgiai Parkok Rendszere” programot, amelynek keretében az dgazatban
beruhdzdknak kiépitett infrastrukturat, épuleteket, telekommunikacios rendszert és mi-
holdas kapcsolatot kinaltak. 1989-ben létrehozta leanyvallalatat a Hewlett-Packard is.
1990-1991-ben megszintettéek a szoftverexporthoz kapcsol6dd félkész termékek és
beruhazasi javak importkorlatozasat. A Texas Instruments és a Hewlett-Packard beruha-
zésai segitették az indiai szoftveripar kritikus szintre fejlddését, hiszen bizonyitottak
India vonzerejét, versenyképességét ezen a teriileten. A kiilfoldi befektetokhoz szamos
hazai cég kezdett kapcsolodni, eldszor egyszerli adatfeldolgozassal, majd tovabblépve a
termelési lancolatban mind teljesebb projektek megvaldsitasaval, végil komplex szoft-
vercsomagok elkészitésével. Végiil e cégek mar 6nallé exportra is képessé valtak. 1995
és 1999 kozott az indiai szoftverexport a négyszeresére nétt és elérte a 2,65 milliard
dollart. Az 6t legnagyobb indiai szoftvervéllalat ma hazai tulajdonban van, kett6t koz{-
lik jegyeznek a NASDAQ-on (UNCTAD, 1999).

Az orszagok azonban nem épithetnek egyeddil a multinacionalis vallalatokra az aga-
zatok versenyképes atstrukturalédasa érdekében. A textil- és ruhazati iparban példaul,
ahol a multinaciondlis vallalatokkal kotott bérmunkaszerz8dések a meghatarozok, és igy
az alvallalkozok jorészt elzartak az exportpiacoktol, a végs6 fogyasztoktol, nehézzé
teszi a bérmunkat végzok szamara dinamikus komparativ elonydk épitését és tevékeny-
séglik atstrukturalasat. Azok a véllalatok azonban, amelyek megteremtik a kapcsolatot
legalabb részben a vevokkel, magasabb szintre tudnak 1épni a tevékenységi lancban, s
akar a sajat markanévig is eljuthatnak. Az azsiai Ujonnan iparosodott orszagok textil- és
ruhazati ipari tapasztalatai szerint altalaban a sikeres atstrukturalashoz sziikség volt a
hazai vallalatok tobbiranyd kormanyzati timogatasara: a kapacitasok fejlesztésére (bele-
értve a tokeexportot az alacsonyabb bérkoltségii orszagokba), a képzésre, a sajat marke-
tingkapacitasok fejlesztésére.

Osszefoglaléan elmondhatjuk, hogy egyértelmii tendenciava valt a kereskedelem és
a befektetések liberalizalasa a vilaggazdasagban. A liberalizacio, a globalizacié és a
technoldgiai valtozasok hatasa a kereskedelemre aszimmetrikus. A sikeres export né-
hany fejlodé orszdgra koncentralédik és a koncentracid szintje idében és a termékek

18



bonyolultsagaval n6. A sikeres gazdasagok koziil kevesen — leginkdbb Korea és Tajvan
— voltak képesek onallo versenyképes kapacitasokat teremteni. A tdbbiek inkabb a mul-
tinacionalis véllalatok segitségével javitottak export-versenyképességiukon. Ennek sike-
réhez azonban elengedhetetlen a timogat6 hazai kérnyezet. Az export-versenyképesség
kérdéseire adott valaszok egy része altalanosan igaz valamennyi orszégcsoportra. Min-
den esetben szilkség van prudens makrogazdasagi — ezen belll kuléndsen arfolyam-
politikara és megfelelé intézményi kornyezetre. Altalanos ajanlas a kereskedelem és a
miikod6téke-befektetések liberalizalasa, az exportorientalt miikodotéke-befektetések
vonzésa, a hazai kapacitasok, intézmények és a képzés fejlesztése. Valamennyi fenti
tényezé fontos szerepet jatszik abban, hogy a miikodét6ke-befektetések megvaldsulja-
nak, és képesek legyenek a versenyképes export fejlesztésére. Az egyes tényezOknek
természetesen kiilonb6z6 a sulyuk az eltérd fejlettségii gazdasagokban.

A MUKODOTOKE-BEFEKTETESEK HATASA A KULKERESKEDELEM
MODERNIZACIOJARA - MAGYARORSZAG PELDAJA

Miikodotoke-befektetések és kiilkereskedelem Magyarorszagon

Magyarorszag a rohamosan valtozd vilaggazdasagi kornyezet, a technikai atalaku-
las, az ismeretek terjedési sebességének gyorsulasa kdzepette — nemzetk6zi 6sszehason-
litisban is rendkivill gyorsan — nyitotta meg gazdasagat a kilfoldi mikod6toke-
befektetések el6tt a nyolcvanas/kilencvenes évtized forduldjatol. A gazdasagpolitika
egyfel6l er6teljesen 0sztondzte az exportorientalt zoldmezOs nagybefektetéseket (add-
mentességek, addkedvezmények, koltségvetési thmogatasok, és vamszabad terileti be-
fektetés lehetésége), masfeldl kezdettdl lehetdvé tette a kiilfoldiek részvételét a privati-
zacidban, azzal a céllal, hogy elésegitse a piacukat vesztett, sok esetben elavult szerke-
zetben termeld, tulfoglalkoztatassal kiizdd cégek atstrukturalodasat, friss tokéhez és 1j
piacokhoz jutasat. A kis bels6 piac, a kedvez6 logisztikai helyzet, a mar ekkor viszony-
lag — a régio szintjéhez képest — fejlett infrastruktira, az alacsony termelési koltségek
(munkaerd, energia, ingatlan stb.) els6sorban a hatékonysagnoveld és exportorientalt
befektetéseket vonzottdk. A kilencvenes évtized els6 felében a bearamléas ingadozasat
elsésorban a privatizacié alakulasa befolyasolta — 1995-ben elérve a csucsértéket.
A privatizacio fokozatos lecsengésével a befektetések értéke 1996 és 2000 kozott 1,8
milliard eurd kéral stabilizalodott, majd a 2001. évi atmeneti névekedés utan 2002-ben,
illetve 2003 els6 nyolc honapjaban jelentsen visszaesett. 2002 végére a Magyarorsza-
gon befektetett miikod6téke-allomany — a visszaforgatott profit nélkil — mind euréban,
mind dollarban szamolva meghaladta a 20 milliardot. A visszaforgatott profitot is szam-
ba véve becslésiink szerint az alloméany dollarban megkdzelitette a 36 milliardot. Ennek
egy fore vetitett értékével Magyarorszag még éppen Orizte Csehorszag elotti vezetd
helyét a legfejlettebb atalakulé orszdgok kozott. (A statisztikai szambevétel problémai-
1ol és a becslés modszerérdl részletesen lasd: Antaldczy — Sass, 2002.)

A befektetések szarmazasi orszagok szerinti szambevétele azt mutatja, hogy a miikodé
t6ke dont6 hanyada (t6bb mint 70 szazaléka) EU-befektet6ktol érkezett. Azon belll is
kiemelkedé Németorszag szerepe (34 szazalék). A tovabbi legfontosabb befektetdk sor-
rendben Hollandia, Ausztria és Franciaorszag. A nem EU-tag befektetOket tekintve az USA
a legfontosabb, 9 szazalékos részesedéssel, Japan sllya 2 szazalék alatti. A szarmazasi
orszagok szerinti bontas esetében fontos kiemelni, hogy a regisztralt befekteté gyakran nem
azonos a multinacionélis vallalat székhelyorszagéval. Kilonféle okok (ad6zés, véllalati
stratégia, foldrajzi vagy kulturélis kdzelség) miatt gyakran leanyvéllalatok val6sitjak meg a
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konkrét befektetést. A dontéen az Eurdpai Unid tagorszagaibdl érkezé befektetések az
évtized egészében elsdsorban a feldolgozoipart céloztak meg. Iddben vizsgalva azonban a
feldolgozoipar részesedése csokkend, s nd a szolgaltatasok (pénziligyi tevékenység, ingat-
laniigyletek, kereskedelem, javitas) jelent6sége. A feldolgozdiparon belill szamottevd ré-
szesedéssel rendelkezik az elsdsorban a hazai és a régios piacra termeld élelmiszeripar,
valamint az exportorientalt vegyipar, jarmiigyartas és villamosgép- és miiszergyartas.
A bearamlasnak megfeleléen kiemelkedden magas a feldolgozoiparban a kiilfoldi toke
részesedése (az évtized végére 60 szézalék feletti), ezen belll ugyancsak 60 szazalék feletti
a kiilfoldi téke aranya az élelmiszeripar és a gépipar jegyzett tokéjében.

A befektet6k nagysagukat tekintve valamennyi vallalatkategoriat képviselik a kis- és
kozépvallalatoktol a nagy nemzetkozi cégekig. Témank szempontjabdl elsdsorban az az
érdekes, hogy mennyiben vannak jelen és milyen tevékenységekkel Magyarorszagon a
vilag legnagyobb multinacionélis véllalatai — vagyis mennyire épllt be a magyar gazda-
s&g a nemzetkdzi vallalathdlézatokba. Kutatdsaink azt mutatjak, hogy a kilencvenes
évtized végén a vildggazdasdg 100 legnagyobb véllalatdhél 76 valamilyen forméban
jelen volt hazankban (Antal6czy — Sass, 2001, 2002). Az elsé tiz mindegyike befektetett
Magyarorszagon, kozilik 6t termel (is), négy a legnagyobb exportérok kozott foglal
helyet (General Electric, General Motors, IBM, Ford). A 76 magyarorszagi cégbdl 6sz-
szességében 25 folytat termelést (is), kereskedelemmel szinte valamennyien foglalkoz-
nak, néhanyan képviseleti irodat mitkodtetnek, illetve a szolgaltatasok teriiletén miitkod-
nek. A termel6k donté része az elektronikai agazatban, a szamitogep- és alkatrész-
elallitas teriiletén, a kozlekedési eszkdzok és részegységeik termelésében, illetve az
¢élelmiszeriparban tevékenykedik. A négy legnagyobb termel6 anyavallalata USA-beli.

A nemzetkdzi véllalathaldzatokba vald illeszkedést — s ezaltal az exportorientaciot —
szolgalta a hazai befektetésdsztonzési rendszer tébb eleme is. Kiemelkedett kdziliik a
specidlis vdmszabad teriileti szabalyozas, amely illeszkedett a vildggazdasagban, a
transznacionalis vallalatok rendszerében eddigre — a nyolcvanas—kilencvenes évtized
forduldjara — mar elterjedtté valt munkamegosztasi, vallalatszervezési szisztémahoz.
A magyarorszagi vamszabad teriileti szabalyozas alapelve ugyanis az, hogy jelentds
kedvezményeket (vam- és afamentesség) élveznek azok a kilféldi beruhazdk, amelyek
importbol exportra termelnek. Vagyis az integralt vallalati rendszerekbe tartozo, egy-egy
részegység, alkatrész gyartasara vagy késztermék dsszeszerelésére szakosodott leanyval-
lalatok. (A hazai vamszabad teriiletek részben rokonithatok a fejlédé orszagok export-
fejleszt6 zonaival, annyiban azonban eltérnek tdlik, hogy Magyarorszagon nem allami-
lag kijelolt tertileteken, hanem a véllalatok altal valasztott helyen torténhetett a beruha-
zas.) Magyarorszagon gyakorlatilag a privatizacio kezdetétdl részt vehettek a hazai
cégek maganositasaban kiilfoldi befektetok, hiszen elsébbséget élveztek — sok atalakuld
orszaggal ellentétben — a készpénzes vallalateladasok. A privatizacios vallalatatvételek
soran a kiilfoldieknek lehetdségiik volt arra, hogy az 0j leanyvallalatot beépitsék a
transznacionalis vallalat munkamegosztasi rendszerébe, részegységek, alkatrészek eléal-
litasara szakosodott alegységként, de arra is, hogy megtartsak teljes vertikumban miiko-
do, onallo leanyvallalatként.

A fentiekbdl jol latszik, hogy napjainkra szamottevd szerepre tettek szert a
miikod6téke-befektetések a hazai gazdasagban. A feldolgozoipari agazatokban meghata-
rozova valt a kiilfoldi tulajdon, s szamottevo lett részesedése a szolgaltatasokban is.
A legnagyobb multinacionalis véllalatok dont6 tobbsége befektetett Magyarorszagon, a
hazai termelés részévé valt a nemzetkdzi gyartasi hal6zatoknak. A kilfoldi befektetések
jelentdségét jelzi, hogy a GDP-aranyos miikod6téke-allomany az 1995. évi 27 szazalék-
rol 2001-re 45 szézalék folé emelkedett. Ez nemzetkozi Gsszehasonlitasban is jelentds
értéknek szamit (UNCTAD, 2002a).
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Ugyanezen id6szakban — vagyis az 1990-t61 kezd6d6 12-13 évben — a magyar kiil-
kereskedelem is drasztikus mennyiségi €¢s mindségi atalakulason ment keresztiil.

A gazdasagi reformfolyamat részeként megvaldsitott, nemcsak az aruforgalmat, ha-
nem a kiilkereskedelem szervezeti rendszerét, szabalyozasat is érintd liberalizacio, az
atalakulasi folyamat egyes elemeinek attételes hatasai (példaul a csédtorvény, a kozvet-
len kiilfoldi tokebefektetések liberalizdldsa, a bankrendszer miikodésének valtozasai)
beliilrél valtoztattdk meg a kiilkereskedelem miikodési feltételeit. A kiilsé feltételeket
illetéen egyik oldalrol az EU-piacra jutds valt kénnyebbé a GSP megadasaval és a Tar-
sulasi Szerzédések kiilkereskedelemre vonatkoz6 részének életbe lépésével. Az 1992-es
EFTA-, majd az 1993-as CEFTA-megéllapodas tovabbi orszdgokkal teremtette meg a
szabad kereskedelem feltételeit. A Paneurdpai Kumulécié 1997. julius 1-jei életbe 1épé-
se hatalmas szabad kereskedelmi Ovezetet hozott létre, amely az EU- és EFTA-
orszagokon felul kilenc kdzép- és kelet-eurdpai orszagot is magéba foglal. 2001-re eb-
ben a viszonylatban a feldolgozoipari termékeket érinté vamokat eltorolték, és néhany
mezOgazdasagi termék kereskedelme is szabadda valt. A méasik oldalon a KGST 1991-es
megsziinése, a Szovjetunié szétesése, az atalakulasi folyamat megindulasa allt. A fenti
tényezOk egylittes hatasa a kiilkereskedelem gyors relacids reorientacioja és a kezdeti
Visszaesés utan az export (és az import) gyors névekedése volt.

Dollérban szédmolva 1990-hez képest 2002-re a kivitel 3,6-szeresére, a behozatal
4,4-szeresére nétt. Ez a folyamat azonban nem volt egyenletes. Az exportban az 1991-
1992-es kismértékli novekedést 1993-ban jelentés mértékii visszaesés kovette, 1994-ben
érve el Ujra az 1990-es szintet. Ezt kovetéen azonban megindult a kivitel dinamikus
ndvekedése. A kilencvenes évtized masodik felében a magyar export emelkedése az
OECD-ben a legmagasabb volt, s minden évben jelentdsen meghaladta a vilagexport
novekedését. A behozatal — a kivitelénél kisebb kilengésekkel — hasonl6 utat jart be.

A kiilkereskedelmi forgalom egyenlegét tekintve az évtized elsd felében az export
visszaeseése és az import ndvekedése miatt romlott az egyensuly, 1994-t61 pedig a kivi-
telnek a behozatalénal gyorsabb névekedése miatt javult. Az évtized végére az export és
az import dinamikaja egyre kozelebb keriilt egymashoz, 1996-t6l a két érték gyakorlati-
lag egyiitt mozog. Ennél is fontosabb, hogy a deficit a kivitel szazalékaban az 1993-as,
40 szazalék feletti cstcspont utan fokozatosan egy fenntarthatd, 10-14 szazalék kozotti
szintre esett vissza.

A forgalom boviilése az aruszerkezet jelent6s mértékii atrendezddése mellett ment
végbe. Az egyik legfontosabb valtozas mind a behozatalban, mind a kivitelben a gépek és
szallitoeszkozok (SITC 7 arufbesoport) részesedésének jelentdés ndovekedése volt. Mig
1991-ben kiviteliinkben még csak 21 szazalékot tettek ki a gépek, addig a kétezres évek
elejére részesedésiik megkdzelitette a 60 szdzalékot. Hasonlé folyamat jatszodott le impor-
tunkban is: a gépek részesedése a kilencvenes évtized elején jellemzd 30 szazalékrdl a
kétezres évek elejére 50 szazalék folé emelkedett. A gépipari termékek dinamikus
részaranybéviilésével parhuzamosan szamottevéen csokkent a nyersanyagok, energiahor-
dozok, s altalaban a kevésbé feldolgozott termékek részesedése. Atrendezédott kiilkeres-
kedelmiink regionalis, orszagonkénti szerkezete is, bar itt a valtas kevéshé volt drasztikus,
mint az aruforgalom struktiraja esetében. A magyar gazdasag reorientacidja ugyanis mar a
nyolcvanas években megkezd6dott. Kiilondsen az importban voltak csekélyek a valtoza-
sok. A fejlett orszagok részesedése 1991-ben éppugy 67 szazalékot tett ki, mint 2002-ben.
Az Eurdpai Uni6 aranya 41-r6] 56 szazalékra nott, K6zép-Kelet-Europaé 24-r6l 16 szaza-
Iékra csokkent. Az exportban jelentésebbek voltak a valtozasok. A fejlett orszagok aranya
68-rél 82 szézalékra, az EU-é 45-r61 75 szazalékra emelkedett. Ezzel parhuzamosan a
kdzép-kelet-eurdpai orszagoké 23 szazalékrol 14 szazalékra esett vissza. Ugyancsak csok-
kent a fejlédok részesedése, de itt a 2000. évt6l ismét aranyndvekedés mutatkozik.
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Osszességében tehat az elmult 12 évben a hazai korlatozasok teljes megsziinése, a
nemzetkdzi verseny szamottevl er0sodése mellett a magyar kiilkereskedelem jelentOs
mennyiségi €s mindségi fejlodést mutatott. Dinamikusan nétt mind az export, mind az
import értéke, s ezzel parhuzamosan a feldolgozottabb, szofisztikalt termékcsoportok
jelentds térnyerése volt megfigyelheté. Ugyancsak ndtt azon orszagok, orszagcsoportok
mint felvevo piacok szerepe, ahol a legélesebb a verseny, s a legmagasabbak a mindségi
kdvetelmények.

Kapcsolat a miikodétéke-befektetések
és a kulkereskedelem modernizécidja kdzott

A szamottevé miikodotéke-bearamlassal parhuzamosan gydkeresen megvaltozott
kiilkereskedelmi jellemz6k mar 6nmagukban is azt sugalljak, hogy a két tényez6 szoro-
san Osszefiiggott, a kiilkereskedelem valtozasaban a miikod6tke-befektetések jatszottak
a meghatarozo szerepet. Ugy véljiik azonban, hogy az idébeli egybeesés nem elégséges
bizonyiték a kapcsolatra. Az aldbbiakban ezért megkisereljik az dsszefuiggések tobb-
szintll bizonyitasat és mélyebb elemzését.

Mint a vildggazdasagi folyamatokat bemutato6 fejezetben mar széltunk réla, a nem-
zetkdzi szakirodalomban a mikodétéke-befektetések és a kilkereskedelem, a fogadd
orszag komparativ elényeinek alakulasa kozotti kapcsolat vizsgalatakor szokasos kiin-
dulni a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok exportban jatszott szerepébdl.

A 6. tAblazat idésora azt mutatja, hogy 1994 és 1999 kdzott toretlenil emelkedett a
kulfoldi vallalatok kivitelinkben elfoglalt helye, s bar 2000-ben volt némi visszaesés, az
arany nemzetkdzi 6sszehasonlitasban igy is kiemelkedéen magas. Az UNCTAD statisz-
tikai adatgyiijtése szerint (UNCTAD, 1999, 2002a) 1999-ben hasonlo részesedést csak
Irorszag esetében (74,9 szazalék) értek el a kilfoldi vallalatok.

6. tablazat

A kiilfoldi tokével miikodo vallalatok részesedése a Kiilkereskedelembol

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Export 54 58 69 75 77 80 75
Import 57 63 70 74 74 76 76

Forréas: KSH [2002a].

Az aru-fécsoportonkénti bontasban kitiinik (1asd a 7. és 8. tablazatot), hogy a kul-
foldi tulajdonban 1évé vallalatok szerepe némileg kiilonbdzik: legjelentdsebb a legmaga-
sabb technoldgiai szinvonall gépipari termékek esetében (ennek az arucsoportnak az
exportjat 88 szazalékban kulfoldi vallalatok adtak 2000-ben), mig a nyersanyagoknal ez
mindossze 50 szdzalék. Ugrasszerti volt a gépipari termékek, illetve ezen beliil a kiilfoldi
tulajdoni cégek névekedése 1996-1997-ben, amikor a vdmszabad teriletek killkereske-
delmi forgalmanak szdmbavétele is megkezd6dott. (A vamszabad tertiletek exportjanak
meghataroz6 része — 80 szazalék feletti aranya — gépipari termék.) Miutdn vdmszabad
teriileten mikddnek a legnagyobb zoldmezds kiilfoldi befektetok, pusztan ez is jelzi a
miikodétéke-befektetések és az export kapcsolatat. A gépipari termékek részesedésének
novekedése igy minden bizonnyal nem csak mennyiségi béviilést takar, mogotte hatal-
mas szerkezeti valtozas, teljesen (j termékek megjelenése allt. Ugyancsak nagyon magas
a feldolgozott termékek és az energiahordozék (MOL Rt.) kilkereskedelmében a kilfol-
di részvétellel miikodé cégek részesedése. Fontos ramutatni, hogy a kiilfoldi tulajdont
véllalatok altal bonyolitott gép-kilkereskedelem egyenlege pozitiv.
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7. tablazat

A kulfoldi és vegyes tulajdonu vallalatok kilkereskedelmi forgalma
arufécsoportok szerint 2000-ben
(Milliard forintban és szazalékban)

Arufécsoport Kivitel Behozatal Egyenleg

Milliard Szazalék  Milliard forint  Széazalék Milliard
forint forint
Elelmiszerek, italok, dohany 320 5,0 176 2,5 +144
Nyersanyagok 93 1,5 103 1,5 -10
Energiahordozdk 119 1,9 705 10,0 -586
Feldolgozott termékek 1663 26,1 2272 32,2 —609
Gépek 4171 65,5 3798 53,8 +373
Osszesen 6367 100,0 7054 100,0 -687

Forréas: KSH [2002a].

A kiilfoldi részvétellel mitkodé vallalatok részesedése
a kulkereskedelmi forgalombél arufécsoportok szerint

(Szazalékban)

8. tAblazat

Arufécsoport Kivitel Behozatal
1996 1999 2000 1996 1999 2000

Elelmiszer, ital, dohany 50 58 58 69 74 71
Nyersanyagok 48 50 50 42 54 52
Energiahordozdok 83 74 85 81 88 93
Feldolgozott termékek 62 71 72 62 69 71
Gépek 80 86 88 74 79 81
Osszesen 67 78 80 68 75 78

Forréas: KSH [2002a].

9. tblazat

A Kkiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok kiilkereskedelmi forgalma orszagcsoportok
szerint 1999-2000 kozott
(Milliard forintban és szazalékban)

Orszagcsoport Behozatal Kivitel Behozatal Kivitel
(milliard forint) (milliard forint) (sz&zalék) (sz&zalék)
1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000
Fejlett orszagok 3801 4783 4052 5017 76,7 75,5 81,4 75,7
Ebbol: EU 3278 3992 3660 4552 76,6 75,4 80,8 76,3
Kozép-kelet- 678 1187 512 717 71,1 76,8 69,5 69,8
eurdpai orszagok
Fejl6dé orszagok 605 958 185 204 82,3 81,3 82,6 71,6
Osszesen 5084 6928 4749 5938 76,5 76,4 80,0 74,8

Forras: KSH [2002a].
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A kiilfoldi részvételii vallalatok kiilkereskedelmének relacios megoszlasa azt mutatja,
hogy valamennyi orszagcsoport, valamint az export és az import esetében egyarant meghata-
rozé a szerepik. Legmagasabb aranyt az Eurépai Uniéval bonyolitott forgalomban képviselik
(ebben a relacioban a fliggetlen vallalatok szerepe exportérként és importérként mindossze
20-25 szazalék). Nagyon fontos jelenség, hogy a fejlédé viszonylatot is a kiilfoldi tulajdond
cégek dominaljak, 1999-2000-ben példaul a behozatal t6bb mint 80 szazalékat 6k bonyolitot-
tak le (lasd a 9. tablazatot). Sajnos arucsoportonkénti bontassal nem rendelkeziink relécion-
ként, igy csak sejthetjiik, hogy a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek fejlodo orszagokbol szarma-
20 behozatala mdgott a termelésiikhoz szikséges alkatrészek allnak.

Mivel a magyar kivitel koncentracidja jelentds, ez lehetévé teszi, hogy az export ter-
mékszintli vizsgalatabol is kovetkeztethessiink a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok kivi-
telben és annak modernizalddasaban jatszott szerepére. Az elsé tiz exporttermék kivite-
linkben elfoglalt aranya 1996-ban 25, 1998-ban nem egészen 30, 2000-ben 35, 2001-ben
31, végll 2002-ben 30 szazalékot tett ki. Vizsgalataink szerint az els6 tiz termék kozott
kizarolag a SITC 7-be tartozo cikkek szerepelnek, az elsé 20 termékben feltiinik 1-2 SITC
8-as és 5-0s termék. A huzotermékek dsszetétele viszonylag allandénak tekintheté 1996
Ota: évente minddssze 2-3 termék valtozik, de az elsé husz nagyjabol ugyanaz.

A 10. t&blazatban dsszefoglaltuk az elsé tiz exportterméket 2000-ben, 2001-ben és
2002-ben, ¢és a tablazatot kiegészitettilk a termeldkre vonatkozd ismeretekkel, illetve a
termékek technoldgiai jellemzdivel. Az Gsszeallitasbol kitiinik, hogy legfontosabb ex-
porttermékeinket tdlnyomorészt kiilfoldi részvétellel miikodo, z6ldmezds beruhazas
eredményeként 1étrejott és vamszabad teriileten miikod6 vallalatok allitjak els. A kiilfol-
di befektetések és az export vezetd termékei kozotti kapcesolat tehat egyértelmil. Az is
nyilvanval6, hogy az exportorientalt beruhdzasok Magyarorszagra vonzasaban, majd
sikeres miikddésében — a fejlédo orszagokhoz hasonldan — hazankban is jelentds szerepe
volt a sajatos exportfejlesztd zonaknak, a vamszabad teriileteknek. A listan szerepld,
nem kiilfoldi részvétellel miikodo vallalat(ok) altal eléallitott termék esetében pedig
ugyancsak nagy multinacionalis vallalatokhoz kothetd alvallalkozoi, beszallitéi szerzo-
désekrol van szo. 2000 és 2002 kdzott ugyanaz a tiz termék vezeti a magyar exportlistat,
csak sorrendjlik valtozik egyik évrél a masikra.

Miutén a listdban csak SITC 7-be tartozé termékek vannak, igy els6 latasra is kije-
lenthetd, hogy Magyarorszag vezet6 exportcikkei a magas feldolgozottsagu és technold-
giai szinvonall, szofisztikalt gépipari termékek korébol keriilnek ki, s valamennyien
high- vagy medium-tech termékek. A vezet6 exporttermékek részletesebb technologiai
Osszetétel-vizsgalata alapjan megallapithatjuk, hogy mindharom vizsgalt évben &t high-
tech termék volt talalhatd az els tiz exportcikken beliil. 2000-ben (a vildggazdasagi
konjunktira csucsan) az o6t arukor az dsszexport 18,3 szazalékat tette ki. 1992-ben
ugyanezen termékcsoport részesedése kivitellinkben minddssze 1,4 szazalék volt, tehat
teljesen Uj — s dontden kiilfoldi befektetés eredményeként megvalosult — termékekrol
van sz6. 2001-ben a high-tech cikkek részesedése némileg visszaesett exportunkban
(13,9 szazalék), els6sorban az el6z6 évben volumenhordozé, 2001-t6]1 azonban altalanos
valsag sujtotta IT-termékek (szamitogép taroldegysége, automatikus adatfeldolgozé-
berendezés és egységei, hiradastechnikai adévevé-berendezés) aranycsokkenése miatt.
2002-ben ugyanezen &t high-tech cikk 6dsszes kivitellinkben vald részesedése némileg
emelkedett (14,7 szazalék), kizarolag a hiradastechnikai adovevé-berendezések kivite-
Iének jelentés, kozel kétszeresére torténd emelkedése kovetkeztében. Ebben az évben ez
a termék lett Magyarorszag vezetd exportcikke, egyediil a kivitel kozel 8 szazalékat
kitéve. Els6 tiz exporttermékiink kozott — és teljes kiviteltinkben is — mindhdrom évben
volumenhordozénak szamitott két medium-tech kategoriaba sorolhatd termék, a belsé
¢gésli dugattyis motor és a személygépkocsi. E két cikk is komplex, magas technologiai
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Osszetételli, csak forgalmukban atlagosan alacsonyabb a K+F koltségek aranya és las-
sabb a technikai fejlédés. Ennek a fogadd orszag esetében lehet kifejezetten kedvezd
hatasa is: a kapacitasok kevésbé, lassabban mozdulhatnak el a technikai fejlodés, illetve
a koltségek emelkedése hatésara, jobban beépiilhetnek a gazdasagba.

10. tablazat

Az elsé tiz exporttermék legfontosabb jellemzéi 2000-ben, 2001-ben és 2002-ben

SITC Termék Az export Részesedésaz Az exportald Z6ldmezds Vémszabad High-tech
értéke Osszexportbél  vallalat kilfoldi  beruhézas-e? terlileten  termék-e?
(1000 USD)  (szAzalék) részvételii-e? miikodik-e?
2000

71322 Belso égésti 2021 327 72 Igen lgen Igen Nem
dugattyds motor

7527  Szamitogép 1662 012 5,9 Igen lgen Igen lgen
taroléegysége

75997  Automatikus 1498 491 53 Részben Részben Igen lgen

adatfeldolgozé-
berendezés és

egységei
7812  Személygépkocsi 1423 898 51 Igen lgen Részben Nem
76432 Hiradéastechnikai 707 147 2,5 Részben Részben Igen Igen
adovevo-
berendezés
7526  Input- vagy 670 577 2,4 Részben Részben Igen lgen
outputegységek
76381 Videofelvevo és 608 730 2,2 lgen lgen lgen lgen
-lejatsz6 berendezés
76493 Televizid, radid és 432 845 1,5 Igen lgen Igen Nem
telekommunikacios
készlilékek
alkatrészei
7611  Televizidkésziilék 428 480 1,5 Igen lgen Igen Nem
77314 Egyéb elektromos 362 922 1,3 Részben lgen Részben Nem
vezetok
2001
71322 Bels6 égésti 2333675 7,65 Igen lgen Igen Nem
dugattyds motor
7812  Személygépkocsi 1466 777 4,81 Igen lgen Részben Nem
76432 Hiradastechnikai 1 359 743 4,46 Részben Részben Igen Igen
adovevo-
berendezés
75997  Automatikus 924 440 3,03 Részben Részben Igen lgen
adatfeldolgozé-
berendezés és
egységei
7527  Sz&mitogép 865 089 2,84 Igen lgen Igen lgen
taroléegysége
76381 Videofelvevo és 565 253 1,85 Igen lgen Igen lgen

-lejatsz6 berendezés
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10. tablazat folytatasa

SITC Termék Az export Részesedésaz Az exportald Z6ldmezds Vémszabad High-tech
értéke Osszexportbol  vallalat kilféldi  beruhazas-e? terlileten  termék-e?
(1000 USD)  (szézalék) részvételii-e? miikodik-e?

7611  Televizidkészilék 536 362 1,76 Igen lgen Igen Nem

7526  Input- vagy 527 840 1,73 Részben Részben Igen lgen
outputegységek

76493 TV, radio és egyéb 503 494 1,65 Igen lgen Igen Nem
telekommunikacios
eszkdzok
alkatrészei

77314 Egyéb elektromos 349 246 1,15 Részben lgen Részben Nem
vezetdk

2002

76432 Hiradastechnikai 2691198 7,84 Részben Részben Igen lgen
addvevé-beren-
dezés

71322 Belso égésti 2114963 6,16 lgen lgen lgen Nem
dugattyds motor

7812  Személygépkocsi 1481180 4,31 Igen lgen Részben Nem

7526  Input- vagy 766 262 2,23 Részben Részben Igen lgen
outputegységek

76493 TV, radi6 és egyéb 706 874 2,06 Igen lgen Igen Nem
telekommunik&cios
eszkdzok
alkatrészei

7527  Szamitogép 550 146 1,60 Igen lgen Igen lgen
taroléegysége

7611  Televizidkészilék 533 894 1,56 Igen lgen Igen Nem

76381 Videofelvevo és 529 641 1,54 Igen lgen Igen lgen
-lejatsz6 berendezés

75997  Automatikus 508 393 1,48 Részben Részben Igen lgen
adatfeldolgozé-
berendezés és
egységei

77314 Egyéb elektromos 431424 1,26 Részben lgen Részben Nem

vezetOk

Forras: OECD statisztikai adatbazis, KSH és empirikus forrasok alapjan sajat 6sszeallités.

Az els6 tiz termék utan nézziik meg, hogyan alakult a teljes magyar kivitel technikai
Osszetétele, elmozdult-e a magyar exportszerkezet a magasabb technikai szinvonalat
képviseld termékek felé? A 11. tAblazat SITC alapu szerkezeti bontasa egyértelmiien azt
mutatja, hogy igen. A high-tech export részesedése a kilencvenes évtized elsé felében 2—
4 szazalék kozott ingadozott, majd 1997-ben a vamszabad teriiletek szambavételével 10
szazalék f61é nott, majd 2000-ig évrél évre emelkedve megkdzelitette a 23 szdzalékot.
A legmagasabb technikai szinvonall cikkek kivitele 2001-ben és 2002-ben is meghalad-
ta 0sszexportunk 20 szdzalékat. A high-tech termelés er6sen koncentralt, a 6-7 milliard
dollaros forgalom mogott 9-10 termék elballitasa és exportja hiizddik meg. 1997-ben az
1 fore jutd 266,3 dollarral Magyarorszag Thaifold utan a 9. helyen allt volna a fejlédé
orszagok high-tech exportrangsoraban. (Lasd a 4. tblazatot is!)
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A high-tech export alakulasa

11. tablazat

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
High-tech
export 286929 321536 351662 593178 523947 2663329 3890491 4857172 6429107 6186627 7256238
(ezer USD)
Véltozas
(el6z6 év = - 1121 109,4 168,7 88,3 508,3 146,1 1248 1324 96,23 117,29
100)
Aranya az
0sszexportban 2,68 3,61 3,26 4,60 3,98 1391 16,88 19,39 22,85 20,29 21,13
(%)
1 fére jutd
high-tech- 28,7 32,2 352 59,3 52,4 266,3 389,1 485,7 642,9 618,7 725,6
export (USD)
Forrés: Sajat szamitasok.

12. tablazat

A tiz legfontosabb feldolgozoipari exportér vallalat

1998-ban, 2000-ben és 2002-ben

el Vémszabad  Exporthajlandéséga
Véllalat neve Kulfoldi tula!)donban terlileten (E?(portljérbevéte?,
van-ez miikodik-e? %)

1998
1. Audi Hungéria Motor Kft. Igen (z6ldmezds) lgen 99,8
2. IBM Storage Products Kift. Igen (z6ldmezgs) lgen 100,0
3. Philips-csoport Igen (z6ldmezds) lgen 88,9
4. Opel Magyarorszag Jarmiigyartd Kft. Igen (z6ldmezgs) lgen 91,8
5. GE Lighting Tungsram Rt. lgen (privatizécio) Nem 95,1
6. MOL Rt. Igen (t6zsdei priv.) Nem 13,4
7. Dunaferr-csoport Nem Nem 23,5
8. Suzuki Rt. Igen (z6ldmezgs) Nem 63,4
9. Alcoa-Kofém Konnytifémmi Kft. lgen (privatizécio) Nem 78,8
10. Neutronics HTR Kft. Igen Igen 98,3

2000
1. Audi Hungéria Motor Kft. Igen (z6ldmezgs) lgen 99,9
2. IBM Storage Products Kft. Igen (z6ldmezds) lgen 100,0
3. Philips Magyarorszag Igen (z6ldmezgs) lgen 89,4
4. MOL Rt. Igen (t6zsdei priv.) Nem 20,7
5. GE Hungary Rt. lgen (privatizacio) Nem 97,2
6. Opel Magyarorszag Jarmiigyartd Kft. Igen (z6ldmez6s) lgen 99,8
7. Flextronics International Kft. Igen (z6ldmezgs) lgen 49,6
8. Alcoa Kofém Kift. lgen (privatizécio) Nem 79,4
9. BorsodChem Rt. Igen (t6zsdei priv.) Nem 80,2
10. Suzuki Rt. Igen (z6ldmezds) Nem 67,2

2002
1. Audi Hungéria Motor Kft. Igen (z6ldmezds) lgen 99,8
2. Flextronics International Kft. Igen (z6ldmezgs) lgen 99,4
3. Philips Magyarorszag Igen (z6ldmezds) lgen 93,8
4. GE Hungary Rt. Igen (privatizacio) Nem 97,4
5. MOL Rt. Igen (t6zsdei priv.) Nem 23,1
6. IBM Storage Products Kift. Igen (z6ldmezgs) lgen 100,0
7. Opel Magyarorszag Autbipari Kft. Igen (z6ldmez6s) lgen 100,0
8. Samsung Electronics Magyarorszag Rt. Igen (z6ldmezgs) lgen 82,3
9. BorsodChem Rt. Igen (t6zsdei) Nem 80,9
10. NABI Rt. Igen (z6ldmezds) Nem 99,5

Forras: Figyeld TOP 200 [1999, 2001, 2003] alapjan sajat osszeallitas.
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A kilféldi befektetések exportunkban jatszott meghatarozo szerepe j6l latszik valla-
lati szinten is. 1998-ban a vezeté export6rok koziill mindossze egy cég volt hazai tulaj-
donban, 2000-ben és 2002-ben pedig mar csak kulfoldi tulajdonban 1év6 cégek szerepel-
tek a listdn. Hat vallalat stabilan az els tizek klubjanak tagja (bar sorrendjiik valtozik),
s ugyanaz a vallalat vezeti mindhdrom évben a listat. A hat &lland6 tag kozdl négy zold-
mezés kilfoldi befektetéssel jott 1étre, igy teljesen 1j termékeket honositott meg expor-
tunkban. (L&sd a 12. tablazatot.)

A modernizacié mélysége

Az el6bbiekben egyértelmiien kimutattuk exportszerkezetiink elmult évtizedben
végbement modernizacidjat, Magyarorszag el6keld helyét a fejlédd és atalakulod orsza-
gok 1 fore jutd high-tech-kivitelének rangsoraban. Bizonyitottuk ebben a miikod6téke-
befektetések meghatarozo szerepét is. A statisztika jelezte valtozasok minden bizonnyal
a magyar gazdasag jelentdés modernizacidjat takarjak, de az export Osszetétele csak a
vegtermék hovatartozasat mutatja — azt nem, hogy milyen mélységii a modernizacio,
vagyis mennyire valt a modern termelés a magyar gazdasag részévé, hogyan alakul a
hozzéadott érték termelése, illetve mennyire integralodott hazdnk a nemzetk6zi munka-
megosztas rendszerébe. A tovabbiakban néhany Gjabb tényezé bekapcsolasaval megki-
séreliink kozelebb keriilni a kérdésekre adhatd valaszokhoz.

Az import szerkezetének atalakulasa

Az export szerkezetének atalakulasa mellett fontosnak tartjuk az import struktiraja-
nak vizsgalatat is. A 13. tablazatban a kivitelhez hasonl6an a behozatalra is dsszeallitot-
tuk az elsd tiz termék listajat 1992-re, 1996-ra és 2002-re.

1992-ben az elso tiz termék az sszes behozatal 21,2 szdzalékat tette ki. Meghataro-
zbak voltak az energiahordozok és a nyersanyagok, valamint a hazai termeléssel nem
fedezhetd fogyasztasi cikkek (személygépkocsi, gydgyszer). Az elsé tiz importcikk
kozott nem szerepelt egyetlen high-tech termék sem. 1996-ban csak minimalisan nétt az
els6 tiz cikk Gsszimportban vald részesedése (21,9 szazalék). A szerkezetvaltozas meg-
kezd6dott, megjelentek az els6 SITC 7-be tartoz6 high-tech cikkcsoportok, de még csak
az Osszimport 1,73 szazalékat képviselve. A behozatal meghataroz6i még mindig az
energiahordozdk és a nyersanyagok voltak. 2002-re mar latvanyosan atalakult az els6 tiz
importtermék szerkezete, és nott a koncentracio (23,2 szazalék). Dominanssa valtak a
SITC 7-be tartozo cikkcsoportok, az elsé tizbdl mar nyolc ebbe a korbe tartozott. Beho-
zatalunk 10,4 szazaléka tartozott a high-tech korbe. A vezet6 importtermékek korébol —
a foldgazt kivéve, amelynek behozatala a vizsgalt id6szakban abszolut értékben is jelen-
tédsen nétt — kiszorultak az energiahordozok és a nyersanyagok, s egyértelmi volt a ma-
gasabb technoldgiai tartalmi cikkcsoportok térnyerése. A szerkezet valtozasa mogott az
exporthoz hasonléan a kiilfoldi befektetések allnak (bar a termékcsoportok nem kap-
csolhatok olyan egyértelmiien 6ssze a beruhazdkkal, mint a kivitel esetén), és a szerke-
zet jol jelzi Magyarorszag bekapcsolodasat a nemzetkdzi termelési (6sszeszerelési)
hal6zatokba.
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13. tablazat

Az elsé tiz importtermék 1992-ben, 1996-ban és 2002-ben

Részesedése az

SITC Termék Ezer USD High-tech termék dsszimportbdl (%)
1992
3330 Nyersolaj 778 032 Nem 7,03
3432 Foldgaz 369 076 Nem 3,33
7812 Személyszallito jarmi 304 335 Nem 2,75
334 Z?aﬁzaé;';ﬁnz;gsgfgabb 184 937 Nem 1,67
54293 Gybgyszer 162 248 Nem 1,47
78219 Teherszallito jarmi 156 133 Nem 1,41
68411 Otvozetlen aluminium 114 096 Nem 1,03
3510 Elektromos &aram 105 559 Nem 0,95
32122 Egyéb szén 90 610 Nem 0,82
61142 Eqgyéb kikészitett borjibér 83170 Nem 0,75
1996
3432 Foldgaz 834 740 Nem 5,15
3330 Nyersolaj 766 637 Nem 4,73
7812 Személyszallito jarmi 456 736 Nem 2,82
334 Z?aﬁzaé;';ﬁnz;gsgfgabb 257 672 Nem 159
54293 Gybgyszer 235834 Nem 1,45
68411 Otvozetlen aluminium 221991 Nem 1,37
78219 Teherszallitd jarmi 198 771 Nem 1,23
76432 Egggf‘;e"h”'ka' adovevé- 171773 Igen 1,06
61142 Eqgyéb kikészitett borjibér 149 459 Nem 0,92
7641 E;g"tg‘;rf‘;ﬁi'oszzerkezet VeZete- 109323 Igen 0,67
2002
75997 Szamitogép-alkatrész 1768 630 Igen 5,51
71391 Belsd égésti motor alkatrészei 1076 134 Nem 3,35
3432 Foldgaz 1008 097 Nem 3,14
7812 Személyszallit6 jarmii 745 651 Nem 2,32
77641 (I?gi)g/]iéégl(iimonolitikus integrélt 687 973 Igen 214
76499 gigﬁ?sl:;“’k televiziok 546 337 Nem 1,70
7722 Nyomtatott aramkor 515 244 Igen 1,61
76493 Televizio, radi6 és telekommu- 393 7,0 Nem 1,23
nikacios készilékek alkatrészei
76432 iradastechnikal adovevt- 374 870 Igen 117
54293 Gyobgyszer 341779 Nem 1,07

Forras: OECD adatbazis alapjan sajat sszeallitas.
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A 14. tablazat 6sszefoglaléan mutatja a high-tech-export és -import idésoros alaku-
lasat és részesedését az Osszes kivitelbdl és behozatalbol. A tablazatbol kitiinik, hogy
1996-ig az importban jéval magasabb (és allandd, 9 szézalék kordili) aranyt képviseltek
a high-tech cikkek, mint az exportban. 1997-ben hirtelen megugrott a kivitelben a high-
tech-részesedés, elsésorban a vamszabad teriiletek kiilkereskedelmi forgalmanak szam-
bavétele miatt. Novekedésnek indult importban valod részesedése is, s ett6l az id6tol
kezdve évrél évre emelkedett aranya kiviteliinkben és behozatalunkban is. A 2000-es
evek elejére mind a behozatalban, mind a kivitelben 20 szazalek kortl stabilizalodott a
high-tech termékek részaranya. Erdekes képet mutat a high-tech termékek kilkereske-
delmének egyenlege. 1993 és 1996 koz6tt 0,8-1,1 milliard dollar kdzotti negativ szaldot
jelzett nemzetko6zi forgalmuk. 1997-ben a hiany jelentdsen csokkent, majd 1998 és 2000
k6zott szamottevé tobblet mutatkozott. 2001-2002-ben azonban ismét negativva valt
egyenlegiik, elsdsorban azért, mert behozataluk tovabbra is a korabbi {itemben boviilt,
kivitelik azonban 2001-ben visszaesett (dontéen az 1T-szektor valsdga miatt), 2002-ben
pedig jelentésen — tébb mint 1 millidrd euréval — nétt ugyan, de nem tudta utolérni az
import értékeét.

14. tablazat

High-tech kulkereskedelem
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

E’;"g)ﬁ (6287 35020 321536 351662 593178 523947 2663329 3890491 4857 172 6429 107 6 186 627 7223?35
Import (€28 1 1 908 1 145,587 1416720 1394 002 1607 190 2745735 3419775 4368538 6283737 000 7592
USD) 72 967
E}:};’mreszesedes 268 361 326 460 398 1391 1688 1939 2285 2029 2113
E;;‘)’omeszese‘jes 904 917 954 90l 992 1293 1332 1560 1950 2034 20,19
High-tech 1065 1083

egyenleg  (ezer 286929 824051 o0 800824 T, 82406 470716 483634 145370 663645 336729
USD)

Forrés: Sajat szamitasok.
Az alkatrész-kereskedelem

Az alkatrész-kereskedelem alakuldsanak vizsgalata azért érdekes, mert jelzi, hogy a
Magyarorszagon mitkodé vallalatok milyen mértékben voltak képesek bekapcsolédni a
globalis, vagy legalabbis eurdpai termelési rendszerekbe. Yeats [1998] dolgozta ki el6-
szOr azt a klasszifikéaciét, amelynek segitségével a gépiparon (SITC 7) belll meghatéa-
rozhat6, hogy mely termékek szamitanak részegységnek vagy alkatrésznek. Cikkiinkben
ennek a klasszifikacionak egy altalunk tovabbfejlesztett valtozatat hasznaljuk, aminek
két oka van. Egyrészt Yeats csoportositasa a SITC rev. 2 besorolsain alapul, mara vi-
szont a SITC rev. 3-at hasznaljak a gyakorlatban. Masrészt a SITC rev. 2-h6z képest a
rev. 3 tobb termék esetében engedi meg annak egyértelmii eldontését, hogy alkatrészrol,
részegységrél vagy késztermékrdl van-e sz0, illetve olyan ,,0j” termékek részegységei-
nek megkiilonboztetését is lehetévé teszi, mint példaul a szamitégepek. Az alkatrészfor-
galom esetében nemcsak az exportot, hanem az importot is megvizsgaljuk, ugyanis ugy
gondoljuk, hogy az alkatrész- és részegységimportnak jelentsek az ,.exportkovetkez-
ményei”, ugyanis a legtdbb esetben az importalt inputok 6sszeszerelése a hazai munka-
folyamat, amelyet a késztermékek exportja kdvet.
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A kilencvenes évtizedben a teljes exportban ¢és importban egyarant szamottevéen
nétt az alkatrészek részesedése (lasd a 15. tablazatot). A vadmszabad tertleteknek az
alkatrészforgalombdl valo jelentSs aranyara hivja fel a figyelmet az 1996-0s és 1997-es
év szamottevden valtozo mutatdja — ismét bizonyitva a hazai termelés nemzetkozi valla-
lathalézatokba illeszkedését. Kiilonosen szembetiing az alkatrészek rendkiviill magas
ardnya a gépipari behozatalunkban (1997-t61 50 szazalék felett, 2000-ben pedig mar
kozel 62 sz&zalék). Ez azt mutatja, hogy a hazai exportorientélt gépipari termelés nem-
zetkdzileg integralt gyartasi rendszerekben folyik.

15. tablazat

Gépipari alkatrész-kereskedelem

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Alkatrészexport (ezer USD) 1050442 908907 1217952 1690866 1814899 4263038 5899214 7074748 8511696
Részesedése az dsszexporthol (%) 9,83 10,22 11,40 13,14 13,81 22,32 25,64 28,28 30,30

Részesedése a SITC 7-es
exporthdl (%)

Alkatrészimport (ezer USD) 1082116 1285502 1646695 1729512 1792064 5018816 6 794861 8179554 10 163 464
Részesedése az dsszimportbol (%) 9,77 10,29 11,09 11,18 11,06 23,64 26,47 29,20 31,68

Részesedése a SITC 7-es
importbdl (%)

47,09 42,28 44,36 51,27 53,99 49,52 49,37 49,44 50,64

32,63 27,98 34,95 36,37 36,09 56,41 56,80 58,02 61,64

Forras: Sajat szamitasok.
Termék-0sszeszerelés: a hozzaadott érték alakulasa

El6z8 fejezeteink egyértelmiien bizonyitottdk, hogy Magyarorszag a kilencvenes
években részévé valt a nemzetkozi termelési halozatoknak, ezen beliil elsésorban a nem-
zetkdzi Osszeszerelési tevékenységnek. A részvétel Snmagaban is pozitivumként értékelhe-
t6, hiszen igy hazank a vilaggazdasag egyik legdinamikusabban fejl6dd szegmensébe kap-
csolodott be. Az dsszeszerelés azonban — ahogy kordbban a fejl6d6 orszagok tapasztalatai
alapjan lattuk — megrekedhet egy alacsony hazai hozzaadottérték-szinten csak az alacsony
bérkdltségeket kihasznalva, alig vagy egyaltalan nem beéplilve a fogadd gazdasagba, s a
koltségek emelkedésének hatasara gyorsan tovabbmozdithatd kapacitdsokat hasznalva.
Magyarorszag szempontjabdl is donté kérdés, hogy az dsszeszerelési tevékenység milyen
hozzaadott értékkel dolgozik, s id6ben hogyan alakul ennek nagysaga. Az aldbbiakban
kisérletet tesziink a termékszintii hozzaadott érték alakulasanak elemzésére. Vizsgalatunk-
hoz harom olyan terméket/termékcsoportot valasztottunk, amelyek eldallitisa ma mar a
mékhez szlikséges alkatrészek, és amelyek volumenhordozoak a magyar Kivitelben.
A kivalasztott cikkek koziil kett6 high-tech, egy medium-tech, valamennyi technol6giailag
komplex termék. Természetesen a hozzaadott érték alakulasat csak becsiilhettiik, szamos
lehetséges torzitd tényez6t nem tudtunk kikiiszObdlni. Nem vehettilk példaul figyelembe az
elszamol¢ éarak — ebben a korben minden bizonnyal 1étez6 — torzitd hatasat, annak esetleges
valtozasét, illetve az import és a hozzakapcesoldodd export eltérd években valdo megjelenése-
nek modositd hatasat is csak valdszintisithettiik. Nem vehettiik figyelembe, hogy egyes,
nem az SITC 7-es arucsoportbol szarmazo, beépitésre keriild alkatrészek és részegységek
hazai termelésbdl vagy importbdl szdrmaznak-e. Ennek megfelel6en az egyes értékek csak
hozzévetbleges aranyokat jeleznek.
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— A szamitdgép-0sszeszerelés

Az 1. abra a ,,mashol nem specifikalt szamitogép (SITC 752)” exportjat, és a 752-
hoz kapcsolodd részegység- és alkatrészimportot (SITC 75997) tartalmazza. 1992 és
1996 kdzott mind az import, mind az export minimalis volt, s a behozatal meghaladta a
kivitelt, vagyis ebben az idészakban minimalis mértékben, dontéen hazai piacra folyt
Osszeszerelés. 1997-ben (ismét: vamszabad terlletek!) jelentésen megugrott mind a
késztermékexport, mind az alkatrészimport gy, hogy az el6bbi mar meghaladta az
utébbit. 1997-t61 2000-ig folyamatosan nétt a kivitel és a behozatal is. Ez a harom és
fél-négy év az IT-termékek jelentés vilaggazdasagi konjunkturalis idészaka, amelyet a
magyarorszagi termelés ki tudott hasznalni: a késztermékexport 1998-ban és 1999-ben is
kdzel 30 szazalékkal emelkedett. A hozzékapcsoldédd behozatal szintén folyamatosan
nétt, de a rendelések nyilvanvaléan nem a naptari évhez igazodtak, igy a hozzéadott
érték nem mutatott egyértelmii tendenciat: évrél évre jelentdsen, az export aranyaban 25
és 40 szazalék kozott ingadozott. A 2000. évi szamottevd hozzaadottérték-csokkenés
véleménylink szerint elsésorban azzal volt 6sszefiiggésben, hogy a gyartok tovabbi kon-
junkturéra szamitva importéaltak az alkatrészeket, a kivitel dinamikéja azonban mar eb-
ben az évben jelentésen visszaesett. 2001-ben mar mind az export, mind a hozzakapcso-
16d6 alkatrész-behozatal csokkent, de az utdbbi még mindig kevésbé, mint az elébbi, a
hozzaadott érték visszaesését (és feltehetGen a készletek novekedését) okozva. E feltéte-
lezésiinket latszanak igazolni a 2002-es év fejleményei, amikor a kivitel ismételt

1. abra

Szamitogép-export és az eléallitasahoz sziikséges alkatrészek importja
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Forras: OECD- és KSH-adatbazis alapjan sajat szamitasok.

novekedését a behozatal csdkkenése, s igy a hozzaadott érték jelentés emelkedése, s a
vizsgalt idészak legmagasabb értéke kisérte. Osszességében feltételezésiink szerint a
szamitdgép-osszeszerelés hozzaadott értéke az egész idészakban az export 30-35 szaza-
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1éka kozott alakulhatott (ezt az értéket mutatja az idGszakra szdmolt atlag) és jelentds
elmozdulés a magasabb hozzéaadott érték iranyaba nem tértént.

— A videofelvevd-0sszeszerelés

A 2. dbra a ,,videofelvevé és egyéb hangrogzité (SITC 763)” exportjat, és a 763-
hoz kapcsolodd részegység- és alkatrészimportot (SITC 76499) tartalmazza. 1992 és
1996 kozott — a szamitdgéphez hasonléan — mind az import, mind az export minimalis
volt, s a behozatal meghaladta a kivitelt, majd 1997-ben jelentsen megugrott mind a
késztermékexport, mind az alkatrészimport gy, hogy az el6bbi mar meghaladta az
utébbit. A szdmitdégép-osszeszereléshez képest a videofelvevi-export sokkal alacso-
nyabb (exportardnyosan minddssze 10-13 sz&zalékos) hazai hozzdadott értékkel indult,
1999-2000-ben azonban itt is 30 sz&zalék folé emelkedett részesedése. 2001-2002-ben
ezt a tevékenységet is elérte a vildggazdasagi dekonjunktira, s a naptari évhez nem
igazodo export/import folyamatok eredményeként ebben az esetben is a hozzaadott érték
jelentds ingadozasa mutatkozott. Ennek ellenére ugy véljiik, hogy ezen termék esetében
1999-t61 valoban nétt a hazai hozzaadott érték — dsszességében és atlagosan nagyjabdl a
szamitdégépnel mutatkoz6 exportaranyos 30 szazalék korli értékre.

2. abra

Videofelvevé-export és az eldallitasahoz sziikséges alkatrészek importja
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Forras: OECD- és KSH-adatbazis alapjan sajat szamitasok.
— A kozlekedési eszkdzok gyartasa

A 3. abra a kozlekedési eszkdzok (722 traktor, 781 személygépkocsi, 782 teherszal-
lit6 jarmi, 783 egyéb kozlekedési eszkdz) exportjanak és a hozza sziikséges alkatrészek
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(784) importjanak alakulasat foglalja éssze. A szdmok szemléletesen jelzik, hogy ebben
az esetben nem egy teljesen uj, kiilfoldi befektet6k altal meghonositott tevékenységrél
van sz0: kozlekedési eszkdzoket Magyarorszagon évtizedek 6ta gyartanak. A kilféldi
befektetdk altal 1étrehozott tevékenység (személygépkocsi-0sszeszerelés: Suzuki, s az
évtized els6é kétharmadaban még az Opel is) mellett tébbek kdzott autdbuszt gyartott az
Ikarus, traktort a Rdba. Az 1992 és 1996 kozotti id6sor ezeknek a magyar vallalatoknak
a tevékenységét jelzi, a vamszabad teriileteken miik6dd személygépkocsi-Osszeszerelok
nem szerepeltek a statisztikdkban. Az dgazat viszonylag kisebb export-import volumen
mellett mindig pozitiv hozzaadott értékkel dolgozott, bar ez a hozzdadott érték 1994-ben
és 1996-ban alacsony szintre siillyedt (valosziniileg az export és az import idébeli elto-
I6dasa miatt). 1997-t61 bekeriilt a statisztikaba a Suzuki és az Opel tevékenysége, mi-
kdzben az autbbuszgyartas is utolsdé — orosz valsag elbtti — jo évét élte. Elsdsorban a
kiilfoldiek hatasara jelentésen (haromszorosara) emelkedett az export, és kétszeresére
nott a behozatal is. Az exportardnyos hozzaadott érték 40 szazalék felett alakult. 1998-
ban a rendkiviil dinamikusan novekvé alkatrész-behozatallal nem tartott 1épést a kész-
termékkivitel (az orosz valsag, illetve az Opel autd-0sszeszerelésének lassu leallasa
miatt), ezért a hozzaadott érték jelentésen visszaesett. 1999-t61 azonban Gjra névekedés-
nek indult, elébb megkozelitette, majd el is hagyta a 30 szazalékot.

3. 4bra

Kozlekedési eszkozok exportja és az eléallitasukhoz sziikséges alkatrészek importja
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Osszességében mindharom termék esetén azt mondhatjuk, hogy 2002-re a hazai

hozzaadott érték nagyjabdl a kivitel szazalékdban 30 szazalék koriil allt be. Jelentdsebb,
lathat6 emelkedés 1997-hez képest egyediil a videofelvevé esetében figyelhet meg.
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ROVID OSSZEGZES

Az elmult harom évtizedben alapvetéen megvaltozott a gazdasagi novekedés vilag-
gazdasagi kornyezete: jelentosen felgyorsult az ismeretek fejlédési sebessége, sziikiilt a
gazdasagi tér, valtoztak, szigorodtak a versenyfeltételek, és médosult a kormanyok gaz-
dasagpolitikai attitiidje. Ebben a kornyezetben a novekedés elengedhetetlen feltételévé
valt a nemzetk6zi piacokon valé versenyképes szereplés, vagyis a versenyképes export.
A versenyképes exporttermékek egyre inkdbb a komplex (high-tech és medium-tech)
cikkek kozul kertlnek ki, ezek a vilagkereskedelem legdinamikusabb elemei. A techno-
l6giailag komplex termékek piacai gyorsabban ndnek, és magasabb a keresleti arrugal-
massaguk, mint az egyéeb arucikkeké. Ilyen exportszerkezettel egyszeriibb fenntartani a
kivitel névekedését, mint a tradicionalis er6forras-orientalt struktira esetén. A késébb a
modern ipari fejlédés atjara 1épo, illetve globalizacioba bekapcsolddd orszagok szamara
is elsésorban ez a modernizacios ut tekinthetd sikeresnek. A komplexebb, magasabb
hozzaadott értékii kivitel iranyaba torténd elmozdulas pedig az ismeretek, a technologia,
a munkaszervezés, vallalatiranyitas, marketing magasabb szintjét és folyamatos fejlédé-
sét koveteli. A cél elérése érdekében a fejloddo és atalakuld orszagok elsdsorban az ex-
portorientalt miikodé téke vonzasat, illetve a multinacionalis vallalathalozatokba valo
bekapcsolddast alkalmazzak. A fejlodé orszagok eddigi tapasztalatai szerint a miikodo
tokére alapozott exportmodernizacié szamos orszagban hozott sikereket, de az eddigi
eredmények orszagonként vizsgalva er6sen aszimmetrikusak. Néhany orszag uralja a
fejlodok feldolgozoipari exportjat, €s a koncentracido a termékek bonyolultsagaval nd.
A sikeres gazdasagok kozil eddig kevesen — elsésorban Korea és Tajvan — voltak képe-
sek a milkod6étéke-bevonas mellett 6nallo versenyképes kapacitasokat is teremteni.
A tobbiek inkdbb csak a multinacionalis vallalatok segitségével javitottak export-
versenyképességiikon. A fejlddé orszagok tapasztalatai bizonyitottak tovabba, hogy a
kiilfoldi tokére alapozott modernizacio sikeréhez elengedhetetlen a megfeleld, tamogato
hazai gazdasagpolitika.

Magyarorszag a nyolcvanas/kilencvenes évtized fordul6jatol a rohamosan valtoz6
vilaggazdasagi kornyezet, a technikai atalakulds, az ismeretek terjedési sebességének
gyorsulasa kozepette — nemzetkdzi dsszehasonlitasban is rendkiviil gyorsan — nyitotta
meg gazdasagat a kiilfoldi miikodotoke-befektetések el6tt, és kivanta gazdasaga, export-
ja modernizacidjat erre az eszkdzre épiteni. 2002-re a Magyarorszagon befektetett mi-
kodo téke allomanya dollarban (a visszaforgatott profitot is szamba véve) megkdozelitet-
te a 36 milliardot, ezzel egy fore vetitve hazank még mindig a régio egyik vezetd helyét
foglalja el. A miikod6t6ke-bevondssal parhuzamosan, arra épiilve rendkiviil jelentds
mennyiségi és mindségi valtozason ment keresztiil kiilkereskedelmiink is. 1991-hez
képest dollarban szamolva exportunk 3,6-szeresére, importunk 4,4-szeresére nétt. 21
szazalékrol 60 szazalékra emelkedett kivitelinkben a gépipari termékek részesedése.
Még szemléletesebben mutatja a kilféldi befektetések modernizacios hatasat, hogy
2002-ben mind importunkban, mind exportunkban 20 sz&zalék koérili volt a high-tech
termékek aranya. Magyarorszag kivitelének tehat meghatarozé hanyada a vilagkereske-
delem legdinamikusabb szegmensébe, a high-tech és a medium-tech termékek korébe
tartozik, amely egyértelmiien kedvezonek tekinthetd. Ugyancsak kedvez6 jelenség, hogy
az alkatrész-forgalom jelentds hanyada kiilkereskedelmiinknek; ez azt bizonyitja, hogy
Magyarorszag szervesen beépiilt a nemzetkdzi termelési halézatok rendszerébe. A hazai
hozzaadott érték alakulasat vizsgalva néhany termék esetén ugyanakkor megallapithat-
juk, hogy ebben 1997 és 2002 kozott nagyon kevés fejlddés tortént. A hazai gazdaséag-
politika egyik kiemelt feladata tehat a jovoben a hazai hozzaadott érték novelésének
Osztonzése, tamogatasa kell, legyen.
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Kilgazdasag, XLVII. évf., 2003. december

A hazai innovacio perspektivai
EU-s csatlakozasuk eloestéjén
NIKODEMUS ANTAL

A modern gazdasagban a gazdasagi fejlddes f6 hajtoereje a tudds termelése, aramlasa
és hasznositasa. Magyarorszag jo adottsagokkal rendelkezik e téren, elsésorban a jol
képzett hazai ,,sziirkeallomdanynak” és az itt miikédé multinaciondlis cégek K+F rafor-
ditasainak koszonhetden. Lehetoségeink bovitéséhez azonban sziikség van a hazai K+F
kiadadsok jelentds novelésére, ezen beliil a vallalkozdasok nagyobb aranyu szerepvéllala-
sara, a nagy nemzetkozi vallalatok és a hazai tudasbazisok kozotti kapcsolatok elmélyi-
tésére, a multinacionalis nagyvallalatok és a hazai kis- és kdzepes vallalatok (kkv-k)
kozotti technoldgiatranszfer javitdsara, az innovativ kkv-k fejlédését biztosito eszkoz-

crer

tudomanyos centrumok, innovacids kdzpontok Iétrehozasara, haldzatba szervezésére.*

Az innovaciodvezeérelt, globalizalédo gazdasagban a versenyképesség kulcsat az erds
és rugalmas helyi gazdasag jelenti. Ez alatt valdjaban a térben koncentralodo erds loka-
lis képessegek (strong local capabilities) kialakulasat és fejlesztését értjik.

Az innovacios bazisok, koncentralt ipari és szolgaltatd telephelyrendszerek térségik
vallalkozasi halézatanak kialakitasaval, a vallalkozasok kritikus tdmegének vonzasaval
mennyiségi és mindségi téren egyarant Ujabb és ujabb Ongerjesztd ndvekedési,
klaszteresedési folyamatokat indukalnak. E regionalis (lokalis) képességek rendszerét az
teszi rendkivil érzékennyé, hogy Magyarorszagon jelenleg a gazdasagi struktura valto-
zasat hordozé kiilfoldi mitkodétoke-beruhdzasok lokalis bedgyazddottsaga részleges,
innovacios integraltsaga inkabb féloldalas; akar a nem eléggé erds és rugalmas beszalli-
toi hattérre gondolunk, akar a szép szammal idetelepilt regionalis kdzpontok, K+F bazi-
sok hazai humén-eréforras kozpontokkal, tudoméanyos és fejleszt6 intézményekkel vald
kapcsolatrendszer problémaira.

Ezért kulondsen indokolt egyfajta technoldgiapolitikai leltar készitése, hogy minde-
nekel6tt a magasabb hozzaadott értékii tevékenységeket realizald tékevonzas szempontja-
bol milyen fokuszpontokra épithetd az 11j beruhazastamogatasi rendszer, figyelemmel arra
is, hogy kdzvetlenil az EU-csatlakozas el6tt, illetve a versenyfejezet lezarasa utan a korab-
bi eszkdzrendszer mar meghaladottnak tekinthetd. Igy a tovabblépés kulcskérdése, hogy
miként illesztheté az 1j és hatékony befektetés-0sztonzés a 2004-t61 jobban kinyild unios
tdmogatasi eszkdzrendszerhez. Célunk tehat, hogy sorra vegyilk azokat a technoldgiapoliti-
kai dimenzidkat, amelyek mentén koherens és nagyléptékii, az EU 4altal is timogatott prog-
ramok allhatnak &ssze a magan- és a kozszféra szoros egylittmiikodésében.

* A szerz ez (iton szeretné megkdszonni dr. Schulz Maria és Gecse Gergely segitségét, akik észrevételeikkel
és az abrak szerkesztésével jelentGsen hozzajarultak a tanulmany ezen végsd forméaban vald megjelenéséhez.

Nikodémus Antal, a Gazdasagi és Kdzlekedési Minisztérium technoldgia-politikai fosztalyvezetdje.
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Innovécids fokuszpontok a hazai vallalkozasi rendszerben

A technolégiapolitika mozgasterét négy nagy orientacios pont koré épitve hataroz-
zuk meg. Elséként makrogazdasagi 1éptéki kozelitéssel az innovacio gazdasagi noveke-
déshen jatszott szerepét mérjuk fel. Méasodszor a nagy nemzetkdzi vallalatok technol6-
giatranszferben és az Uzleti hasznositasi K+F-ben kialakult dominancidjat értékeljlk.
Harmadik elemként, az innovativ Kis- és kdzépvallalatok ndvekedési esélyeit, a tudas- és
innovacios aramlasba vald bekapcsolodasi lehetdségeit mérjiik fel. A negyedik fokusz-
ponti kérdéskort a tudoméany és a gazdasag kozotti egylittmiikodést, a technologiai
transzfert szolgalo, az innovacio és a tanuldsi folyamatot generald hidképzd intézmény-
rendszer megujitdsanak a problémai képezik.

Magyarorszag esélyei a felgyorsul6 tudasalapu versenyben

A fejlett vilag modern gazdasagaiban a gazdasagi fejlodés fo hajtoerejévé a tudas
termelésének és hasznositdsanak képessége valt, dominans tarsadalomszervezd tényezo
a globalisan elérhetd tudas és informacio lett. Ezért megkertlhetetlen kérdés, hogy Ma-
gyarorszag milyen eséllyel all rajthoz a tudas és informéacioés agazat felgyorsul6 verse-
nyében. Esélynoveld, hogy néhany kutatdsi és miiszaki szakteriileten (példaul a gyogy-
szeriparban) szamos innovacios tartalom jelenik meg és épiil be szinte azonnal a globalis
fejlesztési folyamatokba. Tudomanyos és innovacids kultirank erejét jelzi a vilagszin-
vonall kutatasi eredmények elismerése és a bejelentett nemzetk6zi szabadalmak szama.
Az EU Magyarorszagrol szolo elsé atfogd orszagjelentése (Agenda, 1997, 38. 0.) a
magyar tudomanyos teljesitmény alapjan a vilag husz els6é orszaga kozé sorolta hazan-
kat. A 2002. évi orszagjelentés is megallapitja, hogy ,,Magyarorszagon nagy hagyoma-
nyokkal rendelkezik a kutatas és a tudomany, valamint az intézetek, egyetemek, akadé-
midk és ipari K+F létesitmények jol mikodo halézata”. A Financial Times — OECD
adatokon alapulé — 2001. oktdberi felmérésében Magyarorszag a 6. helyre kerdlt a tu-
dasalapu gazdasag lehetoségeit felmérd rangsorban.

A magyar tudomany és technologia relativ helyzetét illeten az elébbieknél 1ényege-
sen kedvezdtlenebb vélemények is léteznek, hiszen a nemzetkdzi Osszehasonlitasok
mabdszertanilag igen valtozatosak, s emiatt egy-egy orszag rangsorban elfoglalt helye az
dsszehasonlitdshoz hasznalt mutatok tipusatol fiiggéen igen eltérd lehet.

Torok [2000] vitatja az EU 1997. évi orszagjelentésében szereplé megallapitas rea-
litsat, miszerint tudomanyos teljesitményiink alapjan a vilag els6 20 orszaga kozé tarto-
zunk. Szerinte az elsé husz helyet azok az orszagok foglaljak el, amelyekben a tudo-
many és a K+F szektor abszoldt raforditasai (a raforditdsok volumene) és teljesitmény-
mutatéi egyarant kimagasloak. Ezek az USA, a G-7 tdbbi orszaga, valamint a kis, &m
nagyon fejlett ipari es posztindusztrialis orszagok, ezek koz6tt tobb europai orszag mel-
lett Ausztralia és Uj-Zéland, Izrael, Dél-Korea, Tajvan és Szingapdr.

Magyarorszag az ezt kovetd csoportba sorolhato, ahova Latin-Amerika kdzepes fej-
lettségli és tudomanyos hagyomanyokkal rendelkezé orszagai, Kina és India, tovabba az
EU periférialisnak tekinthet6 orszagai és Europa keleti térfelének orszagai is tartoznak.
Ebben a 10-15 versenytarsunknak tekinthet6 orszagot felolelé csoportban jelenleg jo a
»helyezésink”. Olyannyira, hogy a tobb mutat6 felhasznaldsaval elvégzett vizsgélatok és
elemzések nyoméan Toérok [2000] megéllapitja, hogy bar nem igazolédott be a rank néz-
ve hizelgé EU-, rangsorolas”, de tudoméanyos és technoldgiai pozicionk komplex értéke-
1ése alapjan mindenképpen a vilagranglista elsé 30 orszaga kozé tartozunk. Hangstlyoz-
za viszont, hogy versenytdrsaink tobbségének igen offenziv innovdciddsztonzd politikdja
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folytan a pozicidnk nagyon torékeny, s nemesak a javitasahoz, de a puszta meg6rzéséhez
is elengedhetetlen, hogy néveljik a K+F raforditasokat, fejlessziik a hazai K+F szerve-
zetek és a multinacionalis vallalatok kozotti kapcsolatokat és egyenrangl kérdésként
kezeljik a tudomany- és a technolégiapolitikat.

A tudomany és K+F versenyképességét pozitivan befolyasolja az adott orszag nyi-
tottsaga. A nyitottsag foka kiilonféle globalizacids indexekkel mérhetd, amilyen példaul
az amerikai Foreign Policy Magazin mutat6ja, mely szerint Magyarorszag a 23. helyen
all. Ezen belll a nemzetkozi kereskedelemben a 7., az idegenforgalomban a 6. helyet, a
technologiai rangsorban, pedig a 27. helyet foglaljuk el, vagyis mindegyik megel6zi a
GDP-helyezésiinket.

Ezt a sok szalon integralddott globalizacios mértéket jelzi az erdteljes nemzetkozi
szabadalmi bejelentési aktivitas is. (A Szabadalmi Egylittmikodési Szerz6dés keretei
kodzt a 2001-ben vilagszerte 6sszesen benyujtott valamivel tébb mint 100 ezer bejelentés
koézll 80 ezret meghaladd jeldlte meg Magyarorszagot célorszgként, ami azt tlkrozi,
hogy a nemzetk6zi bejelentések 80 szazalékaban a bejelent6k fejlett innovécids kultiréa-
val rendelkez6 piacgazdasagként tartjak szamon hazankat, ahol célszerli az iparjogvéde-
lem eszkdzrendszerének a felhasznélasa.)

Mindazonéltal a tabella els6 helyein tobbnyire azok az orszagok éllnak (példaul fr-
orszag, Kanada, a skandinav orszagok, az USA, Uj-Zéland), amelyeknél a termelési
tényezOk szinergikus hatékonysaga — az OECD 6sszehasonlitd elemzéseiben az MFP-
mutaté (Multi Factor Productivity) ndvekedési értéke — a legmagasabb. Ez az indikator
kivaldan alkalmas arra, hogy az innovacio vezérelte gazdasagi hatasokat makrogazdasa-
gi 1éptékben ragadja meg és mérje, mert itt éppen a tényezOk kozotti mobilitas, az Uj
kombinaciok és strukturak kialakulasa keriil el6térbe, dsszevetve az egyes tényezok, a
téke és a munka mennyiségi viszonyainak valtozasat értékeld modellekkel.

Kiilondsen szembetiing az dsszefliggés Finnorszag gyors innovacios karrierje és az
imponalé MFP mutatdja kozott. Globalis attorést és sikeres, mélyrehaté — az agazati
struktdraban is markansan kimutathatd - szerkezeti valtozast hoztak az (j
technologiaintenziv, féként infokommunikacios iparagak. Mindebben jelentds szerep
jutott a kkv-szektor megUjulasat eredményez6 gyors ndvekedésii, innovativ indulo (start-
up) vallalkozasoknak.

Tébb sikeres orszag példaja is ramutat arra, hogy a hatékonysdag novelésének f for-
rasa az innovacio, tagabb értelemben pedig a gazdasagi fejlédés ,lathatatlan” noveke-
dési forrasainak szinergikus, dsszehangolt hasznositasa eredményez latvanyos gazdasagi
fejlodést. A szamszer( jellemzokkel nehezen leirhato tényezdk soraba bizvast beszamit-
hatok a jogbiztonsag erdsitésével és a gazdasag korszerii piaci, teriileti szervezeti, in-
tézményi struktirajaval 6sszefliggd szempontok is. (Papanek, 2003)

A Nemzeti Fejlesztési Terv hatdsvizsgélatara kidolgozott makrogazdasagi modell
(Schalk-Varga, 2003) az MFP* valtozésat a felhalmozott tudas mennyiségével, a képzé-
si kiadasokkal, a kutatas-fejlesztési raforditasokkal, a regionalis innovativitas proxy
(jelz6) indikatoraival (kiilfoldi miikodo toke, nagyvallalatok, technologiaintenziv ipar-
agak) és az alap-infrastrukturalis beruhazasokkal magyarazza.

A megyénként elvégzett szamitasok szerint az orszag északnyugati megyéi atlag fe-
letti mértéktt MFP-ndvekedést mutatnak, mig a legalacsonyabb (sok esetben negativ)
MFP-valtozasi értékeket a déli megyékre kaptak a modellezok.

A megyék adataibol évi 1,596 szdzalékos éatlagos orszagos MFP-valtozas volt szé-
mithatd (az illeszkedés, R2, értéke 0,71 volt, azaz elég meggy6z6), ami érdekes médon
csaknem teljesen megegyezett mas makromodellel végzett becslések eredményeivel

! A tanulmény e mutatot a korabbi terminoldgiét kévetve TFP (Total Factor Productivity) néven térgyalja.

39



(Schalk-Varga, 2003, Campos—Coricelli, 2002), bar elmaradt egy masik MNB-
tanulmény (Darvas-Simon, 1999) 3,7 szazalék/éves becslésétél. Az évi 1,6 szazalék
korili MFP-ndvekedés az 1,5 szazalék koruli nemzetkdzi (fejlett orszdgokra szamitott)
atlagnal még valamivel magasabb is, és fenntartasa nyilvan nagy felel0sséget r6 a gazda-
sagpolitikdra. Az MFP ugyanis a gazdasag szervezettségének, a piaci miikodési mecha-
nizmusoknak, a biztonsadgnak a megrendiilésére rendkivil érzékeny (ezt mutatjak a ne-
gativ MFP-t mutat6 kalfoldi példak is).

Az innovacid és a technoldgiai fejlédés sajatos lathatatlan vilaganak bels6 mozgato-
ja a tuddsaramlés. Az innovaciok terjedésének érdemi gyorsitasdhoz a kreativitds és az
adaptivitds mint 0sszetartozé fogalompér egyarant hozzatartozik. Az adaptéacios készség
fokozasa szempontjabol hazankban is kiemelked6 jelentésége kell hogy legyen a gazda-
sag es a tudomany, a piacérzékeny vallalkozoi szféra és a kozosségi kutatd-fejlesztd
bazisok kozotti partnerség erdsitésének (ISR Industry-Science Relationship), valamint a
kkv-szektor innovdcios képességét fejlesztd intézményeknek és a tamogatdsi rendszer-
nek. A tudasaramlast segitd hidképzdé intézményekrdl, az inkubacios szerepet betoltd
klaszterekr6l, a kdz- és maganszféra egyiittmiikodésében rejlé innovaciodsztonzd lehe-
tdségekrol a késébb bévebben sz6 lesz.

A magyar gazdasag az elmult 6t évben az EU-orszagokét, de altaldban a tagjeldltekét
is mintegy 2 szazalékponttal meghaladé gazdasagi novekedése jelentGs részben a technolo-
giai-szervezesi folyamatoknak tudhat6 be. Ez 6nmagéban is figyelemre mélt6 alkalmazko-
dast tiikroz, kivalt ha az idoszak egészére jellemz6 alacsony tokefelhalmozasi ratat, vala-
mint a munkaer6-allomany csokkenését tekintjilk. Az erds adaptivitasi képességre utal,
hogy az export a nemzeti valuta jelentés nominalis és realfelértékel6dése, valamint a vilag-
gazdasagi recesszio ellenére is folyamatosan és dinamikusan ndvekedett. A versenyképes-
ség javulasat tlkrozi, hogy ma mar az ipari értékesités mintegy 52 szézalékat az export
adja, ezen belill kdzel 82 szazalék a fejlett orszdgokba iranyul. Az exportszerkezet is ked-
vezben alakul, magas a gépipari és az elektronikai szakagak kiviteli aranya.

Az évtized novekedési motorjai, a kiilfoldi miikod6téke-befektetések révén Iétrejott
hazankban egy versenyképes, technoldgiaigényes, dominans exportszektor. Nemzetgaz-
dasagi szinten jol tikrozi ezt a folyamatot a technika/technol6gia foly6 fizetési mérlegé-
nek egyenlege (angol roviditéssel TBP), amely a technikai innovacié eredményességére
utal, a fejlesztési eredményekért kapott bevételek és a kiilfdldnek hasonlé célbdl kifize-
tett kiadasok egyenlegeként. A K+F ilyen modon képzett mérlege csak kevés orszagban
mutat aktiv szaldot (Szabo, 2003). Magyarorszag is — e tekintetben — a behozatalra, a
kiilsé technologiai transzferre szorulok kozé tartozik, az MNB altal kozolt, 2001. évi
folyé fizetési mérlegben a ,technikai és kulturalis szolgaltatdasok” soron mintegy 0,5
milliard eurd deficit keletkezett. Nagyrészt e tartos és jelentds technolégiai megudjulast
eredményez6 folyamatnak koszonhetden az iparban — a fejlett technika és munkaszerve-
zés kovetkeztében — az 1990-es évek masodik felétdl a munka termelékenysége jelentd-
sen, évi 10 szadzalékot meghaladé mértékben javult. Kiemelkedik a villamosgép- és
miiszergyartas agazat, ahol 2001-ben 90 szazalékkal nagyobb termelési értéket allitottak
el6 egy foglalkoztatottra szamitva, mint 4 évvel korabban. Szamitasok szerint a GDP-
ndvekmény 43 szdzaléka szarmazik az innovaciohol. (A fejlettebb orszagokban azonban
ez a mutatd tébbnyire eléri a 60-80 szazalékot.) (Ivanyi—Hoffer, 2002)

A technoldgiapolitika nemzetkdzi nagyvallalati hattere

A mélyrehatd szerkezeti valtozésokat jobbara az alacsonyabb hozzéadott értéket
képviseld Osszeszereld tevékenységekbe iranyuld beruhdzasok mozgatték, a jol képzett,
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am olcsé munkaerére alapozva. Mara ez a szerkezet statikussa valt, és a globalis recesz-
szi6 arnyékaban kifulladdban is van. Sziikséges tehat a beruhazasdsztonzési rendszer
megerdsitése 11j, dinamizald tényezdkkel, mindenekeldtt a nagyobb hozzdadott érték €s
jovedelem termelésére képes tevékenységek befektetési vonzasaval. Ebben fontos szere-
pe lehet a hazai innovacios rendszer hatékonysagat néveld programoknak és intézkedé-
seknek is, amint azt a ,,Smart Hungary” kozéptavu befektetésdszténzési program priori-
tasai is alatdmasztjak.

1. dbra
A kulfoldi vallalkozasok kutatés-fejlesztési raforditasai
az o6sszes véallalati K+F-en belul (1996-98)
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Forrés: Beers [2003].

Az innovécids képesség kiaknazasanak a realitasat mutatja, hogy tébb multinaciona-
lis nagyvallalat éppen hazankba telepitette regionalis funkciokat ellaté kdzpontjait,
illetve K+F bazisait. Az elmdlt években néhany kiemelt innovacids 6vezetben (Gyor,
Székesfehérvar, Tatabanya) igen jelentds cstcstechnologiai K+F bazisok jottek 1étre
(Audi, Denso, Visteon, Zenon). E sorban a fékrendszereket gyarté Knorr Bremse emb-
lematikus, amennyiben egyszerre példazza, hogyan lehet nagy hozzaadottérték-tartalmu
tevékenység fokozatos fejlesztésével az 6néall6 K+F bazis kiépitéséig eljutni, s egyben
bizonyitja, hogy a kivaloséagi kdzpontok tébbnyire komoly ipari hattérbe 4gyazva jonnek
Iétre. Ugyanakkor figyelmet érdemel az is, hogy kiléndsen a tavkdzlési terllet multina-
ciondlis hazai K+F bazisain kidolgozott szellemi alkotasokat Magyarorszagon jellemzé-
en nem jelentik be. Az itt megtelepedett jelentdsebb fejleszték eredményei a hazai pia-
con csak kozvetett modon, globalizélt forméaban gyartott és értékesitett termékként je-
lennek meg. A magyar ,,sziirkeallomany”, a jol képzett fejleszté mérnokok nagy hozza-
adott érték tartalmi tevékenysége kdzvetlendl a transznacionalis véllalatok hal6zatan
belilli jovedelemtermeld folyamatokba épiil be. (Tavkdzlési innovécidk napjainkban,
2003) Mindazonaltal a technolégiapolitika szempontjabdl az igazi kérdés az, hogy ezek
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a vilagszinvonal(i K+F bazisok elérhetnek-e egy kritikus témeget, hogy makro-regionalis
1éptékii innovacios klasztert alkossanak, ezzel is elsegitve az innovativ kkv beszallitéi
kapacitasok integralasat és az (j spin-off vallalkozasok képzO6désének és fejlddésének
folyamatat a K+F tertleteken. Egy ilyen iranyu folyamat, az innovacios raforditasi ha-
nyad novelésével a nemzetkdzi dsszehasonlitashan is fejlett — jelentds magas technikai
szinvonalu iparagi értékesitési arannyal rendelkez6 — hazai feldolgozé ipari szerkezet,
hosszU tavra sz416 versenyképességét alapozna meg.

Figyelmet érdemld az is, hogy 1995 és 2000 kozott a hazankban miik6dé multina-
ciondlis cégek redlértékben otszordsére novelték a K+F réforditasaikat. Ebben az id6-
szakban a vallalati-lzleti finanszirozasi K+F kiadasokon belll a multinacionélis cégek
raforditasainak aranya 22 szazalékrol csaknem 80-ra névekedett. (Simai-Farkas—Eltet6—
Gal, 2000) (Jellemzé példaul, hogy a Westel Mobil Tavkozlési Rt. mint hazank legna-
gyobb mobilszolgéltaté tarsasaga évente 30-38 milliard forintot fordit fejlesztésre, beru-
hadzésra.) Az ezzel kapcsolatos nemzetkdzi helyzetet mutatja be a fenti abra, amely egy-
ben azt is jelzi, hogy a multik K+F finanszirozasban jatszott relativ szerepe nalunk nem-
zetkdzi Osszevetésben is rendkivll nagy. Ez annyiban drvendetes, amennyiben jelzi a
kivaldségi és a kompetenciakdzpontok ipari hatterét, ugyanakkor ravilagit arra a gyen-
geséglinkre is, hogy a hazai tulajdond, s kilondsen a kis- és kdzépvallalkozasok K+F
potencidlja rendkivul gyenge. A nagy cegek K+F réforditasainak a névekedéese ugyan-
akkor ellensulyozta a hazai vallalkozadsok K+F kiadasainak visszaesését és — az utébbi
éveket leszdmitva — a K+F koltségvetési kiaddsok csokkenéseét, illetve stagnalasat.

A nagyvéllalatokon belil kilén kategoriat képeznek a szintén nemzetkézi tulajdoni
dominanciaju, am hazai kézpontu és regionalis érdekeltségli, a sajat teriiletiikon piacve-
zetd, szervezeti és tevékenységi szempontbol egyarant integralt haldzatot alkotd cégceso-
portok. (E korbe sorolhatjuk a jelentés K+F kapacitassal rendelkez6 Richter Rt.-t.)
A szakmai kdzvélemény ,regiondlis multi” megnevezéssel illeti ezt a nagyvallalati kort.
Ez talan tulzas, az azonban vitathatatlan, hogy e vallalati konglomeratumok kiemelked6
szerepet toltenek be a hazai technolégiatranszferben. Empirikus felmérések igazoljak
(hazai nagyszervezeti kutatas), hogy ez a vallalati kdr — ugyan nem elsésorban az Uj és
eredeti talaAlmanyok, illetve technologiak, hanem a piaci adaptaciot segitd, kdvetd jellegli
innovaciok tekintetében — adja az Uzleti hasznositdsi K+F meghataroz6 hanyadat.
(Vanicsek, 2002)

2. abra

A kutatas, kisérleti fejlesztés raforditasai 1994-2000 kozott (valtozatlan aron)
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Forras: KSH-adatok alapjan sajat szamitas.
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Ennek alapvet6 formaja a know-how, a technoldgiavasarlas, illetve az adott eljéré-
sok kreativ alkalmazasat vagy kiilonb6z6é normaknak, szabvanyoknak valo megfelelését
lehetévé tevé fejlesztés. Igy technoldgiapolitikai szempontbdl, e fontos cégesoport éle-
tében — és nemzetgazdasagi szinten is — a szellemi vagyonnal valé gazdalkodas min6sé-
gének legalabb akkora jelentdsége van, mint a szamszerti K+F kiadasoknak. Onmagéaban
ugyanis egy korszerii technologia puszta beszerzése a szervezeti innovacids képesség
minimalis szintjét, a know-how jellegli technologiai tanulast jelenti. Sokkal mélyebb
technologiai bedgyazodast tesz lehetdvé, amikor az innovacids tanuldsi folyamat magaba
foglalja az alkalmazott technoldgiak elvi megértését és beillesztését (know-why) a piaci
megtérilést biztositd szellemi vagyongazdalkodds menetébe. Itt mar az Uzleti stratégia
szintjén kell, hogy kirajzolddjanak az elmélyult vallalati, technoldgiai képességek. Azaz
egyfel6] hosszabb tavra vonatkozo nagyobb koltségigényl és kockazata osszetett szel-
lemi téke, tudas és tanulas menedzselésérdl van sz6, masfel6l azonban a megfeleld tech-
nologia tudatos kivalasztasarol és koltségtakarékos beillesztésérdl a vallalat altal hozza-
adott tudas és autonom innovacids képességek rendszerébe.

3. abra

A kutatas, kisérleti fejlesztés raforditasai 1994-2000 kozott (valtozatlan aron)
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Forras: KSH-adatok alapjan sajat szamitas.

Hazankban a teljes K+F raforditas kozel 60 szazalékat ma is a kdltségvetés biztosit-
ja, mig az EU-orszagokban ez az arany mintegy 40 szazalék. Az 6sszes (vallalati és
koltségvetési) K+F raforditds GDP-hez viszonyitott ardnya az 1990-es évek els6 felének
drasztikus csokkenése utan 1996-ban érte el a mélypontjat (0,67 szdzalék), majd ezt
kovetéen novekedni kezdett és 2001-ben mar 1 sz&zalék kordl alakult. (2002-re is 1
szazalék korlli érték adddik.) Az OECD-orszagok atlagaban ez az arany 1,9 szézalék, az
EU-orszagokban 1,8). Kiilondsen alacsony szintiiek a maganszektor K+F raforditasai,
amelyek a GDP 0,32 szazalékat teszik ki, ami az EU-ra jellemz6 érték nem egészen
egynegyede.

A hazai tudéastermelés és kutatési-fejlesztési potencial kiaknazasat, dinamikéajat su-
lyosan korlatozza az iizleti szektor részérdl megnyilvanulé gyenge kereslet. Ezt jelzi,
hogy az egyenletesen emelkedd hazai szabadalmi bejelentéseken beliil a magyar intéz-
ményi bejelentési aktivitds a maga 223-as darabszdméaval még az egynegyedes aranyt
sem érte el 2001-ben (MSZH éves jelentése, 2002). Ez tovabbra is azt mutatja, hogy
szlikseég van a tudomany- és technoldgiapolitika infrastrukturalis fejlesztéseire, a szelle-
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mi tulajdonvédelem teriiletén a tudatossag fokozasara. Mindezek alah(zzak az egyete-
mek és mas tudasbazisok, intézmények befektetési vonzasanak és szerepkorének az
ersitését.

Ezért az innovacios rendszer dinamizaladsa szempontjabdl kiemelkedd szerepe van a
nagy nemzetkdzi véallalatoknak, hogy dominéans Uzleti K+F stlyuk révén egyrészt elmé-
lyitsék a hazai tudasbazisokkal, egyetemekkel a meglévé egylittmiikddésiiket, masrészt
friss tokebefektetésekkel, technoldgiai, innovacios kozpontok, vildgszinvonali kdzos
kutatésok, szabadalmak, s Uj vallalkozasok Iétrejottét serkentsék.

A technologiapolitika kkv hattere

A szellemi vagyonunkkal valo jovobeli gazdalkodas stratégidjanak egyik alapkérdé-
se éppen a vallalkozéasok két (kilféldi és hazai) szegmense kdzotti technologiatranszfer
elosegitése. Ezzel Osszefliggd technologiapolitikai érdek fliz6dik ahhoz, hogy a kkv-
szektor is jelentdsen novelje az innovdcié piaci sulydt, szamottevé K+F keresletet ta-
masztva a tudaskozpontok és az innovacios intézmények altal nydjtott kinalattal szem-
ben. Ez azonban egy életképes, a kdz- és a maganszféra egyiittmiikodésén (PPP) alapuld
hidképzd inkubacios intézmény- és tdmogatasi rendszert feltételez.

Az innovacid ugyanis a sziikségesnél sokkal sziikebb kdrben ¢és kisebb mértékben valt
a hazai cégek eszkoztaranak alapvetd részévé. A fejlett orszagok tobbsége allami eszko-
zokkel is segiti és tamogatja cégeinek innovacios tevékenységét. E nélkiil ugyanis erds
annak a veszélye, hogy az innovacios képességek terén hatranyba keriil6 vallalkozasok a
piaci verseny szoritdsaban végzetes hatasti, dnmagat erdsit6 negativ folyamat aldozataiva
valnak. A romlo piaci poziciok, a gyengiild jovedelmez6ség éppen a termékek és termelési
eljarasok megujitasahoz sziikséges fejlesztési forrasoktol fosztja meg a véallalkozasokat.

Az innovacio jelenléte és intenzitdsa szempontjabol vizsgalva a 840 ezer miikodd
hazai vallalkozast, azt latjuk, hogy a 250 f6nél tobb foglalkoztatottal mitkodé nagyvalla-
latok (ahova a multinaciondlis cégek leanyvallalatai is tartoznak) valdsitanak meg a
leggyakrabban innovéciét. E vallalatok szdma alig haladja meg az ezret. (Osman, 2001).

1. tAblazat

A Kis- és kdzépvallalkozasok tipusai az innovacid jelenléte, intenzitasa szempontjabol

az innovacio szempontjabdl inaktiv. Tobbségik mikrovallalkozas.

o Elssorban a tilélésre torekednek, a befekietéseket minimalizaljék,
innovaciora csak kényszerbél vallalkoznak.
az innovacié szempontjabdl a felzarkézok csoportjaba sorolhatd,
A kkv-k melyeknek vannak innovécios kezdeményezéseik. Technoldgia-

transzferrel, informacios, tandcsado, kozvetité intézmények
igénybevételével, racionalizalassal képesek lehetnek termékeik,
szolgaltatasaik szinvonalanak javitasara.

mintegy 22-23%-a

igéretes innovativ vallalkoz6i kér, a valéban innovativ kicsik
csoportja, az eredeti Otleteket kidolgozé és megvaldsito,
tudasintenziv cégek.

A kkv-k 3-6%-a,
mintegy 10-20 ezer cég

Forréas: Papanek—Rohacs—Hronszky—Rechnitzer, 2002.

A cégek 64 szazaléka — kb. 540 ezer vallalkozas — viszont alkalmazott nélkiili,
nagyrészt kényszerbdl alapitott és részben csak tulélésre torekvd, melybdl 71 szazalék
az egyeéni vallalkozas. E cégek korében a vallalkozok hianyos felkésziiltsége, a vallalko-
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zas milkodésének rossz financialis feltételei, a téke-, valamint a kapcsolatrendszer hia-
nya miatt szinte reménytelen innovaciora vallalkozni.

A gyors novekedésre képes innovativ vallalkozasok donté hanyada a 10 és 249 {6
kozotti (mintegy 300 ezer céget szamlald) kis- és kozépvallalati kérben taldlhatd. E
vallalkozésok kore is inhomogén az innovacio szempontjabol. A KSH adatai és kutatési
eredmények alapjan e kort az 1. tAblazat szerint tipizaltuk:

Ez a tipoldgia — dsszhangban a nemzetkdzi innovécids és vallalkozasfejlesztési do-
kumentumok kategoriarendszerével — j6l megragadja a lehetséges célcsoportokat egy, a

A vallalkozasok nagy sokasagan belill, az innovacios mértéket kifejezd kategoriak
ardnyaiban természetesen lehetnek kulonbségek az egyes orszagok kozott. A hazai hely-
zetre kalkulalt ardnyok némileg felulreprezentéljak az élmezdnyt és a technolégiai kdve-
toket is. Ez részben azzal fiigg 6ssze, hogy a nemzetko6zi felmérések altalaban a csucs-
technologia fejlesztéséhez és alkalmazasahoz kotik a legfébb csoportképz6 ismérvet, mi
azonban els@sorban a kkv szektor szélesebb korti innovacios potencialjara vagyunk
figyelemmel. Mindez a kategdridkon bellli abszolut szdmokban is megmutatkozik, mert
a hasonlé targyl hazai felmérések szintén alacsonyabb vallalati populécids kiiszobbel
szamolnak.

4. abra

Kisvallalkozasok a novekedés utjan

e
e
/ " Tozsde
‘: e ~ Kockézati é
= = b magintdke
Alapiték,  Bankok ; - 2
csalid, LS ‘J ?’J
baritok 1 ;{
{ 1
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Tokeszakadek

Mindazonaltal &ltaldnosan is igaz, hogy az eredend6en Gjat hozo kreativ vallalkoza-
sok néhany szazalékos minoritasa jellemzd, s ez az a vallalkoz6i kor, amely a klasszikus
kockazati téke (growth capital) elsddleges érdeklddési korébe tartozik. Az 0j eurdpai
innovaciopolitikai trendek és ajanlasok kiemelt szerepet tulajdonitanak az innovativ
vallalkozasok novekedésének, (j technoldgiaintenziv cégek létrejottének. Kérdés azon-
ban, hogy miként segithet6k novekedési palyara az arra érdemes induld, illetve kisval-
lalkozésok, s ebben milyen funkcidt tolthetnek be a kiilonb6zd tékefinanszirozasi for-
mak, ezen belill is a kockazati és magantdke. Az utdbbinak kiilonds technoldgiapolitikai
jelentdséget ad, hogy megalapozott dkonometriai szamitasok szerint az egységnyi K+F-re
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forditott vallalati és kockazati tokekiadas kozott igen jelentds, mintegy haromszoros a
hatékonyséagbeli kiilonbség. (Kortum-Lerner, 2000)

A regionalis 1éptékben is szamottevé hazai kockazatitéke-ipar erejét azonban a nagy
projektek finanszirozasa koéti le, s a kiemelked6en innovativ vallalkozasok kozott nagy
szamu a kis induld, gyors novekedési képességii (start-up) cég, amelyeknél a tékéhez
jutds feltételei igen kedvezdtlenek. Annal is inkdbb, mert ndvekedésiik potencialjat a
sziirkedllomanyuk képezi, s ez 6nmagaban is problematikus a szoké&sos pénzintézeti és
az allami tdmogatési rendszerek gyakorlatadban, ahol a projektek biztositékaként tébb-
nyire jol azonosithato tékejavakat kell rendelkezésre bocsatani.

E nehezen kikiiszobolhetd problémara részleges megoldast jelenthetnek a vilagszer-
te sikeres technoldgiai inkub&cidés modellek megfelelé hazai adaptacioi. (Futé—Lanyi—
Soltész, 2002)

A fenti tipol6gia kdzépkategdriaja versenykepessegi szempontb6l legalabb olyan
sebezhetd vallalkozodi réteget alkot, mint az élenjardk sziikebb kore. Nem véletlen, hogy
a Széchenyi Vallalkozésfejlesztési Program felépitésében, cél- és eszkdzrendszerében
kiemelten ezt a strukturalis problémat szdndékozik orvosolni. A vallalkozasfejlesztés
eddigi gyakorlatatol eltéréen a Széchenyi-programra az eszk6zok egymast erdsitd varia-
bilitasa és a differencialt, teljesitményelvii 0sztonzérendszer a jellemzd. Ezért a GKM
technologiapolitikajat érvényesitd program fontos célja, hogy segitse az egységes és
dsszehangolt kkv-programok innovacios tartalmainak, prioritsainak a kibontakozésat. E
tekintetben kiemelheté az a széles intézményi alapokra épiilé kezdeményezés, amely a
vallalkozasok értéknoveld eszkoztaranak névelésére irdnyul. A vallalkozésok nagy hé-
nyada nem tud megfelelni a befektetok kovetelményeinek. Segiteni kell ket abban,
hogy gyorsan és hatékonyan megtanuljanak tanulni oly médon, hogy felkésziiltségik
ndveléséhez, gyors fejlesztéséhez, problémaik megoldasahoz, meghatarozott fejlesztési
feladataik elvégzéséhez arra szakositott szolgaltatokat vesznek igénybe, és segiteni kell
abban, hogy képesek legyenek megfizetni ezeket a szolgaltatasokat. Biztaté fejlemény,
hogy az innovéacidpolitikdban — a magyar szabadalmi rendszer eurdpai integracidjaval
Osszhangban — stratégiai szerepet kap a szellemi vagyon hasznositasanak kdzgazdasagi
és jogi, iparjogvédelmi problematikaja. Ebbe a feladatkorbe illeszkedik a Magyar Sza-
badalmi Hivatal altal gondozott és még az idén elkésziilé akcidterv, amely a kkv-szektor
iparjogvédelmi tevékenységének az erdsitésére iranyul.

Nagy a hazai vallalkozasok lemaradasa a termékek értékét noveld korszerti eszko-
z0k alkalmazésaban is, holott a formatervezés, az ergonomiai tervezés, az értékelemzés,
az értéktervezés, a piaci verseny élesedésével egyre nagyobb jelentGségiivé valik a val-
lalkozasok jovedelmezdsége szempontjabol. Ezekkel a technikékkal kapcsolatban, a
marketinghez hasonléan elsésorban a szemléletmod elsajatitasa, beidegzédése a fontos.
A korszeri vallalatvezetési eszkdzoket (benchmarking, atfogd koltséggazdalkodas, ki-
egyensulyozott mutatdszam-rendszer-elemzés és tervezés stb.) illetden altaldban szintén
elégtelen a hazai vallalkozasok felkésziiltsége.

Hidképzo intézmények a technologiapolitikaban

A K+F intézmények és a gazdasagi szerepl6k kozott akadozik, illetve alig alakult Ki
az alkotd és értékteremtd tudasaramlas mechanizmusa. Alapvetd megerdsitésre és fej-
lesztésre var a hidképzd intézményrendszer. Jellemz0, hogy egyszerre jelentkeznek par-
huzamossagok ¢és hianyok, foként a kkv-k és a hazai régiok innovécids kapacitasa vo-
natkozésaban. Ez utdbbit tekintve kilon is érdemes a nemzetkozileg jol ismert
klaszterizacios folyamatokra iranyitani a figyelmet.
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Az egyetemi kutatohelyek kiilsé megbizason alapuld kutatasaikat csaknem kivétel
nélkiil a nagyvallalatoknak végzik, latokoriikbol kiesnek a kisvallalkozasok. A kutatéhe-
lyeknél nemigen fordul elé az induld innovativ, spin-off kisvallalkozasok alapitasat
tamogat6 mechanizmus. Koncepcioépitd fejlesztést igényel az egyetemeket és kutatdin-
tézeteket egymassal, valamint a vallalkozasokkal 6sszekapcsold, a tudomanyos eredmé-

Az egyetemek és a vallalkozasok kozotti egyiittmiikodést segité intézmények az Gj év-
ezred technoldgiapolitikdjanak fokuszaba kertltek. Erdemi Iépéseket tettek e téren az egyes
tagjeldlt orszagok is. Itthon és Lengyelorszagban az Un. kival6sagi kézpontok vivtak ki a
legnagyobb elismerést, amelyek éppen a K+F szerepl6i kozotti vallalkozasi-Uzleti kapcso-
latokat hivatottak erdsiteni. A kutatési szféraban 1étrejové vallalkozasfejléddésben az észt
modell latszik a legsikeresebbnek; stratégiai kutatasaikat kompetencia kdzpontok haldzata-
ba igyekeznek szervezni. Kiemelheté még a Cseh Koztarsasag kezdeményezése, amely
celzottan dsztbnzi a kutatdi bazisok és a gazdasag egyiittmiikodesét.

A tudasbazisok és a gazdasag integralt egyiittmiikddésének koncepcionalis modell-
jében (lasd 4. &bra) a tudasaramlas er6it az intézményes kolcsonhatasokat kanalizald
kozvetité mechanizmusok fogjak ossze. Ezek kozil meghatdrozo szerep jut az indulod
innovativ vallalkozasok dinamikajanak, mint a technoldgiatranszfer-piac érzékeny (tja-
nak. Az egyiittmiikodés kozvetit6 csatornai hasonloan fontosak a human téke, a kutatoi
mobilitas szempontjabdl is.

5. dbra

A tudésbazisok és a gazdasag egyiittmiikodésének koncepcionalis modellje

Vallalkozasok - Eulturdlishozzéhllis .| Kozszférakutatas
KT nagysaga A tudds keresleténer & kindlaténzk KT nagysiga
Villalatvezetés ‘ osszeegyestethetdsége Diszciplingris struktira
Pracszerkezet Szervezetek tipusal

Fiaci igény éstechnolégiafejleszté
Befogaddképesség - R > Transzferkapacitis
Innovacids teljesitmény Kutatasi teljesitmeény
[ A kélesdnhatas csatornai ]

Kozvetitdk

. ) Gazdasag és tudomany U Karsfirabutatis | | .
Tamogatd Pénzigyi partnersége Fnanszirozésa, Intézményi
programok ssatonzék Az egyetemek s vallalkozasok iranyitisa és fejlesztések

kapcsol atrendszere

Rendelkezések

" ‘ ............. ¥
[ Osztonzési szerkezet ]

Forras: OECD, 2002.
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A modell mésik tartopillérét az 6sztdnzési rendszer adja, amelynek homlokterében a
szellemi vagyonnal valé gazdalkodas, a hatékony iparjogvédelem és a szabadalmak
Uzleti hasznositasa, valamint a korszer(i kutatasiprojekt-értékelési rendszer all.

Végil megkerilhetetlen kérdés az intézményi stlypont megvalasztasa. A kdzfinan-
szirozasu kutatési és innovacids intézményhaldzat ugyanis rendkiviil szertedgazd és
Osszetett struktdraji. Nem alakult ki egységes, nemzetkdzileg jol bevalt gyakorlat a
tekintetben, hogy van-e és milyen tipusu intézmény, amely bazisa lehet a tudomany és a
vallalkozdsok kozotti kapcsolatrendszer fejlesztésének. Az OECD orszagok tobbségé-
ben tigy tiinik, hogy mindenképpen az egyetemi szféra képezi az egyiittmiikodés intéz-
ményi stlypontjat. (OECD, 2002)

A klaszterek uj inkubdcios intézménykent jelentek meg az innovdciot kézvetito szer-
vezeti rendszerben. A klaszter 6néll6 vallalkozdsok laza szdvetsége, az adott termelési
vertikumba tartozé vallalkozasok és szervezetek onkéntes egyiittmiikodése, alapvet6en
polgarjogi szerz6dési halozat kozos célok elérése érdekében.

A 2001-2002. évi palyazati ciklusban 19 klaszterszervezddés indult meg 353 millio
forint &llami tAmogatéssal, melynek segitségével 644 millié forint fejlesztést valdsitanak
meg. A klaszterszervezddések kozds vonasa, hogy az innovacio, a haldzat-szervezédés
regionalis bazisat tarjak fel. A Magyarorszagon szervezddott klaszterek lehetséges jovo-
képét minden bizonnyal meghatarozzak a technoldgiapolitikai vonatkozasok. Egyfel6l
felértékel6d6 szerepet tolthetnek be a beszallitéi program dinamikus, innovaciés halo-
zatépitésében, mintegy kiteljesitve és erdsitve az aktiv elemeket a kiilfoldi miikodé toke-
re épiilé technologiatranszfer rendszerében. Masfeldl a klaszterszervezddések, éppen a
vallalkozasok szorosabb egyiittmiikddését elémozditva az autoném innovacids erdk
feltarasara is alkalmasak lehetnek egy-egy iparagi értéklancban, térségi piaci szegmens-
ben, piaci er6f6lényt kiegyensulyoz6 vallalkozasi, (sz6vetkezeti) rendszerben.

Technolégiapolitikai meggondolasok és versenyképességi stratégiak

A nemzeti innovacids rendszer hatékonysaga és a kutatas-fejlesztés eredményessége
meghatarozé modon fiigg a fejlett technika, technoldgia kiviilrdl torténd atvételétdl, az
idetelepilt transznacionalis vallalatokbdl indulé innovéciés ciklusoktol, a technolégia-
transzfer intenzitasatol. Mindazonaltal fontos komplementer funkciot télthetnek be az
onerdre tamaszkodas modszerére épitd, autonodm stratégia elemei, hozzajérulva a lokalis
képességek megerdsodéséhez, foként a tradicionalisan eredményes innovacids teriilete-
ken (példaul vidéki kbzpontok egyetemi dvezetei).

A dinamikus versenyképesség innovacidpolitikai alapvetése, hogy a technol6giai meg-
Ujulast taplalo mobil tékéért folyod globalis versenyben a tartos sikeresség fokmérdje elsé-
sorban a nemzetgazdasag innovacids és tanulasi képessege. Ezért a beruhdzdsosztonzési
rendszer tartds eredményessége feltételezi a termelési tényezok kindlatanak szerkezeti €s
Mmindségi megujitasat. Az orszag mikodétoke-vonzdsaban az innovAciot, a kutatis-
fejlesztést és a nagyobb hozzéadottérték-tartalmu tevékenységeket preferald stratégia az
allami szerepvallalas ujragondolasat is napirendre tiizi. A gazdasdgi versenyképességért
felelds strukturapolitiknak ugyanis gyors reagaloképességgel kell rendelkeznie a globalis
er6térben még gyorsabban atrendez6d6 komparativ elényok kihivasaival szemben. Ugyan-
ilyen sulya kovetelmény, hogy a befektetésdsztonzési rendszerben kiemelt szerepe legyen
az erGs lokalis képességek fejlesztésének (integrator ipari parkok, logisztikai szolgaltatd
kdzpontok, innovacios intézmények, klaszterek stb.)
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A gazdasagi térben tomoriild, terjedd és szervesen fejlods, épitkezd helyi képessé-
gek, innovécids és vallalkozoéi infrastrukturalis alapok dontéen meghatarozzak a gazda-
s&g dinamikus versenypoziciojat, egyensulyi helyzetét.

Mindezek hatterében a nemzetkodzi tékearamlas novekvO mobilitasa all. Egyfeldl
jellemz6 a technoldgia- és féleg kutatasintenziv, illetve kézpontositott funkcidk, valla-
latiranyitasi, logisztikai tevékenységek térbeli, regionalis koncentracidja. Masfeldl a
mobil tékekihelyezésben feler6sddnek — az alacsonyabb hozzaadott értékii szakagakra
koncentralédéan — a széttertilési folyamatok is. Itt azonban korantsem egyenletes, a
régiok vagy az egyes orszagok kozotti kiegyenlitédésrdl van sz6. Ellenkezéleg, a globa-
lis hdlézatba integralt alacsony hozzaadottérték-tartalmud tevékenységek hirtelen és igen
jelentds termelés- és kapacitasathelyezésekkel bukkannak fel, vagy éppen tiinnek el a
globalisan versengé — az adott idében mindig a leggyorsabb megtériilést biztositd —
telephelyek stirijében.

A technoldgiapolitika figyelmét mindenekel6tt annak a folyamatnak a tavlatos fel-
ismerése, részbeni befolyasolasa és koordinalésa kéti le, amely éppen a lokécids vonzas
egyre novekvd kumulativ erdiben, kiaknazhato szinergiaiban, az innovacios képességek
fejlédésében, valamint a kritikus tomeget alkotd agglomeracios gazdasag halozati kiter-
jedtségében rejlik. (Rasiah, 2002) Ezek az er6k dinamizaljak és tartjak mozgasban azo-
kat a versenyképes telephelyi gazdasagi bazist alkotd tényezOket és eszkozoket (infra-
struktira, K+F, képzés, mindségi szolgaltatasok, beszallitoéi halozat, hidképz6 intézmé-
nyek), amelyek dsszességében az ,,immobil” — azaz a helyben maradé — tékekinalatot
jelentik a mobil t6ke sebesen valtozo, egyre komplexebb és funkcionalisan differencial-
tabb technoldgiaigényeinek a kielégitésére. E sajatos, dinamikus illeszkedési probléma
megoldasahoz kell hogy a maga eszkdzeivel a technoldgiapolitika is hozzajaruljon, mert
a célzott és markans fiskalis és egyéb kedvezményekre épiild befektetésdsztonzés sem
potolhatja Gnmagaban a mobil beruhazasok beagyazodasat szolgalod tényezok hianyat.

Magyarorszag befektetésdsztonzési rendszerében a kilencvenes évek végére egy ro-
vid aranykori id8szak koszontdtt be. A mélyrehatd gazdasagi struktiravaltozas eredmé-
nyeként kialakult versenyegyensuly, a komparativ elonyeink kiaknazasa terén kedvezo
poziciot biztositott a régidbeli versenytarsainkhoz viszonyitva. Hazank a kozép-kelet-
eurdpai térségben a kiilfoldi tékebearamlas alapjan vezetd szerepet toltott be, ami egy-
ben azt is jelentette, hogy komparativ elényeink &sszességében dsszhangban voltak a
kiilf6ldi miikodo toke befektetési elvarasaival. Ez az egyensulyi allapot alapvetéen a
hazai alacsony bérek tokevonzo képességének és az exportvezérelt beruhdzasokat dsz-
tonzé kormanyzati fejlesztés- és tdmogataspolitikanak (nagy beruhadzasok addkedvez-
ménye, vamszabad teriileti szabalyozas stb.) kdszonhetd.

A nagy volumenil t6kebearamlas preferalasaval parosuld erbteljes exportdsztonzés
politikdja kozel all — a tavol-keleti fejléds, illetve fejlett, vezetd exportild orszagok
egyik markans tipusanal alkalmazott — az Un. passziv mitkodétéke-orientalt stratégiahoz.
A ,passzivitds” arra utal, hogy a felzarkozasi folyamat alapvetGen a piaci erékre ta-
maszkodik. A 1étrejovo korszerli exportbazisok mind a helyi képességek, mind a bérnd-
lalkozési szektort.

Ez a struktiira erésen dualis jellegli, a markansan tamogatott fejlett kiilgazdasagi tel-
jesitményt nyujto, jellemzoen kiilfoldi nagyvallalatok mellett jobbara elszigetelten jelen
van egy széles, alapveten belpiaci beagyazddasu kis- és kdzépvallalati szektor. A no-
vekedési folyamat az in. beruhazasvezérelt technologiai fejlédés Porter nyoman meg-
honosodott modelljével irhat6 le. Igaz, egyoldaltan a kedvezd f6ldrajzi helyzetii, foként
nyugat és kdzép-dunantili teriileteken koncentralédnak a nagy exportra termeld 6ssze-
szereld bazisok, az eldényds iizleti infrastrukturdt biztositdé vamszabad teriileti statust
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ipari parkokban. Ennek térszerkezeti ellenpontjaként a kdzponti régidban, illetve a f6va-
ros térségében inkabb jellemzbek a gyakran spekulacids célt logisztikai és irodai ingat-
lanfejlesztések. Figyelemre méltd, hogy az irodai hasznositason beliil 1atvanyos néveke-
désnek indult a K+F bazisok fejlesztése, jelezvén a multinacionalis vallalatok térnyeré-
sét a hazai innovécios rendszerben. Ugy tiinik, hogy a kozponti régio mar — legalabbis
bizonyos elemeiben — elérte az innovacidorientalt ndvekedés versenyképességi szintjét,
azonban itt még halmozottabban igaz a kiilfoldi miikodo téke dominancidja.

Az elmult évekre azonban a kialakult versenyképességi egyensuly régidbeli verseny-
tarsaink javara billent fel, a miikod6toke-vonzas komparativ elényei a térségben jelent6-
sen atrendezddtek.

Mig a kilencvenes évek latvanyos sikereit 1ényegében egy passziv, a mikodotdke-
bedramlasra alapoz6 gazdaségstratégiaval is el lehetett érni, a jelenlegi helyzetben Ma-
gyarorszag csak 11j, hossza tavu versenyeldnyok kialakitasaval és a versenytars orszago-
kéval azonos értéki, illetve hatasu preferenciak nyujtasaval képes helytallni.

A technoldgiapolitika tartalmazza a hagyomanyos értelemben vett elemeket, ame-
lyek a piaci tokeletlenségek, hidnyossagok megsziintetésére iranyulnak és a statikus
egyensulyi allapot helyreéllitasat szolgaljak, valamint biztositja az ipari kutatas és fej-
lesztés (K+F) tamogatasat is. Osszefoglaldan ezeket nevezziik statikus elemeknek.

Ugyanakkor a technolédgiapolitikaba sziikségszer(ien olyan stratégiai elemek is beépiil-
nek, amelyek els6dlegesen a hosszll tava versenyelényok — innovacids képességekkel dsz-
szefligghd — hatterét biztositjak, a gazdasag Osszetett tényezGpiacaira, kinalati elemeire
(képzés, atképzés, az innovacios és a tanulasi képességet erdsitd programok ¢€s partnerség,
innovativ beszallitoi hattér, technoldgiai transzfer intézmények, izleti, vallalkozési és in-
novacios infrastruktaraval rendelkez6 erds lokalis képességek sth.) iranyulnak. A technol6-
giapolitika tehat a statikus és stratégiai elemek keverékébdl all, melyek koziil tavlatilag a —
gazdasag versenyképessége szempontjabdl fontos — stratégiai elemek jelentGsége novek-
szik és az ezt szolgalod eszkdzrendszer boviil. (Sanjaya, 2003)

Amennyiben helyt adunk a technoldgiapolitika napjainkban kirajzolddo felfogasa-
nak, akkor azt mondhatjuk, hogy a hosszu tava versenyelonyok realizalasaban dominans
szerepe van az innovacio- és technoldgiapolitika stratégiai 1éptékii Gsszetevbinek, mig a
versenyképesség szinten tartasaban a statikus elemeknek jut fontos, am inkabb rasegito,
kiegészité szerep. A technoldgiapolitika olyan Gjragombolasara van sziikség, amelyben
a stratégiai elemekre esik a fo hangstly. A hosszl tavu, dinamikus komparativ elénydk
kialakitasa, a gazdasag er6s helyi bazisainak kiépiilése és az innovacios, a tanulasi ké-
pességek erdsitése egy megujitott befektetésdsztonzési modellben valosithatdo meg. Ez a
modell inkabb a stratégiai miikoddtéke-orientalt koncepcio tipusahoz all kozelebb, mint
a mar idézett passziv stratégiahoz. Itt mar egyértelmii technoldgiapolitikai elvarasok,
prioritasok rendelédnek a tékevonzast és a beruhdzasokat erdsitd stratégia célrendszeré-
komplexitasnovelése, és/vagy funkcionalis bdvitése.) Ez a stratégia meghatarozoan épit
az allam aktiv kinalaterdsit0 szerepére, elsdsorban a human eréforras tényezo piacan, a
szakképzésben, az intézmény- és infrastruktirafejlesztésben, a beszallitéi haldzatok
épitésében, erdsitésében. Kiemelt a jelentGsége az iizleti szféra K+F 6sztonzésének és a
technoldgiatranszfert szolgald intézményrendszer tdmogatasanak is. Ez utébbiak klasz-
szikus  technoldgiapolitikai  feladatot  képeznek, azonban a  korvonalazott
befektetésdsztdnzési modell egy ezen is tilmutatd keretet vazol, amelyben a vallalkozasi
rendszer technolégiai diffizidja, innovacids képessége és tanulasi képessége mind job-
ban kibontakozik.

Osszegzésként megallapithatjuk, hogy térségiinkben az EU-csatlakozast kdzvetlentil
megeldz6 idGszakra kiegyenlitédtek a miikod6téke-vonzas regiondlis versenypozicidi,
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sOt a fejlettebb versenytarsainkhoz viszonyitva (Csehorszag, Szlovakia, Lengyelorszag)
bizonyos Iépéshatranyba is keriilt a magyar gazdasag. A regionalis komparativ eldnyok
gyors atrendezédésében kiemelked6 mozgatoerdt jelentenek a mobil téke globalis halo-
zatba integral6doé beruhazasai, lokaciés motivacioi, varakozasai. A jelentds szamu idete-
lepult nemzetk6zi nagyvéllalat ugyanakkor dominans szerepet télt be a technolégia-
transzferben és az innovacios folyamatok taplalasaban, a tanuldsi és innovacids képessé-
gek Kiterjesztésében, elmélyitésében.

Ebbdl adéddan a kovetkezd iddszak technologiapolitikai torekvéseit az orszag hosz-
szu tava versenyelényeinek kialakitasa és kiakndzasa szempontjabdl érdemes mérlegelni
és értékelni. Mindenekel6tt sziikséges egy, az unids alapelveknek és ajanlasoknak meg-
felelé hosszu tavh ipar- é€s innovaciopolitikai kormanyzati dokumentum 6sszeéllitasa,
amely egyszersmind felvdzolja a tartds versenyképességi pozicié dinamikus technold-
giapolitikai trendjeit, kdvetelményeit, masfeldl konzisztens keretet ad a befektetési esz-
kdzrendszer korméanyzati koordinaciés megujitasa szdmara, kilonds tekintettel az inno-
Vacids politikaval, programokkal kapcsolatos legfontosabb beruhaz6i szempontok §sz-
szehangoldsara. Hangstlyozando, hogy a tamogataspolitikai dimenzio is alapveto atgon-
doléasra szorul, mert az EU strukturapolitikajaban egyre szigoribb versenyszabélyozési
kdvetelmények jelentek meg. A befekteték kegyeiért egymassal is éles versenyben 1évé
tjonnan belépdknek szamolniuk kell azzal, hogy a kozvetlen vallalati timogatasok in-
tenzitasi aranyai szamottevoen csokkennek, a korabban sikeresen felzarkozo orszagok
lehetségeihez viszonyitva. (Antaldczy—-Sass, 2003)

Ezért perdontd fontossaga lehet egy olyan, az EU-val egyeztetett stratégiai 1éptéki
ipar- és innovacidpolitikai programnak, amely a technol6giai fejlesztés atfogd human
tényez6it, infrastrukturalis feltételeit és kozvetlen K+F feladatait méri fel, hatarozza
meg, s integrdlt kormanyzati intézkedésekre, tdmogatasokra teszi alkalmassa azokat.
Meggy6zodésiink, hogy a sziikebb tdmogataspolitikai mozgastérben az iizleti, vallalko-
zasi és kuléndsen az innovaciés infrastruktira-program, illetve projekt képessége felér-
tékelddik, kiilondsen ha ezek regionalis halozati erdvel és kritikus tomeggel rendelkez-
nek. (EPRC, 2001) Ezért a befektetésosztonzés 1j modelljében az erds lokalis képessé-
gek (strong local capabilities) megteremtése jelentheti a hosszi tavi versenyeldnyok
egyik legfontosabb bazisat. A GKM technoldgiafejlesztési programjaban egyarant az
ilyen ,,er6s lokalis képességek” kialakitasara iranyulnak az ipari parkok mindségi szol-
galtatasait, az integratori ipari parkokat meger6sité — ezen belill a kkv-k inkubéci6jat
segitd — részprogramok, a vallalkozasok és a tudascentrumok kapcsolatrendszerét erdsi-
t0, valamint a klaszterekre alapozott értékndveld szolgaltatasok kialakitasat szolgalod
elokészité programok.
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Kilgazdasag, XLVII. évf., 2003. december

,, A felhajitott kének nem rossz,
ha leesik, mint ahogy nem volt jo,
amikor felszallt.”

Marcus Aurelius

Az extern inflacios tobblet
Magyarorszagon és az eurd bevezetésének
optimalis idopontja

DOMBI AKOS

A maastrichti inflaciés kritérium teljesitésének realgazdasagi kdltségeivel kapcsolatban
a hazai gazdasdagban madr az Eurdpai Unidhoz valo felzarkozds kezdete ota jelenlevo
strukturalis és az unids csatlakozasunk utan varhatd, fogyasztoi arszerkezet alapu infla-
Cibs tdbblet mértéke aggodalomra adhat okot. Az eldbbi alapjdt a feltorekvd gazdasé-
gok mindegyikét érinté Balassa—Samuelson-hatés, mig az utébbiét — részben a korabbi
regulalt drrendszernek koszonhetéen — az egyes termékcsoportok eurdpai unids atlag-
nal joval alacsonyabb ara adja. Mivel a magyar gazdasagnak az Eurépai Uniéhoz vald
felzarkdzésa és a fogyasztoi &rszerkezet unids atlaghoz valé kozeledése hosszu folyamat,
ezért az ezekbol fakado inflacios tobblet letorése nemcsak hogy kovetkezetes, hanem az
unién beldli inflacids divergencia kisebb fokl tolerdlasa esetén egyben folyamatos
dezinflacios politikat is igényelne, amelynek redlgazdasagi kéltségei egyeldre csak
nehezen becsiilhetéek. Mindenesetre mds orszdagok korabbi dezinflacios politikajanak
»aldozati ratdi” (1 szazalékos dezinflacié miatti real-GDP-csokkenés szazalékban kife-
jezve) és a fenti okokbdl kifolydlag Magyarorszagon varhato inflaciés tébblet nagysaga
elgondolkodtatbak.*

E cikkben a kordbbi megkdzelitésekkel ellentétben nem arra térekszem, hogy 6ssze-
gezzem EMU- (Eur6pai Monetéris Unid) tagsagunk varhato elényeit és koltségeit, azo-
kat csak érint6legesen fogom targyalni a Csajbdk—Csermely [2002] szerzéparos ered-
ményeire tdmaszkodva. Az optimalis valutadvezetek elméletét alapul véve, a kdltség-
haszon egyenleg imponal6 szamaiban elveszve sokszor megfeledkeziink a dolgok arny-
oldalérdl: a maastrichti kritériumok teljesitése és egy esetleges ,,hard-nosed” — azaz az
EMU-n belili inflacios divergenciét kevésbé tolerald — unios politika kapcsan felmeriild
realgazdasagi koltségekrol.

* Kiilén készonettel tartozom Dr. Mach Péter egyetemi docensnek Grnak (PTE-KTK), illetve Schepp
Zoltén egyetemi adjunktus Urnak (PTE-KTK) a tanulméany megirdsa soran nyujtott segitséglikért. Valamint
szeretnék kdszénetet mondani Dr. Halpern LaszI6 Grnak a tanulmannyal kapcsolatos hasznos észrevételeiért.

Dombi Akos a tanulmény lezarasakor a Pécsi Tudomanyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Karanak otod-
éves hallgatoja, jelenleg a Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem 1. évfolyamos PhD-hallgatoja.

53



Az 6t konvergenciakritérium koziil harmat valosziniileg kiilonosebb nehézségek nélkdil
sikertil majd teljesiteniink.! Az inflaci6s és koltségvetési deficitkritérium azonban kardina-
lis pontjai lehetnek annak, hogy mikorra is allunk majd készen az eurd fogadasara.

A koltségvetési hiany (a GDP szazalékaban) 2002-ben 8,8 szazalék volt, ami stlyos
kérdéseket vet fel a maximum 3 szézalékos maastrichti konvencié gyors elérésével kap-
csolatban. Bar a 2003-ra vonatkoz6 koltségvetési torvény mar csak 4,5 szézalékos
hiannyal szdmol, a 2003 jaliusaig nyilvanossagra kerult adatok alapjan ennek betartasa
egyre valosziniitlenebbé valik. Ennek ellenére, eur6pai monetdris integracionk optimalis
id6épontjanak vizsgalatakor eltekintek a koltségvetési kritérium teljesitésével kapcsolatos
realgazdasagi koltségek elemzésétdl, azon okbol kifolydlag, hogy azok kdzvetlendl nem
EMU-, hanem EU-tagsadgunkhoz kapcsolédnak. A Stabilitasi és Novekedési Egyezmény
(SNE) ugyanis mér az 0j EU-tagok szamara is el6irja a 3 szazaléknal nem nagyobb
hiany teljesitését.” Ebbél kifolyolag e cikkben az iménti két maastrichti konvenciébdl
csak az inflaciés kritériumra 6sszpontositok, amikor optimalis EMU-csatlakozasunk
idépontjat vizsgalom.

A magyar gazdasag feltorekvo jellege és az arszerkezet maltbol rank maradt szamos
»fogyatékossaga” hosszU tavra predesztinalta inflacids palyankat. Vajon jelent-e ez
tobbletet az EMU-hoz képest, és ha igen, mekkorat? Mennyire lesz tartés? Es legfékép-
pen, milyen redlgazdasagi koltségekkel fog jarni letdrése? Olyan kérdések ezek, ame-
lyekre leginkdbb ,ha... akkor” tipusi vélaszok adhatok. Nyilvan ennek koszonheto,
hogy még a legnevesebb szakemberek is csak ritkan bocsatkoznak pontos el6rejelzések-
be. De biztosak lehetiink benne, hogy inflacids tébbletet fog jelenteni, még pedig a
maastrichti kritériumot meghaladé mértékben. Tartos lesz, a kizdelem ellene pedig
»KOltséges”.

Amennyiben a magyar inflacios tobblet valoban jelentds mértékii és egyben tartdsan
jelentkez6 folyamat, akkor az eurd bevezetésének optimalitasat az inflacios
konvergenciakritérium reélgazdaséagi koltsége és az OCA® egyenleg mellett az is befo-
lyésolja, hogy az Eurdpai Monetaris Unié hogyan viszonyul a jévben a tagorszagok
kozotti inflacios divergencidhoz. Magyaran mekkora lesz a ,tliréshatara” az unionak
azokkal a tagallamokkal szemben, akik az unios atlagot rendszeresen jelent6sen megha-
ladd éves aremelkedést produkalnak. Amennyiben kicsi lesz ez a ,toleraciés hatar”,
akkor az atlagnal szamottevéen nagyobb inflaciot produkal6 allamok folyamatos dezinf-
l4cidra kényszerilnek, és ezzel tulajdonképpen részben konzervaljék a maastrichti infla-
cios konvergenciakritérium teljesitése soran felmeriilé redlgazdasagi koltségeket minden
évre mindaddig, mig az inflacids tdbblet esszencidja meg nem sziinik.

A tovébbiakban megprébalom részletesebben korlljarni ezeket a problémékat, és
egy globalisabb néz6pontbdl megvizsgalni az eurd optimalis bevezetésének idépontjat.
Annak ellenére, hogy az EMU-val szembeni magyar inflaciés tébbletnek van jelenleg
egy ciklikus komponense is, a kovetkezokben csak az extern,® azaz a strukturalis és
arszerkezet alapu inflacids tobblettel foglalkozom. Mindezt azon okbdl teszem, mert a
ciklikus komponens letérése a tarsadalom, a fiskalis és a monetaris politika megfeleld

1 Bar az 4llamaddssag kérdése még problematikussa vélhat a jelenlegi tendenciék mellett.

2 Bar tény, hogy szankciok az SNE megszegésért csak az EMU tagokkal szemben alkalmazhatéak, a
EMU-n kivili eurdpai uniés allamok legfeljebb ,,moralis nyomassal” biintethet6ek. (Csajbok—Csermely,
2002, 151. 0.)

3 Optimal Currency Union (OCA) — Optimalis Valutadvezetek Elmélete.

4 Az extern kifejezés itt arra utal, hogy szemben a ciklikus inflaciés komponenssel, a strukturalis és ar-
szerkezet alapi komponens a gazdasdg aktorainak befolyasan kivil allé jelenség, amelynek legfeljebb az
elfojtasara térekedhetlink, annak forrasat viszont nem sziintethetjiik meg.
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egyiittmitkodésével viszonylag koltséghatékonyan megvalosithato.” Eredményeim gér-
dillékenyebb adaptacitja érdekében fontos, hogy elrugaszkodjunk a Philips-gérbe® a
kdzelmdltban amugy is eléggé megkopott talajarol.

Az optimalis valutadvezetek elmélete,
avagy EMU-tagsagunk kéltség-haszon egyenlege

Magyarorszag 2004-ben az Eurdpai Uni6 tagjava valik. Hogy ezek utan mikorra va-
I6sulhat meg GMU’-csatlakozasunk, arrél megoszlanak a vélemények. Az eur6 beveze-
tésének MNB Altal is timogatott kormanyzati programja alapjan 2008 lesz ez az idé-
pont. De valéban megéri nekiink ennyire hamar csatlakozni? Egyaltalan milyen elénydk
és hatranyok merllhetnek fel egy orszag szempontjabol, amennyiben egy egységes
valutaris Ovezet tagjava valik? Mikor nevezhetjiik egy orszag monetaris unids tagsagat
optimalisnak? Az optimalis valutadvezetek elmélete (OCA) erre probal valaszt adni.

Szemben az Optimalis Valutadvezetek elméletének megsziiletésekor képviselt allas-
ponttal — amely egy monetéris unié optimalitdsat még ahhoz kotétte, hogy az 6nallé
monetaris politika elvesztése miatt a gazdasagot ér6 kiilsé keresleti sokkok ne okozza-
nak inflaciot, munkanélkiiliséget vagy kilkereskedelmi mérleg hianyt —, az elmélet
tovabbfejlédésével a szakma felfigyelt a kdz0s valuta gazdasagra nézve pozitiv hatdsaira
is, és az optimalitast mar a monetéris integracio hosszu tava koltség-haszon egyenlegeé-
nek ereddjétdl tette fliggdveé. Az elmélet altalaban két koltség- és négy haszontényezot
kiilonboztet meg. A kovetkezOkben vazlatosan attekintem ezeket Magyarorszagra vo-
natkozoan Csajbdék—Csermely [2002] tanulmanya alapjan.

Koltségtényezok

Az 6nall6 monetaris politika elvesztése. Amennyiben az orszag a monetaris unién
belll aszimmetrikus kilkeresleti sokkoknak van kitéve, az 6nall6 monetaris politika
hidnya nagyban neheziti az alkalmazkodast, és potencialis redlgazdasagi veszteségeket
hordoz magaban® (De Grauwe, 1992; Mundell, 1961; McKinnon, 1963; Kenen, 1969).
Az ilyen egyoldall kitettség a kiilkereskedelmi és gazdasagi integracié elmélyiilésével
relative lecsokken.® Csajbok—Csermely szamos mutatd segitségével bizonyitotta Ma-
gyarorszag és az EMU gazdasagi szerkezetének hasonlosagat, és a magyar gazdasag
csak elhanyagolhaté mértékben érhetik aszimmetrikus kilkeresleti hatasok.

A seigniorage jovedelem vesztesége. A seigniorage jovedelem a monetaris bazis
jegybanki teremtéséb6l szarmazd jovedelem, amely attol fliggen, hogy az MO (moneta-
ris bazis) mely komponense — killgazdasagi, refinanszirozasi vagy kéltségvetési kompo-
nens — utan keletkezik, a konszolidalt allamhaztartas bevételeként is realizalédhat (Er-
dds, 1997). A seigniorage jovedelem ezen utobbi része — melyet seigniorage bevételként
is neveznek — részt vesz a gazdasag korforgasaban, ezért az 6nall6 monetéris politika

5 Ezt az EMU periferialis orszagainak (Spanyolorszag, Portugélia, Gorogorszag, irorszag, Olaszorszag) a
tapasztalatai is alatdmasztjak.

6 A legtobb kritika azért érte a Philips-gorbét, mert nem tesz killonbséget a dezinflacié koltségének modellezésé-
nél az inflaciot kivalto eltéré okok kozott. Marpedig, mint késébb latni fogjuk, ez ndlunk is fontos kérdés lesz.

" Gazdaségi és Monetaris Uni6.

8 Bar a valutaarfolyam keresletkiigazitd képességérél megoszlanak a vélemények (De Grauwe, 1992;
Friedman, 1953).

® Ezzel kapcsolatban is eltéré allaspontokkal talalkozhatunk! (Krugman, 1993; Frankel-Rose, 1998).
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megsziinése miatt annak kiesése reélgazdasagi kéltségeket okozhat.’® Bar tény, hogy az
ECB seigniorage jovedelméb6l Magyarorszag is részesiilni fog. Ez némileg kompenzal-
ja a veszteséget.

Haszontényez6k

A pénziigyi fertézésnek valé kitettség csokkenése. A ,fert6zéses jellegli” és egyéb
spekulativ timadasok a nemzeti valuta ellen jelentGs joléti veszteségeket okozhatnak,
féleg olyan gazdasidgokban, ahol a devizaaddssadg nagy aranyu, illetve a kiilkereskede-
lem intenziv.** A feltorekv orszagok sokkal inkabb ki vannak téve ilyen, gyakran min-
denféle fundamentalis okot nélkiil6z6 timadasoknak. Az 6nalld nemzeti valuta megérzé-
sének ezen veszélyével a késdbbiekben részletesebben is foglalkozom.

Csokkend redlkamatok és lazulé folyo fizetésimérleg-korlat. A két hatas a feltorekvo
status, illetve az arfolyamkockazat megsziinésébdl ceteris paribus kovetkezik, mivel
csokken a kockéazati kamatprémium és novekszik a t6ke mobilitdsa. Ugyanakkor az
6nallé valuta megsziinése nemcsak a konnyebb hitelhez jutast segiti eld egy monetaris
unién belll a tobbi tagorszaggal szembeni deficites fizetési mérleg esetén, hanem a
valutatartalékok kimeriilése miatti fizetésképtelenség veszélye is megszinik, amennyi-
ben az orszag kiilkereskedelmi forgalmanak jelent6s része az unié allamaival bonyol6-
dik le. A fellazuld (folyo) fizetésimérleg-korlat igazi jelentdségét akkor érthetjiik meg,
ha kitekintlink a gazdasagi novekedés kérdésére, nyitott nemzetgazdasdgok esetén.
Amennyiben érvényesil az Erdés [2000] altal vizsgalt financidlis korlat a ndvekedés-
nél,'? és emiatt a fenntarthaté ndvekedés elmarad a potenciélistol, akkor ennek a korlat-
nak a lazulasa aldasos hatassal jarhat.

A kiilkereskedelem bdviilése. A kilkereskedelem olyan specialis koltségekkel jar,
melyek a hazai kereskedelem soran nem meriilnek fel. Kétféle tipust koltségrél beszél-
hetiink: ,,monetaris” és ,,nem-monetaris” koltségrol. A ,,monetaris” koltségek a kereske-
delmi partnerek altal hasznalt eltéré nemzeti fizet6 eszk6zokbdl erednek. Az ebbe a
kategdriaba tartozo atvaltasi koltség, a nehezebb koltség- és bevételkalkulacio, az arfo-
lyammozgasok miatti potencidlis veszteség 6nmagaban is nehézzé és koltségessé teszi
helyes, profitmaximalizalo dontések meghozatalat. Erthetd tehat Mélitz érvelése [1993,
4.0.]:

.»---Ahogy a monetéris unidé novekszik, a ,,monetaris” kereskedelmi koltségek
progressziv moédon megsziinnek ... az aggregat kereskedelem béviil...s6t, az union
beluli kereskedelem ardnya ndvekszik az union kivili kereskedelem arényéaval
szemben...”

A tranzakcios koltségek csokkenésébdl szarmazé nyereség. Csajbok—Csermely
[2002] két részre bontjak a devizaatvaltasbol fakadd koltségeket. Egyrészt atvaltasi
koltségekre, amelyek a bankok &ltal felszamitott jutalékot jelentik. Méasrészt ,,hdzon
beluli koltségekre”, amelyek a véllalaton bellli devizagazdalkodés adminisztraciojara
forditott fizikai és human er6forrasokbdl, a lassubb devizaatutalasi folyamat soran el-

A Csajbok—-Csermely-tanulmany nem foglalkozott a seigniorage-jovedelem és -bevétel kozotti kiilonb-
ség problematikajaval, vagyis hogy nem minden seigniorage-jovedelem seigniorage-bevétel is egyben, és
ezért a seigniorage-jovedelem nem minden komponense vesz részt a gazdasag korforgasaban. Szamitasaik
soran a teljes seigniorage-jovedelem elvesztését koltségként kezelték.

1 B4r az arfolyam-ingadozasok miatt a kiilkerekedelemben keletkezé veszteségekkel kapcsolatban ismét
eltérd allaspontokkal talalkozhatunk (lasd De Grauwe, 1992).

12 Erdés szerint a magyar gazdasagban (2000-ig) megfigyelhet6 tendencia alapjan ,,...ma a finansziroza-
si korlat a fenntarthaté ndvekedés effektiv korlatja Magyarorszagon...” (Erdds, 2000, 10. 0.].
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szenvedett kamatkiesésekbdl és a fedezeti pozicidk kialakitdsdnak implicit koltségeibol
allnak. Ezen koltségek GDP-re valé hatasardl a kovetkezoképpen gondolkodnak:

.»-.Azt feltételezzik, hogy ezen tevékenységek megsziinésébdl szarmazé meg-
takaritott er6forrasokat a gazdasag mas teriiletein produktiv tevékenységre lehet at-
csoportositani, ezért a tranzakcids koltségek csokkenése a GDP hasonlé mértéki
emelkedését eredményezi...” Csajbok—Csermely [2002, 105. 0.]

Egy monetaris unids tagsig esetén jelentkez6, az optimalis valutabvezetek elmélete
altal leggyakrabban emlegetett két koltség- és négy haszontényezd rovid ismertetése
utdn lassuk a Csajbok—Csermely [2002] altal kvantifikalt tényeket az 1. és a 2. tablazat
alapjan!

Koltség-haszon elemzésiik szerint egyértelmilien pozitivan hatna a kézos valuta gaz-
dasagunk novekedésére: hossz(i tdvon™ 0,6-0,9 szazalékos ndvekedési tobbletet ered-
ményezne évente. A tanulmany tovabbi részében, az eurddvezeti tagsag gazdasagi néve-
kedésre vald hatasanal a szerzéparos hossza tavra kalkulalt 0,6-0,9 szazalékos noveke-
dési téhbletét fogom alapul venni.

1. tablazat

A GDP-re rovid tavon hato (szintet befolyasolo) tényezok hatasa
a GDP sz4zalékaban

Tranzakcios koltségek csokkenése (+) 0,18 - 0,30
Seigniorage bevétel valtozasa (-) -0,17 - -0,23
Nettd hatas 0,01 - 0,07

2. tablazat

A GDP-re hosszu tavon hato (névekedési Gitemet befolyasolo)
tényezok hatasa a GDP szazalékdban

Realkamat csokkenése (+) 0,08-0,13
Kilkereskedelem béviilése (+) 0,55-0,76
Nett6 hatés 0,63 -0,89

Forréas: Csajbok—Csermely [2002]

A kovetkez6 fejezetekben azt vizsgalom meg, hogy mekkora a gazdasagban jelenle-
v6, EMU-val szembeni strukturélis és fogyasztdi-arszerkezet alapu (extern) inflacios
tobblet mértéke? Mely tényezOk adjak annak eszencidjat? Milyen valtozasok varhatoak?
Mik a lehetséges kezelési (dezinflacios) stratégiak és azok mekkora redlgazdasagi kolt-
ségekkel jarhatnak? Vajon a maastrichti inflacios kritérium teljesitésének arnyékaban is
pozitiv marad-e az eurd bevezetésének fenti koltség-haszon egyenlege? Mennyiben
mddosithatja azt a nemzeti valuta feladasabdl szarmazé, nehezen kvantifikalhato ,,elma-
radt koltségek” haszna, illetve az eurddvezet orszagai kozti inflaciés divergenciaval
kapcsolatos unids politika? Mikorra tehetd az eurd bevezetésének optimalis(abb) id6-
pontja?

18 Bz a szerzéparos értelmezésében egy 15-20 éves periédus.

57



A strukturalis jellegii inflaciés tobblet Magyarorszagon:
a Balassa—Samuelson-hatas

Mit is értiink strukturalis inflacios tobblet alatt? A félreértések elkeriilése végett ezt
nem art tisztazni! Az, a gazdasag strukturalis atalakulasa soran fellép6 inflacids nyomas,
amely a ciklikus aremelkedésektdl fliggetlen — legyen az keresleti, kinalati (koltség)
vagy varakozas alapl. A strukturalis alapt inflaciés tébblet elméleti alapjat a Balassa—
Samuelson-hatas adja. Balassa és Samuelson szinte egy id6ben, egymastol fiiggetlentil
vizsgalta, hogy miért nem teljesiil a vasarloer6-paritas abszolat forméja. A kovetkezok-
ben Balassa [1964] megallapitasait ismertetem Barabas forditdsaban (lasd: Darvas—
Halpern, 1998, 37. 0.).

»Kereskedelmi korlatozasok hidnyaban az arfolyam kiegyenliti a kilkereske-
delmi forgalomba keriil6 javak arat, a szallitas koltségei természetesen engedélyez-
nek némi eltérést.”

LAzon feltételezés mellett miszerint az &rak a hatarkoltséggel azonosak,™ a kiil-
kereskedelembe keriil6 javak szektoranak belfoldi bérkiilonbségei a termelékenység
kiilonbségének megfeleléen fognak alakulni,™ a munkaerd belsé mobilitésa pedig
minden gazdasagban kiegyenliti a hasonl6 kvalitasi munka bérét.”

»Mivel a termelékenység nemzetkdzi eltérései a szolgaltatd szektorban kiseb-
bek, mint a kiilkereskedelembe keriild javakat elallito szektorban, a bérek pedig
minden orszagban kiegyenlitddnek, a szolgaltatdsok a magasabb termelékenységu
orszagban relative dragabbak lesznek.”

»Mivel a szolgaltatasok befolyasoljak a vasarloeré-paritds szamitasat, a valuta-
arfolyamra viszont kodzvetleniil nem hatnak, ezért a vasarl6ers-paritas barmely két
orszag valutdja kozott a magasabb termelékenységli orszag valutdjaban kifejezve
alacsonyabb lesz az egyensulyi arfolyamnal.”

A szakirodalom az imént vazolt mechanizmust, amely ma%/arézatot ad az abszoldt
vasarloerd-paritas nem teljesiilésére, Balassa—Samuelson-hatas™ néven tartja szamon.

Bér Balassa a munkaer6 mobilitdsa miatti, orszagon beliili bérkiegyenlitédéssel
szamolt csak, feltételezhetjiik a téke profitabilitisanak — azaz a profitratdnak — szektorok
kozotti kiegyenlitddését is a téke hosszi tdvon megvalosuld interszektoridlis mobilitasa-
nak koszonhetéen (Kovacs—Simon, 1998). A kovetkezOkben a kiilkereskedelembe keri-
16 javakra a ,tradable” vagy ,,ipar”, a kiilkereskedelembe nem keriil¢ javakra a ,,non-
tradable” vagy ,,szolgaltatas” kifejezést fogom hasznalni.

A B-S-hatés fenti statikus megfogalmazasa mellett 1étezik egy dinamikus megfogal-
mazas is, mely nem az arak szintjét — és a vasarloer6-paritas abszoldt formajat —, hanem az
arak valtozasat — és igy a vasarlderé-paritas relativ formajat — magyardzza két orszég vi-
szonylataban. Ez alapjan amennyiben az egyik orszagban a tradable szektorban a termelé-
kenység ndvekedése nagyobb, mint a masikban, és a szolgaltatdsoknal ez a kilénbség
kisebb, akkor — tovabbra is feltételezve a profitratak és bérek szektorok kozotti kiegyenli-
tddését — az elébbiben a szolgaltatasok ara is jobban fog névekedni, mint az utdbbiban,
ezért a relativ vasarloer6-paritds csak a tradable szektor viszonylatiban teljesl.

4 Enhez nyilvan érvényesiilni kell a neoklasszikus kompetitiv piaci kortilményeknek.

15 Azaz két orszag viszonylatdban a bérkiilonbségek a kiilkereskedelembe keriild javak szektordban az
eltérd termelékenységnek koszonhetdek.

16 A tovabbiakban, terjedelmi okokbdl kifolydlag a ,,Balassa—Samuelson-hatas” helyett , B—S-hatés”-t
fogok hasznalni.
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A B-S-hatas dinamikus megfogalmazasabol kitlinik, hogy amennyiben a bér- és
profitkiegyenlitodés feltétele teljesiil a szektorok kozott, akkor belfoldon és kiilfoldon
egyarant a szolgaltatas/iparcikk ararany valtozasat az ipar/szolgaltatas relativ termelé-
kenységnovekedése hatarozza meg. Tovabba a fentiekbdl kovetkezden ugyanennek kell
érvényesulni a belfold és kulfold viszonylatdban. Magyaran a belféldi szolgéltatasok ara
annyival fog jobban névekedni a kulfoldiéhez képest, amennyivel jobban meghaladja
belfélddn az ipar termelékenységndvekedése a szolgéltatd szektorét a kilfoldhdz képest.

De hogy is alakultak az ar- és termelékenységi aranyok hazank és kereskedelmi
partnereink esetében? Kovacs [2001] szamitasai alapjan (lasd 3. tablazat) jol megfigyel-
het6, hogy 1991-1999 kozotti adatokra alapozva, a tradable és non-tradable szektor
relativ termelékenységnovekedését jol kovette a két szektor kozotti ararény valtozasa
Magyarorszagon. A versenytarsaknél ez az dsszefiiggés mar lazabb kapcsolatot mutat.’
Ennek ellenére mind hazank, mind a kiilféld"® viszonylatdban megéllapithaté, hogy ,....a
nyolc évet idésorosan vizsgalva ... a szolgaltatas-iparcikk arak alakulasa jol kovette a
szolgaltatas-iparcikk termelékenységek alakulasat...”! (Kovéacs, 2001, 12. 0.) De Sinn—
Reuter [2001] és Canzoneri [2001] is hasonl6 kdvetkeztetésekre jut az EU legtobb tag-
orszagat — azaz a ,.kllféldet” — illetGen.

A ,relativ szolgéltatas/iparcikk arak” tukrozte 5,3 sz&zalékos non-tradable aremelkedési
kulénbozet viszont még nem az inflacids tobbletet jelenti a kilfdlddel szemben. Az aggregat
arindex szamitasénal a szolgaltatasok kiilfolditol eltéré teljes fogyasztason beliili aranya®®
finomithatja a kiilénbséget, ezen kiviil addicionalis hatasokat is figyelembe kell venni.

Kereslet oldali hatas. Elképzelhet6 a fogyasztdi keresleti-preferenciak olyan szint(i
tartos eltolodédsa, ami csak tovabb erdsiti a két szektor kozotti inflacids eltérést. Ameny-
nyiben Magyarorszagon nem létezne ilyen kereslet oldali nyoméas, akkor a
mikrodkondmia térvényei szerint a szolgaltatas/iparcikk ararany emelkedésével egyide-
juleg csokkennie kéne a fogyasztason beliil a szolgaltatasok részaranyanak. A szolgalta-
tas/iparcikk fogyasztasi arany viszont pont forditva alakult Magyarorszagon (Kovacs,
2001). Tehat szamitasba kell venni a keresleti preferencidk tartos eltolédasat.

A szolgéltatasok sulydnak ndvekedése az aggregat inflaciés tobblet szamitasanal.
A tradable/nontradable termelékenységi és araranyok szamitasanal Kovacs — a Kovacs—
Simon [1998] cikkben leirt metodolégiara alapozva — nem vette figyelembe a korméany-
zati, energetikai, mez6gazdasagi szektort, ,,mivel ezek nem piaci arképzése torzithatja,
vagy kodzgazdasagilag magyarazhatatlanna teheti a folyamatokat”. (Kovacs — Simon,
1998, 5. 0.) Azonban az aggregat inflacios tobblet szamitasanal a szolgéltatasok fo-
gyasztoi arindexen belili stlyanak fontos szerepe lehet. El kellett donteni, melyik szek-
torba soroljak a fentieket. A kormanyzati és energetikai szektornal a dontés egyértelmii
volt: a szolgéltatasok kozé. Kovacs—Simon [1998] szerint azonban nem tisztazott, vajon
a mezOgazdasag tradable vagy non-tradable szektorként viselkedik-e arazas szempontja-
bol. E végett a mez6gazdasag ,,hovatartozasat” illetden mindkét valtozattal szdmoltak.

Ezek utdn lassuk, mekkora inflacids tobblettel szdmolhatunk a B—S-hatés miatt, fi-
gyelembe véve az 1991-1999 kozotti relativ termelékenységndvekedést, a keresleti

1 Ez annak készonhetS, hogy Németorszigban az évtized masodik felében annak ellenére, hogy az
ipar/szolgéltatas termelékenység noévekedett, a szolgaltatas/ipar ararany csokkent. Németorszag hazank kulkeres-
kedelmében elfoglalt nagy stlyanak kdszonhetéen ez jelentGsen befolyasolta a , kiilfold” értéket (Kovacs, 2001).

18 A szamitasok soran a ,kiilfold” kateg6riaba az egyes orszagok a veliik folytatott kiilkereskedelmiink
stlyaval keriiltek beszadmitasra. 2000-ben az eurddvezet részesedése a magyar exportbél és importbél 70,
illetve 54 szazalék volt. Lathatjuk, hogy az EMU jelent6s sullyal szerepel kiilkereskedelmiinkben, ezért a
Hkilfold” helyett gyakorlatilag ,,EMU”-t is mondhatnank.

19 Bar meg kell jegyezni, hogy a szolgéltatasok CPI-on beliili silya nagyjabél megegyezik mind az EU,
mind az atalakulé kozép-eurdpai orszagokban (Kovacs, 2002).
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preferenciak tartds eltolodasat, illetve a szolgaltatasok stlyanak — elébb emlitett okokbol
torténd — aggregat arindexen beluli névekedését.

A strukturalis alapu inflaciés tobblet szamszerisitése

Szakmai korokben kdzismert, hogy a B—S-hatas alapu strukturalis inflacids tobblet
ceteris paribus az egyensulyi realarfolyam felértékelodésével egyenld, amiért gyakran
csak egyensulyi inflacioként emlegetik. A kdvetkezékben Kovacs !2001] szamitasaira
fogok hagyatkozni. Nyolc szcenériét vizsgalt, harom dimenzidban.”® Eredményeit a 4.
tablazat szemlélteti.

Jelenleg és kozéptavon tehat 0,8-2,2 szézalékos egyensulyi realfelértékelddéssel
kell szdmolnunk, azaz ekkora lesz a B—S-hatashol fakad6 strukturalis inflacios tobblet
kereskedelmi partnereinkkel szemben. Mint ahogy azt mar korabban emlitettem, kilke-
reskedelmi forgalmunk nagy része az EMU-val bonyolodik le, ezért a fenti érték gyakor-
latilag az EMU-val szembeni B-S-hatasbol ered6 inflacios tobbletnek felel meg.

3. tAblazat

A relativ arak és termelékenység alakulasa Magyarorszagon és a versenytarsaknal*
(Eves atlagos ndvekedés 1991-1999 kozott)

Magyarorszag Kulfold Relativ
Szolgéltatas/iparcikk termelékenység 6,5 2,3 4,1
Szolgaltatas/iparcikk arak 6,2 0,9 5,3

Forréas: Kovacs Mihaly Andréas [2001].
Kovacs Mihaly Andras sajéat szamitasai Kovacs—Simon [1998] mddszertana alapjan.

4. tablazat
Az egyensilyi realfelértékelddés mértéke
(Eves szazalékos valtozas)

Elelmiszerar-feltevések Termelékenységkiilonbség

Magas Alacsony
(az elmdlt 8 év atlaga: (2,2 szazalék)
4,1 szazalék)

Tart6s keresleti hatas nélkiil

Iparcikkarakkal mozog egydutt 1,6 0,8
50 szazalékban az iparcikkarakkal 2,0 1,0
mozog egydtt

Tart6s keresleti hatassal

Iparcikkarakkal mozog egydutt 1,8 1,0
50 szazalékban az iparcikkarakkal 2,2 1,3
mozog egydtt

Forréas: Kovacs Mihaly Andréas [2001].

2 A harom dimenzi a kovetkezd volt: a belfold és kiilfold kozott a relativ (ipar/szolgaltatas) termelé-
kenységi arany novekedésének terén tapasztalt kiilonbség jovObeni alakulasa; a keresleti hatas alakulasa; az
¢élelmiszerek (mezdgazdasag) arazasi viselkedése, azaz hovatartozasa. A felértékelddésre hatd egyéb ténye-
z6kkel, azok pontos szamszertisithetetlensége miatt nem szamol (strukturlis alapok hatasa, pénziigyi integra-
ci6s hatés sth.), ezért a becslés alulrdl torzit.
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Az empirikus vizsgalatok (Kovécs, 2001; Kovacs, 2002) alapjan tehat ugy tiinik,
hogy 1991 és 2001 k6z6tt a non-tradable/tradable ararany jél kovette Magyarorszagon a
tradable/non-tradable termelékenységi arany alakulasat, és e téren valdszinlileg nem
varhaté valtozas. Hasonlé megallapitasokat tehetiink az EU legtébb tagorszagat — azaz a
HKulfoldet” — illet6en is (Sinn—Reuter, 2001; Canzoneri, 2001). Ezért a Balassa—
Samuelson-hatas nalunk a jovében is szinte teljes mellszélességben megmutatja majd
~méregfogat”, és realizalodni fog a Kovacs [2001] &ltal kvantifikalt 0,8-2,2 sz&zalékos
egyensulyi inflacios tobblet az EMU-val szemben. Nem lehet tehat vitatni a kovetkez6
fejezet létjogosultsagat, amelyben a B—S-hatés miatti inflaciés tobblet kezelési alternati-
Véit vizsgalom.

Alternativak a Balassa—Samuelson-hatasbél fakado
inflacios tobblet kezelését illetéen

Keresleti restrikcio. A B—S-hatashél fakadé — EMU-val szembeni — inflacios tébblet
kezelését illetden a konvencionalisan jarhato Ut a kereslet sziikitése lenne, hogy igy a
non-tradable szektor oldalardl jelentkez6 kinalat oldali inflacid ne tudjon olyan intenzi-
ven érvényesiilni.”* A kereslet 6sszesziikiilése ugyanis arra kényszeritené a vallalatokat,
hogy csak a termelékenységndvekedés utemében emeljék a béreket, ami végll is egyen-
értéki lenne a fajlagos bérkoltség (ULC) valtozatlansagaval. Ez a relativ ararany stabili-
tasat jelentené, vagy legaldbbis abban az irdnyban hatna, amennyiben a profitrata ki-
egyenlitddése nem teljesiilne.

A ULC stabilitasa a feltételezett termelékenységnovekedési kiilénbségek alapjan a
redlbérek divergenciajat, azaz a realbér-olld szétnyilasat idézné elé. Hogy mekkora
a munkanélkiliség azon szintje, amely mellett ennek elfogadtatisa a tarsadalommal
lehetséges lenne — azaz atvitt értelemben mekkora redlgazdasagi koltségek aran lehetne
a ULC stabilitasat elérni — bizonytalan. Lengyelorszag tapasztalata azonban sokkol6!

A lengyel gazdasag kibocsatasdnak ndvekedése részben a versenyképesség csokke-
nése, részben a vildggazdasagi dekonjunktira miatt az 1999-es 4,1 sz&zalékrél 2002-re
1,3 szézalékra esett vissza, mikdzben a munkanélkiliség az 1998-as 10,6-r6l
2002-re 17,8 szazalékra® nétt. Ilyen gazdasagi viszonyok kozott érthetd volt, hogy a
fajlagos bérkoltség a gazdasagban 1999-t61 kezdve viszonylag stabil (Kovacs, 2002),
aminek kOszonhetéen az empirikus vizsgalatok alapjan — a felmérés mddszertanatol
fiiggben — megéllapitott 1,2-4,16 szazalék kdzotti B-S-hatashol fakadd addicionalis
inflacié (Kovacs, 2002) csak korlatozott mértékben tudott érvényesilni: 2002-ben az
éves inflacio mértéke mar minddssze 1,9 szézalék volt!

A kivards taktikdja. Egy alternativ megoldas lenne, ha nem térekednénk a B-S-
hat&sbol fakad6 inflacios tobblet letdrésére, hanem kivarnank, amig az 6nmagét oltja ki.
Nem kellene azonban megvarni, hogy a B-S-hatas teljesen kialudjon, az is elegendd, ha
az é&ltala generalt EMU-val szembeni inflaciés tébblet mar az 1,5 szézalékos kritérium
alatt van. Szamolnunk kell azonban a ciklikus inflacié alkalmankénti feléledésével.
Ezért az az érték lesz elégséges, ahol marad némi helylnk a lavirozasra. Véleményem
szerint 1 szdzalékos B—S-hatas alapt inflacids tobblet esetén mar elegendd mozgaste-
riink lenne erre.?® De meddig is tartana ez az eléviilési folyamat? Hogy biztos timpontot

2 A restrikci6 irdnyulhat a belsd keresletre a fiskalis é¢s kamatpolitikan keresztiil, illetve a kiils6é kereslet-
re is az arfolyam-politika révén. Hogy melyik hatasosabb, az elsésorban az orszag méretétdl fiigg.

22 | asd KSH Statisztikai Evkényv 1999, 2000; illetve KSH Havi Kozlemények 2003/3.

2 A késébbiekben részletesebben is vizsgalando arkonvergencia tovéibbi mozgésteret igényelne, azon-
ban — amint majd latni fogjuk —, amikorra a B-S-hatés 1 széazalék korili szintre siillyedésével szamolhatunk
Magyarorszagon, addigra vélelmezhet6en az arszerkezet-hasonulas lezajlik.
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tudjunk adni, sziikséges lenne a B-S-hatés trendfliggvényének meghatérozasa. E tanul-
many keretében erre nem vallalkozom, minddssze a B-S-hatas esszenciajanak mélyebb
vizsgalata segitségével vonok le fontos kdvetkeztetést egy ilyen fliggvény megkonstrua-
lasaval kapcsolatban. Majd azt kdvetden az eur6zéna kohézids orszagainak tapasztala-
tait fogom segitségul hivni, hogy tampontot taldljak a B—S-hatds generalta inflacios
tobblet alakuldsaval kapcsolatban, arra keresve a valaszt, hogy mikorra sillyed az 1
szazalék koruli értékre. A tovéabbiak soran eltekintek a Kovacs [2001] &ltal a B-S-hatés
szdmszerUsitésénél taglalt addicionalis tényez6ktdl (tartds keresleti preferenciak és a
mezbgazdasag problematikaja), csak a jelenség alapjat jelentd termelékenységnovekedé-
si killdnbségekkel foglalkozom.?

A Balassa—Samuelson-hatas alakulasanak trendje

Altalanos vélekedés a szakman belill, hogy a B-S-hatas valamilyen formaban a
referenciaorszaghoz vald konvergencia kdvetkezménye. Szamos tanulmany szolgaltat
empirikus bizonyitékot arra, hogy az eurdpai orszagok kdzotti relativ arszinvonal és a
tapasztalhat6 inflaciés differencia kozott szignifikans negativ korrelacié létezik (Ro-
gers—Hufbauer-Wada, 2001; Duarte, 2003; ECB, 1999). Ennek egyik okaként az eltérd
fejlettségi szintet és az ,elmaradottabb” orszagok felzarkézasat nevezik meg.
Az alacsonyabb GDP/f6 éltaldban a tradable szektor alacsonyabb termelékenységét
takarja, ami a B—S-hatés statikus megfogalmazésa alapjan alacsonyabb aggregat arszin-
vonalat eredményez az adott gazdasagban. A felzarkézas a GDP/f0 terén a fejlettebb
orszagénal nagyobb termelékenységndvekedést jelent a tradable szektorban, és igy a B—
S-hatas dinamikus megfogalmazéasa szerint nagyobb inflaciot idéz el6. A B-S-hatas
esszenciaja tehat a két orszag kibocsatasa kozotti kiillonbség mérséklédése, a konvergen-
cia. A témdval kapcsolatos kutatasok altalaban csak a felzarkdzas tényére koncentralnak,
és nem szentelnek figyelmet annak, vajon a konvergencia melyik tipusa &ll a hattérben,
ezzel kimondatlanul is azt sugallva, hogy a teljes felzarkdzas bajik meg a szinfalak mo-
gott. Hipotézisem szerint azonban a B-S-hatés esszencidjat a feltételes és nem a teljes
konvergencia adja.

Az elméleti indoklas el6tt érdemes par szoban attekinteni Janossy Ferenc gazdasagi
trendvonalakkal kapcsolatos eredményeit.” Janossy [1975] az USA, Japan és néhany
eurdpai orszag trendvonalanak empirikus vizsgalatakor arra a kovetkeztetésre jutott,
hogy azok dinamikajukban nagyfoku stabilitast és a nyugat-eurdpai allamok esetén fel-
tliné ekvivalenciat mutatnak. Tarjan [1994] a Janossy-féle trendvonal létezését kutatta
arra a 13 OECD-orszagra, amelyre a szazad eleje 6ta vannak GDP-adatok — figyelembe
véve a JAnossy vizsgalatai dta eltelt id6szakot is. Amellett, hogy neki is sikeriilt bebizo-
nyitani a Janossy-féle trendvonal létezését, eredményei megerdsitik Janossy fent emlitett
megallapitasait a trendvonalak tulajdonsagat illeten. JAnossy a trendvonal dinamikajat
és annak stabilitasat a kovetkezékre vezette vissza:

24 A profitrata és a bérek tradable-non-tradable szektor kzotti kiegyenlitédését tovabbra is feltételezve.

% A gazdasé4gi trendvonal Janossy terminolégi4jaban ,,...nem a mindenkori gazdasagi potenciélt fejezi ki,
hanem egy olyan —ennél gyakorta magasabb- potencialt, amelyet az orszag termelési gorbéje elérhetne, ha az adott
megfelelé foglalkoztatashoz...”(Janossy, 1975, 150.0.). A hosszl tavra érvényesiil§ gazdasagi potencial tehat
maga a gazdasagi trendvonal, és a tékehiany csak atmenetileg csokkentheti ez ald a gazdasagi potencialt. Ilyen
értelemben a Janossy-féle trendvonal is a nehezen megragadhat6 potencialis kibocsatas egyfajta megtestesitdjének
foghaté fel. Mivel a révid tava potencialtdl valo eltérés mogott altalaban konjukturalis, a hossz( tavutol vald
elszakadas mogott mélyebb fundamentalis okokat sejthetiink, ezért a tovabbiakban a felzarkézas-konvergencia
alatt mindig a hosszd tavu potencialhoz valo kozeledést fogom érteni.
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-, Valamely orszag gazdasagi fejlettsége — még ha atmenetileg nem realizalddik is a
termelés tényleges volumenében, vagyis csak mint megvaldsithaté lehet6ség 1étezik —
elsésorban az 6sszmunkaerd mindenkori szakmastruktarajat6l figg.”

- ,,A gazdasagi fejlédés elvalaszthatatlanul kapcsolodik a szakmastruktura valtoza-
sahoz. A gyorsabb iitemii gazdasagi fejlodés eldfeltétele a szakmastruktura gyorsabb
véltozasa.”

- ,,Azok a korlatok, amelyek a szakmastruktira valtozasi sebességét behataroljak —
hosszl tavra —, hatart szabnak a gazdasagi fejlodés ilitemének is.”

- ,,A szakmastruktlra valtozasat stabilizal6 tehetetlenség, vagyis a multbeli valtoza-
sok hatasa az elkovetkezendd évek, s6t évtizedek valtozasaira alapvetden megszabja a
gazdasagi fejlédés trendvonaldnak allanddsagéat.” (Janossy, 1975, 321-322. 0.)

Janossy ,,szakmastruktirgja” mai kézgazdasagi terminoldgidval élve a human t6-
kének felel meg. Janossy szerint tehat a human téke szerkezetének valtozasi képesse-
ge, amely a gazdasagi fejlédést elsésorban befolyasolja. EImélete alapjan a humén
toke szerkezetének ezen képességét olyan tényezok stabilizaljak hossza tavra, mint az
idézetben mar emlitett ,,tehetetlenseg”, vagy a véltozassal szembeni ,ellenéllas”, ame-
lyet az &tképzés rentabilitdsa szab meg. A ,tehetetlenséget” befolyasold tényezék,
mint példaul az iskolarendszer alapvetd jellemz6i — a képzés idStartama, illetve ru-
galmassdga —, valamint az ,ellenallasra” hat6 faktorok, mint példaul az atképzésre
forditott addicionélis egy év tanulds szubjektiv hatarkoltsége és hatarhaszna erdsen
kultura- és tarsadalmiértékrend-fiiggd jelenségek. Feltételezhetd tehat, hogy a szoros
integracioban €16 nemzeteknél, régioknal a Janossy-féle ,tehetetlenség” és ,ellenal-
las” igen hasonldé mértékii. Ez magyarazatul szolgalhatna azt illetden, hogy az empiri-
kus megfigyelések alapjan miért tapasztalunk a nyugat-eurdpai orszagok ndvekedési
dinamikajaban olyan nagyfokl hasonldsagot (Tarjan, 1994; Janossy, 1975), és miért
nem taldlkozunk az USA allamai kozt jelentds termelékenység-ndvekedésbeli kiilonb-
ségekkel (Blanchar-Katz, 1992).

Akar Janossy elmélete jelenti a kulcsot a hossz( tava ndvekedés megértéséhez, akar
nem, a korabban emlitett empirikus megfigyelések alapjan azzal a feltételezéssel élek a
kovetkezdkben, hogy a szoros integracioban €16 allamok trendvonaldnak dinamikéaja
megegyezik. Ezzel el is jutottunk hipotézisem teljesebb megfogalmazéasahoz.

Az integracios tombokon beldl, az allamok kdzotti B-S-hatas eszenciajat a feltételes
és nem a teljes konvergencia adja. A hosszu tavl potencialis kibocsatasi palyajuk elérése
utan, a Janossy-féle trendvonal mentén haladva az egyes orszagok kdzel azonos néveke-
dést produkalnak, amely a B—S-hatds megsziinését eredményezi. (Feltételezve, hogy két,
dinamikajaban megegyez6, de abszolut értelemben eltéré nagysaga potenciélis palyan
mozgd orszagban a PROD:{/PRODy [tradable termelékenység/non-tradable termelé-
kenység] arany valtozasa megegyezik.)

De lassuk az empiria mennyiben tamasztja ala ezt a tételt! Tarjan [1994, 2000] ta-
nulmanyai alapjan kideril, hogy az EU-tagallamok tllnyomo tobbsége a hetvenes évek
masodik felére elérte trendvonalat, és néhany kivételtdl eltekintve a vizsgalt id6szak
végeig —1991-ig, illetve 1994-ig — nem is igen szakadt el t6le. Tarjan [1994] eredmé-
nyeibdl a trendvonalak azonos dinamikdja is jol nyomon kovethetd, kiillondsen Dania,
Németorszéag, Franciaorszag, Ausztria, Olaszorszag, Hollandia, Svéjc, az Egyesult Ki-
ralysag és Spanyolorszag kozott.

A fenti hipotézis értelmében ezekben az orszigokban a relativ termelékenységi ara-
nyoknak kozel azonosnak kellene lenniok. A felmérések (Canzoneri, 2001; Sinn-Reuter,
2001) alapjan ez részben teljestl, részben nem. Sinn—Reuter eredményeib6l (6. tblazat)
kider(l, hogy az 1987-1995 kozotti relativ termelékenység atlagos valtozasaban tapasztal-
hat6 abszoldt kilonbségek a fenti allamok kozil a vizsgalatba bevont 6-bol 5 esetében a
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0,01-0,25 szazalékos tartomanyban mozogtak.”® De ha elfogadjuk, hogy a non-tradable
termelékenység endogenitasa (Canzoneri, 2001) ,,zajokat” okozhat a relativ mutatok érté-
kében, és emiatt a tradable termelékenység robosztusabb indikatora a gazdasagi fejlédés
allapotanak, akkor is az emlitett 6 orszaghol 3-nal 0,1-0,3 szazalék kozotti az abszolit
eltérés nagyséaga. Canzoneri tanulmanya alapjan a fenti allamok koziil a vizsgalatba bevont
7-bdl, 4 esetében 0,1-0,4 szazalék kodzott volt az abszolit eltérések nagysaga a relativ
termelékenység ndvekedése terén (8. tablazat) A német Ujraegyesités utani periédusban
(1991-1997) az elbbihez hasonld ekvivalenciat nem tudunk felfedezni.?’

A hivatkozott két tanulmany ,,szamai” alapjan nem beszélhetiink hipotézisem egyér-
telml beigazolddasarodl, de ,,bukasardl” sem. A kovetkezd bekezdésekben ravilagitok
néhany tényezore, melyek lehetséges magyardzatul szolgalhatnak a relativ termelékeny-
ség dinamikajaban tapasztalt ,,abnormalis” eltérésekre. Végul utalni fogok az USA pél-
déjara, amely — mint két évszazada miikod6é monetaris unio — elméletem empirikus telje-
stilésének eklatans példajat jelentheti, kiilondsen a kovetkez6kben felvazolasra keriild
problémak tikrében.

Ahhoz, hogy megértsilk az eurépai folyamatokat a B-S-hatést illetéen,?® sorra kell
venni azokat a tényezoket, amelyek befolyéssal lehetnek a relativ termelékenység alaku-
laséra.

1. Eltéréseket okozhatnak ciklikus, konjunkturalis hatasok. Ennek lehetdsége nem
elhanyagolhat6 az EU esetében. Mint arra tobbek kdzoétt Bayoumi-Eichengreen [1993]
és [1994] is utalt, az unids orszagok egy része fokozottabban ki van téve aszimmetrikus
sokkoknak. Bar a vizsgélt periddusok elég hossztak lehetnek, hogy kisziirjék az tizleti
ciklusokat, az ERM valsaga és a német (jraegyesités olyan kdzéptavi zavarokat okoz-
hattak, amelyek hatasa az egyes orszagokra eltérd lehetett bizonyos gazdasagok fokozot-
tabb aszinkronitasa miatt.

2. A non-tradable termelékenység endogenitdsa ugyancsak okozhatott eltéréseket.
Canzoneri [2001] ,,védett szolgaltatasszektor” elmélete alapjan, a gazdaségi integracié
fokozodasaval egyre inkabb kiteljesedé kompetitiv piac miatt a tradable szektorbol kény-
szerlien elbocsatott munkaer6t a kozszféra és a ,,védett” hazai szolgaltatisszektor besziv-
hatja, ezzel endogén modon rontva az orsz&g non-tradable termelékenységét. Canzoneri
elmélete lehetséges magyarazatul szolgalhat arra, hogy egyes orszagokban miért ndveked-
tek jobban vagy kevésbé a non-tradable termelékenységek, és példaul hogyan tudott Spa-
nyolorszag atlag alatti tradable termelékenységndvekedést felmutatva a relativ termelé-
kenység alakulasét illetéen a kozépmezényben végezni (1asd 6. tblazat).

3. Az alacsonyabb arszinvonald, fejletlenebb orszagok felzarkdzésa a fejlettebbekhez
is a relativ termelékenységek dinamikajanak heterogenitasa felé hat. A felzark6zas elméleti
alapon torténhet a sajat trendvonala mentén, illetve az ahhoz valo (feltételes) konvergencia
jegyében. Hipotézisem értelmében csak az utobbi lenne elképzelhetd az unid orszagait
illetden, hiszen Janossy-féle trendvonalaik — valdszinlileg a szoros integracié aldasos vagy

% A Sinn-Reuternél és a német Ujracgyesités eltti periddusban (1973-1991) Canzoneri vizsgalatanal
megfigyelheté németorszagi alacsony relativ termelékenységnovekedés és tradable termelékenységnovekedés
mogotti okok feltdrdsa mélyebb elemzéseket igényel. Szamos tanulmany a jelenséget egyszertien a Németor-
szag és a tobbi unids orszag kozotti nagy termelékenységbeli kiilénbségekkel és a német szinthez val6 kon-
vergenciaval magyarazza. Ennek nemcsak az altalam felvazolt hipotézis, hanem az empiria is ellentmond. Az
USA-ban is joval magasabb relativ termelékenységndvekedési értékeket mértek (lasd 7. tablazat), holott a
GDP/f6 mar az Gjraegyesités elott is szamottevoen meghaladta a német értéket.

2 Részben adathiany miatt.

28 Tulajdonképpen mindegy, hogy a relativ termelékenység valtozasaban tapasztalhato eltéréseket, vagy
a B-S-hatast vizsgaljuk az EU-, illetve az EMU-orszagok kézétt. Ugyanis a kordbban mar hivatkozott tanul-
manyok is ramutattak, hogy az uniéban a relativ &rak valtozasa szorosan kdvette a relativ termelékenység
alakulésat.
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kevéshé aldasos hatdsa révén — azonosak dinamikajukban, de abszollt nagysagukban
nem.?® Emiatt a teljes konvergencia nem lenne lehetséges, kivéve ha az adott két orszag
trendvonala egybeesne. Tarjan [1994] eredményeit alapul véve azonban ez nem teljesil.
Mindennek ellenére a kilencvenes évek Eurdpai Unidja és a monetaris unid esetében el-
képzelhetd, hogy a felzarkdzas elsé — azaz a sajat trendvonal mentén torténd — tipusa is
relevanciat nyert, és hozzajarult egyes orszagok (példaul: Portugalia, Olaszorszag, Finnor-
szag 1987-1995) esetében a nagyobb tradable termelékenységndvekedéshez (lasd 6. tabla-
zat). Ez nem jelentené elméletem megcéafolasat, ugyanis a gazdasagi integracié fokozoda-
saval, a ,ko6z6s piac” kompetitiv vonasainak erésodésével®® bekovetkezhet az egyes orsza-
gok trendvonalaban egy ideiglenes (de széls6 esetben akar végleges) torés. A piaci verseny
mélyiilése ugyanis a fejlettebb termelési eljarasok ,,kényszerii” adaptalasat teheti sziiksé-
gessé — akar atmeneti veszteségek aran is — az ,,elmaradottabb” orszdgok szamara. Ugyan-
akkor a fejlettebb technoldgia atvételének felgyorsulasa a kilfoldrél érkezé befektetések
(FDI) novekedése révén szintén bekovetkezhet. Az iménti két hatasbdl fakado technolégiai
felzarkézas fokozddasa és a piaci integracié szintje kozotti pozitiv kapcsolatra Duarte
[1999], Canzoneri [2001] és az ECB [1999] is felhivja a figyelmet. A gazdaségi integréaci6
mélyiilése emellett eléidézheti egyes iparagak teriileti koncentralédasat (Krugman, 1993)
és felfutdsat, amely a relevans orszagban szintén a tradable-termelékenység megugrésat
eredményezné.

Janossy egyébként utalt r4, hogy egy orszag trendvonalanak dinamikéja endogén
modon novelhetd. A technologiai Gjitasoknak a ,,szakmastruktlra” valtozési képességét
meghalado iitemben torténd bevezetése a termeléshe veszteséges lehet, ugyanakkor
felgyorsitja a human téke szerkezeti atalakuldsat, és ezzel nagyobb novekedést tesz
lehetévé. A nagyobb novekedési iitem mindaddig tart, amig ezek a ,,gazdasagtalan beru-
hazésok” folytatddnak. Az ipardgak koncentralddasa, a fejlettebb technoldgiak kénysze-
rli atvétele és a megnovekedett kiilfoldi beruhazasokkal bedramlé Uj termelési eljarasok
alkalmazésa tulajdonképpen ilyen Janossy-féle ,,gazdasagtalan beruhdzasok”-nak ming-
siil. Amennyiben a kdz6s piac €s a monetaris uni6 1étrejottének elérehaladasaval egyes
EU-tagallamok trendvonalaban valdban bekovetkezett torés, az, hogy mennyire lesz
tartos a trendvonal meredekebbé valasa, azaz a relativ termelékenység fokozottabb di-
namikéaja, és igy milyen mértékben zarul dssze a fejlettebb allamokkal szembeni kibo-
csatasi ollo, els6sorban attol fiigg, meddig tart ki az FDI esetleges ,,boom”-ja, illetve
hogy Krugman vagy Franke —Rose tézise érvényesiil-e majd dominansabban az EMU
esetében. Ha Frankel-Rose [1998] ,,endogén OCA-kritérium” elmélete nyer nagyobb
relevanciat, akkor az eurdovezet elésegiti a tagallamokat érintd nemzetkozi Uzleti ciklu-
fokozddasa mellett az eur6-allamok termelési szerkezetének nagyobb fokl hasonulasa-
val is, nyomatékosabb hangsulyt adva ezzel az egyes iparagakban a termék atlagkoltsé-
gének, azaz a versenyképességnek. A kompetitiv piacon a versenyképesség elvesztésé-
nek nyomaszté arnya hosszu idére konzervalhatja a ,.kényszeri” technologiai transzfe-
reket, jelentdsen csokkentve a GDP/f terén 1évé eltéréseket. Ellenben ha Krugman
[1993] feltevése fog beigazolddni, és a gazdasagi integracié az iparagak tertleti kon-
centracidjanak iranyaba hat, a kompetitiv kdzos piac kiteljesedése kevésbé jelent majd
fojtogatd szoritast. Ekkor az egyes tagallamok esetében esetlegesen meredekebbé valo
trendvonalak is inkdbb bizonyulhatnak rovid életii jelenségeknek.

2 Ez azt jelenti, hogy logaritmikus skalat alapul véve az adott orszagok trendvonalai — az id fiiggvé-
nyében abrazolva — parhuzamosan haladnak egymassal. Ez az EU-orszadgok tobbségénél teljesil. (Lasd:
Tarjan [1994])

% Jlyen momentumnak mindsithetd példaul az eurd bevezetése és az Egységes Eurépai Okmany (1987)
elfogadasa.
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Hogy mikor térnek vissza az EU-ban a dolgok a ,,normalis mederbe”, és mikor lehet
majd nagy bizonyossaggal allitani, hogy a tagorszagok tébhségében ismét azonos dina-
mikaja trendvonal érvényesiil, elsésorban attdl fiigg, mikorra alakul ki az EMU végle-
ges, egyensulyi gazdasagi szerkezete.

Valoszintsithetéen az imént feltart harom tényezé szimultan hatasanak koszonheto,
hogy az eurdpai ndvekedési adatok alapjan nem igazolodott be egyértelmiien a B—S-hatés
eszencijaval kapcsolatos feltevésem. Ugyanakkor latnunk kell, hogy az eurg-6vezet ,,be-
érésével” a ,,zajok” feltehet6en megsziinnek, vagy legalabbis minimalisra mérséklédnek,
mint korabban mar utaltam erre. Az is feltételezhetd, hogy egy hosszu ideje miik6dé mone-
taris unidban, a szolgaltat6 szektor piacan a nem kompetitiv elemeknek mar kevésbé jelen-
t6s stlyuk van, és ezért az elézéekben vizsgalt non-tradable termelékenység endogenitasa
is kisebb. Erdemes tehat az USA-t — mint a legrégebb 6ta operalé monetéris uniét — kdze-
lebbrdl is megvizsgalni néhany gondolat erejéig. Amint az a 7. tAblazatb6l nyomon kovet-
het6, 1977-1992 kozott az Egyesiilt Allamok 8 régi6ja® koziil 6 esetében az atlagos, éves
relativ termelékenység valtozasnak az abszolUt eltérése 0,02-0,36 szazalék kozott volt. Ez
a relativ termelékenység alakulasanak meglehetds homogenitasara utal. Blanchard-Katz
[1992] alapjan feltételezhetjik, hogy mindekdzben a régiok sajat trendvonaluk kdzelében
haladtak,* amelyek logaritmikus skélat alapul véve parhuzamosan helyezkedtek el, azaz
dinamikajuk megegyezett. Az egyes allamok kozott ugyanis altalanossagban véve nem
talalkoztak a relativ GDP/alkalmazott szamottev$ valtozasaval, illetve a termelékenység
novekedését illetden jelentSs eltérésekkel. Az USA empiridja tehat azt sejteti, hogy a ,,za-
jok” az EMU ,,beérésével” parhuzamosan csendesedni fognak, és a B—S-hatas azt kovetéen
a feltételes konvergencia fliggvénye lesz. Természetesen a nagyobb bizonyossag érdekében
tovabbi vizsgélatok szikségesek.

5. tAblazat
A munkatermelékenység* novekedése

A termelékenység véltozdsa Kildnbség

Orszag () 2) 3)
Tradable Non-tradable Termelékenység**

Ausztria 3,21 (2,70) 1,07 (0,90) 2,14 (1,80)
Belgium 3,07 (3,99) 1,74 (1,35) 1,33 (2,64)
Németorszag 1,90 (1,72) 1,55 (1,27) 0,34 (0,46)
Spanyolorszag 1,92 -0,36 2,28
Finnorszég 5,98 (4,95) 1,88 (1,73) 4,10 (3,22)
Franciaorszag 3,01 (2,98) 0,97 (1,09) 2,04 (1,89)
Olaszorszag 3,79 (4,26) 1,50 (1,13) 2,29 (3,14)
Hollandia 2,91 0,79 2,13
Portugalia 3,52 2,00 1,52
irorszag 6,07 1,84 4,23

Forrés: Sinn—Reuter [2001].

* Munkatermelékenység = hozzéadott érték/alkalmazott.
** Tradable minusz non-tradable.
Non-tradable = szolgaltatas.
Tradable szektor = feldolgozdipar + mezdgazdasag.

Megjegyzés: Az adatok az 1987-1995 kozotti éves atlagos ndvekedési ratak szamtani atlagai. A zéar6jelben
szerepl$ adatok az 1978-1996 kozotti idészakra vonatkoznak. Németorszag adatai Nyugat-Németorszagra
vonatkoznak 1993-ig. A tradable szektort a feldolgozoipar és a mez$gazdasag alkotja, a fennmaradé tobbi
iparag a Non-tradable szektorhoz lett sorolva.

31 Az Egyesiilt Allamokat alkot6 8 régié Bayoumi-Eichengreen [1993] aggregaci6janak felel meg.
32 Ennek nem mondanak ellent Tarjan [1994] eredményei sem az USA kibocsatasaval és trendvonalaval
kapcsolatban.
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Mi lehet mindezekbdl Magyarorszag szamara a tanulsdg? Amennyiben a jovében a
B-S-hatas trendjének pontosabb feltérképezésére vallalkoznank, célravezetébb lehet a
feltételes konvergencia folyamatara ¢sszpontositani. A magyar Janossy-féle trendvonal
ugyanis — vélhetéen a korabban mar felvazolt okokbdl kifolydlag — hasonld dinamikat
mutat a nyugat-eurdpai orszagokéval (lasd 1. dbra), ezért a B-S-hatéssal kapcsolatos
megéllapitdsaim hazank esetében is relevinsnak bizonyulhatnak. Természetesen Ma-
gyarorszéag belépése az EU-ba és az EMU-ba ugyaniigy megteremti a lehetGségét a ko-
rdbban vizsgdlt ,,zajok” ideiglenes kialakuldsanak, mindenesetre akkor is indokoltabb-
nak tiinik sajat trendvonalunkra dsszpontositani a B—S-hatast illetGen.

6. tAblazat

A relativ termelékenység* névekedése
az USA 8 régidjaban 1977-1992 kozott

Régiok A relativ termelékenység névekedése
Mideast 2,20
New England 2,40
Plains 2,09
Southeast 2,04
Southwest 1,06
Rockies 2,15
Far West 2,13
Great Lakes 1,69

Forréas: Canzoneri [2001].
* A relativ termelékenység tradable szektor és a non-tradable szektor termelékenységének aranyat jelenti.

Megjegyzés: Az adatok az 1977-1992 kozotti atlagos éves ndvekedési ratai az egyes régiok relativ termelé-
kenységének.

7. tblazat

A relativ arak és termelékenység névekedési rataja
(1991-1999 koz6tt)

Atlagos éves névekedés

1973-1991 1991-1997
Relativ &rak  Relativ termelékenység*  Relativ arak**  Relativ termelékenység

Ausztria 21 21 n.a. n.a.
Belgium 3,1 3,8 2,6 1,5
Dénia 1,2 1,7 -0,9 14
Egyesiilt Kiralysag 1,3 2,2 -5,9 2,6
Finnorszag 2,1 1,7 3,2 4

Franciaorszag 1,6 1,8 2,4 3

Németorszag 0,5 0,4 2 1,5
Olaszorszag 3 3,2 2,5 2,5
Spanyolorszag 2,5 2,7 n.a. n.a.
Svédorszag 1,1 1,5 2,5 3,7

Forréas: Canzoneri [2001].

* Relativ termelékenység: lasd a 7. tablazat labjegyzetét.
** A relativ arak ndvekedése a non-tradable és a tradable szektor ardeflatoranak az aranyat jelenti. A non-
tradable és a tradable szektor tartalmat illetéen 1asd a 5. tablazat labjegyzetét.
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1. dbra

Elorejelzés 2005-re a 20. szazadi osztrak GDP/f6
és az illesztett magyar GDP/f6 adatok alapjan
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A kohézi6s orszagok® tapasztalata

A szakmanak egyeldre mindossze ,,kodos” elképzelései vannak a B—S-hatés trendjét
befolyasold pontos tényezdkrdl. Tobbek kozott az imént vazolt elméletem is ilyennek
tekinthetd. Nagyon nehéz ilyen koriilmények kozott barmiféle becslést adni arr6l, hogy
mikorra sullyed a B-S-hatds okozta inflacids tobblet Magyarorszagon 1 szazalékra.
Lehetséges szcenaridnak tekinthetjik az eurdzona kohézids orszagainak tapasztalatat.
Portugaliaban és Spanyolorszagban 1999-ben 1,5, illetve 0,9 szézalékkal haladta meg az
EMU-atlagot az inflacios szint (ECB, 1999). Csajb6k—Csermely [2002] arr6l szdmol be,
hogy az eurd bevezetése 6ta Spanyolorszagban és Portugaliaban 1,1 szézalékpont volt
az eurddvezet atlaga feletti inflacids tobblet nagységa. Ezek alapjan és figyelembe véve

33 Jelen fejezet keretében és a tanulmany fennmaradé részében én csak Spanyolorszagot és Portugaliat
fogom e gytijtokategoria alatt érteni, szemben az altalanos értelmezéssel, mely Gorogorszagot is beleszamitja.
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az emlitett két orszag kibocsatasanak nagysagat,® a tovabbiakban felteszem, hogy Ma-
gyarorszagon az EU atlagos GDP/f6-jének tekintetében, 75 szazalékos fejlettségi szint-
nél® lesz 1 szazalék az EMU-val szembeni B-S-hatés generalta inflaciés tobblet értéke.
Azonban ne feledjik, hogy ez csak egy lehetséges szcenarid, és éppen ezért a tanulmany
tovabbi részében a B—S-hatés keltette hazai inflacios tobblet lefolyasara tett megallapita-
saimat is fenntartassal kell kezelni. Tébb okbdl kifolyolag is.

(1) Eldszor is nem tudhatjuk, hogy az alkalmazott gazdasagpolitika korlatozta-e va-
jon, és ha igen, mennyiben a relativ termelékenységnévekedés keltette inflacié kiteljese-
dését. Arrdl sem allithatunk semmi biztosat, hogy a Spanyolorszagban és Portugéliaban
megfigyelt inflacids tobblet milyen ardnyban kdszonhetd ciklikus és milyen aranyban
strukturalis hatasoknak. Ezzel kapcsolatban az ECB [1999] sem vallalkozik pontos
becslésekre, minddssze kifejti, hogy annak van egy B-S-hatés alapi komponense is.
Csajbdk—Csermely is hangsulyozza, hogy a valutaunié bevezetése 6ta eltelt id6 tal rovid
ahhoz, hogy elkulonitstik a ciklikus és a strukturalis hatasokat. A termelékenységndve-
kedésbeli eltérésekre alapozott szdmitasok ugyanakkor 0,8 és 1,5 szdzalék kozeé teszik a
B-S-hatéason alag)ulé inflacids tobblet mértékét Németorszaggal szemben a két orszag
vonatkozaséban.*

(2) Masodszor, az el6z6 fejezetben feltart ,,zajok™ Europat illeten eltérést okozhat-
nak a B-S-hatés &ltalam feltételezett eszencijan alapuld ,,naiv modellel”*” szemben.

De ha az el6z6 két pontban vazolt tényezdk egyike sem birna jelentds hatéssal, és a
mért spanyol és portugal inflacios tébblet a ,,zajokkal” nem torzitott relativ termelékeny-
ségvaltozas altal indokolt értékeket tikrézné, akkor is 3 tovabbi feltételnek kell teljesil-
nie ahhoz, hogy azokat Magyarorszag hasonld fejlettségbeli (EU-atlag 75 szézaléka)
szintjéhez hozzarendeljuk.

Egyrészt sziikséges, hogy az el6z6 fejezetben feltart tényezO0k hazank trendvonalé-
ban se okozzanak ,,zajokat”. Azaz, sem a non-tradable szektor endogenitésa, sem a ko-
zéptavra is kihato konjunkturalis zavarok eshetOsége, sem a mélyiilé gazdasagi integra-
cié targyalt hatasa ne nyerjen relevanciat esetlinkben.

Masrészt, a kohézids orszagok és Magyarorszag gazdasagi trendvonalanak nemcsak
dinamikajéban, hanem abszol(t nagysagaban is meg kell egyeznie. Mas szdval a trend-
vonalaknak egybe kell esnitik.

Harmadrészt sziikséges, hogy a kohézids orszagok azon idészakanak, amikor a ki-
bocsatas (GDP/f6) terén az uniods atlag 50 szazalékanal alltak® — mint jelenleg hazank —,
a ,,0aP " s0lg €S ,,0aP”ipar értékei kozelitdleg megegyezoek legyenek a mai magyar érte-
kekkel; valamint a szolgaltatd szektort és az ipart jellemzd feltételes konvergencia se-
bessége (1Bszo1q. €S Bipar) Paronkent ekvivalens legyen a hasonlé magyar mutatokkal.>® Két

3 Ez jelenleg az EU-atlag 70 szazaléka Portugalidban, illetve 75 szazaléka Spanyolorszaghan, vasarl6-
er6-paritason szamolva. (Lasd: KSH Nemzetkozi Statisztikai Evkényv 2000)

% Az elkévetkezOkben, amikor a relativ GDP/f6rél és fejlettségi szintekrdl beszélek, mindig vasarloerd-
paritason mért értékekben gondolkozom.

% Canzonerinél [2001] ez az érték Spanyolorszagot illetéen 1,4 szézalék, 1973-1997 kozott, mig Sinn—
Reuter [2001] Portugalianal 0,82 szézalékra, Spanyolorszag esetében pedig 1,53 szazalékra teszi a relativ
termelékenységndvekedésre alapozott szamitasok alapjan a Németorszaggal szembeni B-S-hatasbdl fakado
inflacios tobblet értékét 1987-1995 kozott.

87 Naiv modell”: a feltételes konvergenciaban el6rébb jaré gazdasagokban a Tradable/Non-tradable re-
lativ termelékenységvaltozas alacsonyabb.

% Ennek a fejlettségi szintnek az elérése Spanyolorszagban 1960 eléttre, Portugalidban 1960-65 kozé
tehetd.

3 Gap™: az aktudlis és potencialis kibocsétas eltérése, ,,3”: a hosszli tavli egyenstlyi kibocsétasi szint-
hez vald feltételes konvergencia sebessége. Az also indexek az ipar és a szolgaltatas szektort jelentik.
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orszag egyes szektoraira jellemz6 ,,R”-4k és ,,gap”“**-ek ugyanis nemcsak hogy az adott

orszagban nem kell, hogy paronként megegyezdek legyenek, de két, abszolut értelemben
is azonos trendvonalhoz konvergalo, jelenleg azonos fejlettségi szintii orszagnal (mér-
ték: az EU GDP/f6 az atlag szazalékdban) sem torvényszerli, hogy az egyes mutatdk a
két orszag viszonylatdban paronként ekvivalensek legyenek. Tehat az egyes gazdasagok-
ra jellemz6 egyéni ,,37-4K, ,,gap”-ek is nehézkessé tennék a spanyol és portugal tapasz-
talatok egyszerli adaptalasat. Egyik eklatans példaja lehet ennek Szlovénia esete.

Szlovénia 1999-ben megkozelitéleg az EU-atlag 68 szazaléknal volt GDP/f6 tekin-
tetében, és ma a 70-75 szazalékos tartomanyban mozog.** Ennek ellenére 1996-2001
kozott a tradable/non-tradable termelékenységi arany éves szinten atlagosan 6,5 szaza-
1ékkal nétt. Magyarorszagon ez a mutatd ebben az idészakban 5,8 szazalék volt (Ko-
vacs, 2002). Tegyuk fel, hogy tébbségében teljesil Szlovénia esetében is a Janossy-féle
trendvonal nyugat-eurdpai orszagokéval vald azonos dinamikaja, mint azt hazanknal
lattuk. Ezutan értelmezziik az eredményeket a két véglet dimenziéjabol! Ha a két orszag
azonos potencialis palyahoz konvergal, akkor a ,,naiv” feltételezés szerint Magyarorsza-
gon kellene nagyobbnak lennie a — B-S-hatéas eszenciajat adé — tradable/non-tradable
termelékenységi arany véaltozasanak. De ha azt az igen pesszimista esetet nézziik, hogy
Magyarorszadg csak a Tarjan altal a korabbi magyar iddsor értékekbdl extrapolalt
Janossy-féle trendvonalhoz konvergal*? (EU-atlag kb. 75 szazaléka), mig Szlovénia az
EU-hoz képest teljes felzarkdzast valdsit meg, akkor is nalunk kellene nagyobbnak len-
nie a ,naiv” elképzelés alapjan a fenti mutatd szazalékos valtozasanak. Ugyanis ebben
az esetben is kozelebb lenne Szlovénia a trendvonalhoz, mint mi.** Espedig jéval koze-
lebb. Nyilvan szamos tényezd (mint példaul a non-tradable szektor endogenitasa) mellett
ez nagymértékben annak a kdvetkezménye is lehet, hogy érvényesul az ,,egyéni” ,,gap”-
ek és ,,3-4k hatésa.

Az imént felsorolt torzitd tényezdk szamossaga — melyek igen lerontjak a kohézids
orszagok tapasztalatanak alkalmazhatdsagat — jol szemlélteti a B-S-hatas pontos alaku-
lasdnak megéllapitasaval kapcsolatos k&oszhelyzetet. Mégis a tanulmany folyaman a
,0,75 EU GDP/f6 atlag — 1 szazalék B—S-hatés generalta inflacids tobblet” szcenariobdl
indulok ki, és prébalok az EMU-val szembeni dremelkedési tobblet alakulasara becslést
adni. Nyilvanval6an az igy kapott inflacios palyat kozelité értéknek is csak nagy joindu-
lattal lehet elfogadni. Azonban a hangsuly nem is ezen van. Sokkal inkéabb azon, hogy
szemléltessem: a B-S-hatés hosszu tav( folyamat,** és jelenlegi magyarorszagi mértéke
mindenképpen indokolja, hogy foglalkozzunk azzal a kérdéssel, vajon minél elébb vagy
valamennyit kivarva lenne optimalis az eur6 bevezetése.

A magyar gazdasagi ndvekedés becslése

A kovetkezdkben megprobalok kozelitd becslést adni arra, hogy mikorra fogja Ma-
gyarorszag elérni az EU-atlag 75 szazalékat GDP/f6 terén. Ehhez a neoklasszikus iskola

40 A makrogazdasagot jellemz feltételes konvergencia sebessége (,8”) és a kibocsatasi rés (,gap”) to-
vabb dezaggregalhaté a mikroszféra iranyaba, az elemzés altal kivant mélységben. Akar egészen az egyes
vallalatok szintjéig lebontva.

41 Lasd: KSH Nemzetkozi Statisztikai Evkoényv, 2000. Ma hazinkban a GDP/f6 megkozelitdleg az EU-
atlag 50 szazaléka.

“2 | 4sd 1. abra.

“3 57lovéniaban ebben az esetben a kibocsétasi ,,gap” 25 szazalék, mig nélunk kb. 34 szazalék lenne.

4 Kulonosen, ha figyelembe vessziik Magyarorszag 20. szazadi Janossy-féle trendvonalahoz képest val6
nagy kibocsatasi rését. Lasd 1. abra.
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ndvekedéselméleti rendszerének legnagyobb empirikus visszaigazolédast nyert modell-
jét (Mankiw—Romer-Weil, 1992) és az egyes ndvekedéselméleti iskolak kozott zajld
vitdk kozepette ,,partatlannak” mondhaté két vizsgalatot veszek alapul (Tarjan, 1993;
Melléar, 2001). A kapott eredmények sz€lsé értékeit egy lehetséges intervallum alsé és
felso értékeiként fogom kezelni.

A human t6kével kibévitett neoklasszikus Solow-modellnél (Mankiw—Romer-Weil,
1992) a hosszu tava egyensulyi kibocsatési szinthez valé feltételes konvergencia sebes-
sége a kovetkez6képpen hatarozodik meg. *

) R= (n+g+d)(1-a-b)

A technikai haladas (g), a neoklasszikus rendszerben az dsszes allam szamara adott
nagysag. Ennek értéke, figyelembe véve az empirikus adatokat 0,02 (Dedak, 2000;
Mankiw—Romer—Weil, 1992). Romer [1989] t6bb orszagra kiterjedd vizsgalata alapjan
az amortizacios rata 0,03 és 0,04 kozott van. Mankiw—Romer—Weil is hasonl6 kovetkez-
tetésre jutott az USA adatai alapjan. Naluk ez az érték 0,03 volt. Ezeket az értékeket
elfogadtam Magyarorszag esetére is, és 4 szézalékos amortizaciés ratadval szamoltam.
Bar a népesség ndvekedése nalunk megallt, hossz( tavon mégis a tendencia megfordulé-
saval szdmolok, és 1 szazalékos ndvekedési litemet feltételeztem. Mankiw—Romer-Weil
is 1 szdzalékos értékkel szamolnak. A fizikai t6ke parcialis termelési rugalmassagat (a)
illetéen viszonylag biztos megallapitasokat tehetiink. Az eddigi becslések annak értékét
0,3-0,4 kozé teszik, és ezzel mér a magyar adatok is konzisztensek (Valentinyi, 2000).
Mankiw—Romer-Weil alapjan 0,33-dal szamoltam. A (b) értékét joval nehezebb becsiil-
ni, és egyeldre, amig nem valdosul meg a feltételes konvergencia, nem is lehet megallapi-
tani, hogy a magyar human t6ke parcialis termelési rugalmassaga vajon megegyezik-e a
nyugat-europaiéval. Valentinyi [2000] szerint a magyar konvergencia tapasztalatai
azonban erre engednek kovetkeztetni. Ezért (b) értékénél Mankiw—Romer—Weil altal
OECD-orszagokra empirikusan meghatarozott 0,37-es értéket vettem figyelembe. Ezek
alapjan a magyar feltételes konvergencia mertéke 2,1 szazalék évente, azaz az aktuélis
és potencidlis kibocsatas kozotti resnek minden évben 2,1 szazalékat dolgozzuk le. Ezek
utén a kovetkezé képlet®® segitségével szamolhatjuk ki, hogy mikor érjik el az EU-atlag

75 szazalékat: N N .
@) VY ) (Yory) =e™

A magyar GDP/f6 2000-ben vasarléeré-paritason az EU-atlag 52 szazaléka volt.*’
Amennyiben feltételezziik, hogy a magyar hosszi tavu egyensulyi palya egybeesik az
EU-4tlaggal,*® akkor pontosan az EU-atlag 75 szazalékanal lesziink féldton a feltételes
konvergencia folyamataban, azaz (y«y )/(yo-y') értéke 0,5 lesz. A (2)-es egyenletet
logaritmizalva, majd megoldva azt kapjuk, hogy amennyiben a konvergencia sebessége
2,1 szazalék, 33 évbe telne a 75 szazalékos EU-fejlettségi szint elérése.

% d: amortizécios réta, n: népesség-novekedési rata, g: a technologiai fejlédés iiteme, B: a feltételes
konvergencia sebessége, amely megmutatja, hogy a tényleges és potencidlis kibocsatas kozotti résnek évente
hany szazalékat dolgozza le a gazdasag, b: a human téke parcialis termelési rugalmassaga, a: a fizikai toke
parcialis termelési rugalmassaga.

4 y™: a hossz( tavl egyenstlyi kibocsatasi szint (azaz a potenciélis kibocsatas).

yt: egy effektiv munkasra jutd jovedelem a t-edik idészakban, yq: az indul6 allapot.

*7 L &sd: HVG, 2001. november 17

“8 Bar Tarjan [1993] eredményei a magyar 20. szézadi Janossy-féle trendvonalat illetSen ennek ellent-
mondanak (lasd: 1. dbra), azonban a szamottevéen alacsonyabb hosszl tavii egyensilyi szinttel valo szamo-
las irrealis mértékben tolta volna ki a 75 szazalékos fejlettségi szint elérésének idépontjat.
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Tarjan [1993] eredményei némileg optimistabbak. Tanulmanya soran a magyar 20.
szazadi Janossy-féle trendvonal extrapolalasaval és a hazai ndvekedési adatok illesztésével
arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy 2025-re érhetjik el Ujra a trendvonalat. Tekintve, hogy a
magyar trendvonal abszollt nagysadgaban mindodssze 70 szazaléka az osztraknak (lasd: 1.
abra), illetve, hogy Ausztria kibocsatdsa jelenleg némileg az uniés atlag felett van, ezért a
75 szazalékos fejlettségi szintet Tarjan alapjan a fenti idépontra datalhatjuk.

Mellar [2001] tanulméanya dinamikus makromodellek segitségével elemzi az Euro-
pai Unio fejlettségi szintjéhez vald felzarkozas idébeli lefutasat, és igy a novekedésel-
méleti vitak kdzepette ,,partatlannak” tekinthetdk. Vizsgalatai szerint a teljes felzarkozas
idopontja 15 és 45 év kozott barhol lehet, s6t sz€élsd esetben az is el6fordulhat, hogy
ezeken kivill esik, vagy hogy egyaltalan nem valdosul meg. Az eldbbi szamitasok alapjan
pesszimista allaspontot képviselve a teljes felzarkdzas idépontjanak 45 évet vettem
irAnyadonak. Feltételezve az abszolit értelemben vett lassulo titemii felzarkozast — azaz
az egy fore jutd kibocsatasbeli kiilonbségek abszolut értelemben vett csokkenésének
lassuld utemét —, a kdzépértéknél (22,5 év) alacsonyabbra datalva 17 évre tettem a 75
szazalékos szint elérését.

Tehat kozelitd becslésekkel azt mondhatjuk, hogy egy 17-33 éves iddintervallumon
belll fogja Magyarorszég elérni az EU atlagos fejlettségi szintjének 75 szézalékat. Igy,
amennyiben a kivaras taktikajat valasztjuk a B—S-hatas okozta inflacios tobblet ,,kezelé-
sére”, egy 17-33 éves intervallumban kell gondolkoznunk az 1 sz&zalékos szint elérését
illetGen.

A magyar strukturalis alapu inflaciés tébblet problematikajanak dsszefoglalasa

Magyarorszagon az EMU-val szembeni strukturalis alapu inflacids tébblet esszen-
Ci4jat a B-S-hatas adja. Elemzésck alapjan az ebbdl fakadd inflacios tobblet mértéke
jelenleg és kozéptavon 0,8-2,2 szazalék koz¢é tehetd. Hogy a pontos érték az intervallu-
mon beliil hol fog realizalodni, azt még egyeldre nehéz megjosolni. Mindenesetre, ha
feltételezziik, hogy az EMU-val szemben tovabbra is fennmarad a magas kilénbség a
relativ termelékenységndvekedés viszonylataban“® — amely hazank feltételes konvergen-
cigjanak elsé felében mindenkégpen plauzibilis allitas —, akkor az elébbi intervallum
lesziikiil 1,6-2,2 szézalék kozé,> ami mar teljes egészében a maastrichti kritérium felett
van. Arrol nem is beszélve, hogy a Kovacs altal nem kvantifikalt tényez6k miatt ezek a
becslések alulrdl torzitanak.

Vizsgalatok alapjan (Kovacs, 2001; 2002) 1991 és 2001 kozdétt a non-
tradable/tradable ararany jol kdvette Magyarorszagon a tradable/non-tradable termelé-
kenységi arany alakulasat, és e téren valosziniileg nem varhat6 valtozas. Hasonldé megal-
lapitasokat tehetiink az EU-tagorszagok tébbségére is (Sinn—Reuter, 2001; Canzoneri,
2001). Tehat a B-S-hatas teljes mértékben megmutatja ,,méregfogat” nalunk. Az ebbdl
fakado inflacios tobbletet két modon lehet kezelni.

Az egyik megoldas, hogy a keresletsziikités eszkdzével €élve megakadalyozzuk,
hogy ez az alapvetden kinalati oldalrdl jelentkezd inflacios tobblet realizalodjon. Egy
ilyesfajta politika lefolytatasanak realgazdaségi kdltségei komolyak lehetnek.

A masik, hogy a kivaréas taktikajat valasztjuk, és hagyjuk eléviilni a gazdasagi fel-
zarkozas el6rehaladtaval a B—S-hatashdl fakadd inflacios tdbbletet, amig az le nem

4 Es itt most tekintsiink el a rovid tavon esetenként jelentkezé atmeneti tradable-non-tradable relativ
termelékenységndvekedés-csokkenéstdl, amelyre Magyarorszagon is volt mar példa.
%) 4sd a 4. tablazatot.
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csbkken 1 szazalékra. Annak megallapitasara, hogy hany év mulva kovetkezik ez be,
szlikséges lenne a B-S-hatés trendfliggvényének ismerete. Ennek meghatarozéasa azon-
ban a relativ termelékenység alakulasara hato torzito tényezok koriili kaosz allapot, és a
B-S-hatas konkrét esszenciajat illeté kodos elképzelések miatt lehetetlen feladat. Ezért
az EMU kohézits orszagainak tapasztalatain nyugvé szcendriéval szdmoltam. Ezt kdve-
téen a magyar gazdasagi felzarkozasra vonatkozo vizsgalodasaimat alapul véve 17-33
év kozé tettem az 1 szazalékos strukturalis inflacios tobblet elérésének idépontjat.

A fogyasztoi arszerkezet atalakulasabol fakado extern inflacids tébblet

Az eddigiekben vizsgalt B-S-hatds mellett a fogyaszt6i arak szerkezetében tapasz-
talhato betegségek is kritikus pontot jelenthetnek a magyarorszagi — EMU-val szembeni
— extern inflacids tobblet mértékét, valamint az inflacids kritérium teljesitését illetden.
A rendszervaltas el6tti regulalt aras, Nyugat-Europatol viszonylagosan elszigetelt piac
kovetkezményeként jelenleg is jelentds eltérések tapasztalhatok az eurdpai unids atlagtol
bizonyos termékcsoportok esetén. Annak ellenére, hogy a ,,magyar gazdasag arszintje a
gazdasag mélyrehato szerkezeti valtozasai miatt jelentésen nétt és az araranyok is 1énye-
gesen atrendez6dtek”, Magyarorszagon a relativ arszint 2000-re még igy is csak az EU
atlagos arszinvonalanak a felét, mig a legalacsonyabb arszintli Portugaliaénak minddssze
60-70 szazalékat érte el (GKI, 2000). Hogy a magyar arszerkezet eltérései az unids
csatlakozas utan mennyiben maradhatnak fenn tartésan és milyen gyorsan fognak koze-
ledni az unids atlaghoz, egyeldre bizonytalan. Bizonyos foku konvergencia mindenképp
be fog kdvetkezni>* az eurépai uniés normak és szabélyozasi keretek atvételével, illetve
a munkaerd, valamint az aruk szabad mozgasa el6tti akadalyok lebomlasa miatt — nem is
beszélve az euré majdani bevezetésével egyiitt jardo nagyobb nemzetkdzi artranszparen-
cia hatasarol. Az is valosziniisitheté a kozgazdasagi elméleti megfontolasok és az EMU
empiridja (Rogers, 2001) alapjan, hogy a hatas intenzivebb lesz a kiilkereskedelem-
képes javaknal.

Tarafés [2001] szerint egy szakért6i becslés alapjan az élelmiszerek és a haztartasi
energia fogyasztdi araiban érzékelhetd EU-atlagtél val6 elmaradas 20-30 szézaléka
tartosan is fennmaradhat, mig a maradék 70-80 szazalék — spanyol és portugél tapaszta-
latok szerint — az eurdpai unios csatlakozas utan egy 10-12 évet igényl$ folyamat kere-
tében szlinik meg. Ez évi 3-4 szazalékponttal emelné az arak szintjét.

A fogyasztdi arak EU-csatlakozas utani felzark6zasabol fakadé addicionalis inflacio
mértékével kapcsolatban a GKI tanulmanya is hasonld kovetkeztetésekre jut. Vélemé-
nylk szerint a jovedéki és forgalmi addérendszer atalakulasanak és a foldar varhatd
emelkedésének kdszonhetd egyszeri aremelkedési hatas mellett, 10 évre elosztva, évi 3
szazalékos inflacids tobblet képzOdik az élelmiszer-, a szolgaltatas-, és az energiaarak
felzarkdzasabol kifolydlag.

Hogy a fogyasztoi szerkezet hasonulasa® az uni6éhoz a valésagban milyen gyorsan
fog véghemenni, azt egyrészt a kereslet hatarozza meg. Amennyiben az elégtelen keres-
let miatt csak fokozatosan tudjék a termelSk ezt a hasonulast realizalni, akkor a folyamat

51 A kozos piac kiteljesedése miatti arkonvergencia jelenleg is relevans inflaciés tényezd az eurdzéna
egyes orszagaiban (ECB, 1999).

52 Itt és a cikk hatralévd részében a magyar arszerkezet eurépai unidshoz valé hasonulasa, kozeledése
vagy konvergenciaja alatt mindig csak a hat6sagi arak felszabaditasabol és a kozds piac kiteljesedésébdl —
azaz a fokozottabb nemzetkozi artranszparenciabol, illetve a munkaeré és az aruk szabad mozgasabol —
kovetkezd arkonvergenciat fogom érteni, és nem szamitom bele a B—S-hatés statikus megfogalmazasabdl
szarmazo, gazdasagi felzarkézashoz kotott arkonvergenciat a non-tradable termékek piacan.
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hosszan elhiz6dhat. Ez tehat az egyik eszkdz, amellyel operdlhatunk. A masik eszkdz a
gazdaséagpolitika azon dontése, hogy milyen gyorsan szandékozik felszdmolni a hatdsagi
arakat.> Tgen konnyen elképzelhetd, hogy a tervezett GMU-csatlakozas elétti 2 évben
ideiglenesen ,,befagyasztjak™ azok felszabaditasat. Oblath [2003] is 6va int attél, hogy a
kormanyzat abban az iddszakban probalja felszamolni a hatdsagi arakban tapasztalhatd
feszultséget”, amelyben az inflacidés maastrichti kritériumnak eleget kell tenniink. Tehat
valészinii, hogy az arkonvergencia ezen endogén tényezdje révén az arszerkezet hasonu-
lasa miatti inflacids tobblet a szakértéi tanulmanyokban vazolt 3-4 sz&zaléknal alacso-
nyabb lesz. Eppen ezért a kovetkez6 fejezetben az inflacios palya szamitasanal ezen
komponensnél alsé kozelitést alkalmaztam.

Mindamellett érdemes megemliteniink, hogy az arak deregulaci6janak
elérehaladtaval csokkenni fog a non-tradable szektor stlya az aggregat fogyasztoi arin-
dexben, és ez mindenképpen a B-S-hatas ellen hat. Ugyancsak akadalyozza a B—S-hatés
kibontakozasat az a tény, hogy az arak konvergenciaja miatt csékkenhet a lakossag real-
jovedelme, ami a strukturalis oldalrél j6v6 inflacid érvényesiilését korlatozhatja.

Az extern inflacios tobblet alakulasa és letorésének redlgazdasagi koltségei

Figyelembe véve a B-S-hatas keltette inflacids tobblet alakulasat illetd — korabbi-
akban vazolt — szcenariot és az el6z6 fejezetben feltart eredményeket az arszerkezet
hasonulasara vonatkozdan a kovetkez6képpen néz ki a magyar extern inflacids tobblet
egy lehetséges — talan nem is annyira tilzé — valtozata.

EU-csatlakozasunkig® nagyjabél 1,5-2 szazalékos, a csatlakozasunk id3szakatol fo-
lyamatosan csokkené mértékében kezdetben 3-4 szazalékos,®® majd 17-33 év mdlva
1 szazalékos inflacios téhblettel szamolhatunk az EMU-val szemben.

Az utols6 id@szakban azért esett ennyire vissza az inflacios tobblet mértéke, mert a
~fogyasztoi arszerkezet” hatasa ekkorra vélhetéen mar ,,elalszik”.56

Hogy mennyire realizalodik ez a tobblet, az elsGsorban attol fiigg, milyen kezelési
alternativat valasztunk a B-S-hatas és az arkonvergencia okozta addicionalis inflaciot
illetden. Tekintve, hogy alapvetéen csak a kereslet oldali restrikcio®’ eszkdzével tudunk
a fenti két effektus inflaciés nyomésara hatni®® — eltekintve a politikai manGverezéstél —,
ezért azok szeparalt kezelése nem lehetséges. Tehat vagy a kivaras taktikajat valasztjuk
egységesen mind a kettd esetében, és akkor az el6zdekben vazolt palya egy lehetséges
lefolyasa lehet az extern inflacids tobblet alakulasanak, vagy a keresleti restrikcio, és
ezaltal az ,,er6szakos” dezinflacio mellett toriink palcat.

Milyen reélgazdasagi koltségekkel jarhatnak az egyes alternativak? Amennyiben a
nKivarassal” operalunk, tényleges veszteségek nem meriilnek fel. Azonban a minden
valoszinliség szerint igy eltolddé EMU-tagsag alternativ koltséget jelent az elmaradt —

%3 Bizonyos teriileteken az uni6s szabélyozas ezzel kapcsolatban is tartalmaz megkotéseket.

% 1t most ne pontos datumokban, hanem idészakokban gondolkozzunk.

%5 Mivel feltételezem, hogy az arkonvergencia a B-S-hatas kibontakozésat korlatozé folyamatokat is be-
indit, illetve hogy az inflacios konvergenciakritérium teljesitésének elbiralasa el6tti egy évben a gazdasagpoli-
tikai ,,trikkok” miatt a hatdsagi arak felszabaditasa ideiglenesen félbeszakadhat, ezért az arszerkezet konver-
genciaja ebben a szcenaridban dsszességében csak plusz 1-2 szazalékos inflacios tobbletet fog jelenteni a 3-4
szazalék helyett.

% Bar nem lehet tudni, hogy az EMU-csatlakozas mekkora (j ,16kést” adhat az arkonvergencia feléledé-
sének. Ezt ugyanis a hivatkozott két tanulmany (Tarafas, 2001; GKI, 2000) nem vizsgalja.

57 A restrikcié igen relativ fogalom. Hogy hol kezd8dik és végzddik a hatéra, nem lehet pontosan tudni.
Ezért diplomatikusabb lenne a ,,nagyon fegyelmezett monetaris és fiskalis politika” sz6hasznalat.

%8 Bar a B-S-hatasnél elméleti alapon a konszenzusos bértargyalasok is eredménnyel jarhatnak.
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optimalis valutadvezetek elméletén alapulé — addicionalis GDP-ndvekedés mértékeéig.
Ugyanakkor latens haszonként lehet értelmezni az elmaradt dezinflacids koltségeket.
Mindamellett nem szabad elfeledniink, hogy minél tovabb 6rizziik meg nemzeti valutan-
kat, annal inkdbb ndvekszik egy spekulacids tAmadas veszélye. Egy esetleges tamadas —
destabilizald hatasatol fliggben — szamottevd realkoltségeket okozhat a gazdasagnak.
Ezen potencidlis koltségekkel a ,kivaras” esetében szdmolnunk kell, akkor is, ha azok
nagysagarél ,,...tovabbi elemzések nélkil majdhogynem hit kérdése, hogy ... mit gondo-
lunk...” (Oblath, 2003, 10. 0.)"

Abban az esetben, ha az ,,er6szakos” dezinflacid mellett dontenénk és az extern inf-
lacids tobblet letorésére torekednénk, akkor az jelentGs realgazdasagi koltségekkel jar-
nak, amelynek lehetséges mértékére mar az ,,er8szakos” jelzé is utal. A dezinflacio al-
dozati ratajaval kapcsolatban szdmos empirikus, illetve elméleti tanulméany felhivta az
alkalmazott gazdasagpolitikai mix kardinalis jelentéségére a figyelmet. Mindegyik vég-
kovetkeztetése az volt, hogy megfeleléen koordinalt, fegyelmezett fiskalis és monetaris
politikaval, valamint az ar- és bérmegéllapodésok terén tarsadalmi konszenzus kialakita-
saval érdemben csokkenthet6k a realgazdasagi veszteségek. Példaként Darvas [2003]
eredményeit emliteném meg. Tanulmanyanak elsddleges célja ugyan nem az idealis
dezinflacids palyak feltarasa volt, hanem a gyorsan végbement realfelértékelddések
alkalmazott gazdasagpolitikaval kombinalt makrogazdasagi kdvetkezményének a vizs-
gélata, eredményei mégis nagyban alatdmasztjak az imént elmondottakat. Az 1970-2002
kozotti idészakban vizsgalt 84 orszag adatainak tanulmanyozasa utan arra a kovetkezte-
tésre jutott, hogy a readlarfolyam atmeneti felértékel6dése azokban az esetekben jart csak
mérsékeltebb realgazdasagi aldozatokkal, illetve a felértékelddés alatt nem romlo kiilsé
egyensullyal, valamint tartds inflaciocsokkenéssel, amikor ,,...csokkend allamhaztartasi
hianyok és az inflaciécsokkenéssel dsszhangban all6 bérndvekedések valosultak
meg...”, valamint a realfelértékel6dés két-harmadat a nominalis arfolyam felértékelGde-
se okozta — lebeg6 arfolyamrendszerben.

Az alkalmazott gazdasdgpolitikai mixnek azonban ink&bb az egyensalyindl maga-
sabb — ciklikus — inflacid esetén van kiemeltebb szerepe. Itt ugyanis gyakran olyan té-
nyez6k bujnak meg a nagyobb aremelkedési iitem hatterében, amelyek erdteljesen vara-
kozés alapUak. Példa erre az inflacios folyamat gyakori tehetetlensége.® Ebben az eset-
ben a hiteles, fegyelmezett fiskalis és monetaris politikaval tamogatott dezinflacids poli-
tika sikerrel befolyasolhatja az inflacios varakozasokat, jelentosen lecsokkentve ezzel a
felmeriild realgazdasagi veszteségeket. Ellenben minél makacsabb és tartosabb tényezdk
hiz6dnak meg az inflaci6 mogott, annal nagyobb ndvekedési aldozatot kdvetel az ar-
emelkedési tem mérséklése. Ez az, amit a Philips-gérbe koncepcidja nem vesz figye-
lembe. Ebbdl kifolyolag az alkalmazott gazdasagpolitika adekvatsaga mellett is szamot-
tevé addiciondlis koltséget jelenthet a B—S-hatds és az arkonvergencia-hatés keltette
inflacids tobblet letdrése. Erre Oblath [2003] is felhivja a figyelmet. Ez persze semmivel
sem csokkenti a fiskéalis, monetaris és jovedelempolitika felelésségét. Példaul amennyi-
ben egy kis nyitott orszdgban csak a monetéaris politikira harulna a B-S-hatas okozta
inflacids tobblet kordaban tartasa, akkor azt a kamatlab kdzvetitésén keresztil a valuta-
arfolyam erésitésével tudna elérni. fgy a dezinflacié terhét egyértelmiien a tradable szek-
torra héritand at. Ez nem szektorsemleges eljaras lenne, és a rovid tava koltségeken tal
olyan hosszl tavon jelentkezd veszteségeknek is az okozdja lehet, amelyek elsGsorban a

% A kévetkezd fejezetben részletesebben is foglalkozom a valuték elleni spekulativ timadéasok proble-
matik%jéval.

€ Az inflaci6s folyamat tehetetlensége alatt azt szokték érteni, amikor a beragadt — korabbi ratakra ala-
pozott — inflacids varakozasok vagy a visszatekintd indexacio — a keresetek, illetve nyugdijak esetében —
determinalja a jovobeli inflacio értékét is.
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jovedelematcsoportositas és az araranyok megvaltoztatasaval a kibocsatéasi szerkezetre
és a hossz( tava novekedésre gyakorolt esetleges negativ hatasokbdl erednek (Oblath,
2003).

Osszességében elmondhatjuk, hogy a B-S- és az arkonvergencia-hatas generalta ad-
dicionalis inflacié elfojtasanak aldozati rataja adekvat gazdasagpolitikaval mérsékelhetd,
azonban nem sziintethetd meg. Rdadasul a hattérben megbujo feltételes konvergencia és
a fokoz6d6 gazdasagi integracio feltartoztathatatlan real- és piaci folyamatok, ezért a
beldlik taplalkozo inflacid is igen makacs, ami jelentds dezinflacios koltségeket sejtet.
Pontos szamitasok hidnydban példaként hadd idézzem fel az EMU periferiélis orszégai-
nak dezinflaciéja kapcsan Csajbok—Csermely [2002] szdmitasait, amelyeket Ball [1993]
mddszertanara épitettek.

8. tablazat

Egyszazalékos dezinflacio GDP-csokkentd hatasa

Orszag % Id6szak

Gorogorszag. 1,34 90-es évek
Spanyolorszag 1,08 1977-1985
irorszag 0,61 1981-1987

Forréas: Csajbdk—Csermely [2002]

Amint lathatd, az aldozati rata mindharom esetben elérte, illetve meghaladta a Csaj-
bok—Csermely [2002] altal az EMU-tagsagtél remélt 0,6-0,9 szézalékos novekedési
tobbletet.®* De visszagondolhatnank Lengyelorszag esetére is.

Ugyanakkor minden valoszinliség szerint a maastrichti kritérium teljesitése miatti
dezinflacid késleltetett negativ hatast is kifejt az azt kovetd évek kibocsatisara. Ezen
Hlime-lag” (id6tav) és a hozza kapcsolodo aldozati rata csak tovabb noveli az inflacios
konvergenciakritérium teljesitésének aggregalt realgazdasagi koltségét.

A helyzetet tovabb ronthatja, hogy amennyiben az unié ,,hard-nosed” politikat fog
kovetni a jovoben, és ezért nem toleralja majd a tagallamok kozotti jelentds (mondjuk
példaul a maastrichti kritériumot meghaladd) inflaciés divergenciat, akkor a dezinflacios
politika ndvekedési koltségei hossz( tavon keresztiil minden évben jelentkeznének,
mivel a magyarorszagi extern inflacids tébblet tartés folyamat. A konszenzusos bértar-
gyalasok keretében a béremelések terén tandsitott dnmérséklettel elméletileg koltség-
mentesen meg lehetne akadalyozni a B-S-hatés kiteljesedését. A felvétel elbiralasét
megel6z6 12 honapban (Oblath, 2003) ez akar lehetséges is lenne. Azonban Ugy vélem,
igen kétséges, hogy akar mar kdzéptavon is fenntarthat6-e a bérdinamika ,,kdzmegegye-
zésen alapulé” divergencidja. Ezért bar a tagsag elbirdlasakor jol johet ez az eszkdz,
latnunk kell, hogy nem oldottunk meg vele semmit, csak athéritottuk a terhet a fiskalis
politikara, hiszen a csatlakozéas utdn mar csak azzal operalhatnank a fenti esetben.

61 Esez még csak 1 szazalékos dezinflacional volt. De amint lattuk, elképzelhetd, hogy akar évente 1,5-2
szazalékos ,.er6szakos” dezinflaciot is végre kell hajtani. Rdadasul milyen alapon lenne nalunk alacsonyabb
az aldozati rata, amikor a fenti orszdgokban az adott periddusokban alapvetSen csak a gazdasagpolitikak
nagyobb fokd koordindacioja lett volna szlikséges a ,,koltséghatékony” dezinflacidéhoz. Ellenben nalunk — az
extern inflacids tobblet hatterében megbtijo makacs tényezOk miatt — nagy valosziniiséggel ez sem lenne
elegendo.
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Az 6nallé nemzeti fizetéeszkoz veszélyei

Amint arra mar utaltam, amennyiben a ,kivaras” taktikajat alkalmaznank az extern
inflacios tobblet kezelését illetden, az egyben az eurd bevezetésének eltolodasat is jelen-
tené. Az 6nallé nemzeti valuta tovabbélése ugyanakkor magéaban hordozza az arfolyam
jelentOs volatilitasanak (valsdganak) veszélyét is. Egy kis, nyitott orszag, liberalizalt
pénz- és tékepiaccal killondsen Kkitett ennek a rizikofaktornak. Raadasul a védekezés
nehéz ellene, mivel egyre inkabb Ggy tiinik a 2. és 3. generaciés® valutavalsag-modellek
alapjan, hogy kiegyensulyozott gazdasagpolitika mellett is a varakozasok alakulasan all
vagy bukik egy fizetdeszkdz stabilitasa, €s egyre kevésbé lehetséges multbeli adatokbol
elore jelezni azt.

Mig az elsGgeneracios tipusu valsagok esetében, ahol mindig van fundamentalis
alapja a tamadasnak,®® némileg képesek lehetiink a veszélyt idében észlelni és a megfe-
lelé 1épéseket megtenni, addig a 2. és 3. generacids valsagok sokszor mindenféle ro-
bosztus eléjel nélkiil érkeznek. Féként ennek kdszonhetd, hogy az egyes elméleti model-
lek is (amelyek a valsagok okainak magyarazatara tesznek kisérletet) leginkabb csak az
események utadn kullognak, és nehéz olyan gazdasagi indikatorrendszert talalni, amely
megfeleld hatékonysaggal képes eldre jelezni. Az empirikus vizsgalatok sokszor ellenté-
tes allaspontra helyezkednek az elméleti modellekkel egyes reélgazdasdgi mutatok ro-
bosztussagat illetden. Nincs tehat biztos recept az elkeriilésre. A legbdlcsebb tanécs az
lehet, hogyha nem tudjuk, mire figyeljtnk, jobb, ha mindenre figyelink! Ennek ellenére
van néhany realgazdasagi mutatd, amely a legtobb szerz6nél (lasd: Arvai-Vincze, 1998)
kilonds hangsalyt kapott. Példaul: a realarfolyam talértékeltsége, az export csokkenése
és a gazdaségi recesszio. Masok az explicit és implicit® koéltségvetési poziciok jelents-
ségére hivtak fel a figyelmet (Kopits, 2001; Arvai-Vincze, 1998; Krugman, 1998). Min-
denesetre a fegyelmezett, kiegyensuilyozott és transzparens fiskalis és monetaris politika,
valamint a bankrendszer adekvét prudens szabéalyozasa (Arvai-Vincze, 1998) jelentésen
csokkentheti a timadas esélyét.®

Ellentétesen a sokdig uralkodé allasponttal, a lebegd arfolyamrendszer sem nyujthat
megfeleld védelmet (Frankel-Rose, 1996). Azt sem szabad azonban elfeledni, hogy a
liberalizalt tékepiac és az akar enyhén kotott arfolyamrezsim veszélyesebb konstellacio.
Eichengreen [1994] példaul csak két lehetséges utat tar fel a 21. szdzad nemzeti moneta-
ris politikdi szamara: az 6nall6 valuta feladasat vagy a lebegtetést. Vagy hivatkozhatunk
szdmos szerzére, akik mar az ERM II rendszerét is kockazatosnak tartjdk az EU-
csatlakozasra varé orszagok tekintetében.®

62 A masodik generacids valsagmodellek alapjan j6 fundamentumok esetén is, a piaci szereplék varako-
zasainak hirtelen megvaltozasa, majd annak panikszerti tovabbterjedése dnbeteljesitd joslatként ,,huzza” bele
a gazdasagot az éarfolyamvalsagba. Harmadik generécios valsagok alatt — Arvai-Vincze [1998] alapjéan —
azokat a valsagokat értjiik, ahol a varakozdsok nem elsésorban az adott valuta kockazataval, hanem azzal
kapcsolatosak, hogy a kdzponti bankok felvallaljak-e a védekezés koltségét, vagy sem. Ha a spekulansok tgy
itélik meg, hogy a jegybank tul draganak fogja talalni a védekezést, megtorténik a ,,tamadas”.

&3 paldaul a koltségvetési deficit tartés megmaradéasa (Krugman, 1979), a netté hazai hitelalloméany —
kibocsatast meghaladé mértékii — allandd ndvekedése (Flood—Garber, 1984) vagy az egyensilyitdl jelentdsen
eltérd realarfolyam.

& Implicit koltségvetési pozicié alatt példaul az allami garanciakat és kotelezettségvallaldsokat szoktak
érteni.

% Ellenben, amint arra Oblath [2003, 26. o0.] is figyelmeztet: ,, Egyaltalan nem biztos, hogy létezik a fis-
kalis és monetaris politikanak olyan optimalis kombinacidja, amellyel megelézhet a valuta fel-, illetve
leértékelddésére jatszo ... spekulativ timadés.”

€ 36 attekintést ny(jt ezzel kapcsolatban Oblath [2003].
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Azzal is szamolni kell, hogy a ,fertdzéses tipusu valsagoknak™ alapvetden minden
pillanatban ki vagyunk téve, és keveset tehetiink elleniik. Arvai-Vincze [1998, 520. 0.] is
felhivja a figyelmet arra, hogy a ,, ...kilencvenes évek tapasztalatai szerint nem az elszi-
getelt, hanem a regionalis valsagok ... voltak jellemzodek...”. Nem tudhatjuk, hogy a
feltorekvé orszagok barmelyikében bekovetkezett valutavalsdg mennyiben véltoztatja
meg a tobbi feltorekvo allam befektetdi megitélését. Megoldast alapvetden csak a felto-
rekvé status megsziinése jelentené, amelyre az eurdpai unios csatlakozas sem kinal meg-
oldést.®” Ugyanakkor a valuta elleni tdmadas veszélyét tovabb mérsékelheti a GMU
csatlakozas idépontjanak pontos meghatarozasa és az annak megfelel6en alakitott kon-
zekvens gazdasagpolitika.

Magyarorszag szdmara a fentiekbol levonhat6 tanulsag a kovetkezd. Amennyiben a
»Kivaras” mellett dont, és elhalasztja az eur6 bevezetését, akkor is meg kell hatarozni a
csatlakozas pontos idépontjat, amelyet fegyelmezett, atlathatod és kdvetkezetes fiskalis és
monetéris politikaval kell hitelessé tennie egy lebegé — vagy menedzselten lebeg6® —
arfolyamrezsim keretében. Az ERM Il-be csak a csatlakozasi id6pont el6tt harom évvel
1épjen be. Ezzel jelentdsen csokkentheti egy arfolyam elleni tdmadas veszélyét.

Az euro bevezetésének optimalis idépontja:
2008 kontra jovo évtized kozépsé harmada

Az eur6 bevezetésének optimalis idSpontjat gazdasagi szempontbdl az jelenti, ami-
kor a GMU-csatlakozastol vart nettdo novekedési tobblet (GDP/f6) pozitiv eldjelii. Ma-
gyaran: ha az OCA alapjan szarmaztatott netté haszon nagyobb, mint az inflacios
konvergenciakritérium és a monetaris unié — tagorszagok kozotti — inflacios divergen-
ciaval kapcsolatos irAnyelvének teljesitéséb6l fakadd dezinflacids koltségek.

Az OCA alapjan remélt nett6 ndvekedes kvantifikalasara Csajbok—Csermely véllal-
kozott. Eredményeik alapjan, 0,6-0,9 szdzalék addiciondlis éves ndvekedést jelentene
hosszt tavon az eurd bevezetése. Ugyan kvalitativan elemezte a szerzOparos az onalld
monetaris politika elvesztésébdl, illetve a pénziigyi ,fertdzés” megsziinésébdl eredd
hasznokat és koltségeket, de pontos szamszerlisitésére nem vallalkoztak. A monetéaris
politika hatékonysagaval kapcsolatban felmeriilé kétségek — a valutadrfolyam keresletki-
igazitd képességének megkérddjelezése és a rovid illetve hossza tava Phillips-gorbe
problematikdja (De Grauwe, 1992) - alapjan, illetve figyelembe véve Csajbok—
Csermely vizsgélatait az EMU és Magyarorszag gazdasagi szinkronitasat-aszinkronitasat
illetéen, a pénziigyi ,fert6zés” veszélyének megsziinése hangsulyosabbnak tiinik.
Az ebbél fakado ,.elmaradé koltségek™ fontossagat Oblath [2003] is kiemeli.®® A fenti
0,6-0,9 szazalékos értéket ezért inkabb tekinthetjlk alsé kozelitésnek.

Az inflacios konvergenciakritérium teljesitésébdl fakado koltségekre vonatkozdan
nem rendelkeziink mar ilyen pontos szdmokkal. Mindenesetre az elmult fejezetekben a
magyarorszagi inflacids tobblet hatterének elmélylltebb elemzésével prébaltam ravilagi-
tani a probléma sulyossagéra. Figyelembe véve azokat a ,.feltartoztathatatlan”, alapvets-
en fundamentalis, hossz( tava realgazdasagi és piaci folyamatokat, amelyek ma a nem
ciklikus inflacios tobbletet generdljak hazankban, nemcsak hogy értelmet nyer azok

67 36 példa lehet erre Gorogorszag esete. Miutan véglegessé valt, hogy Gérégorszag nem fog részt venni
az EMU els6 korében, 5 szazalékot esett a drachma arfolyama az orosz valsag idején.

% Hogy csokkentse az arfolyam volatilitasét!

8 Obstfeld—Rogoff [2002] nyitott gazdasagi makromodellre alapozott szamitasai szerint az arfolyam
valtozékonysagabol ered6 joléti veszteség a GDP 1 szazalékara tehetd.
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»extern” jelzével vald illetése, de egy ,.erdltetett” dezinflacié kdltségének arnya is joval
nyomasztobban lebeg felettiink. Néhany mas orszag dezinflaciés idészakanak aldozati
rataja is hasonld érzéseket kelthet benniink.

Az GMU jovébeni ,tliréshatarat” a tagorszagok kozotti inflacios tobbletet illetden
nehéz lenne meghatarozni, erre nem is vallalkozom. Az ezzel kapcsolatos vita alapvetd
aspektusairdl attekintést nyljt Ldrincné Istvanffy [2001]. Mindenesetre az bizonyos,
hogy amennyiben a ,tliréshatar” olyan foku lenne, amely még akceptdlna hazank —
EMU-val szembeni — extern inflacios tobbletének mértékét, akkor az nem tenne ,,erdlte-
tett” dezinflaciot szikségessé a csatlakozas utan. Ebben az esetben az optimalits csak a
konvergenciakritérium teljesitése miatti dezinflacié aggregat aldozati ratajatél fliggne
(spot + késleltetett dldozati rata).

Mindezek alapjan igen kdnnyen megtdrténhet, hogy a csatlakozas miatt a maastrich-
ti inflaciés konvencid teljesitése eleinte nagyobb ,kiadds” lesz, mint amennyi
a remélt ,,bevétel” (0,6-0,9 szazalék addiciondlis ndvekedés). Azonban az ,,OCA- dez-
inflacio” egyenleg negativitasa tartossa is valhat, ha az extern inflacids tobblet allando
jelenléte miatt ,,hard-nosed” uniés iranyelvek esetén, egy gyors EMU-csatlakozas utan
folyamatos dezinflacids politikéara lehetnénk ,,kényszeritve”.

A fentiekbdl kifolyolag a ,kivaras” taktikaja kifizetddébbnek bizonyulhat, mint a
»keresleti restrikcio”. Persze nem kellene megvarni, amig az extern inflacios tobblet
lestillyed 1 szézalékra — a vizsgalt szcenario esetében 17-33 év —, mert az ,,OCA-
dezinflaci6” egyenleg mar korébban is pozitivvéa valhat.”® Ugyanakkor azt sem szabad
elfelejteni, hogy a ,kivards” esetén a nemzeti valuta esetleges nagyfoku volatilitasa —
akar valsaga is — jelentdsen atkozmetikazhatja ezt az egyenleget. Mindazonaltal azon az
allasponton vagyok, hogy az €l6z6 fejezetben vazolt gazdasagpolitikai stratégia alkal-
mazasaval jelent6ésen csokkentheté ennek veszélye; olyannyira, hogy ha a szlkséges
ideig és mértékig folytatott dezinflaciénak tllsdgosan nagyok lennének a potencidlis
koltségei, az akar vallalhatéva is valna!

Osszességében eddigi kutatasaim alapjan gy vélem, hogy a ,,Kivaras” taktikaja, és a
GMU-csatlakozas kozéptavu (6—8 év) elhalasztasa inkabb tekintheté az eurd bevezeté-
sének optimalis(abb) idépontjanak, mint a mielébbi tagsag. Ezt néhany mas tényezd is
alatdmasztja.

Egyrészt a konvergenciajatszmaba valo tll korai beker(ilés veszélyes lehet, mivel a
hossz( tadv( kamatok 6nallé életre kelése és az eurdzéna mindenkori szintjéhez valé
tapadasa/konvergalasa tovabb csokkentheti a monetaris politika lehetSségét,” hogy
befolyasolja a redlgazdasagi kereslet szintjét.’* Ez arra kényszeritheti a kozponti bankot,
hogy még erételjesebben timaszkodjon az arfolyam-politikéra a dezinflacid soran. Ezért
Jelentds” (2-3 szazalék) mértékli extern inflacidos tobblet esetén az inflacios
konvergenciakritérium teljesitése a nominalis arfolyam talértékeltségét eredményezheti,
ami a folyamatos dezinflacios kényszer miatt tartésan is megmaradhat az ERM 11 kere-
tében. Ez azzal a veszéllyel fenyeget, hogy tul erds arfolyamon torténik meg a forint
konverziéja az euréra, aminek komoly realgazdasagi koltségei lehetnek. A ,Kivaras”

™ Ennek az idépontnak a meghatarozésahoz a B-S-hatés pontos trendfiiggvényének ismerete mellett
tisztdban kell lenni az uni6 tagallamok kozotti inflacids divergenciat illet ,tliréshataranak™ jovoébeni értéké-
vel, és az annak, illetve a csatlakozés egyik feltételélil szabott inflacids konvergenciakritérium teljesitésének
aggreg;ét realgazdasagi koltségeivel is.

1 A kohézibs orszagok tapasztalatairol a hosszi tava kamatok konvergenciajat illetéen az EMU-
csatlakozas el6tt lasd: Horvath-Szalai [2001].

"2 Hiszen annak ellenére, hogy nehéz a rovid és hossz(i tavli kamatok kozétti pontos kapcsolat feltérké-
pezése, az vitan fellli, hogy az MNB kamatpolitikdja valamilyen irAnyt és mélységii hatast gyakorol a toke-
piaci kamatokra.
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alatt csokkenhet az extern tobblet mértéke, csdkkentve ezzel az arfolyam-politikara
irdnyulé nyomast.

Masrészt a csatlakozas el6tt feltételezhetGen a tagjeldltek szigorti monetaris politi-
kat fognak folytatni, illetve varhat6 a hatésagi arak befagyasztasa is (Szapary, 2000).
Ezért ,,hard-nosed” uniés inflaciés-divergencia politika esetén az eurd bevezetése utan
az 6nall6 monetaris politika elvesztése és az ,.Ujonnan felszabaduld” hat6ségi arak
egyiittesen jelentés terhet fognak a fiskalis politikdra haritani a dezinflaciot illet6en.
Az ilyen — jelen esetben kényszertien — egy labon all6 dezinflacié koéltségei azonban
joval magasabbak lehetnek, amint arr6l a korabbi fejezetekben méar emlitést tettem.

Tehat amennyiben allast kellene foglalnom abban, hogy 2008 (azaz a miel6bbi csat-
lakozés) vagy inkabb a jovO évtized k6zéps6 harmada (azaz a csatlakozas kozéptava
elhalasztasa) tekinthetd optimalisabb idépontnak az eurd bevezetését illetden, minden-
képp az utdbbi mellett térnék palcat!

Konkluzio

E tanulmany keretében megprébaltam az eurd bevezetésének optimalis idépontjat
globalisabb néz6pontbol megkozeliteni. Az OCA elmélete alapjan kvantifikalt noveke-
dési szdmok valdban igen impozénsak, de nem szabad elfeledniink, hogy a maastrichti
inflacids kritérium teljesitése olyan addicionalis koltséget jelenthet, amely atkozmeti-
kédzhatja a GMU-csatlakozés egyenlegét. A tanulméany soran erre prébaltam meg felhivni
a figyelmet. A magyarorszagi, EMU-val szembeni extern inflacios tobblettel kapcsolatos
kutatasaim alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottam, hogy annak leszoritdsa a maastrichti
1,5 szazalékos szintre jelentds realgazdasagi koltségeket jelentene, amelyek eleinte igen
kénnyen meghaladhatjdk a Csajbék—Csermely &ltal kvantifikadlt OCA-egyenleget (0,6—
0,9 sz&zalékos addiciondlis éves ndvekedést). Raadasul az ,,0CA-dezinflacié” egyenleg,
vagyis a GMU-csatlakozastdl remélt nettd ndvekedés negativitasa tartdsan is fennma-
radhat, amennyiben a monetaris unio kevésbé lesz tolerans a tagorszagok kozotti infla-
cios divergencia mértékével szemben, illetve ha a maastrichti kritérium teljesitése miatti
dezinflacids politika jelentSs negativ hatast fog gyakorolni az azt kdvetd évek névekedé-
sére kdzéptavon. Ezért, figyelembe véve, hogy a mar korabban vazolt gazdasagpolitikai
stratégia alkalmazasaval jelent6sen csokkentheté az 0Onallé nemzeti fizetdeszkodz
volatilitasa és az ellene iranyuld tamadas veszélye, a ,kivaras” taktikaja inkabb biztosit-
hatna az eurd idézitésének optimalitasat, mint a gyors csatlakozas.

Az eurd bevezetésének optimalis idopontjat vizsgalni némileg iddszeriitlennek tiin-
het, amidta a kormany és az MNB folyamatosan a miel6bbi csatlakozast hangoztatja.
Elészor 2007 volt a céldatum, majd az EMU-csatlakozas juliusi korméanyzati eldiranyza-
ta alapjan 2008 lett. Jelen korilmények kozott, amikor a 2004-re tervezett kdltségvetési
korrekcié nem a koltségvetés szerkezetének raciondlis atalakitasara, hanem inkabb a
bevétel oldali kiigazitasra koncentral, valamint amikor a tervezett addintézkedések miatt
az inflacid jové évben vald felporgése tobb okbol kifolyolag konnyen inflacids tehetet-
lenséggé valhat; illetve amikor a monetaris politika hitele (az inflacios célkitiizés kvazi
feladasa és a juniusi elhibazott saveltolas miatt) jelentdsen megromlott, nagyobb az
esélye annak, hogy a kitiizott 2008-as idépont nem teljesitheté Gaspar—Halasz—Téth
(2003). A piac egyébként mar a hivatalos datum jalius 16-i meghirdetésekor is bizalmat-
lan volt. Az allampapirok referenciahozamai ugyanis még aznap minden lejaraton néve-
kedtek, illetve a forint-eur6 arfolyam is gyengiilt, valosziniileg azért, mert a nem kelléen
megalapozott céldatumban a gazdasagpolitika tovabb romld hitelességét vélték felfe-
dezni a befektetok. Mindez akkor tortént, amikor a piacok kezdtek megnyugodni a ju-
niusi saveltolas utan, és megindult a korrekcié mind az allampapir, mind a valutapiacon.
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Mindennek ellenére az euré mieldbbi bevezetésének évek ota tartd kommunikéacidja
megkdtotte a keziinket, €s nem lehet az optimalisabb idopontig, a jovo évtized kozEépsd
harmadaig halasztani a csatlakozast. Az a GMU-tagsag tllzott mértékii eltolasat jelente-
né a kordbban kommunikalt idépontokhoz képest, amely csak tovabb ronthatja a gazda-
sagpolitika amagy is eléggé megkopott hitelességét, aminek kovetkezményei és egyben
koltségei sulyosak lehetnek. Volatilisabbd vélhat az &rfolyam, megndvekednének az
inflacids varakozéasok és igy az inflacié is, tovabbra is alacsonyan maradna az FDI,
konzervalddhatnak a szigori monetaris kondiciok. Ezért kényszerli okbol talan az egyet-
len kévethetd gazdasagpolitika jelenleg, amelynek megvalosithatosagara realis esély is
van egyben, a (Gaspar-Halasz-Téth, 2003) altal javasolt szcenarié: az ERM Il-be valo
belépés elhalasztdsa 2007-2008-ra, illetve a GMU csatlakozés kitoldsa 2009-2010-re
ugy, hogy kozben megvaldsitjuk az allamhaztartas kivanatos, erételjes szerkezeti re-
formjét, fegyelmezett jovedelempolitikat folytatunk, és visszadllitjuk a gazdasagpolitika
hitelességét. Az elhamarkodott gazdasagpolitikai kommunikaci6 és a megroggyant hite-
lességili gazdasagpolitika miatt tehat a jelen helyzetben valdsziniileg okosabb beletdrddni
az ,.clszalasztott lehet6ségbe”, felvallalva a dezinflacio koltségeit.

Mindazonaltal nem értelmetlen az EMU-csatlakozas optimalis elméleti idépontja-
nak tovabbi mélyebb vizsgalata, mert hasznos informaciokat nyerhetiink bel6le az extern
inflacids tobblet jelenségével kapcsolatban. Példaul a GMU tagjaként mar csak a fiskalis
politikaval lesziink képesek operalni az inflacios divergenciaval kapcsolatos ,hard-
nosed” unids politika esetén. Jelentés és makacs inflacios tobblet kezelése azonban
jelent6s koltsegvetési szufficitet tesz majd szlikségessé. Amennyiben a koltsegvetés
szerkezeti reformjainak véghezvitelénél ezt nem vesszik figyelembe, akkor a dezinflaci-
Ora ,kotelezett” fiskalis politika nemcsak hogy nagyobb realgazdasagi koltségekkel
jarhat, de prociklikussa is valhat. Tehat nem haszontalan tisztaban lenniink a hazai
extern inflacids tobblet nagysagaval, lefutasaval és letdrésének potencidlis koltségeivel,
hogy elkezdhessiik a felkészUlést ra.
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Kilgazdasag, XLVII. évf., 2003. december

(TUDOMANYOS TAJEKOZTATO)

Ki a jobb?

A GKI Gazdasagkutaté Rt. konferencidja a versenyképességrol
(Befektetés és versenyképesség. Budapest, 2003. november 18.)

Az elmult harom évben dramaian romlott Magyarorszag versenyképessége — olvashato és
hallhat6 politikusok, de kézgazdaszok részérdl is a megallapitas. De vajon igaz-e, megalapo-
zott-e ez a vélemény, mi bizonyitja és hogyan mérhetd a romlas? Erre a kérdésre probaltak
valaszolni egy a GKI Rt. altal rendezett konferencia eléadoi. Talan azért is érdemes besza-
molni réla, mert a résztvevok kiilonb6zo oldalrdl és nézdpontbdl adtak szakmai valaszt — a
Kiilgazdasag olvasdit is feltehet6en érdekld — kérdésre. Vallalva az énkényes vélogatas odiu-
mat néhany fontosabb vitapontot és megallapitast emelnék ki az egész napos konferencia
eldadasaibol.

Bar a versenyképességrél, a nemzetkozi rangsorokrol neves intézetek és intézmé-
nyek évente publikalnak részletes adatsorokat, nincs olyan 6sszevont mutatszdm, amely
a versenyképesség szinvonalar6l megbizhatd képet adna. S6t, az is kérdés — hangzott el
a konferencian —, hogy a versenyképesség fogalma makroszinten egyaltalan értelmezhe-
t6-e, s nemcsak mikroszinten érdemes-e mérni (Akar LaszI6). Am ha az eldbbi kérdésre
igenld a valasz, akkor a kovetkez6 1épés, hogyan hasonlitsuk 6ssze egyes orszagok telje-
sitményét térben és egy adott orszag teljesitményének a valtozasat az idében. Tobbféle
valasz hangzott el. Némelyek szerint a kilpiaci, a vilagkereskedelmi forgalombdl, egyes
orszagok importjabdl vald részesedeés, a fajlagos bérkoltségek részint mas orszagokéhoz,
részint egy korabbi szinthez mért alakulasabdl vonhatdk le a versenyképességre vonat-
koz6 kdvetkeztetések (Oblath Gabor). Egy masik eléado (Vértes Andrés) néhany fonto-
sabb makrogazdasagi mutato6 alapjan probalta nyomon kovetni a versenyképesség alaku-
lasat. Kétségtelen, hogy kozép-eurdpai Osszehasonlitasban is emelkedtek a fajlagos
munkaer6koltségek Magyarorszdgon. Ennek mértéke — a teljes bérkoltséget véve —
2001-2003 kozott mintegy 30 széazalék lehet. Csak az Uizleti szférat tekintve kevesebb,
20-25 szazalék. Mindenesetre a munkaeré dragulasa rontotta a versenyképességet, de
ennek mértéke attol is fiigg, hogy mi a viszonyitasi alap. 2001-2003-hoz képest romol-
hatott, de példaul 1995-h6z viszonyitva feltehetGen nem valtozott. A bérkoltség ver-
senyképességre gyakorolt hatasa egyébként is viszonylagos, ugyanis az dsszes koltségen
beliili aranya minddssze 10 szazalék — fejtette ki a konferencia egy masik eldadoja (Pitti
Zoltan).

A GDP-ndvekedés, a beruhdzésok vagy a kiilféldi mitk6détdke-bearamlés — a gazdasag-
ba visszaforgatott t6kebefektetéseket is figyelembe vett Gsszegével szamitott — értéke alapjan
Magyarorszag versenyképességi helyzete nem valtozott, nem romlott Iényegesen. Ugyanerre a
kovetkeztetésre jutott az eldado (Vértes Andrés) az exportndvekedés, a munkanélkiliségi rata,
de még az allamhaztartasi hiany fontosabb kdzép-kelet-eurdpai versenytarsainkkal valé 6sz-
szehasonlitdsa nyoman is. Ebbdl a sorbol kétségkiviil kilognak a rovid lejarati kamatok — a
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hossz( lejarattiak mar nem —, de dsszességében, ha romlott is Magyarorszag versenyképessé-
ge, ennek mértéke nem volt katasztrofélis.

Egy ezzel ellentétes vélemény is elhangzott (Bartha Ferenc): nagy a baj, az 1995
utani gazdasagi palyavaltds nyoman keletkezett forrasokat, versenyképességi tébbletet
az egymast valté kormanyok és politikai kurzusok elfecsérelték, a monetaris és fiskalis
politika hibai miatt sulyos a kiilfold bizalomvesztése a magyar gazdasaggal, de foként a
gazdaségpolitikdval szemben. A gazdasagi racionalitisnak a politikai veszekedések
kdzepette nincs helye, a jelenlegi gazdasagi nehézségek okai a gazdasagpolitika hibai-
ban keresend6k. Kiilonosen a felértékeld arfolyam-politika rontott sokat a verseny- —
ezen belil az export- — képességen.

A Kiigazitas szukségességét senki nem vitatta, a kiutat illetden viszont egymassal {it-
koz6 vélemények hangzottak el. Az egyik lehetséges valtozatot az el6z6 kormany gazda-
s&gi minisztere (Matolcsy Gydrgy) vézolta, aki az &llami gazdasagfejlesztési koncepcio,
az allami programok fontossagat hangsulyozta. Vélemenye szerint — a kozvelekedéssel
ellentétben — az Egyesult Allamokban is volt és van allami gazdasagfejlesztés, gondol-
junk példaul csak az innovécié tdmogatasara. Az Eurdpai Unié éppen azért maradt le,
mert az egyes tagallamok hatékony gazdaségfejlesztési programjai megrekedtek nemzeti
szinten, nem véltak egységes europai gazdasagfejlesztési koncepciova. Veleménye sze-
rint szamunkra nem hoz megoldast az Eurdpai Unié tdmogatdsa sem, mivel az unios
programok a jelenlegi gazdaségi szerkezetet konzervaljak, példaul az agrarszektorban.
Holott versenyképességunk hosszabb tavl javitasa érdekében az oktatésra, az innovacio
tdmogatésara kellene az eszkdzoket koncentralni.

A konferencia més eldadoi (példaul Voszka Eva) vitaba szalltak ezzel a véleménnyel, fel-
téve a kérdést: mi a tAmogatéasok sikerességenek a mércéje? A tdmogatasok 6sszege? De ez
semmit nem mond a felhasznalas hatékonysagardl. Vagy — amit a Széchenyi-terv sikerének
bizonyitékaként szoktak felhozni — a tdmogatasban részesiilok szama? Ez viszont éppen a
koncentracié hianyara, a tdmogatasok elaprozasara utalna. Egyébként a konferencian eléado
adoszakérts (Zala LaszI6) szerint az adokedvezmények felhasznalasanak megoszlasa éppen a
koncentraciot bizonyitja, az adokedvezmények majdnem 95 szazaléka 4000 nagy cégre jut.
A legjobb tamogatas — hangzott el — a verseny, amelynek révén a versenyképesség javithato,
mivel kiesnek a kevésbé hatékony piaci szerepl6k, az er6forrasok pedig a hatékonyabb teve-
kenységek iranyaba csoportosulnak at. Az allami tdmogatas azokban az években ugrott meg,
amikor éppen valasztasok kdzeledtek. VVagyis a tamogatasok nem gazdaségi, hanem valasztasi
ciklusokhoz kapcsolddnak, a véllalati nyomastol, az ellenzék politizalasatol, a kormanyzat
fellépésétdl nem fliggetleniil. Legfoképpen azonban a tdmogatasokkal az a probléma, hogy
nehéz mérni tényleges hatasukat a versenyképességre (Voszka Eva).

A versenyképesség vizsgalata soran végiil nem lehet eltekinteni az id6tényez6tol sem.
A béremelés a kdzszféraban rovid tdvon ndvelte a bérkoltségeket, ezzel rontotta a versenyké-
pességet. HosszU tavon ellenben a jobb oktatasi rendszer és a motivalt oktatdék a nagyobb
hozzaadott érték 1étrehozasahoz segitik a gazdasag szerepléit, ezzel pedig a versenyképessé-
get javitjak (Akar Laszld).

Hogy a magyar gazdasag versenyképessége valdjaban romlott-e, és ha igen, mennyit, az a
varhat6 fellendiiléshez valé csatlakozassal fog eld6lni. Ha a magyar gazdasag a konjunktira-
hoz képes kapcsolddni és gyorsul a gazdasagi fejlodés iitem, akkor az elmult évek hibas gaz-
dasagpolitikaja csak térténelmi epizod volt. De ha nem...

Becsky Rébert

Becsky Rébert, kdzgazdasz.
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Brief Summary of the Articles

Foreign direct investments and the modernisation of foreign trade —
international and Hungarian experiences

KATALIN ANTALOCZY — MAGDOLNA SASS

In the last decades, the majority of structurally backward developing countries and later the tran-
sition economies — both lacking capital — deliberately based the restructuring, modernisation and
improvement of competitiveness of their economies on foreign direct investments. Aspirations
and hopes based on the beneficial effects of foreign direct investments can be illustrated by the
general liberalisation of national regulations of direct capital flows and by the abolition of barriers
to these flows. The authors review the possible impact of foreign direct investments on the com-
petitiveness of exports, on the structure of foreign trade, and on the comparative advantages of the
host economies and their actual effects in selected developing countries and in Hungary.

The perspectives of the Hungarian innovation on the eve of EU-enlargement
ANTAL NIKODEMUS

The main driving force of the economic development in a modern economy is the production,
flow and utilization of knowledge. Hungary has good ability in this field, which is mainly due to
the well-qualified, domestic “grey matter” and the significant R&D expenditure of the multina-
tionals. Significant increase of R&D expenditure needs for the development of our chances, more
concretely better participation from the enterprises, intensification of the relationships among big
TNC and Hungarian knowledge-bases. Besides it also needs for the improvement of technology-
transfer among multinationals and local SMEs, the efficiency of those measures, which help the
development of innovative small- and medium-sized enterprises; the establishment and network-
ing of university scientific, innovation centres, which enhance the innovation.

The extern inflationary surplus in Hungary and the optimal timing of introducing the Euro
AKOS DOMBI

Due to the optimal timing of Hungary’s European monetary integration this study tries to draw
attention to a dimension about which the profession have not shown great concern yet. Related to
the real-economic costs of accomplishing the inflationary criterion of Maastricht, the rate of the
structural surplus having been existed since the beginning of our closing-up and of the inflation-
ary surplus based on the consumer price structure coming up after joining the European Union
may cause worriment. The Balassa-Samuelson effect concerning all the upsurging economies
underlies the former and due to the antecedently regulated price system the prices — lower than
EU-average - of some of the product groups underlie the latter. Whereas both the closing-up of
the Hungarian economy and the approach of the consumer price structure to the EU average are
long procedures, so the breakdown of the inflationary surplus needs a steady and consistent defla-
tionary policy whose real-economic costs can not be estimated easily yet. Anyway the ,,sacrifice
ratio” of other countries’ previous deflationary policy and the rate of the expected inflationary
surplus in Hungary coming from the fore-mentioned reasons are solemn questions, particularly, if
we reckon with the results of a MNB Working Study (2002). On the basis of the optimal currency
area theory this paper analysed the cost-benefit balance of Hungary’s membership within the
monetary union. The objective of this study is to draw attention to this problem and to resolve the
excessive euphoria about an early introduction of the Euro.
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_Jogi melléklet

A kulfoldi tulajdon és a kulfoldi beruhaza-
sok védelmének jogi eszkozei'

DR. VOROS IMRE

A kilféldi tulajdonon fennall6 tulajdonjog és elvonasa mint altalanos probléma keretei
kdzott jelenik meg a specialis vonatkozasokkal biré kérdés: a kiilfoldi beruhazasok védelme.
Az egymaéssal ebben az altalanos-kilénds viszonyaban allo problémakdrrel ezért ebben a
sorrendben fogunk foglalkozni.

A) A kulféldi tulajdonon fennall6 tulajdonjog és elvonasa
(kisajéatitas, allamositas és mas, hasonld hatésu intézkedések jogszeriisége
a nemzetkdzi jogban és a nemzeti jogokban)

A tulajdon és jogi vetillete a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatokban

1. A tulajdon és jogi vetiilete: a tulajdonjog a piacgazdasag, ezen belil a nemzetkdzi
gazdasagi kapcsolatok alappillére.

a) A tulajdonjog allami aktussal torténé kétféle elvonésa (egyedi jogalkalmazoi: koz-
igazgatasi aktussal torténd kisajatitasa, vagy az altalanos hatalyl, jogalkotd altal eszkozolt
allamositas) csak kivételes eszkdz lehet. A kisajatitas és az allamositas feletti dontés az
dllam mint szuverén szabad mérlegelésére, sajat belsé nemzeti jogalkotasanak vitathatatlan
kompetencidjaba tartozik: egyetlen korlatot sajat nemzeti alkotmanya jelenthet. A tulajdon-
jog elvonésa azonban az allami szuverenitason ti/mend kérdéssé valik akkor, ha kilféldi —
természetes vagy jogi — személy tulajdonjoganak elvonasérdl van sz6, hiszen ilyenkor mér
nem egy természetes személy-tulajdonos és az allampolgérséga (lakhelye) vagy — jogi sze-
mély esetében — a honossaga szerinti allam k6zotti belsé viszonyrol van sz6, hanem arrol,
hogy egy szuverén intézkedése hogyan, milyen terjedelemben és milyen feltételekkel, kdvet-
kezményekkel hathat ki kulféldi személyek tulajdonjogara.

b) Kozvetlenul egy személy és egy szaméara kulfoldi allam kozotti viszonyrdl van sz6,
amely azonban ugyanakkor kdzvetetten két allam: a személy lakhelye vagy honossaga szerinti és
a tulajdont elvoné masik allam kozotti viszonyban emelkedik jelentdségre.

c) Ennek az az oka, hogy egy személy, egy véllalat aligha teheti kifogas targyava egy
kiilfoldi allam intézkedését; egy allam azonban a nemzetkdzi jog szférajaban — diploméaciai
Gton — mar inkabb felléphet allampolgérai: azok vagyonanak, vagy az & teriiletén honos
vallalatok vagyonanak védelme érdekében. A tulajdonjog elvondsa miatt kialakulé — egy-

1 A cikk részlet a szerz6 megjelenés alatt 4116 ,,A nemzetkozi gazdasagi kapcsolatok joga” cimii munkéjabol.

Vorods Imre tanszékvezetd egyetemi tandr /GyOr/, valasztott bird, az eurdpai jog Jean Monnet-
professzora, a MTA doktora.
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azon tényallason alapulo, de kiilonb6z6 jogalanyok kozotti — jogvitanak tehat egyarant van
nemzetkdzi jogi és polgari jogi oldala. (Az utébbi az allami immunitas kérdését is érinti,
amely elssorban a nemzetkozi kollizios maganjog probléméja — I&sd Burian L&szl6 — Kecs-
kés Laszlo — Voros Imre: Magyar nemzetkdzi kollizios maganjog, 563-604. szélszam.)
A polgari jogi jogvita a természetes vagy jogi személy és a tulajdonjogat érintd intézkedést
hozo kilfoldi allam kozott alakul ki: a személy kartalanitast var elvont tulajdonjogaért (nem
kartéritést, mivel a nemzetkdzi jog vilagaban az allami intézkedés miatt Kisajatitasi vagy
allamositasi kartalanitas jar). Ezt azonban a polgari jog vilagszerte elismert altalanos elvei
szerint csak akkor igényelheti, ha a tulajdonjoga elvonasabol ered6 karat a nemzetkdzi jogot
sértd médon okozték.

d) Mihez képest lehet egy allam kisajatitasi vagy allamositasi aktusa jogsért6?

Egyfeldl csakis sajat alkotmanyéhoz képest, feltéve hogy az aktus azt sérti (ilyenkor az
érintett személy e kilféldi &llam alkotméanybirésdgahoz fordulhat, ha ilyen létezik). Masfelsl
viszont masik viszonyitasi alapként szoba johet a nemzetkozi szerz6dési jog, ha az tartalmaz
ilyen targyl nemzetkdzi szerz6dést (mint ahogyan ez a helyzet a WTO és a GATT esetében),
vagy a nemzetkdzi szokasjog. Egy polgéri jogi jogvita kimenetelének tehat mintegy eldkér-
dése az, hogy egy allamnak a sajat kisajatitasi vagy allamositasi aktusa alapjaul szolgélé
belsd jogszabalya 6sszhangban van-e az allam alkotmanyéval, s6t: ezen tilmenden az, hogy
ez a jogszabaly és az alkotméany 6sszhangban van-e a nemzetkozi joggal.

A két oldal elvalaszthatatlanul dsszefonddik, és jol példazza a nemzetkdzi gazdaségi
kapcsolatok joga jogégi besorolasat: igazi komplex jogteriiletrsl van sz6, amely a két emlitett
jogagban elkilondlten nem ragadhaté meg, csak a viszonylagosan &nall6 nemzetkdzi gazda-
sagi kapcsolatok kategdriaja altal teremtett szerves egységkénti kezelésben.

Az éallamok &ltal nydjtott diploméciai védelem tisztdn nemzetkdzi jogi természeténél
fogva nem tartozik a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok jogaba.

2. A chilei réz esete. 1973-ban Chile k&rtalanitas nélkil allamositotta a chilei réz kiak-
nazasat gyakorlatilag egyedil kézben tartd US-amerikai honos véllalatot, amely a hamburgi
kikotébe érkezett rézszallitmany elkobzasa és neki — mint tulajdonosnak — torténé kiadésa
irdnt inditott pert német birdsag el6tt. A perben a vallalat arra hivatkozott, hogy nem kapott
kartalanitast: e nélkil viszont az allamositas sérti a nemzetkozi jogot.

A hamburgi birésdg megallapitotta, hogy a nemzetkdzi jogban érvényes alapelv szerint az
allam felségteriiletén fekvé dolgok tulajdonjoganak elvonasa: az allamositis érvényességét
német birosag altalaban nem, csak abban az esetben vonhatja kétségbe, ha az allami intézkedés
a német kozrendbe (itkdzne. A német birdsag csak ezzel a feltétellel vizsgalja az allamositas
nemzetkzi jogba {itkoz6 voltat is: marpedig a kdzrend sérelméhez in. belsd kapcsolatra van
szilkség a tényallas és az eljaro forum jogrendje kozott (Iasd: Buridn Laszl6 — Kecskés LaszI6 —
Vords Imre: Magyar nemzetkozi kollizids magénjog. 2001. 4. kiadas 462-468. szélszam).
A birdsag megitélése szerint ez a belsd kapcsolat az adott esetben hidnyzott, ezért a kdzrend
sérelmének kérdése fel sem meriilhetett, kdvetkezésképpen az allamositas nemzetkdzi jogba
utkozésének vizsgalatara sem kerlilhetett sor, ezért a birdsag a keresetet elutasitotta.

3. Az indonéz dohény esete. Egy holland dohanytermel6 — amelynek indonéziai Ultetvé-
nyeit az indonéz allam allamositotta — hasonlé tényallas alapjan (1961-ben) a brémai kikotébe
érkezett dohanyszallitmany neki torténé kiadasaért perelt: tulajdoni pert inditott. A brémai
birésag elutasitotta az igényt és (Bréma varosanak a dohany-kereskedelemben val6 érdekeltsé-
gétdl aligha elvonatkoztatva) dogmatikailag santikalo érveket hozott fel. Arra hivatkozott, hogy
az allamositasok altalanos semmissé nyilvéanitasa egy kiilallam 4ltal ugyan elvileg elképzelhetd,
azonban gyakorlatilag oda vezetne, hogy mikdzben megakadalyozzdk az allamosité &llamot
abban, hogy az allamositott termékkel kereskedjen, egyben ilyen jellegli szankcio alkalmazasa
kovetkeztében a nemzetkdzi kereskedelem is stlyos karokat szenvedne.

4. Az irani—-amerikai épitési projekt esete.

a) Az iréni monarchia megdontése utan a mult szdzad nyolcvanas éveiben szdmos alla-
mi intézkedés érintette — a megvaltozott, Egyesiilt Allamok-ellenes hangulatban — amerikai
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vallalatok irani érdekeltségeit. E vitdk szamara kiilénleges biréi forumot hoztak létre: a Ha-
gaban iilésezd irani—amerikai valasztott birdsagot (Iran-US Claims Tribunal). A birdség
egyik itélete szerint a tulajdontol val6 lopakod6 megfosztasnak (creeping expropriation), de
facto kisajatitasnak minésil — és az llamositdshoz hasonl6 hatasa van — az olyan allami
intézkedésnek, amely ugyan nem kdzvetleniil a tulajdonjogot vonja el, azonban a tulajdonost
vallalata tényleges iranyitasatol megfosztja.

b) Az adott esetben egy kdz0s irani—amerikai lakasépitési projekt céljara alapitott amerikai
tulajdonban 1évé vallalat ¢lére rendelt ki az irdni allam kormanymegbizottat, amely torvényes
felhatalmazasanak keretei kozott eljarva a menedzsmentb6l az amerikai tulajdonosokat kiszori-
totta, és maga vette kézbe a vallalat iranyitdsat (Mathias Herdegen: Internationales
Wirtschaftsrecht. 194). A birdsag szerint a nemzetkdzi jog elismeri a tulajdonosi jogallasnak a
hasznalat korlatozasaban megjelend megvaltoztatasat: azt, hogy a tulajdonjog elvonasanak
(expropriation) kell tekinteni olyan allami intézkedést is, amikor a tulajdonjog formalisan ugyan
megmarad, azonban az intézkedés oly mértékben érinti, korlatozza a tulajdonjogot, hogy az mar
a tulajdonjog elvondsaval tekintendd egyenértékiinek (,,...it is recognized in international law
that measures taken by a State can interfere with property rights to such an extent that these
rights are rendered so useless that they must be deemed to have been expropriated, even though
the State does not purport to have expropriated them and the legal title to the property formally
remains with the original owner.” — Irni-amerikai valasztott birsag, Starett Housing Corpo-
ration v. Islamic Republic of Iran, 1983.).

5. Léassuk tehat, hogy milyen hatalya lehet az dllamositasnak gy, hogy az ne sértse a
nemzetkdzi jogot? Mit tehet az allam a sajét terliletén 1évd kiilfoldi tulajdonnal? Elvonhatja-
e azt, és ez mikor nem iitkdzik a nemzetkozi jogba? Ha ugyanis egy birdsag az eldtte folyo
perben az allamositast — annak nemzetkdzi jogba iitk6z6 voltara hivatkozva — nem fogadja el
érvényesnek, a jogvita targyat képez6 dolgot az allamosité allam koteles a korébbi tulajdo-
nosnak kiadni. (Vagyis: a rezet, a dohanyt a birdsag itélete alapjan a kiko6tdi hatésagok lefog-
laljdk és kiadjak a banya vagy a dohanyiltetvény korébbi tulajdonosainak. Bar adott esetben
nem a béanya/ultetvény allamositasa, hanem az onnan szarmazé termék tulajdonjoga képezi
jogvita targyat, nyilvanvalo, hogy mogottesen, elékérdésként az allamositas jogi megitélésé-
tol: érvényessége elismerésétdl fligg a polgari jogi igény elddntése is. Az ismertetett jogese-
tekben ezért a tulajdoni jogvita mdgott kardinalis kérdésként jelenik meg a kilféldi beruha-
zésok védelmének problémaja is.

A jogvitakban jol felismerhet6en fesziil egymasnak a fejlett és a fejlodd orszagok ér-
dekellentéte: a fejlett tékeexportdr orszégokban honos vallalat érdeke az, hogy olcsén jusson
a fogadd fejlédo orszagban nyersanyaghoz és munkaer6hoz. A fogadd fejlédd orszag viszont
altalaban t0keszegény, a kiilfoldi beruhazasara raszorult, azonban szeretné kiszolgaltatottsa-
gat mérsekelni, a kilféldi beruhdzé gazdasagi tevékenységét ellendrizni, a nyereségtranszfer
maddjaba és mértékébe beleszdlni. Az érdekellentét feloldasa nyilvanval6an csak az lehet, ha
a két fél rataldl a beruhdzads vonzové tételének és a fogado orszag altali ellenérzésének —
nyilvan kényes — egyensulyéra.

A kiindulas: az Act of State doktrina

1. A kiindulas mindenesetre csak az lehet, hogy egy birdsag kilfoldi allam aktusanak:
igy kisajatitasi vagy allamositasi aktusanak érvényességét altaldban nem vonhatja kétségbe.
Ezt az elvet: az Gn. Act of State doktrinat szogezte le a hiressé valt Sabbatino-esetben az US-
amerikai birésagi gyakorlat (Banco Nacional de Cuba v. Sabbatino, 1964). A doktrina kez-
detben a kovetkezOt rogzitette: amerikai birdsagok tartdzkodnak egy kiildllam (egy kiilfoldi
szuverén) sajat felségteriiletén foganatositott kdzhatalmi aktusainak feltilvizsgalatatol azon a
cimen, hogy az a belsé jog szerint jogszerlitlen lenne. A késbbiekben azonban ehhez az
amerikai torvényhozas és azt alkalmazva a birésagi gyakorlat hozzatette: nem ismerhet6 el
érvényesnek az az allamositas, amely a nemzetkozi jogba tkozik. (A chilei réz esetében a
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hamburgi birdsag érvelése voltaképpen az Act of State doktrinat 6tvozi a kbzrend nemzetkd-
zi kolliziés maganjogi kdvetelményével.)

A kérdés tehat az, hogy mi a nemzetkdzi jog alldspontja a kiilf6ldi tulajdont érintd alla-
mi intézkedésekkel kapcsolatban? Ezt megel6zéen azonban tisztazni kell, hogy fogalmilag
miben all a tulajdonjog elvonasa?

2. A tulajdonjog elvonasa annak fajai szempontjabdl vagy egyedi jogalkalmazoi aktuson
alapulo kisajatitas, vagy altalanos hatalyd (normativ) jogalkotoi aktuson alapuld allamosités.

Az elvonas &ltal érintett alanyok tekintetében jelent6s eltérés van a belfoldi és a kilfoldi
kozott. A belfoldit érintd kisajatitas vagy allamositas mércéje egyediil a hazai jogszabaly, és
annak alkotmanyossaga. Kulféldi tulajdonos esetében a probléma sajatos voltat az adja, hogy
a kulfoldi nem az intézkedést hoz6 allamban lakik, illetve nem ott honos, ezért az ottani
torvényhozasi fejleményeket pl. szavazati joga gyakorlasaval nem befolyasolhatja, a tulaj-
donjog elvonasanak esetleges pozitiv nemzetgazdasagi hasznat sem élvezi.

3. A tulajdonjog elvonasanak targya barmilyen dolog lehet: ingatlan, ing6, bankkal
szembeni kovetelés, gazdasagi tarsasdgbeli tagsagi jog (részvény, torzshetét), értékpapir,
koncesszids jog, hasznélati jog. A tulajdonjog elvonasanak modja pedig nem csak a kifeje-
zett elvonés lehet, ha az emlitett an. lopakodd, burkolt elvonas is, amikor a tulajdonjog
korlatozésa — valamelyik, rendszerint a hasznélati részjogositvany korlatozasa révén — olyan
mértékli, hogy az mér az elvondssal egyenértékii.

A tulajdonjog elvonasanak nemzetkdzi jogi megitélése

A tulajdonjog elvonasanak nemzetkdzi jogi megitélése szempontjahol tehat az Act of
State doktrinabdl kell kiindulni: a kiilallam felségteriiletén 1év6 dolgokra vonatkozo elvonas
jogszerliségét egy nemzeti birdsdg nem vizsgalhatja — feltéve, hogy az elvonads nem sérti a
nemzetk6zi jogot.

1. A nemzetkozi jogi megitélés tobb forrasbdl all 6ssze.

a) Az Emberi Jogok Eurdpai Egyezményéhez flizott 1. jegyzékonyv 1. cikkelye szerint
»minden természetes vagy jogi személynek joga van birtoka (possession) békés élvezetére.
Senkit nem lehet birtokatol megfosztani, kivéve ha azt a kdzérdek kivanja, valamint a térvény
altal és a nemzetkozi jog altalanos elvei altal meghatarozott feltételek mellett.” Megjegyzendd,
hogy az egyezmény széhasznalataban a ,,possession” alatt a kontinentalis felfogasban a tulaj-
don, illetve jogilag a tulajdonjog értendd. Az egyezmény a nemzetkozi szerz8dési jog részeként
az Europai Emberi Jogi Birdsag gazdag gyakorlataval kiegésziilve mutatott utat a jogfejlodés-
nek (lasd Vords Imre: A tulajdonhoz vald jog és az dnkorméanyzatok. 28.).

b) A nemzetkdzi szokasjog a tulajdonjog elvonasa tekintetében hosszabb fejlédési fo-
lyamaton keresztil alakult ki. A XX. szazad elején részhen Dél-Amerikaban, részben a létre-
j6v6 Szovjetunidban jelentds allamositasokat hajtottak végre, melyek értelemszeriien szamos
esetben érintettek kilfldi tulajdont is.

ba) 1928-ban az Allandé Nemzetkozi Birdsag egyik itéletében kimondta, hogy a nem-
zetkozi jogba titk6zik a tulajdont érinté allami intézkedés (,,illegal act™), ha

« diszkriminativ médon valamely meghatarozott allam ellen iranyul,

* vagy ha nemzetkdzi szerzddést (pl. az allamok altal kotott kétoldaly, a kiilfoldi beru-
haz6 tulajdonanak elvonasa elleni védelmet megfogalmazé kétoldald Un.
beruhazasvédelmi egyezményt, vagy az allam altal egy kiilféldi beruhazéval kotott
koncesszios szerzodést) sért.

Az ilyen allami aktus az allam nemzetkozi jogi feleldsségét valtja ki:

* az allam a jogsértést megel6z6 helyzet visszaallitasara (in integrum restitutio),

* és/vagy pénzbeli kartéritésre koteles [amely a tényleges kart (damnum emergens) és
az elmaradt hasznot (lucrum cessans) is magaban foglalja [lasd Case Concerning the
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Factory at Chorzéw — tovabbiakban: Chorzdw eset; Herdegen 195]. ,, The essential
principle contained in the actual notion of an illegal act ... is that reparation must, as
far as possible, wipe out all consequences of the illegal act and reestablish the
situation which would, in all probability, have existed if the act had not been
committed. Restitution in kind or, if this is not possible, payment of the sum
corresponding to the value which restitution in kind could bear (must be made).”].

bb) 1930 és 1970 kozott kialakult a kiilféldi tulajdon védelme legkisebb mértékének kove-
telménye (minimum standard), melyet el6szor Cordell Hull amerikai killigyminiszter 1938-as
diploméciai jegyzéke tartalmazott a mexikoi allamositasokkal kapcsolatban. Az az6ta Hull-
formulaként emlegetett kritériumrendszert atvette az ENSZ Kozgyiilésének 1962. december
14-én egyhangulag elfogadott 1803. szamu hatarozata, amely az allamoknak a természeti
erdforrdsaik feletti dallandé szuverenitasarol szol. Az allandd szuverenitds e hatarozat szerint
azt jelenti, hogy az allam akkor is allandéan megtartja, gyakorolhatja szuverenitasat természeti
er6forrasai felett, ha azok kiaknazasat kiilfoldi beruhdzonak (pl. koncesszios szerzddésben)
atengedte, feltéve hogy a szuverenitds gyakorlasa a nemzetkdzi joggal 6sszhangban van.
Az allam tehat jogszerlien vonhatja el a természeti er6forrasa kiaknazasara akar szerz6désben
atengedett jogot is, azonban magara a kilféldi beruhazasra allandd szuverenitdsa mar nem
terjed ki. A véllalkozés tehat bar jogilag érintetlendil fenndll, azért lehetetlentl el gazdasagilag,
mert azt a gazdasagi tevékenységet, amelyre alapitottdk, mar nem tudja folytatni.

Meégis az a tény, hogy az alland6 szuverenitas csak a természeti eréforrasokra terjed ki,
de nem magéra a kulféldi tulajdondban &ll6 véllalkozasra, azt a kovetelményt tdmasztja,
hogy az érintett kiilfoldi tulajdonost a szerz6désben biztositott (pl. koncesszids) jogai elvesz-
téséért kartalanitani kell. A kérdés azonban az, hogy milyen nemzetkozi jogi feltételek mel-
lett gyakorolhatja a beruhazast (a kiilféldit) fogadd allam allandd szuverenitasat, azaz mikor
nem (tkozik a tulajdon elvonasa a nemzetkdzi jogba? Ha ugyanis a tulajdonjog elvonasa
nem (tkozik a nemzetkdzi jogba, akkor a Chorzéw-eset teljes kartalanitésra vonatkoz6 tétele
(,»illegal act” hijan) nem feltétlentl alkalmazhato.

A nemzetkozi jogi jogfejlodés igy iranyt vett a kiilfoldi tulajdon elvonésa feltételeinek,
kovetelményeinek meghatarozasa felé annak érdekében, hogy kildnbséget lehessen tenni
egyfeldl a nemzetkdzi jog szerint jogszerl, masfeldl az azt sértd allami allamositasi jogalko-
tas és allami kisajatitasi aktusok kozott.

2. A nemzetkdzi szokasjog — ahogyan 1930-1970 kozott a Hull-formula és az ENSZ
Kozgytilésének 1803. szdmu hatarozata alapjan kialakult — a kovetkez6 négy kovetelményt
tamasztja:

a) a tulajdonjog elvonasanak kozérdekbdl kell térténnie (,,Nationalization, expropriation
or requisitioning shall be based on grounds or reasons of public utility, security...”),

b) az nem lehet diszkriminativ,

c) az elvonas miatt méltanyos kartalanitast kell fizetni (,,In such cases the owner shall
be paid appropriate compensation.”): a kéartalanitasnak — jellegét és mértékét tekintve —
azonnalinak, megfeleldnek és ténylegesnek kell lennie (prompt, adequate and effective),

d) eljarasi szempontbdl az elvonast tisztességes, jogszerti eljards keretében kell lefoly-
tatni (due process of law); ezt a kdvetelményt a Hull-formula tartalmazza, azonban az 1803.
hatarozat kifejezetten nem tdmasztja.

Bar az ENSZ Kozgyiilése hatarozatainak nincsen nemzetkozi jogilag kotelezd ereje
(,l&gy” jog — soft law), bizonyos feltételek mellett (t6bb allam rendszeresen, huzamos idén
at alkalmazza, és ezt jogilag kotelezének tekintik) nemzetkozi szokasjogga valhat. igy az
1803. szdmu hatdrozat szerinti kdvetelményeket késobb ujabb ENSZ-kozgyiilési hataroza-
tokban ismételték meg, amellett a jogalkalmazasi gyakorlatba is atmentek, igy a nemzetkozi
szokésjog részévé valtak. Az elveket megismételte késébb a Vilagbank 1992-ben kiadott, a
kiilfoldi kozvetlen beruhdzasokrol szolo iranyelve is: ezek a kritériumok a kdvetkezoket
jelentik.
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3. ad a) A kozérdek kdvetelménye azt jelenti, hogy a kulfoldi tulajdonjog elvonasanak
kdzhaszninak kell lennie, ideértve pl. a nemzetbiztonsagi érdekeket is, vagyis olyan indokok
alapjan kell torténnie, amely a tisztdn maganérdekek folott all. Az intézkedések alapjaul
tovabba tlilnyomoan gazdasagi indokok szolgaljanak, ne politikai-ideoldgiai megfontolasok.

4. ad b) A tulajdonjog elvonasa nem lehet diszkriminativ: annak egyforman kell érinteni
belfoldit és kiilfoldit. Ha nemzetkozi szerz8désbél — pl. két allam kozott kotott
beruhazasvédelmi egyezménybdl — adéddan az allam nemzetkdzi jogi kotelezettségét telje-
sitve kezel bizonyos mértékig eltéréen egyes kiilfoldi személyeket, az ilyen megkulénbozte-
tés még ezzel indokolhatd, azonban egyébként a kiilfoldieket egymds kozott is egyenlden
kell kezelni.

5. ad ¢) Az érintett kalfoldit méltanyos kartalanitas illeti meg: a kartalanitasnak azonna-
linak, ténylegesnek és megfeleldnek kell lennie.

5. 1. Az azonnalisig nem feltétleniil azt jelenti, hogy az allami intézkedést kovetden ha-
ladéktalanul kell nydjtani a kartalanitast, csak azt (de annyit feltétlendil), hogy méltanytalan,
tisztességtelen késedelem nélkil keruljon ra sor (,without undue delay”). A késedelem
kamatfizetési kotelezettséget valt ki.

5. 2. A ténylegesség azt jelenti, hogy a kértalanitést valdsagosan értékes pénznemben
(pl. szabadon kivihetd, konvertibilis valutdban) kell nydjtani és nem értéktelen allamkot-
vényben stb.

5. 3. A megfeleld kartalanitas kritériuma — minthogy a k&r mértékére vonatkozik — igen
sok problémat okoz: ebben a vonatkozasban a nemzetkdzi szokdsjog nem tekinthetd egyér-
telmiien kialakultnak, megszilardultnak.

a) A kérdés az, hogy milyen mértékii: teljes vagy csak részleges kértalanitasra koteles
.megfeleléség” cimén az intézkedést hozo allam. Tekintettel arra, hogy a XX. szazad eleji,
majd a II. vilaghaborat kovetd — egész nemzetgazdasagi agazatokra kiterjedd — allamositasok
hatalmas volumeniiek voltak, a Factory of Chorzéw-ligyben (is) megkdvetelt teljes kartalani-
tas elve helyébe a nemzetkdzi szokdsjogban egyre inkabb a ,,megfelelé” kartalanitas 1épett.
A kérdés csak az, hogy mit fed ez a fogalom?

b) A fogalom tartalménak meghatérozdsanal ismét kifejezésre jutottak a fejlett tékeex-
portor (beruhazo) és a fejlodé fogado allamok érdekellentétei.

ba) A fejlett orszagok érdeke nyilvan az, hogy a felségteriletiikon laké természetes, il-
letve ott honos jogi személyek a leheté legmagasabb mértékii kartalanitasban részesuljenek,
amit a jol megragadhat6 teljes kértalanitas fejez ki. Ezzel szemben a fejlédd orszagok —
kiilondsen a hatvanas évekt6l kezdve — egyre inkabb egy sajatosan értelmezett ,,méltanyos”
kértalanités kritériumat igyekeztek érvényre juttatni. Ez jelentésen kiilonbozik a nemzetkozi
jog értelmezése szerinti megfelelé kartalanitastol, mivel — a méltdnyossagot a szabad mérle-
gelés jogaval azonositva — nagy mozgasteret ad a fogadd allam sajat mérlegelésének.

bb) Ebbe az irAnyba mutat az ENSZ Ko6zgylilése altal 1974-ben elfogadott, ,,Az &llamok
gazdasagi jogainak és kotelezettségeinek kartaja” (Charter of Economic Rights and Duties
of States — tovabbiakban: Karta). A Karta két Iényeges ponton tér el az 1803. hatarozattol.

« Egyrészt a Karta 2. cikk 2. bekezdés c) pontja a méltanyos kartalanitas kritériumat a
kovetkezOképpen értelmezi: az allamnak mint jogalkotonak szabad mérlegelési joga
van abban a tekintetben, hogy a kartalanitds mértékének meghatérozésa kapcsan nem-
zeti jogét hogyan alakitja, mit kodifikél. A Karta szerint az &llam &ltal nyQjtott kérta-
lanitas méltanyossagi alapu, ezért megfeleld a kartalanitas, ha ,,figyelembe veszi a re-
levans jogszabalyokat, és minden olyan kérilményt, amelyeket az allam helyénval6-
nak tekint.” (,...taking into account its relevant laws and regulations and all
circumstances that the state considers pertinent.”). A méltanyos kartalanitas kritériu-
maba igy azutan barmi belefér: olyan mérték is, amely azt nem feltétlenil az elvont
tulajdon értékétdl, hanem pl. az allam pénziigyi helyzetétdl, az elvonas tarsadalmi és
gazdaségi koriilményeitl, az elvonas tarsadalom- és gazdasagpolitikai hatterétdl teszi
fliggdvé. A kartalanitds mértéke igy Gsszhangban lesz a belsd nemzeti jogszabalyok-
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kal: térvényes lesz, 4m a fogad6 4llam szabad mérlegelésétdl fliggd kritériumok alap-
jan nyer megallapitast. A méltanyos (mértékii) kartalanitas ebben az ,atértelmezés-
ben” ténylegesen ,,ésszerl” (reasonable) kartalanitassa valik. El6fordulhat tehat, hogy
minden korilményre figyelemmel egyaltalan nem jar a nemzeti jog alapjan kartalani-
tés a kulfoldinek.

Masrészt a Karta nem tartalmazza az 1803. hatarozatnak azt a kdvetelményét, hogy a
nemzeti jogszabalynak, illetve elvonasi aktusnak 6sszhangban kell lennie a nemzetko-
zi joggal. A nemzetkdzi joggal vald dsszhang kérdése igy fel sem meriil, mas széval a
kartalanitas mértékét nem lehet azon az alapon vitatni, hogy az ésszhangban van
ugyan a bels6 nemzeti joggal, de a belsé nemzeti jog nincs 6sszhangban a nemzetkozi
joggal. A belsé jog f6l6tti — nemzetkozi jogi — kontroll megsziinik, az 1803. hatarozat
kritériumrendszere értelmét veszti.

c) Az 1803. szdmu hatérozat és a Karta lathatéan nincs dsszhangban — ez az oka annak,
hogy a fejlédo orszagok érdekeit hangstlyosabban kifejezésre juttatdo Kartat az ENSZ Koz-
gylilése mar nem egyhangtilag fogadta el, hanem a fejlett orszagok igenld szavazatai nélkiil.
A Karta ugyan kifejezett egyfajta elképzelést, torekvést a fejlédd orszagok részérél, de a
realitdsok tulléptek az ideologian. Ezek a t6keszegény orszdgok rakényszeriiltek arra, hogy —
a Kartanak ellentmondo és a fejlett orszagok vallalatainak érdekeit jobban figyelembe vevo —
kétoldal( beruhdzasvédelmi egyezményekben: nemzetkdzi szerz8désben garantéljak a fejlett
orszagokbol érkezé kiilfoldi beruhazok tulajdondnak védelmét, tulajdonjoga elvonédsanak
garancialis feltételeit. A Karta tehat nem tekinthetd a nemzetkdzi szokasjog részének.

Id6kozben a fejlodd orszagok is belattak, hogy az allamositas nem a legszerencsésebb
Utja elmaradottsaguk felszamolasanak, ezért a probléma a XXI. szazad elejére vesztett jelen-
t6ségébdl. A kartalanitas mértéke tekintetében a joggyakorlatban (lasd pl. az emlitett irdni—
amerikai valasztott bir6sadg gyakorlatat, amely — a méltnyos helyett — a teljes kartalanitas
elvét hangsulyozza) mindazonaltal jelentSs eltérések vannak (Mathias Herdegen: Interna-
tionales Wirtschaftsrecht. 196).

5. 4. A Kartalanitas mértékével szorosan dsszefiigg az a kérdés, hogy hogyan allapitjak
meg az elvont tulajdon értékét? Az értékelés modszere ugyanis meghatarozza a kartalanitas
nagysagét is. A vagyonértékelés alapja az elvont dolog, miikodé vallalat esetén pedig annak
piaci értéke. A véllalat piaci értékének meghatarozasanal ismét felszinre tornek a fejlett
beruhazo allamok, pontosabban az ott honos tokeexportdr vallalatok és a fejlodé fogado
orszagok érdekellentétei.

a) A fejlédé orszagok az Un. nettd konyv szerinti értéket (net book value — beruhazas ér-
téke minusz leirt veszteségek) kivanjak alapul venni, mig a fejlett orszagok az Un. tisztessé-
ges aktudlis piaci értéket, amely pl. a vallalat piaci hirnevét, bevezetettségét, renoméjat
(goodwilljét) is magédban foglalja (fair market value — lasd az irdni—amerikai valasztott bir6-
sdg itéletét az American International Group, Inc. v. Iran — {gyben, 1983. Mathias
Herdegen: Internationales Wirtschaftsrecht. 197.).

b) A tisztességes, méltanyos aktudlis piaci érték az &llamositast, kisajéatitast megeldzd
értéket jelenti, hiszen a mar allamositott, kisajatitott vagyon értéke zuhanasszerlien esik.
Olyan értéket kell ez alatt érteni, ,,melyet egy potencidlis vevo fizetne a potenciélis eladonak,
feltéve hogy mindketten jél informaltak [a piaci keresleti-kinalati viszonyokrol], mindketten
maximalni kivanjak pénziigyi eredményiiket, és egyikiik sincs idézavarban vagy fenyegetett
helyzetben. (,,...the price that a willing buyer would pay to a willing seller in circumstances
in which each had good information, each desired to maximize his financial gain, and
neither was under duress or threat.” — Lasd az irAni—-amerikai valasztott birdsag itéletét a
Starrett Housing Corp. v. Islamic Republic of Iran, 1989 — Herdegen 197.).

Ha t6zsdére bevezetett vallalat részvényeirdl van szo, akkor a tézsdei darfolyam mérvado,
ennek hijan gyakran alkalmazzak az Un. discounted cash flow-modszert. E szerint a vallalat

JOGI MELLEKLET » 2003/12 169



értékét mint milkods, folyamatosan nyereséget termeld vallalkozast (,,going concern”) kell
megéllapitani Ggy, hogy a meglévé vagyon mellett figyelembe veszik ahhoz hozzaszamitva a
vérhatd nyereséget is. Az érték kiszamitdsanak mddja az, hogy a befektetett téke varhato
jovedelmébdl levonjak a kiadasokat és a piaci kockazatokbol adodd Gsszeget. Ez a szamité-
si-vagyoneértékelési modszer a nemzetkozi jogba iitk6z6, jogsértd tulajdonjog-elvonés eseté-
ben jaré teljes kartalanitas felé viszi el a kartalanitdas mértékét: a tényleges kar (damnum
emergens) mellett az elmaradt hasznot (lucrum cessans) is magaban foglalja.

c) Lathatd, hogy a nemzetkozi jog kiilénbséget tesz a nemzetkdzi szokasjognak megfele-
16 tulajdonjog-elvonas és az azt sértd elvonas kozott: elébbi esetben csak méltanyos, utébbi
esethen viszont — mint jogsért6 aktusért beall az allam nemzetkozi jogi felel6ssége és — teljes
kartalanitasra koteles. Az elvont vagyon felértékelésének modszere szerint viszont a nemzet-
kozi szokasjognak (az ENSZ Kozgytilése 1803. hatarozatinak) megfeleld elvonas esetében
is a jogsértd elvonashoz kozel allo kartalanitasi mértéket eredményezhet.

6. ad d) A nemzetkozi szokasjog részének tekinthetd (jollehet az 1803. hatarozat kifeje-
zetten nem tartalmazza) negyedik kritérium a jogszeri, tisztességes eljdrds kdvetelményét
fogalmazza meg (due process of law). Ez annyit jelent, hogy a tulajdonjogot elvoné &llam
sajat jogszabalyait betartva, azaz megfeleld torvényes eljarast lefolytatva jarjon el. Ennek
soran jogi biztositékokkal garantalni kell azt, hogy az eljaras ne legyen énkényes, tehat hogy
az allami hat6sagok intézkedésével szemben a birdséagi felulvizsgélat atjat megnyisséak.

7. Osszefoglalva: megallapithato, hogy a kiilféldi tulajdonjog elvonasanak két esete le-
hetséges.

a) Ha a tulajdonjog elvonésa (akar az annak alapjaul szolgal6 allamositasi jogszabaly,
vagy az egyedi kisajatitasi aktus) sérti a nemzetkdzi jogot (kétoldald beruhazasvédelmi,
illetve mas nemzetkdzi szerzédést, vagy a beruhazé véllalat és a fogadd allam kozott kotott
koncesszios szerz6dést), akkor bedll az allam nemzetkozi jogi felel6ssége: az eredeti allapot
helyreallitasara (in integrum restitutio) és az okozott kar megtéritésére: mértékét tekintve
pedig teljes kartalanitasra koteles.

b) Ha a tulajdonjog elvondsa 6sszhangban van a nemzetkozi joggal, mindenckel6tt a
nemzetkdzi szokasjoggal, ha pedig az allam ilyent kotott: a kétoldald beruhazasvédelmi
egyezménnyel (tehat a nemzetkozi szerzddési joggal) az aktus nem jogsértd, az allam nem-
zetkdzi jogi felel@ssége nem all be, azonban az elvondsért a nemzetkdzi szokasjog és a szefr-
z6dési jog szabalyai szerint méltanyos (a vagyon értékelésének modszerétél fiiggéen esetleg
a teljeshez kozelitd) kartalanitas jar.

A tulajdonjog elvonédsanak teruleti hatalya

1. A tulajdonjog elvonéasénak terileti hatalya azon az elven alapszik, hogy az allami in-
tézkedés targyat képez6 dolog az intézkedés idején az &llam felségteriiletén volt-e vagy nem.
Az idétényezének a jelentdsége tehat alapvetd, mivel nemzetkdzi kolliziés maganjogok
altalanosnak tekinthet6 felfogasa szerint a dologi jogok keletkezésére és megsziinésére a
dolog fekvésének helye szerinti jog (lex rei sitae) alkalmazandé (l&sd Burian—Kecskés—
Voros: Magyar nemzetkézi kolliziés magéanjog. 4. kiadas 2001. 641-642. szélszam). llyen
dologi jogot keletkeztetd (egyben a korabbi tulajdonos tulajdonjogat megsziintetd) jogi tény
az allamositas és a kisajatitas. A lex rei sitae mint alkalmazandd jog egyben azt is jelenti,
hogy nem lehet vitatni az allamnak azt a jogat, hogy sajat felségteriiletén térvényhozasi Uton
allamositasi intézkedést hozzon, illetve egyedi kisajatitasi aktusok jogi alapjat teremtse meg.
Ezekre a dolgokra nézve tehat a tulajdonjog megvaltozasat el kell ismerni.

Mas a helyzet azokkal a dolgokkal, amelyek ugyan korabban az allam felségtertletén
voltak, azonban az allami intézkedés id6pontjaban mar kikeriiltek onnan. Minthogy ilyenkor
is a lex rei sitae alkalmazando, ezekre a dolgokra az &llami intézkedés hatalya mar nem
terjed ki: ezeknek az intézkedéseknek extraterritorialis hatalya nincs.
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2. Kuldnbséget kell tehét tenni a kdzott, hogy a dolog az intézkedés eldtt vagy utana ke-
rult kulfoldre.

A tipikusnak mondhat6 vita abbdl adédik, hogy az intézkedést hoz6 allam a korabban a
sajat dllampolgérai, illetve az ott honos jogi személyek tulajdondban 1év6 dolgok tulajdonjo-
gat vonja el, és ezt ki kivanja terjeszteni — extraterritorialis hatalyt vindikalva az intézkedés-
nek — e személyek olyan vagyontargyaira is, melyek mar az intézkedés el6tt kikeriiltek fel-
ségteriiletérdl, vagy sosem voltak ott. A nemzetkdzi kollizids maganjog éaltalanosnak mond-
hat6 felfogdsa nem ismeri el az &llami intézkedésnek a sajat teruletérél kikeriilt dologra
kihato: extraterritorialis hatalyat.

3. A német Bundesgerichtshof egyik — kulfoldi aktusra vonatkozo — itéletében pl. ki-
aktus formajat — csak azon vagyontargyakra nézve ismerhetk el érvényesnek, amelyek
ennek az allamnak a felségteriiletén fekszenek, és nem léphetik tal annak hatarait.”
(Herdegen 201).

A német birdsagi gyakorlat azonos megitélés ala vonja a kiilfoldon fekvé tulajdon koz-
vetett megszerzését is: azt az esetet, amikor nem vonjak el az allam felségtertiletén honos
véllalat vagyonanak tulajdonjogat, azonban a kilféldiek tulajdonaban kiilféldon 1évé, a
tarsasagi jogokat megtestesité tarsasagi részesedés (részvények, torzsbetétek) allamositasa-
val, kisajatitdsaval megszerzik a véllalat tényleges iranyitasat. A tulajdonjognak ez a burkolt
elvonésa a német birdsagi gyakorlat szerint azért mindsiil extraterritorialis hatalytinak, mert a
tulajdonosok kulfoldiek, a tarsasdgi részesedés tehat kilfoldon fekszik: tulajdonjoganak
elvondsa tehat az intézkedés idején kiilfoldon fekvd dolog tulajdonjoganak elvonésaval
egyenértékil akkor is, ha maga a jogi személy belféldon van. llyenkor csak a belféldén honos
jogi személynek a belf6ldon fekvd vagyonat lehet jogszeriien allamositani, kisajatitani, kiil-
foldiek tulajdondban &ll6 részvényeit, torzsbetéteit nem (BGHZ 62, 340-343. Herdegen
202). Az allami intézkedés érvényességének elismerése ugyanis oda vezetne, hogy elismer-
nék annak extraterritorialis hatalyat.

4. Némileg mas a helyzet akkor, ha az intézkedd allamban honos vallalat kiilféldon lévé
lednyvéllalatdnak jogallasarol: az intézkedés hatalyanak erre torténé kiterjesztésérél van szo.
Az angol House of Lords egyik sokat vitatott itéletében: a Rumasa-tgyben fejtette ki a ha-
gyomanyos felfogastol eltérd allaspontjat [Williams & Humbert Ltd. v. W. & H. Trade Mark
(Jersey) Ltd., 1986].

a) A tényallas szerint Spanyolorszag allamositotta a Rumasa nevii vallalatot, beleértve
annak részvényeseit is. Az érintett angol részvényesek azonban valtozatlanul hasznaltak a
Rumasa Anglidban bejegyzett sherry-védjegyét abbol kiindulva, hogy az allamositasnak
nincs Angliara kiterjedé hatdlya. A leanyvallalat (mogotte a spanyol allam) védjegybitorlasi
pert inditott a volt tulajdonosok ellen, akik arra hivatkoztak, hogy a spanyol allam kereseté-
nek alapja voltaképpen az allami intézkedés extraterritorialis hatélya irdnti igényen: angliai
vagyontargyak Spanyolorszdgban torténd allamositasan alapul.

b) A kereset sikerének feltétele annak az eldkérdésnek a spanyol allamra kedvezd meg-
valaszol&sa volt, hogy a House of Lords elismeri-e az 4llamositasnak az angliai lednyvallala-
tot érint6 hatalyat. A House of Lords ezt elismerve kifejtette: nincs sz angliai vagyontar-
gyak allamositasarol, mivel a leanyvéllalat vagyontargyai a végrehajtott allamositéas folytan a
spanyol allam tulajdonaba kertiltek. A legfels6bb birdi forum ugyanakkor hangsulyozta azt
is, hogy Spanyolorszag (akkor) kiiszébénallé csatlakozasa az (akkori) Eurépai K6zosségek-
hez ugyancsak amellett szol, hogy a kdzodsségi dimenzidban gondolkodva ismerjék el egy
allami intézkedés érvényének a kozosségen beliil fekvd leanyvallalatra vald Kiterjesztését.
..---an English court will recognize the compulsory acquisition law of a foreign state and will
recognize the consequences of that change of title. ... No English judge could properly
entertain such an attack (ti. a volt angliai részvényesek védjegyhasznalatat) launched on a
friendly state which will shortly come member of the European Economic Community.”
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c) Az angol itéletben tehat két Uj vonas jelenik meg. Egyrészt az, hogy a kdzdsségen — a
mai EU-n — belili tulajdonjog-elvonasnak egy masik tagallamra valé Kiterjesztése nem fel-
tétleniil mindsiil extraterritorilis hatalyinak, ezért annak angliai hatalyat angol birosag adott
esetben elismeri. Az ilyen intézkedés ugyanis nem ugyanaz, mintha a kdzosségen kivili
allam intézkedne: ebben az okfejtésben tehat az egységes belsé piac, valamint az EU tagal-
lamai sajatos allamkozosségének gondolata jelenik meg. Masrészt pedig az az (j elem, hogy
ilyen esetben (a kozosségen belll) az allami intézkedés hatalya a masik tagallamban honos
leanyvallalatra is kiterjed anélkiil, hogy ez extraterritorialitisnak mindsiilne.

B) A kulfoldi beruhazasok védelme
A kilfoldi beruhazas sajatossagai a tulajdonjog elvonasa szempontjabol

1. A kilfoldi tulajdonjog elvonasanak vizsgalata annak altalanos elemzésére vonatko-
zott, hogy miben all altalaban a kiilféldi tulajdonjoganak elvonasa, valamint arra, hogy
altalaban ez milyen feltételekkel mindsiil a nemzetkdzi joggal Gsszhangban allénak, vagyis:
érvényesnek, végil hogy milyen kartalanitasi kotelezettséggel jar. A tulajdonjog elvonasa
érvényességének elismerése vagy elutasitasa ugyanis egy tulajdoni perben olyan elékérdés,
amely a per kimenetelét — a vitatott dolognak a felperes részére térténé kiadasat — is eldonti
(Iasd a chilei réz vagy az indonéz dohany esetét).

A Kkiilfoldi tulajdonjoga elvonasa altalanos kérdéskdrének része a kilféldi beruhazasokat
érint6 allami intézkedés. A kiilfoldi beruhazasoknak a tulajdonjog elvonasaval valo érintése a
beruhéazas sajatossagainal fogva sajatos megkozelitést igényel. Melyek ezek a sajatossagok?

2. A beruhazas jellegét tekintve altalaban véve is — legyen akar belfoldi, akar kilfoldi
személy altal eszkdzolt — jelentésen eltér a tulajdonjog szokasos targyaitol. A beruhazasi
javak (a vallalkozasba bevitt t6ke vagy apport) nem arucsere targyat képezik, hanem hosszl
tavl gazdasagi vallalkozas eszkdzéil szolgalnak. Ezek a javak rendszerint ingatlanok, auté-
palyak, stadionok, nagy értékii gépek, komplett gyartoberendezések, gyarak, banyak megnyi-
tasahoz a banyaba telepitett gépsorok és épitmények. Az ilyen dolgok nehezen mozgathatok
(ha egyaltalan), nem tesznek lehetévé gyors profilvaltast, a vallalkozas alapjaul ezért hosszu
tavl — rendszerint az évtizedes idéhorizontot meghalado6 — lizleti kalkulaciok szolgalnak.

A kalkuléciok alapjaul a piaci értékesitési lehetdség altalaban torténé felmérésén tilme-
nden a beruhazas foldrajzi helyének eldontése kiemelkedd fontossaggal bir. A foldrajzi hely
kivalasztasanak dontd tényezdje az olcsod nyersanyag és munkaerd, valamint kedvezdé gazda-
sagi és jogi kornyezet (feltételrendszer), igy pl. adérendszer rendelkezésre allasa. A beruha-
zasi dontés mint hossz( tavl Gzletpolitikai dontés ezért értelemszeriien mind a gazdasagi,
mind a jogi kdrnyezet stabilitasat igényli.

3. Mindez tovabbi sajatossaghoz vezet a kilfoldi beruhazas esetén: a kilfoldre telepitett
vallalkozas tulajdonosa értelemszeriien az ottani gazdasagi és jogi feltételrendszer stabilita-
saban érdekelt, hiszen annak megvaltozasara — lévén ott idegen — nincsen befolyasa. A foga-
do6 allam szuverenitasat gyakorolva a jogrendszert belsé joganak megfelelden tetszése sze-
rint torvényesen valtoztathatja meg ugy, hogy az a kiilfoldire nézve varatlanul elénytelenné
valhat. A kiilf6ldi a beruhazas idépontjaban adott gazdasagi (ad6zasi, pénziigyi stb.) feltéte-
lek és jogrendszer alapjan hozza meg ddéntését: ebbe természetesen — amennyire ez lehetsé-
ges — belekalkuldlja a feltételek, igy a jogrendszer megvaltozasanak kockazatat is. A személy
tulajdonjoganak elvonasahoz vezetd valtozdsok mégis nyilvan érzékenyebben érintik, mint
ha a hagyomanyos nemzetkozi kereskedelem szokésos kockézataira figyelemmel folytatna
Uzleti tevékenységet.

4. A beruhézasok, igy azon belil a vallalkozo altal kulfoldon eszkdzolt beruhdzasok te-
hat sz&mos sajatos problémat vetnek fel, mivel a t6keexport a szokdsosndl nagyobb Uzleti
kockazatokat rejt magaban.

172 JOGI MELLEKLET » 2003/12



A hetvenes évek végének egyik nagy jelentségli jogvitijava valt a jamaicai
bauxitkitermelési koncesszid ligye. A tényallas szerint a jamaicai allam — mint egy polgari
jogi jogiigyletben szerz6d6 fél — hosszl tavl koncesszids szerzédést kotott egy amerikai
vallalattal: az Alcoa Minerals of Jamaicaval. Néhany év mulva a jamaicai allam — mint szu-
verén jogalkotd — megkozelitSleg a tizszeresére emelte a vallalatot is érint6 adoterheket.
Az Alcoa a tulajdonat érint6-megterheld (jelentds részét elvono) intézkedésnek tekintette az
adoemelést, amelynek tudatiban nyilvan bele sem fogott volna az 6ridsi volumenti beruhd-
zasba. [A tényallas kisértetiesen hasonlit a Ferihegy 2B esetére, valamint az irani-amerikai
valasztott birdsag altal eldontétt ,,lopakodd allamositas” esetére (Starett Housing Corporati-
on v. Islamic Republic of Iran, 1983.)]. Nem kozvetleniil vonjak el a tulajdonjogot, de azt
oly mértékben korlatozzak, hogy a korlatozas mér a tulajdonjog — vagy jelentésebb része —
elvonasaval egyenértéki.].

A kiilfoldi beruhazas jogi védelmének lehetdségei

A kulfoldi beruhédzés a fentiekre figyelemmel — a tulajdonjog elvonésa elleni altalanos
védelemhez képest — sajatos védelmet igényel. A védelem jogi eszkdzei otfélék:

* egyedi beruhazasi szerz6dés a beruhazé és a fogado allam, vagy a beruhazé honossa-

ga szerinti allam és a fogado allam kozott;

* kétoldalu (bilateralis) beruhdzasvédelmi egyezmény;

« tdbboldalu (multilateralis) beruhézasvédelmi egyezmény;

* bels6 nemzeti jogszabaly a kiilfoldi beruhazasok védelmérol;

« specialis beruhazasi vagyonbiztositas kotése.

Egyedi beruhazasi szerzédés a kiilfoldi beruhazo és a fogado allam kézétt

1. A kulfoldi beruhazast is védik a tulajdonjog elvonasa ellen a nemzetkdzi szokasjog-
ban kialakult — fentiekben ismertetett — szabalyok. Ezek a jogvédelmi eszkdzok azonban
egyedi beruhazasi dontés esetében nem minden esetben nydjtanak megbizhat6 jogi hatteret:
az ENSZ Kozgylilése — egymasnak is ellentmondd — hatarozatainak vagy a Vilagbank irany-
elveinek nincsen kotelezd ereje, a tulajdonjog elvonasa érvényességét vagy érvénytelenségét
pedig a nemzeti birésagok, valasztott birésagok vagy adott esetben a Nemzetkdzi Birdsag —
valtozéasoknak is kitett — gyakorlata donti el.

Az allamok gyakran alkotnak belsd joguk részeként nemzeti beruhazasvédelmi jogsza-
balyokat (ilyen pl. a magyar Orszaggyiilés altal megalkotott, a kiilf6ldi beruhazasok védel-
mérdl szolo — a gazdasagi tarsasagokrol sz616 1997. évi CXLIV. térvény lex specialisaként
funkcionalé — 1988. évi XXIV. torvény). A kiilfoldi beruhazé azonban tudja, hogy a belsd
jog megvaltoztatasa parlamenti tobbség kérdése, a jogrendszer — ez a jog mint tarsadalmi
intézmény természetébdl folyik — maga is valtozik, igy igazabol 6nmagaban véve ilyen tor-
vényekre sem lehet hagyatkozni.

2. A beruhazok egyre inkabb egyedi beruhdzasi szerzédést kotnek a fogadd allammal.
Erre a szerzédésre viszont jogvalasztas révén a fogadé dallam belsd joga lesz alkalmazand6,
hiszen az allam — szuverenitasabol, immunitasabol kdvetkezden — mint szerz6dd fél sohasem
fogja magat masik allam jogrendszerének alavetni.

A probléma tehat megmarad: az alkalmazando jog megvéaltozasa bizonytalansagi ténye-
z6t jelent. Ez abbdl adodik, hogy az egyik szerz6dd fél nem egyszerlien a polgari jog egy
maésik alanya, hanem egy olyan sajatos személy, amely egyben a kdzhatalmat is gyakorolja,
igy jogalkoto is. A nemzetkozi kolliziés magéanjogi elmélet ilyen esetekre ajanlja a befa-
gyasztasi zaradék (freezing in clause) kikotését — ennek azonban (minthogy szerzédéskotés-
rél van sz0) az a feltétele, hogy a fogado allam ezt (jogalkotasi szuverenitasa, immunitésa
sulyos korlatozasat) elfogadja [lasd Buridn—Kecskés—Vords: Magyar kollizios nemzetkozi
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maganjog. 4. kiadas, 2001. 738. szélszam — a jogvalasztashoz kapcsolodd ez a kikotés azt
jelenti, hogy a szerz8désre a valasztott jogot a szerz8déskotéskori allapotaban, tartalommal
kell alkalmazni (statikus jogvalasztas), kizdrva a késdbbi valtozasokat]. A nemzetkdzi gaz-
dasagi kapcsolatok jogaban stabilizacids klauzula-elnevezéssel ismert kikotés értéke tehat
viszonylagos.

3. A gyakorlatban mégis gyakran élnek egyedi beruhdzdsi szerzédés kotésének leheto-
ségével. A szerz6dés célja az, hogy — a normativ természetii (altalanos hatalya) nemzetkdzi
szokasjogi és az esetleges belsd nemzeti jogszabalyi hattér mellett — igyekezzen megdvni a
kulféldi beruhdz6 jogi — mindenekel6tt tulajdonjogi — pozicidjat a fogadd allamnak egyolda-
10, szuverenitasara hivatkozo, a tulajdonjogot elvond vagy annak gyakorlasat korlatozé —
jogalkotdi és jogalkalmaz6i intézkedéseivel szemben.

Ennek a kiilonos szerz6désnek a szerzédd felei tehét egy személy (természetes, de tobb-
nyire jogi személy) és egy masik allam. Ez az Gszvér jelleg a belble adodé jogvitakra is
rdnyomja bélyegét és meghatarozza a jogvitdk megoldéasanak iranyat és lehetdségeit.

4. A libiai olajkoncesszi6 esete jol mutatja a szerz6déses jogviszony bonyolultsagat.

4. 1. A tényallas szerint Libia a hetvenes években kartalanitas nélkil &llamositotta az
olajipart, érvénytelenitve az olaj kitermelésére kulfoldi vallalatoknak adott koncesszidkat.
Az allamositas nem érintette kdzvetlendl a kulfoldi vallalatok tulajdoni viszonyait, azonban
az olajkitermelésre és -forgalmazasra vonatkozd koncesszios jogok gyakorlasanak megvona-
sa gazdasagi tevékenységilk: az olajkitermelés folytatasat ellehetetlenitette.

Az éallami intézkedés tehat kdzvetetten és ténylegesen a kulfdldi tulajdonjog elvonasat
jelentette. A torvény erejénél fogva végrehajtott allamositas igy azt a kérdést vetette fel,
hogy a belsd nemzeti jogrend megvéltozésa kihat-e, és ha igen, hogyan hat ki kilféldiek
tulajdonjoganak elvonéséra akkor, ha e jog keletkezésének alapja egy a jogrendszert megval-
toztat6 allammal kotott — koncesszids — szerz8dés volt.

4. 2. A szerzbdések egyik kikotése allami intézkedések érvényessége vonatkozésaban
utalt a nemzetkozi szokasjogra, valamint a nemzetkozi jog alapelveire [lasd a Hull-formulaba
és az ENSZ Kozgytilésének 1803. hatarozataba foglalt négy kovetelményt (kozérdek, diszk-
riminacio-tilalom, méltanyos kartalanitas, tdrvényes eljaras), valamint a targykérben kiala-
kult jogalkalmazasi gyakorlatot.]. A szerz6dések tovabba stabilizaciés klauzulat tartalmaz-
tak. Minthogy a szerzddésben jogvitdk esetére valasztott birdsag eljardsanak valo alavetés-
ben allapodtak meg a szerz6d6 felek, az érintett kulféldi vallalatok szerzédésszegés miatt a
valasztott birosag eldtt pert inditottak.

Az alperes Libia arra hivatkozott, hogy a beruhazasi szerz6dések a stabilizacids klauzu-
la ellenére sem korlatozhatjak — nem is korlatozzak — szuverenitasat, akar abban a tekintet-
ben sem, hogy é&llamositési torvényeket hozzon, akér olyan tartalmiakat, amelyek éppen
ezeket a szerzOdéseket érintik. Libia szuverenitasara hivatkozva a jogvalasztdsnak a nemzet-
ko6zi jog alapelveire torténd utalasat sem tartotta érvényesnek.

A felperes kilféldi vallalatok viszont arra hivatkoztak, hogy a szerzédésben kikotott
stabilizacios (befagyasztasi) klauzula megtiltja az allam mint szerz6d6 fél szamara a libiai
jognak a szerz6d6 vallalatokra is kihato hataly(i megvaltoztatasat. A nemzetkdzi jogra val6
utalas pedig az adott esetben azt jelenti, hogy amennyiben a mddositott belsé jog mar nem
lenne dsszhangban a nemzetkdzi szokasjog e targykort érintd alapelveivel, akkor a belsd jog
rendelkezése nem alkalmazhatd, hanem helyette a nemzetkdzi szokasjog alapelveit kell
alkalmazni.

4. 3. A vélasztott birésagok itéleteinek kozds vonasa az volt, hogy mindegyik elutasitot-
ta Libia védekezését: a stabilizacios klauzulaval és a nemzetkdzi jogra valé utalassal egyutt
értett jogvalasztast érvényesnek tekintette. Mas sz6val utébbi tekintetben a vélasztott birdsé-
gok a kovetkezd allaspontra helyezkedtek: a libiai allamositasi jogszabély érvényessége —
vagyis az adott ligyben torténd alkalmazhatosaga — annak fliggvényében dontendd el, hogy
Osszhangban van-e a nemzetkdzi joggal. A nemzetkdzi joggal valé 6sszhang tehat az gy
eldontésének elokérdésévé valt. A belsé jog adott ligyben torténd alkalmazhatdsaganak
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mércéje a nemzetkdzi jognak a kiilféldi tulajdonjog elvonésara vonatkozé szabalyai: a nem-
zetkdzi szokasjog valt. [A belsd jog és a nemzetkozi jog Gsszevetése jogi természetét tekint-
ve az alkotmanybiraskodashoz hasonld: jogszabalyt magasabb rangl jogszaballyal vetnek
Ossze, mivel az dsszhang az alacsonyabb rangu jogszabaly alkalmazasanak (alkotmanyossa-
ganak) feltétele.]

4. 4. Ezen tulmenden azonban az itéletek eltértek egymastdl abban a vonatkozéasban,
hogy a jogvitat a nemzetkdzi kollizibs maganjog, vagy pedig a nemzetkdzi jog vilagaban
kivantak eldonteni. A dilemma a beruhazasi szerzédések emlitett oszvér jellegébdl fakad:
egy vallalat és egy allam kozott kotott szerzodésrdl van szo, amely tartalmat tekintve ugyan
polgari jogi, azonban a szerz6d9 felek nem kizarélag a polgari jog alanyai.

a) A nemzetkozi kolliziés maganjogi megkdzelitést valasztotta a British Petroleum altal
inditott perben hozott itélet (British Petroleum Exploration Co. v. Lybian Arab Republic,
1979). Az itélet a lex fori: a dan jog kolliziés maganjogabol és az abban rogzitett akarati
autonomia tételébdl levezetett jogvalasztas szabadsagét (gy értelmezte, hogy az kiterjed a
nemzetkozi joggal vald dsszhangra torténd utaldsra is. Az itélet ,,0nkényes €s diszkrimina-
tiv” tulajdonelvonés miatt marasztalta és kartalanitas fizetésére kételezte Libiét.

Ugyancsak a nemzetkdzi kolliziés maganjogi megkdzelités alapjan dontotte el egy ma-
sik vélasztott bir6sag a Liamco-lgyet is, és kotelezte Libiat kartalanités fizetésére (Lybian
American Qil Co. v. Lybian Arab Republic, 1981).

b) Kdzvetlenill a nemzetkdzi jogra alapozta viszont itéletét a vélasztott birésag két tovabbi
véllalat altal egytttesen inditott perben. A Topco/Calasiatic-Ugyben a valasztott bir6sag okfej-
tése arra irdnyult, hogy a nemzetkdzi jog szabalyaihoz vald eljutashoz ne véljon sziikségessé a
nemzetkdzi kollizios maganjog kertiléutjanak igénybevétele (Texas Overseas Petroleum Co. &
California Asiatic Oil Co. v. Lybian Arab Republic, 1978). Az itélet el6szor a kiilfoldi beruha-
20k — mint szerz8d6 felek — jogallasat igyekezett nemzetkozi jogi természetiivé ,,atértelmezni”,
a vallalat nemzetkozi jogi jogalanyisagat igyekezett megkonstruélni azzal, hogy azokat ,,korl&-
tozottan nemzetkdzi jogi jogalanyoknak™ mindsitette. Ezen az ton tovdbbmenve azutan a
valasztott birdsag kdzvetlendl tekintette alkalmazanddnak (a nemzetkdzi kollizibs maganjog
kozbejotte nélkil) a kulféldi tulajdonjog elvonésara vonatkozé nemzetkozi szokasjogot. Ebbol
kovetkezOen az itélet megéllapitotta, hogy Libia nemzetkdzi jogi szerzédésben vallalt kotele-
zettségét megszegte, ezért kotelezte alperest az eredeti allapot helyreéllitséra (in integrum
restitutio), azaz arra, hogy allitsa vissza a felperes vallalatoknak a koncesszios szerzodés szerinti
jogéllasat (biztositsa koncesszi6s jogaik gyakorlasat).

¢) A Topco/Calasiatic itéletet kovetden megszilardult az a felfogas, hogy

* egy allam egy kiilfoldi személlyel nemzetkdzi jogi természetli kotelezettségeket tar-

talmazo szerzodést kothet;

« ennek alapjan a kilfoldi személy ,,korlatozott nemzetkézi jogi jogalanyisagot” nyer;

* ezt a szerzGdést ,,korlatozottan nemzetk6zi jogi szerz6désnek” kell tekinteni.

egyértelmileknek, az okfejtés mutatja azt, hogy az 6szvértermészetii jogviszony jogi mindsitése
a hagyomanyos jogrendszeri tagozddas tradiciondlis hatarait feszegeti. A beruhdzasi szerzédés
jogi természetét tekintve a polgari jog és a nemzetkdzi jog kozotti hatarterlleten lebeg, ezért
sziikségképpen vet fel besorolasi problémat. A szerzédés egyfeld! polgari jogi (kotelmi JOgI)
természetil, hiszen vagyoni jogok atruhazasarol és gyakorlasarol szol. Ezt megerosm a jogva-
lasztas és a valasztott birdsagi eljaras kikotése is. Mdsfell viszont kétségbe vonja a polgéri
jogba valo egyértelmii (és problémamentes) besorolast az, hogy a szerz6d6 felek egyike — bar az
lzleti forgalomban, azaz polgari jogviszonyok alanyaként Iép fel — Janus-arct jogalany: egyben
a kozhatalmat gyakorld szuverén, ezen beliil jogalkotd is. Az nem kétséges, hogy a szerz6dés
nemzetkdzi jogi aspektusai nem hagyhatok figyelmen kivil: azokat a jogvitat értékeld és eldon-
t6 itéletnek kellképpen értékelnie kell. Az eljaré forumnak értelemszertien nincs mas lehetésé-
ge, mint az, hogy vagy a polgéri jogi-nemzetkozi maganjogi ,.keriild-Gton™ keresztil juttatja
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érvényre a szerzédéses jogviszony nemzetkdzi jogi vonzatait, vagy az, hogy a kiilféldi vallalatot
is a nemzetkozi jog kvazi-alanyava avatja: ezt kdvetden mar nincs akadalya a szerz6dés kvazi-
nemzetkozi jogi szerz6déssé torténd ,,atminGsitésének”.

A dilemma jol példazza azt, hogy a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok joga kérében
olyan jogviszonyok létrejottére és szabdlyozasara, olyan természetll jogvitdk eldontésére
keriil sor, amely a hagyoményos jogagak keretein beliil nem kezelhetd. A beruh4zasi szerz6-
dés tipikus példaja annak, hogy miért is valik a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok joga
viszonylag 6nalld, komplex jogteriletté. Azért, mert a szabalyozasanak targyat képez6 jogvi-
szonyok is ,,eloldodtak™ mar egykori ,,anya-jogagaiktol”: egyarant hordoznak koézjogias és
maganjogias természetli vonasokat, ezért nem ragadhatok meg egyik vildgaban sem, csak a
nemzetkozi gazdasdgi kapcsolatok jogaban. A beruhazési szerzédést — amely tehat polgéri
jogi és nemzetkozi jogi elemeket egyarant felmutat — egy ujszerti kategériaba: a nemzetkdzi

A ,korlatozott nemzetkozi jogi szerzodés” (kétségkiviil impondlo) kategoridja mégis
meglehetdsen ingovanyos talajra viszi a felek jogviszonyanak jogi megragadasat. Jobb meg-
oldast kinal — és kikapcsolja a ,,korlatozott nemzetkdzi jogi jogalanyisag” kategoriajat — az a
megoldas, ha a kiilfoldi beruhazé helyett és el6tte a honossaga szerinti &llam kot a beruhé-
z4sr6l nemzetkdzi jogi szerz8dést a fogadd allammal.

5. A kulfoldi beruhdz6 honossaga szerinti &llam és a fogad6 allam kozott egyedi beru-
hazési szerzédés formajaban kotott nemzetkdzi jogi szerzodés jellegzetes példaja az un.
BOT-projekt (build-operate-transfer). Az elnevezés a kovetkez6 jogiigyletet fedi.

5. 1. Nagy volumenii egyedi beruhazasok: pl. kikotok, repiiléterek, autopalyak koncesz-
szios alapon torténd megépitésére két allam nemzetk6zi jogi (allamkozi) szerz6dést kot.
Nem vallalat szerzddik tehat a fogadd allammal, hanem két allam egymassal, igy a szerz6do
felek eltér jogi minéségébdl fakadd problémak nem is jelentkeznek. A nemzetkdzi jogi
szerzGdés biztositja a keretet, az alapot, amelyre tovabbi szerz6dések bonyolult haldzata épill
ra. Az ligylet a projekt koncesszios alapon torténd megvalodsitasara iranyul, vagyis arra, hogy
a koncesszionarius vallalat megépiti a létesitményt, majd azon — j6llehet nem tulajdonos —
hosszabb idére sz6l6 haszndlati jogot nyer. Az idétartam értelemszertien jelentésen keve-
sebb, mint a mii élettartama: ennek lejarta utdn a kiilfoldi beruhaz6 atadja a létesitményt a
koncessziét ad6 fogadd allamnak. Innen adddik a ,,build-operate-transfer”-elnevezés.

5. 2. Ezen az alapon épiilt meg az Angliat és Franciaorszagot 6sszekoté csatorna-alagUt:
a ,,chunnel”.

a) A projekt alapjat egy Anglia és Franciaorszag kozott kétott nemzetkozi szerzédés ké-
pezte, amely garancidkat tartalmazott a beruhdz6 koncesszionarius véllalatok szdméra esetle-
ges — a koncesszids jogot érinté — allami intézkedésekkel szemben. Tekintettel a projektek
rendkivili bonyolultsagara, az ilyen beruhazasok rendkivil érzékenyek a kisebb stlyd allami
intézkedésekre is (pl. egy-egy hatosagi engedély megadasanak elhizasa), ezért az ilyen in-
tézkedés adott esetben kartalanitasi kotelezettséggel jard ,,lopakod6”, leplezett kisajatitasnak
is mindsiilhet. Erre nézve tartalmaz rendelkezéseket a ,,chunnel”-re vonatkozd nemzetkdzi
szerzédés.

b) A nemzetkdzi szerz6désen alapulnak a francia és angol allam altal a koncesszionarius
beruhazékkal (France Manche S.A és Channel Tunnel Group Ltd.) k6tétt koncesszios és meg-
valositasi szerz6dések. A szerzédések 65 évre biztositanak koncesszids (hasznositasi) jogot a
beruhdzoknak. A nemzetkozi szerz8dést és a koncesszids szerzédéseket mindkét allam jogalko-
tasi uton (Channel Tunnel Act és egy francia dekrétum) inkorporalta nemzeti jogaba. A belsd
nemzeti jogrend részét képez6 jogszabalyok képezték az alapjat a létesitmény megvaldsitasa-
nak, tisztaztak a tulajdoni viszonyokat (pl. kisajatitas), és kotelezték a beruhazokat, hogy kdsse-
nek szerzddéseket a két dllam nemzeti vasittarsasagaival az alagit hasznalatarol.

6. Az allamkdzi-nemzetkdzi jogi szerz6dés egyedi beruhazas esetében tehat kétségkiviil je-
lentds biztonsagot képes nytjtani a kiilfoldi beruhdzonak, azonban aligha lehet ehhez az esz-
k6zh6z nytlni minden egyedi esetben. Az igény nyilvanvald: altalanos érvényli, normativ haté-
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Iya allamkozi-nemzetkozi jogi szerz6dések kotésével kell megfeleld, biztonsagos jogi kornye-
zetet teremteni. Ezt a kdrnyezetet a kétoldall beruhazasvédelmi egyezmények nyujtjak.

Kétoldalu (bilateralis) beruhazasvédelmi egyezmények

1. A kétoldalu beruhazasvédelmi egyezmények gyokerei a kétoldald allamkézi kereske-
delmi egyezményekhez nytlnak vissza. A kereskedelmi egyezmények egyik klauzulajaként
megjelend beruhazasvédelmi rendelkezések a XX. szazad hatvanas éveitdl kezdve nétték ki
magukat 6nallé nemzetkozi szerz6désekké. A szerz6dések szokasos tartalma a kovetkez6: a
diszkriminacio tilalma (legnagyobb kedvezmény elve, nemzeti elbanas), a tulajdonjog elvo-
nasa elleni biztositékok és az elvonas esetén jard kartalanitas szabalyai (a nemzetkozi szo-
kasjog szabalyai szerinti minimalis védelem — az ismert minimum standard — biztositasa).

2. A beruhazasvédelmi egyezmények a tulajdonjog elvonasanak esetére a védelem tar-
gyanak: a beruhazasnak a fogalmat igen tagan hatarozzak meg. lde tartozik az ingora és
ingatlanra vonatkoz6 tulajdonjog mellett mas dologi jogok, a zalogjog, gazdasagi értéket
képviseld (pl. pénzszolgaltatasra iranyuld) jogok, iparjogvédelmi jogok, koncesszids jogok.

3. Az egyezmények a nemzetkdzi szokasjog ismert szabalyain nyugszanak: a tulajdon-
jog elvonasara csak kozérdekbdl, nem diszkriminativ modon és kartalanitas ellenében kertil-
het sor. A kartalanitdas mértékének meg kell felelnie az elvont beruhazott tdke értékének,
maganak a kartalanitasnak pedig méltanyosnak kell lennie (az ENSZ Kozgytilés 1803. hata-
rozata szerint azonnalinak, ténylegesnek és megfelelének). Az elvonast jogszeri, tisztességes
eljaras keretében kell lebonyolitani, vagyis biztositani kell azt, hogy az érintett fél rendes
birdsagi eljarasban vitathassa az elvonas jogszerliségét és a kartalanitas mértékét.

4. A kétoldalii beruhazasvédelmi egyezmények jelentGsége az, hogy a nemzetkdzi szokas-
jog mellett: azt kiegészitve kétoldal( viszonylathan a nemzetkozi szerzédési jog eszkdzeivel is
biztositjak a kilfoldi beruhazasok védelmét. Ezeknek a kétoldalli nemzetkdzi szerzédéseknek
az érvényességét az ENSZ hatarozatai nem érintik, igy pl. az allamok gazdasagi jogairdl és
kotelezettségeirdl szolo 1974-es Karta sem rontja le az altaluk nydjtott garanciakat.

Ténylegesen éppen forditott a helyzet: a fejlédd orszagok a beruhazasvédelmi egyezmé-
nyekkel szemben nem hivatkozhatnak a Kartara és allandé szuverenitdsuk gyakorlasara.
A beruhazasvédelmi egyezmények tehat — egyfajta lex specialisként — erodaltak a Karta
jelentéségét. A kétoldalu beruhazasvédelmi egyezmények elterjedésében az jatszott szerepet,
hogy a XX. szazad hatvanas éveiben — részben a Kartara val6 reakcioként és a befektetok
altalanos elbizonytalanodasanak jeleként — csokkentek a fejlédd orszagokba iranyuld beru-
hazasok. Hamarosan attort a realista szemlélet: a tokehiannyal kiiszk6dd fejlodé orszagok
belattak, hogy biztonsagos beruhazasi kdrnyezet nélkiil a kiilfoldi toke elkeriili felségteriile-
tliket. A kétoldali beruhazasvédelmi egyezmények egyben annak igényét is jelezték, hogy az
igazi megoldast a kérdés tobboldali kezelése: multilateralis beruhazasvédelmi egyezmény
kotése jelentené. Ez vezetett 1965-ben a Washingtoni Konvenci6 kidolgozasahoz.

5. Magyarorszdg a XX. szdzad nyolcvanas éveinek vége felé kezdett kétoldalu
beruhazasvédelmi egyezményeket kotni. (A Német Szdvetségi Koztarsasaggal kotdtt egyez-
ményt pl. az 1988. évi 5. térvényerejii rendelet hirdette ki.) Az egyezmények azonos alapel-
veken nyugszanak, struktdrajuk és tartalmuk is hasonlé.

5. 1. Az egyezmények targyi hatalyukat, azaz a kilféldi beruhazas fogalmat igen tagan
hatarozzék meg: idetartozik minden, a beruhazéssal kapcsolatos vagyoni érték. A targyi
hataly mésik oldalan idetartozik a beruhazasi folyamat egésze: a projekt megvaldsitasara
1étesitett vallalat alapitasatol mitkodéséig (diszkriminaci6 tilalma, szabad — késedelem nélki-
1i, kotottségektdl lehetbleg mentes — nyereségtranszfer).

5. 2. Az egyezmények személyi hatalya ugyancsak széles: minden véllalkozé al tartozik
— a szerz6d6 allam tarsasagi joganak eltérései szerinti kiilonbségekkel, vagyis attdl fliggéen,
hogy milyen tarsasagi jogi formékat ismer a partner joga.
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5. 3. A tulajdonjog elvonasat az egyezmeények a szokasos szigoru feltételekkel teszik
csak lehetévé [kozérdek, diszkriminaciomentesség, teljes kartalanitas (a tulajdonjog elvoné-
sa el6tti piaci értéken, valamint a kértalanitas kifizetése napjaig jaré kamattal), végil a jog-
szerli eljaras kovetelményei].

5. 4. Az egyezmények érvényre juttatasat, a jogvitak rendezését valasztott birdsag
igénybevételének lehetésége biztositja. Minthogy a vélasztott birdsagi Ut alapvetden vallala-
tok kozotti Gzleti (polgari jogi) vitakra rendelt forum, nem nyujt tokéletes megoldast a beru-
haz6 és a fogado allam kozotti sajatos jogviszonybdl ad6do jogvitak rendezésére.

a) A probléma abban all, hogy a beruhdzas megvalésitasara altalaban a fogad6 allamban
lednyvallalatot alapit a kilfoldi anyavallalat: a belféldi honos vallalat (a leAnyvallalat) azon-
ban sajat allama jogalkotasaval kapcsolatban értelemszertien nem fordulhat valasztott bir6-
saghoz (legfeljebb alkotmanybirésaghoz — ha van). Nem jut érvényre tehat az a specifikum,
hogy a beruhazé kulféldi. Ahhoz, hogy a beruhazasvédelmi egyezmény éaltal biztositott va-
lasztott birosagi utat a — kiilfoldi tulajdonban vagy legalabbis annak ellenérzése alatt allo —
belféldi honos véllalat igénybe vehesse, ,.kiilfoldinek” kellene mindsiilnie.

b) Erre tekintettel a beruhazasvédelmi egyezmények fikcioval élnek: tn. foreign control
clause-t (foreign exception clause) tartalmaznak. Ez a klauzula azt jelenti, hogy a fogadd
allam térvényei szerint alapitott, de kulféldi tulajdonban (vagy kulféldi ellenérzés alatt) allé
belféldi honos véllalat a valasztott bir6saghoz fordulds szempontjébél kilféldinek tekinten-
dé. Ugyanez vonatkozik arra az esetre, ha a jogvitdk megoldasara nem valasztott birosag all
rendelkezésre, hanem multilaterdlis egyezmény biztosit férumot (ilyent teremtett a
beruhazasvédelmi vitak rendezésérél szold — 1965-ben kotdtt — Washingtoni Konvencio).
A foreign control clause tehat a fogadd allamban honos, belféldi vallalat szamara nemzetko-
zi beruhazasi vitak esetében perképességet kreal.

c) Minthogy azonban a kulféldi beruhdzé sz&méara nem megnyugtat6 az, ha a fogadé al-
lammal kialakult jogvitdjat annak foruménal (legyen az akér valasztott birdsag), annak belsd
eljarasi joga alapjan kell lefolytatni, egyre hangosabb lett a tébboldaltd megoldas: a nemzet-
kozi forum létrehozatala irdnti igény.

Tobboldalt (multilaterdlis) beruh&zasvédelmi egyezmény:
a Washingtoni Konvenci6 (ICSID-egyezmény)

1. Ezt az igényt a Vilagbank &ltal 1965-ben kidolgozott, az allamok és mas allamok ter-
mészetes és jogi személyei kozotti beruhdzasi vitdk rendezésérdl szold nemzetkozi egyez-
mény: az Un. Washingtoni Konvenci6 elégitette ki (Convention on the Settlement of
Investment Disputes between States and Nationals of Other States). A Washingtoni Konven-
cidt az 1987. évi 27. torvényerejii rendelet inkorporélta a magyar jogba. A Konvencio 1étre-
hozta a Nemzetkozi Jogvitarendezd Kozpontot (International Centre for Settlement of
Investment Disputes — ICSID). A Washingtoni Konvencié (més elnevezéssel: ICSID-
egyezmény) a nemzetkdzi szerzddési jog instrumentuma: a beruhdzasvédelemre iranyulod
nemzetkdzi jog fontos oszlopa.

Az altala létrehozott Kdzpont: az ICSID (a tovabbiakban: Kézpont) mar nem a fogado
orszg foruma, hanem specialis valasztott birdsagnak tekintheté. Ez a forum a beruhazo és a
fogado allam kozotti beruhazési jogvitak — valasztott birosagi vagy békéltetési Giton térténd —
rendezésére szolgéal, mégpedig onkéntes alavetés alapjan. A szerz6dd felekre tekintettel
vegyes természetiinek mondhaté (részben polgari jogi, részben nemzetkozi jogi) jogvitat a
nemzetkdzi jog &ltal konstituélt eljarasban folytatjak le. A Washingtoni Konvenci6 (tovabbi-
akban: Konvencio) kiilonlegessége, hogy bar alapvetSen eljarasi jogi természetii szabalyok
megalkotasaval nemzetkdzi férumot hozott létre, rendelkezik a jogvita elddntése soran al-
kalmazand6 anyagi jogrdl is.

A Washingtoni Konvencié sikerét jelzi, hogy 1994-ben 114, 1996-ban mar 126 orszéag
csatlakozott hozza.
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2. A Konvenci6 targyi és személyi hatalya egyben a Kézpont joghatdsagat is meghatarozza.

2. 1. A Konvenci6 targyi hatalya a nemzetkozi (kilfoldi) beruhazésra terjed ki: ennek fo-
galmat ugyan nem hatarozza meg, de a gyakorlatban a hataly kiterjed a beruhazasoknak mind a
hagyomanyos (banya, ipari tizem létesitése stb.), mind Gjabb formaira (technolégiatranszfer).

2. 2. A személyi hatdly a tagallamokra terjed ki, de csak abban az esetben, ha kilénbozd
tagallamokrdl van sz6: ez azt jelenti, hogy egyazon tagallamon belili felek kozotti beruhaza-
si vitak (minthogy nem nemzetkdzi beruhazashol fakadnak) nem tartoznak hatalya ala.

Egy beruhdzés megvaldsitasakor két lehetdség van: a kilfoldi beruhéz6 vagy maga valdsit-
ja meg a beruhazast (amikor a fogado6 allam szempontjabél — annak nemzetkozi kolliziés ma-
ganjogi szablyai szerint — kilféldi honosnak fog minésiilni, vagy a fogadd allam teriiletén
annak jogrendje szerint alapit a beruhézést megvaldsito vallalatot, amelyet ott értelemszeriien
belféldinek fognak tekinteni. Utobbi esetben kilféldi beruhazék nagy szamban esnének ki a
Konvenci6 személyi hatalya (a Kézpont hataskore) alol, ami a Konvencio altal nytjtani kivant
védelem hatékonysagat nagymértékben csokkentené. A megoldast a foreign control clause
kindlja. E szerint a nemzetkdzi kolliziés maganjogi szabalyok szerint belféldi honos vallalat
kiilfoldinek tekintendd, ha kiilfoldi tulajdonban van, vagy kiilfoldi személyek ellendrzik. Ilyen-
kor tehat a belfoldi vallalatot ugy kell tekinteni, mintha a tulajdonosok allampolgarsa-
ga/honosséga szerinti allamban lenne honos. Ennek megfeleléen a most mar — fikcidval — kiil-
foldinek tekintett vallalat a Konvenci6 hatalya ala tartozik: kiterjed ra a Kézpont joghatdsaga.

A foreign control clause alkalmazdsanak hdrom mddja van: az egyedi alavetés, a (két-
vagy tébboldall) nemzetkdzi egyezménybe iktatott altalanos hatalyd ,.kilféldinek tekintés”,
végiil a bels6 nemzeti jog rendelkezése.

a) Az egyedi aldvetés a kovetkezOt jelenti: a jogvitaban alld felek a Kozpont hatasko-
rének valo alavetés napjan egyetértésre jutnak abban, hogy a fogadd allam nemzetkozi
kolliziés maganjoga szerint belféldén honos vallalat a tulajdonosok allampolgarsagara vagy
honossagara tekintettel kulfoldinek tekintik. Az alavetés dnkéntes és irasban kell eszkdzéIni
(lasd Konvenci6 25. § (1) bekezdés).

Az alavetést kés6bb egyoldaliian nem lehet visszavonni. Minthogy — mint minden nem-
zetkozi szerz6déshez — a Konvenciohoz is lehet fenntartast csatolni, ez a lehetdség vissza-
élésre is lehetGséget ad. A jamaicai bauxitkoncesszié tigyében (Alcoa Minerals Jamaica v.
Government of Jamaica, 1979) keletkezett jogvitdban az alavetés kérdése el6kérdésként
merilt fel. Az 1968-ben bauxit kitermelésére és aluminium el6allitasara kotott koncesszids
szerzOdésben a felek aldvetették magukat a Kozpont joghatoésdganak. Minthogy a
bauxitkitermelést is érinté adokat Jamaica kés6bb mintegy tizszeresére emelte, jogvita kelet-
kezett a felek kozott: az intézkedést a kiilfoldi beruhazo a tulajdonat érintd allamositasnak
tekintette. Jamaica még az addemelés, igy a jogvita kialakulasa elétt fenntartast csatolt az
egyezményhez, kivéve targyi hatalya alél az asvanyi kincsek kitermelésével kapcsolatos
jogvitakat (lasd részletesen: Madl Ferenc — Vékas Lajos: Nemzetkdzi magénjog és nemzet-
kozi gazdasdgi kapcsolatok joga. 275.). A kilfoldi vallalat a Kézponthoz fordult, amely
megéllapitotta, hogy a pacta sunt servanda elve az egyezményhez csatlakozott Jamaicat is
koti, ezért — a fenntartast érvénytelennek tekintve — az alperes joghatdsagi kifogésat elutasi-
totta, a jogvitat érdemben vizsgalta és eldontotte.

b) Ugyanezt a kiilfoldinek tekintésrél szolo ,,egyetértést”, megallapodast két- vagy tobb-
oldalt nemzetkdzi egyezmény is tartalmazhatja: Magyarorszag kétoldalt beruhazasvédelmi
egyezményei tartalmaznak is ilyen cikkelyt: ezek az egyezmények tehat mintegy ,,beemelik”
a szerz6do6 felek jogviszonyaba — aldvetés nélkul is — a Konvenci6t. llyenkor nincs sziikség
kiilon egyedi alavetésre, mivel ezt eldre és altalanos érvénnyel megteszi maga a
beruhazasvédelmi egyezmény. Elegendd tehat valamelyik fél egyoldalu nyilatkozata arrdl,
hogy a jogvitat a Kdzpont elé terjeszti: a Kézpont joghatdsaga ezutdn mar kizarélagos, a
fogado allam birésagainak joghatésaga pedig kizart.

A Konvencid — tdbboldall egyezményként — nem tartalmazza kifejezetten a foreign control
clause-t, hanem a ,kiilfoldinek tekintést” (mint lehet6séget) a felek dontésére, kinyilvanitott
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egyetértésére bizza. Annak tisztazasa, hogy adott egyedi jogvita esetén volt-e a felek kdzott
ilyen egyetértés, altalaban a valasztott birosag feladata lesz (lasd részletesen: Madl Ferenc —
Veékas Lajos: Nemzetkdzi maganjog és nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok joga. 276.).

c) Végll belsé nemzeti jogszabaly is tartalmazhatja a foreign control clause-t: a kulfoldi
beruhdzasok védelmérél szold jogszabalyok altalaban megfogalmazzdk ezt a klauzulat.
Egyedi alavetésre ilyenkor sincs szilkség: a jogi helyzet ugyanaz, mintha kétoldall
beruhazasvédelmi egyezmény emelte volna be a klauzulat a felek jogviszonyaba: egyedi
beruhazasi szerzédésébe.

3. A Konvencié kiilonlegessége az alkalmazand6 jog meghatarozasa (42. cikk): a Kon-
vencié hdromlépcsds megoldast alkalmaz.

a) A felek az alkalmazandé jogot maguk megvalaszthatjak, vagy

b) kérhetik a Kdzpontot, hogy a vitat méltanyossagi alapon (ex aeqou et bono) déntse el,
melyek hianyaban

c) a fogadé allam jogat rendeli a Konvencid alkalmazandonak (ideértve annak — a
renvoi lehet6ségét is magaban rejté — nemzetkdzi kolliziés maganjogi szabalyait is), azzal
azonban, hogy a belsd jogot a nemzetkozi jog szoba jové szabdlyaival egyitt kell alkalmazni
(rules of international law as may be applicable). A nemzetkdzi szokasjogbdl ismert
beruhdzasvédelmi szabaly azt jelenti, hogy a belsd jogot — amelynek az allami intézkedések
altaldban megfelelnek, hiszen azon alapulnak — csak a nemzetkozi jog sziirjén keresztil
atpasszirozva” lehet alkalmazni. A belsd jognak tehat csak az a szabdlya alkalmazhato,
amely a nemzetkozi jog sziir6jén, kontrolljan — mint azzal sszhangban 1évé — atjutott.
A kétségkivul nem tulsadgosan precizen megfogalmazott cikkely (,,as may be applicable™)
mégis képes biztositani azt, hogy a nemzetkdzi joggal valé dsszevetés ,,teszt”-jét nem teljesi-
td, azzal ellentétes belsd jogszabaly nem alkalmazhat6, hanem helyette a nemzetkozi jog
(szerz6dési vagy szokasjog) szabalyait fogja a Kézpont alkalmazni.

Az AGIP v. Republic Popular of the Congo esetben (1983) a Kdzpont észlelte, hogy a
belsd jogszabaly: maganak a kongodi alkotmanynak az allamositast lehetévé tevé rendelkezé-
se nincs dsszhangban a nemzetkdzi jog altal garantalt minimalis védelmi mércével (minimum
standard). A dontés ezért figyelmen kivil hagyta az alkotmany e szabalyat és a Kongo6i
Népkoztarsasdgot méltdnyos kartalanitas fizetésére kotelezte (l&sd Madl Ferenc — Vékas
Lajos: Nemzetkdzi maganjog és nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok joga. 278).

4. Az eljarasnak két fajtaja van: a valasztott birdsagi és a békéltetd eljaras. A jogvitat
mindkét esetben egy listardl a felek altal valasztott testilet donti el.

a) Békéltetés esetében a testilet jelentést készit, amely a felek szdmara csupan ajanlas
erejével bir, de nemzetkozi jogilag kotelezd ereje nincsen.

b) Valasztott bir6sagi eljaras esetén a testillet: a valasztott birdsag itéletet hoz, mely a
nemzeti birésagokat kotelezi, igy az végrehajthato. Az eljaras sajatossaga, hogy fellebbezés-
re nincsen lehet6ség, de egy — ugyancsak a listarol valasztott — specialis ad hoc bizottsaghoz
Un. megsemmisitési kérelmet lehet benyujtani. Ennek feltétele azonban valamely sulyos
eljarasi szabalysértés (pl. hataskor hianya vagy tallépése, a valasztott birdsag szabalytalan
Osszetétele, a birak korrumpéltsaga).

Az itélet végrehajtasat garantélja az, hogy a Konvenci6 tagallamai az itéleteket a csatla-
kozéssal — a Konvencié 53-54. cikkei értelmében — magukra nézve kotelezének ismerik el,
és vallaljak végrehajtasukat. Az ICSID valasztott birosagi itéletének végrehajtasa tehat a
tagallamok nemzetkdzi jogi kotelezettsége — ez a kulfoldi beruhdzd szdmara a jogi védelem
megnyugtato szintjét biztositja.

Bels6 nemzeti jogszabaly a kiilfoldi beruhazasok védelméradl
1. Magyarorszagon az 1988. évi XXIV. torvény rendelkezik a kulféldi beruhazasok védel-

mérdl. Minthogy az Alkotmany 7. § (1) bekezdése értelmében biztositani kell a nemzeti és a
nemzetkdzi jog Gsszhangjat, ebbdl a tételbSl — implicite — le lehet vezetni a nemzetkézi jog
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elsébbségének elvét. A belsd jogszabaly tehat Magyarorszagon — és altalaban szerte a vildgon —
csak szubszidiariusan, azaz akkor alkalmazhato, ha nemzetkozi szerz6dés masként nem rendel-
kezik. Ha tehat az adott jogvitaban szerepld kiilfoldi beruhdzé honossaga szerinti &llam tagja a
Washingtoni Konvencionak, akkor a magyar térvény alkalmazasa nem jéhet széba.

2. Az 1988. évi XXIV. torvény garantalja a kulfoldi beruhdzasok biztonsagat, deklaral-
va azt, hogy a kulfoldi beruhazasok ,.teljes biztonsagot és védelmet élveznek” [1. § (1) bek.].
Ha tehat tulajdonjog elvonasara kertilne sor (ideértve az allamositast, Kisajatitast vagy bar-
mely més hasonlé jogi hatdssal jaro intézkedést), a torvény eldirja a

« tényleges értéken

* haladéktalanul

« a befektetés pénznemében fizetett kartalanités fizetését [1. § (2) bek.].

3. A torvény deklaralja a beruhazas: a vallalatalapitas szabadsagat kimondva, hogy kul-
foldi személy belfoldon gazdasagi tarsasagot alapithat, vagy meglévOben részesedést szerezhet
(ehhez semmiféle engedélyre nincsen szilkség — 4. §). A torvény lehet6vé teszi tn. vamszabad
teruleti tarsasigok alapitasat is (37. §) ott, ahol ennek fizikai feltételei (elkilonitett, zart tertilet
sth.) fennéllnak. A vdmszabad teriileti tArsasadg a magyar jog alkalmazasa szempontjabol jérészt
kulfoldinek mindsiil, igy csak kivételesen tartozik a magyar jog hatélya alé.

4. A véllalkozas miikodése tekintetében a tdrvény rogziti a nemzeti elbanés elvét, de
ezen feliil a kiilfoldicket megillet6 specialis (ado-) kedvezményeket is tartalmaz (e kedvez-
mények az EU-hoz valo csatlakozéssal teljesen meg fognak sziinni).

Specialis beruhdzasi vagyonbiztositdsi szerzédés kotése —
a Multilateralis Beruhazasbiztositasi Ugynokség

1. A Vilagbank a XX. szazad nyolcvanas éveiben kidolgozta egy tobboldald nemzetkdzi
szerz6dés tervezetét, amelynek 1985-ban torténd alirasaval a tagallamok létrehoztak a Mul-
tilateralis Beruhazasbiztositasi Ugynokséget (Multilateral Investment Guarantee Agency —
MIGA). Az 1988-ban hatalyba lépett egyezmény célja az, hogy nem kereskedelmi — tehat
allami intézkedésekbdl fakado, pl. politikai kockéazatok ellen dij fizetése ellenében beruhaza-
sok biztositasara teremtsen lehetGséget.

A MIGA alaptékéje a tagallamok — kvétaként megallapitott — hozzajarulasaibol jott 1ét-
re: a biztositasi szolgaltatast a beszedett dijak terhére nyujtja.

2. A biztositasi kockazatok kore széles: allami intézkedésekbdl fakadd valutaatutalasi
nehézségektdl kezdve a tulajdonjog elvonasan keresztiil habortk és lazadasok okozta karok
megtéritését foglalja magaban.

A biztositasi szerzédés megkotésére csak a tagallamokban honos jogi személyek és ott
allampolgarsaggal rendelkezé természetes személyek jogosultak, azzal azonban, hogy a
fogado allambeli személyek sajat allamuk intézkedései ellen értelemszeriien nem jogosultak
biztositast kotni, mivel beruhdzasuk nem mindsiil nemzetkozinek: kiilfoldon eszkdzoltnek.
A MIGA-nak szubrogacios joga van: a kartalanitottnak a fogadé allammal szembeni igényei
atszallnak rea: az igények tekintetében alkalmazandd jogot a nemzetkdzi szokasjog, a nem-
zetk6zi szerz6dési jog (bilateralis beruhazasvédelmi egyezmények vagy a Washingtoni Kon-
vencid) hatarozza meg.
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